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1. Visao Geral Internacional

No 3T23, o abrandamento das principais economias mundiais foi refor¢ado, devido a
condicoes financeiras mais restritivas, ao fraco crescimento do comércio e a menor
confianca das empresas e dos consumidores. Espera-se que o crescimento registe uma
moderacdo em 2024 e que a inflagdo atinja os niveis do objetivo até ao final de 2025.

Situagdo macroeconomica

»

No 3T23, a 4rea do euro registou um ligeiro crescimento homologo de 0,03%, face a 0,47% no 2T23,
consolidando a estagnagcdo econdmica da zona. A Alemanha registou o terceiro trimestre consecutivo de
declinio, bem como a Finlandia e o Luxemburgo. O IPC médio da area do euro diminuiu 1,25 p.p. face ao 2723,
para 4,95%, destacando-se também a descida da inflacdo subjacente, enquanto a taxa média de desemprego se
manteve constante em 6,4%.

Nas Américas, destaca-se o ligeiro crescimento da regido Latam1 em relagdo ao trimestre anterior (1,46% vs.
1,22%), em parte devido a recuperacéao da taxa de crescimento de alguns paises como Argentina em 2,25 p.p. e
Chile em 1,75 p.p. Os EUA continuaram a consolidar sua taxa de crescimento de 2,93% (2,56% no 2T23). A
inflacdo nos EUA caiu para 3,51%, enquanto a média da Latam1 foi de 20,88% (excluindo a Argentina (125,89%) a
média foi de 5,88%, ante 7,07% no 2T23). As taxas de desemprego no continente permaneceram globalmente
estaveis em comparacao com os valores de referéncia do trimestre anterior.

Na regido asidtica, a China continuou a registrar forte crescimento, mas mais lento do que no trimestre anterior,
em 4,90% (6,30% no 2T23), assim como o Japao, que atingiu 1,63% (1,73% no 2T23).

Por outro lado, a Austrdlia registou um crescimento homélogo de 2,05% (2,07% no 2T23), continuando o seu
abrandamento econdmico, com uma taxa de desemprego relativamente estdvel, em torno de 3,66%, e uma
inflacdo em queda, mas ainda elevada, que fechou o terceiro trimestre do ano em 5,37%.

A Africa do Sul, por outro lado, registou uma taxa de crescimento negativa de -0,48% (face a 1,68% no trimestre
anterior), embora com uma inflacdo de 5,02% e uma elevada taxa de desemprego de quase 33%.

O FMI espera que o crescimento global desacelere 3,5% a partir de 2022, para cerca de 3,0% em 2023 e 2,9% em
2024, a medida que o continuo impacto econdmico dos aumentos das taxas de juros como parte da politica
monetaria dos bancos centrais para combater a inflacdo. Projeta-se que a inflacdo global diminua de 8,7% em
2022 para 6,9% em 2023 e 5,8% em 2024, ao passo que se espera que a inflacao subjacente diminua de forma
mais gradual. Espera-se que a inflagao atinja os niveis-alvo de cada banco central até ao final de 2025.

A CEPAL espera que as economias da regido latino-americana mantenham baixos niveis de crescimento neste
ano e no proximo, afetadas por uma perspetiva econdmica global e regional muito complexa, estimando um
crescimento médio do PIB regional de 1,7% em 2023, enquanto para 2024 projeta um ligeiro declinio para 1,5%.
Por sub-regido, estima-se que a América do Sul cresca 1,2%, a América Central e o México 3% e as Caraibas 4,2%.

Outros indicadores e riscos-chave

»

»

O euro depreciou-se muito ligeiramente face ao ddlar no ultimo trimestre, embora tenha permanecido forte,
situando-se em 0,92 euros por délar no terceiro trimestre. A OCDE prevé que o délar se valorize em relagdo a
maioria das moedas nos ultimos seis meses de 2023, ajudado pelo efeito de refiigio em meio ao aumento das
tensOes geopoliticas. Registaram-se também depreciacdes cambiais significativas em algumas economias de
mercado emergentes com uma inflacao relativamente elevada ou crescente.

No entanto, as principais moedas latino-americanas se valorizaram ligeiramente em relagdo ao délar no 3723,
com excecao do peso chileno e do peso argentino, cuja taxa de cambio aumentou em relacdo ao 2T23 para
839,20 pesos chilenos por dolar e 334,66 pesos argentinos por doélar.

O FMI prevé que a divida mundial vai aumentar.

' Amédia dos paises da AméricaLatina é composta pelos dados macroecondmicos dos paises da Argentina, Brasil, Chile, Coldmbia, Costa Rica, Equador, México e Peru.



Relatdrio sobre a Situacdo Econémica de Portugal

PIB (%, variacao interanual)

Europa América
BEL 1,40 ARG -0,78
DEU -0,40 BRA 2,47
CAN 0,46
DNK 0,32 , CHL 0.66
ESP 1,81 N coL -0,26
FIN -1,03 - CRI 5,90
FRA 0,56 A\ ECU 1,40
: MEX 3,29
GBR 0,61 s PER -1,01
LUX -1,81 LATAM (2) 1,46
NLD -0,39 Oceania
= AUS 2,05
NOR -1,49 Asia
POL 0,57 CHN 4,90
PRT 1,88 JAP 1,63
SWE -1,45 < 0% 0-2% [ | 2-5% [ ] >5% TUR 4,51
Africa
UEM (@) 0,03
Fonte: Dados da OCDE. Bancos Centrais dos nao-membros. ZAF -0148
(1) Unido Econémicae Monetaria
(2) LATAM metade da Argentina, Brasil, Chile, Coldmbia, Costa Rica, Equador, México e Peru.

Taxa de desemprego (%)

EUROPA

11,93

BEL DEU DNK ESP FIN FRA  GBR(1) ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE UEM (2)

Fonte: Dados da OCDE. Bancos centrais ndo membros
(1) GBR: dados de julho de 2023 atualizados a data de publicagao do relatério
(2) Unido Econémica Monetaria

AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA

32,80

9,51
7,80 8,66 8,10

ARG BRA CAN CHL cCOL CRI ECU MEX PER USA LATAM
(1) AUS CHN JAP TUR ZAF

Fonte: Dados da OCDE. Bancos centrais ndo-membros .
(1) América Latina: metade dos paises da Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Equador, México e Peru. Fonte: Dados da OCDE. Bancos Centrais dos Ndo-membros
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Taxa de inflacdo (%)

EUROPA
9,70
BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE UEM(1)
Fonte: Dados da OCDE
(1) Unido Econémica e Monetaria
AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA
56,20
125,89
20,08
459 3,69 563 1140 555 230 463 550 351 5,02
ARG BRA CAN CHL COL CRI ECU MEX PER USA LATAM AUS CHN JAP TUR ZAF
. : sndo 1
FﬁT:iRﬁ?ﬁ:@gecgfs 22;;2;;:nélr':lssﬂrllégwr:’ecrg%r%sbia’ Costa Rica, Equador, México e Peru. ( ) Fonte: Dados da OCDE e do FMI
Notagdes globais e taxas de cambio
RATINGS DE LONGO PRAZO 3723 TAXA DE CAMBIO 3723 ($")
MOODY'S S&P Fitch
i EUROPA EUROPA 3T22 4722 123 2123 3123 2023
BEL ! Aa3 AA AA-
DEU Aaa AAA AAA EUR 1,00 0,97 0,93 0,92 0,92 0,92
DNK Aaa AAA AAA DKK 7,59 6,95 6,91 6,85 6,85 6,86
ESP Baa1l A A- NOK 10,91 9,80 10,27 10,81 10,48 10,56
FIN Aal AA+ AA+ SEK 11,00 1045 9,58 1063 1081 1035
T'IBAA BAaaa23 BABAB QBAé GBP 112 1,21 0,82 0,80 0,79 0,81
PLN 4,96 4,38 4,36 4,15 4,14 4,23
LUX Aaa AAA AAA
NLD Aaa AAA AAA
NOR Aaa AAA AAA AMERICA [EIPFS 2 1723 2123 3123 2023
POL A2 A- A-
PRT A3 A BBB+ BBB+ ARG 13579 176,71 197,70 23922 33466 219,09
GBR Aa3 AA AA- BRL 5,41 5,29 5,10 4,94 4,89 5,00
SWE Aaa A AAA AAA CLP 96590 84941 80580 80520 839,20 796,01
ZAF Ba2 FBRBICA BB cop 4597,52 4.849,39 4.72530 4.43883 4.043,78 4.611,09
. - PER
OCEANIA o 3,99 3,80 3,79 3,66 3,66 3,71
AUS Aaa AAA AAA 20,10 19,50 18,38 17,59 17,06 17,88
ASIA
CHN A1 A+ A+ AFRICA 3T22 47122 1T23 2723 3123 2023
JAP Al A+ A
TUR B3 B B ZAR 18,15 17,00 17,76 18,94 18,64 18,82
AMERICA
ARG Ca CCC- C
BRA Ba2 BB- BB- OCEANIA 3122 4122 1723 2123 3123 2023
CAN Aaa AAA AA+ AUS
CHL A2 A A- 1,56 1,47 1,47 1,51 1,53 1,49
coL Baa2 BB+ BB+
CRI B14 BB- A BB- 3T22 4722 1723 2723 3T23 2023
ECU Caa3 B- B- ASIA
MEX Baa2 BBB BBB- RMB 711 6,90 6,85 7,09 7,24 6,93
PER Baa1 BBB BBB TRY 1821 1862 1894 2209 2681 1940
USA : Aaa AA+ AAA
A Aumentos em relagdo ao 2723 W DiminuigBes em relagéo ao 2T23 Fonte: Investing. Projec5es da OCDE, setembro de 2023,
Fonte: Investir (1) Amoeda base utilizada é o délar americano em relagao a cada moeda local cotada.
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2. Situacdo macroeconomica

A atividade econémica portuguesa continuou a desacelerar durante o terceiro trimestre
de 2023, pressionada pela reduc¢do do consumo e apesar da melhoria dos dados relativos
ainflag¢ao.

Principais Indicadores Macroeconémicos (%)

Var. Var.
ATIVIDADE 3722 4T22 1723 2723 3723 0p2123  pp.3T22 2023 2024
PIB 4,78 3,16 2,54 2,34 1,88 -0,46 -2,90 2,15 1,21
PROCURA NACIONAL 3,43 2,51 1,43 1,33 0,54 -0,79 -2,89 0,68 1,64
CONSUMO FINAL FAMILIAS 4,44 2,81 1,75 1,40 0,90 -0,50 -3,54 1,01 1,02
CONSUMO PUBLICO -0,26 1,38 0,20 1,10 1,78 0,68 2,04 1,10 1,77
INVESTIMENTO FIXO BRUTO 1,67 0,98 -6,11 -0,58 4,81 5,39 3,14 0,59 2,85
PROCURA EXTERNA
EXPORTAGOES 16,27 7,69 10,87 4,34 0,10 -4,24 -16,17 5,29 2,27
IMPORTAGCOES 11,72 5,42 4,94 1,34 -0,23 -1,57 -11,95 2,16 3,25
INFLACAO
IPC 9,10 9,89 8,01 4,36 3,45 -0,91 -5,65 5,52 3,34
MERCADO DE TRABALHO .
TAXA DE DESEMPREGO 6,07 6,43 6,93 6,40 6,40 0,00 0,33 6,48 6,34
EMPREGO @ 1,31 0,58 0,28 1,38 0,48 -0,90 -0,83 2,12 0,54

(1) A variavel emprego representa a variagao anual do crescimento do emprego.
Fonte: Dados trimestrais extraidos da Organizagao de Cooperagéo e de Desenvolvimento Econdmicos (OCDE) em 20 de dezembro de 2023. Proje¢oes da OCDE de novembrode 2023.

» Apods o dinamismo dos dois primeiros trimestres de 2023, a atividade econémica estagnou no terceiro
trimestre, prevendo-se um crescimento fraco até ao final do ano (2,15%) e ainda mais fraco em 2024
(1,21%). O fraco desempenho do consumo esta a pesar sobre os nimeros do PIB, que estdo novamente a
contrair-se, apesar da recuperacdo do investimento bruto.

» A inflagdo continua numa trajetdria de maior controlo, suportada pela reducdo do preco da energia e das
matérias-primas agricolas nos mercados internacionais, prevendo-se que feche o ano em 5,52%.

» A taxa de desemprego mantém-se na ordem dos 6%, demonstrando a resiliéncia do mercado de trabalho
portugués apesar da fraca procura. No entanto, o crescimento do emprego abrandou em termos
trimestrais em cadeia, situando-se em 0,48%.

» As taxas de juro da curva de rendimentos do Tesouro aumentaram significativamente no 3723 em
comparagao com o 3T22.

Taxas de Juro Obrigacgdes (%) PSI20

4,00 - Media Anual Evolucién trimestral
3,50 1 5.997 5.928 6.082
3,00 - S 5.844 I

2,50 -
2,00 -
1,50 -
1,00 -
0,50 -
0,00 T T ]
-0,50 -
-1,00 -

¥ ¥ \
2 % RS

T T T T
3T21 3722 ==—3T23 2018 2019 2020 2021 2022 3722 4722 1723 2723 3T23

Fonte: Investing Fonte: Investing
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3. Setor bancario

Durante o terceiro trimestre de 2023, o setor bancdrio portugués registou decréscimos
no crescimento homdlogo dos empréstimos e depdsitos face ao ano anterior. A
eficiéncia melhorou significativamente em comparacdo com o 3T22. Os rdcios de NPL e
de cobertura melhoraram em termos homdlogos, enquanto os rdcios de solvabilidade
foram mistos.

SECTOR BANCARIO 3T23 ( %)

NEGOCIOS 3T22 4T22 1T23 2T23 3T23 Var. p.p. 2T23 Var. p.p. 3T22
INVESTIMENTO DE CREDITO V! 2,47 1,94 0,12 -1,17 -1,96 -0,79 -4,43
DEPOSITOS w 8,88 9,61 6,60 4,28 3,60 -0,68 -5,28
LTD 85,52 82,77 82,99 81,87 80,93 -0,94 -4,59

EFICIENCIA
RACIO DE EFICIENCIA 45,06 45,52 32,83 33,55 31,11 -2,44 -13,95

UE MEDIA 61,00 60,56 59,17 56,18 55,09 -1,09 -5,91

RISCOS

RACIO NPL 3,13 2,98 3,07 3,03 2,76 -0,27 -0,37
UE MEDIA 1,76 1,80 1,75 1,80 1,81 0,01 0,05
RACIO DE COBERTURA 55,02 56,83 58,09 59,06 58,63 -0,43 3,61
UE MEDIA 44,07 43,51 43,64 42,92 42,55 -0,37 -1,52

SOLVENCIA
cET1®@ 13,92 14,64 15,15 16,17 16,03 -0,14 2,11
LEVERAGE RATIO 5,93 6,25 6,43 6,92 6,73 -0,19 0,80
LCR 246,48 224,18 209,29 201,17 217,43 16,26 -29,05

TAXA DE JURO DO BCE

TAXA DE JURO 1,25 2,50 3,50 4,00 4,50 0,50 3,25

Fonte: Banco de Portugal e EBA
Nota: (1) Os empréstimos e depositos refletem valores relativos ao crescimento homélogo. (2) Racio CET1 medido como fully-loaded.

» No terceiro trimestre do ano, a taxa de crescimento dos empréstimos diminuiu 0.79 p.p. face ao trimestre
anterior e 4,43 p.p. face ao trimestre homdlogo. O crescimento dos depdsitos também apresentou variacdes
negativas em relacdo ao 2723 e 3T22, de 0,68 p.p. € 5,28 p.p., respectivamente.

» O racio de eficiéncia do setor bancédrio portugués melhorou no segundo trimestre face ao trimestre
homdélogo, diminuindo 13,95 p.p., e face ao 2723 com um decréscimo de 2,44 p.p. Além disso, refira-se que o
racio permanece significativamente abaixo da média europeia (55,09%), o que também melhorou face ao
2723 e 3T22.

» No que diz respeito aos racios de risco, tanto o racio de NPL como o racio de cobertura melhoraram no 3723
face ao 3T22. O racio de NPL diminuiu 0,37 p.p. face ao trimestre homélogo, embora, apesar da melhoria, o
racio de NPL do setor bancdrio portugués tenha permanecido longe da média europeia (1,81%), que se
manteve praticamente inalterada face ao trimestre anterior. Por outro lado, o racio de cobertura aumentou
3,61 p.p. face ao 3.0 trimestre de 2022, acima do racio médio da UE (42,55%).

» No 3T23, os racios de solvabilidade registaram variacées positivas face ao trimestre homélogo, com excecao
do LCR, que diminuiu 29,05 p.p. face ao 3T22.

» No que respeita as taxas de juro, o BCE aumentou as taxas para 4,50% no 3T23, atingindo o seu nivel mais
elevado desde maio de 2001. Esta medida faz parte dos esforcos em curso do BCE para combater a inflacao.
Espera-se que a autoridade bancdria considere uma pausa, ja que a inflacdo deve diminuir devido aos efeitos
de base causados pelo aumento registrado no ano anterior.
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4. Glossdrio de termos

DO/ATM: Despesas operacionais / Ativo Total
Médio. Os gastos operacionais sdo o0s
incorridos pela entidade no decurso da sua
atividade.

LTD: (Loans to deposits ratio) O racio
empréstimos/depdsitos é utilizado para avaliar
a liquidez de um banco, comparando o total
de empréstimos e o total de depodsitos do
banco durante o mesmo periodo.

IPC: O indice de pregos no consumidor (IPC) é
um indicador que mede a variacdo dos precos
de um cabaz de bens e servicos num
determinado local durante um determinado
periodo de tempo.

MB/ATM: Margem Bruta / Ativo Total Médio. A
margem bruta é composta por todos os
proveitos gerados por uma instituicao
financeira na sua atividade.

PIB: O produto interno bruto (PIB) é um
indicador econdémico que reflete o valor
monetario de todos os bens e servicos finais
produzidos por um territério num
determinado periodo de tempo. E utilizado
para medir a riqueza gerada por um pais.

Ricio de alavancagem: O ricio de
alavancagem de nivel 1 mede os fundos
préprios de base de um banco em relacdo aos
seus ativos totais. O numerador consiste no
capital mais estavel e liquido, bem como no
mais eficaz para absorver perdas durante uma
crise financeira ou recessao. O denominador é
o total de exposicdes de um banco, que inclui
os seus ativos consolidados, exposicdoes a
derivados e determinadas  exposicoes
extrapatrimoniais.

Récio de cobertura: E um racio que nos informa
sobre a protecdo que as instituicdes financeiras
tém contra o crédito malparado dos seus
clientes. E representado como o total de
provisdes para crédito malparado que a
instituicdo tem sobre o total de empréstimos
de cobranca duvidosa. Para o sistema bancario
no seu conjunto, no caso dos paises da Unido
Europeia, é utilizada a informacdo fornecida
pela EBA relativamente a cada pais. Para cada
instituicao de crédito, os racios correspondem
aos fornecidos por cada instituicdo de crédito e
que correspondem a definicdo de racio de
cobertura da EBA.

Racio de eficiéncia: E um racio que mede a
produtividade de uma entidade. E o resultado
do quociente entre as despesas de exploragdo
e a margem bruta. Por outras palavras,
relaciona o rendimento obtido com as
despesas necessdrias para o obter. Em
conclusdo, quanto mais baixo for o racio de
eficiéncia, mais eficiente serd uma instituicao.

Récio de NPL: (Non-performing Loans) O racio
de NPL é um indicador utilizado para medir o
volume de operac¢des que foram consideradas
ndo produtivas em relacdo ao volume de
empréstimos e créditos concedidos por essa
instituicao.

ROA: (Return on Assets) Indicador que mede a
rentabilidade de uma empresa em relagcdo ao
seu ativo total. Indica o rendimento obtido
pelos seus ativos. E calculado como o récio
entre o lucro e o total dos ativos. O lucro
utilizado é o obtido antes de impostos e juros.

ROE: (Return on Equity) A rendibilidade
financeira é também conhecida como
rendibilidade dos capitais proprios, que
relaciona o lucro liquido obtido numa
determinada operacdo de investimento com
0s capitais proprios.

Volume de negécios: O volume de negdcios é
o total das atividades geradoras de receitas um
banco, consistindo em financiamento
(empréstimos) mais fundos de clientes
(depositos).
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