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Resumen ejecutivo

En el cuarto trimestre de 2024, se emitieron directrices clave sobre la gestion
del riesgo de crédito de contraparte por parte del BCBS. En Europa, la EBA
publico la metodologia para la prueba de resistencia de 2025, y normas técnicas
sobre los cambios materiales en modelos IRB. Ademas, la ESMA public6 para
consulta las condiciones del requisito de cuenta activa, en linea con EMIR 3. El
SRB consulté sobre la autoevaluacion de resolubilidad y Reino Unido sobre la
Taxonomia Verde. En Chile se propusieron ajustes normativos alineados con
Basilea Ill.

[Global] Version final de las directrices para la
gestion del riesgo de crédito de contraparte, por las
cuales el BCBS propone las practicas clave para
resolver las deficiencias persistentes del sector
financiero en la gestion del riesgo de crédito de
contraparte, incluida la necesidad de: i) llevar a cabo
una diligencia debida exhaustiva; ii) desarrollar una
estrategia integral de mitigacion del riesgo de crédito;
iii) medir, controlar y limitar el CCR; y iv) construir un
marco sélido de gobernanza del CCR. (BCBS,
diciembre 2024)

[EU] Documento final sobre la metodologia,
plantillas y guias para la prueba de resistencia a
nivel de la Unién Europea (UE) de 2025. Basado en
la metodologia de 2023, este nuevo ejercicio incorpora
la integracion del Reglamento de Requisitos de Capital
(CRR) 3 y la consideracion del retraso en la
implementacion de la revisién fundamental de la cartera
de negociacion (FRTB). La EBA amplia el alcance con
respecto al ejercicio anterior e introduce caracteristicas
de proporcionalidad. (EBA, noviembre 2024).

[EU] Reglas para mejorar los servicios de
compensacion en la UE y documento de consulta
sobre las condiciones del Requisito de Cuenta
Activa (AAR) tras la revision del Reglamento de
Infraestructura del Mercado Europeo (EMIR 3). El
objetivo de la revision de EMIR es fortalecer los
servicios de compensacion en la UE, haciéndolos mas
atractivos vy resilientes. Estas normas exigen cuentas
activas en camaras de compensacion centralizadas
(CCP) de la UE y mejoran la supervision y estabilidad
financiera. EI documento de consulta define céomo
implementar los requisitos de cuentas activas (AAR).
(Council/ESMA, noviembre 2024)

[EU] Informe sobre los resultados del stress test
para las aseguradoras de 2024. El objetivo de este
informe es evaluar la resiliencia de la industria de
seguros europea desde los puntos de vista del capital y
la liquidez bajo un escenario adverso severo pero
plausible. El ejercicio demuestra que las aseguradoras
del Espacio Econdémico Europeo (EEA) estan, en
general, bien capitalizadas y son capaces de cumplir
con los requisitos de Solvencia Il incluso ante los
shocks severos pero plausibles de los stress test,
derivados de interrupciones generalizadas en la cadena
de suministro, bajo crecimiento y presiones
inflacionarias renovadas. (EIOPA, diciembre 2024).

[EU] Consulta publica sobre la guia operativa para
los bancos en relacion con la autoevaluacién de la
resolubilidad. La SRB ha lanzado una consulta publica
sobre la guia operativa para los bancos en relacién con
la autoevaluacion de la resolubilidad. La consulta, que
forma parte de la estrategia SRM Vision 2028, se centra
en una plantilla de autoevaluacion que los bancos
deben completar anualmente, con el objetivo de mejorar
la claridad, la coherencia y la igualdad de condiciones
en la evaluacion de la resolubilidad en todo el sector.
(SRB, diciembre 2024).

[EU] Consulta sobre un borrador de Normas
Técnicas de Regulacién (RTS) para clarificar y
reforzar las condiciones aplicables a los cambios
materiales y extensiones de modelos bajo el
Enfoque de Calificaciones Internas (IRB). a EBA ha
publicado una consulta sobre un borrador de RTS para
clarificar y reforzar las condiciones aplicables a los
cambios materiales y extensiones de modelos IRB. Este
documento responde a las modificaciones introducidas
por el CRR lll y a la revision del Reglamento delegado
asociado, que buscan armonizar y actualizar el marco
regulatorio. El objetivo de esta consulta es garantizar
una evaluacioén coherente y eficaz de las modificaciones
de modelos por parte de las autoridades supervisoras,
contribuyendo asi a la integridad y estabilidad del
sistema financiero. (EBA, diciembre 2024)

[EU] Actualizaciéon de metodologia del SREP 2024.
El ECB ha actualizado la metodologia del SREP, con el
objetivo de fortalecer la resiliencia y estabilidad
financiera de las entidades supervisadas. Esta
actualizacion proporciona una descripciéon mas
detallada de la metodologia para evaluar el riesgo de
mercado de las entidades significativas (Sls). (ECB,
diciembre 2024)

[UK] Consulta sobre la Taxonomia Verde del Reino
Unido. EI HM Treasury ha publicado una consulta sobre
la Taxonomia Verde del Reino Unido, que clasificaria las
actividades econdmicas sostenibles y apoyaria los
objetivos medioambientales del Gobierno. La principal
finalidad de esta consulta es determinar si una
Taxonomia Verde del Reino Unido seria adicional y
complementaria a las politicas existentes para mitigar el
greenwashing y canalizar capital en apoyo de los
objetivos de sostenibilidad del Gobierno. (HM Treasury,
noviembre 2024).
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Agenda regulatoria

En 2025, el BCBS publicara su propuesta final para la divulgacion de los riesgos
financieros relacionados con el clima. A escala europea, se espera que la EBA y la
ESMA publiquen varias normas técnicas y directrices que afectan principalmente al
capital y la sostenibilidad. En el Reino Unido, la consulta sobre la introduccién de
requisitos para que las empresas mas grandes divulguen sus planes de transicion a
cero emisiones netas. En Chile, la CMF publicara normas sobre gestion del riesgo de
crédito, planes de recuperacion y externalizacion en los seguros. La URF de
Colombia también publicara varios decretos que afectan al sector.

Previsiones normativas
1. Proximo trimestre

* (Global) T1 2025:

o BCBS: i) Evaluar la importancia de las carencias del actual marco de Basilea; ii) Propuesta definitiva

sobre la divulgacion de los riesgos financieros relacionados con el clima.
+ (Europa) T1 2025:

o EBA: i) Directrices que especifican los términos depdsitos sustanciales en efectivo, la cantidad
apropiada de fondos propios aportados por el deudor y la parte significativa de los contratos totales; ii)
RTS sobre la asignacion de los componentes de los Indicadores de Negocio (BIC) a FINREP; iii) Informe
de seguimiento (Follow-up report) del Pilar 1; iv) Tercera revision de las directrices del SREP; v) CP
sobre GL para las pruebas de estrés climatico; vi) ITS sobre el reporting ESG; vii) RTS sobre la
evaluacion de los riesgos ESG; viii) Revision de RTS sobre divulgacion de informacion de sostenibilidad
relativa a los Indicadores PAI; ix) Informe final sobre tratamiento prudencial de exposiciones; Xx)
Directrices finales para la gestién de los riesgos ESG; xi) Publicacién de los primeros resultados del
ejercicio empleando las plantillas definitivas para la recopilacion de los datos relacionados con el clima
de la EBA,; xii) Adecuacioén de los niveles minimos de PD/LGD de riesgo de crédito; xiii) RTS sobre
posiciones de renta variable (TB-BB Boundary); xiv) Guias sobre CVA riesgos para supervisores y RTS;
xv) Documento final de las directrices y métodos de diversificacion del comercio minorista.

o ESMA: i) GL que promueven la convergencia de la supervision en el marco de SFDR, MiFID II, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Modificacion de
las RTS sobre el marco PAIl y determinadas divulgaciones MiCA,; iii) Revision de las RTS sobre los
requisitos de informacion de las titulizaciones (CP).

o EBAJ/ESMA: Informe sobre el umbral minimo de descuentos (haircut floor).

o EIOPA: i) Implementacion de un sistema de notificacion de ciber incidentes - Centro de datos
centralizado.

o ESAs: Establecimiento de un marco de supervision de los proveedores de servicios de terceros de ICT
criticos a escala de la UE.

o ECB: Version final Guia final sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo.

*+  (UK) T1 2025:

o Gov.UK: Consulta sobre la introduccién de requisitos para que las mayores empresas de UK hagan

publico su plan de transicién a cero emisiones netas, si lo tienen.
* (Chile) T1 2025:

o CMF: i) Norma para la identificacion de créditos deteriorados y renegociados; ii) Modificacion de la RAN
1-13 incorporando como materia de revision la gestion los planes de recuperacion; iii) Norma sobre
informacién de seguros distintos a rentas vitalicias; iv) Norma que establece condiciones para
Sociedades de Apoyo al Giro puedan prestar servicios a otras instituciones o terceros; v) ldoneidad y
capacidad técnica del interventor de Intermediario y/o Custodio Fintec; vi) Idoneidad y capacidad técnica
del interventor de Intermediarios de Valores y corredores de Bolsa de productos; vii) Norma de
requisitos para el reconocimiento de Entidades de Contraparte Central extranjeras; viii) Cambio de
normas de funcionamiento de las Entidades de Contraparte Central por Ley de Resiliencia Financiera;
ix) Norma sobre actividades complementarias entidades inscritas en el RPSF.

*+ (Colombia) T1 2025:
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o URF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Decreto sobre la arquitectura del
negocio fiduciario; iii) Decreto sobre la actualizacion regulatoria del sector solidario.

2. Proéximo afio

+ (Europa) T3 2025:

o EBA: Publicacién de resultados de las pruebas de resistencia a nivel de la Unién Europea.

o ESMA: Informe final y presentacion de borradores de normas técnicas sobre la ESEF por las que se
definen las normas de etiquetado de los informes de sostenibilidad y de las normas de etiquetado de
las Notas a los estados financieros consolidados con arreglo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS).

* (Chile) T2 2025:

o CMF: i) Normas sobre el computo de activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito
supervisadas por la Comision. ii) Norma que regule la venta y traspaso de propiedad de compafiias de
seguros. iii) Excepciones o formas menos gravosas de cumplimiento de requisitos de la Ley 18.876
(DCV). iv) Normas de Informacion de Estadisticas y Fiscalizaciéon de Entidades de Valores (Bolsas e
Infraestructuras).

3. Mas de un afio

*  (Europa) 2026:
o EBA: Informe a la CE sobre el riesgo operativo revisado.

Fechas de entrada en vigor

1. Proximo trimestre

* (Global) T1 2025:
o BCBS: Implementacién de los requisitos exigidos sobre la Divulgacion de Exposiciones a Criptoactivos.
+ (Europa) T1 2025:

o PE/Consejo: Revisién EMIR 3

o EBA. ITS que modifica la informacion del Pilar 3 y RTS sobre los componentes y ajustes de la Bl y las
ITS sobre la asignacién de los componentes de la Bl.

*  (Europa) Enero 2025:

o PE/Consejo: i) Disposiciones que modifican CRR (CRR IIl) por las cuales se introducen en Europa las
revisiones al marco de Basilea Il (Basilea IV).; ii) DORA; iii) Nuevas divulgaciones de la taxonomia de
la UE: Publicacion por las empresas no financieras de sus KPIs; iv) Nuevas divulgaciones de la
taxonomia de la UE: Las entidades financieras divulgaran los KPI de adaptacion, principalmente GAR
(GAR completo)

o ESAs: Documento de las RTS sobre el marco de gestion de riesgos de las ICT.

o CSRD: Aplicacién para las grandes empresas no sujetas en la actualidad a la NFRD.

o EBA:ITS sobre el Marco de divulgacion del Pilar 3.

* (Europa) Marzo 2025:

o EBA: Modificaciones de los requisitos de informacion sobre el riesgo de mercado y la informacion que

debe comunicarse sobre los requisitos de fondos propios con arreglo a los enfoques alternativos.
* (US) Enero 2025:

o SEC: Normas finales para la mejora y homogeneizacion de la divulgacion de informacion climatica para

los inversores.
* (BR) Enero 2025:

o BCB: Instruccion Normativa relativa a las partidas contables del grupo Activos Mantenidos para la Venta

de la lista de cuentas de la Norma Contable para Instituciones Reguladas por el BCB.
* (CH) Enero 2025:

o CMF: Normativa que establece la metodologia estandarizada para el cbmputo de las colocaciones de

consumo.

2. Proximo afio

* (Europa) Julio de 2025:
o PE/Consejo: Reglamento por el que se crea una nueva Autoridad de la UE en materia de lucha contra
el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.
* (Europa) Septiembre 2025:
o Consejo: Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso justo y uso de datos.
* (Europa) Diciembre 2025:
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o EBA: Directrices sobre politicas, procedimientos y controles internos para garantizar la aplicacion de
las sanciones de la UE y nacionales.
*  (UK) Julio 2025:
o FCA: Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o
servicios cerrados.
+ (CH) T2 2025:
o CMF: Aplicacién de IFRS 17 y 9 al mercado asegurador chileno.

3. Mas de un afio

* (Global) 2026:
o BCBS: Implementacion FRTB.
* (Europa) Enero 2026:

o PE/Consejo: Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD VI.

o CSRD: Aplicacion para las pymes que cotizan, asi como para las entidades de crédito pequefias y no
complejas y para las empresas de seguros cautivas.

* (Europa) Junio 2026:

o CSRD: Aplicacion para ciertos sectores y para ciertas empresas de terceros paises para prepararse
para los Normas Europeas de Informacidn sobre Sostenibilidad (ESRS) sectoriales y para estandares
especificos para grandes empresas no pertenecientes a la UE.

+ (Espafia) 3T 2026:
o Fin de la vigencia del Real Decreto 817/2023 sobre el entorno controlado de pruebas de Inteligencia
Artificial.
* (Global) Enero 2027:
o IASB: IFRS 18 para los periodos contables anuales que comiencen a partir de esta fecha.
*  (Europa) Julio 2027:

o PE/Consejo: i) Inicio de la aplicacion gradual de la Directiva sobre la Diligencia Debida de las empresas
en materia de Sostenibilidad (CSDDD); ii) Reglamento relativo a la prevencion de la utilizacion del
sistema financiero para el blanqueo de capitales AML y CFT.
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Publicaciones destacadas

Esta seccidon es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el drea de I+D a
través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias consideradas de
especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de
publicacidn.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacidn:

cL Capital, liquidez y apalancamiento n Reporting y disclosure
H Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
E Expectativas supervisoras Sostenibilidad

E Gobierno Tecnologia y 1A

B Reestructuracion y resolucion Otros

Indice de publicaciones destacadas de este trimestre

CL \_/ersmn fmalld(_e las directrices para la gestion del 12/12/2024 12
riesgo de crédito de contraparte

Global BCBS

Guia para ayudar a las empresas a identificar los
riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad y la informacién material que deben
facilitar

Global ISSB D | 22112024 14

Global IAIS E Plan Estratégico para 2025-2029 25/10/2024 15

Consulta sobre el proyecto de exposicion de las

ﬂ modnﬁgacnones propuesta; alalAS 37 sgbre 14/11/2024 16
Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos
Contingentes

Global IAIS

Consulta publica sobre el borrador del Documento
Global IAIS de Aplicacion sobre la supervision de la 22/11/2024 17
inteligencia artificial

Estandar de Capital de Seguros (ICS) y otras
Global IAIS CL mejoras a sus estandares globales para promover ~ 05/12/2024 18
un sector asegurador resiliente
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UE EBA E Programa de Trabajo para 2025-2027 08/10/2024 19

Primer borrador del paquete técnico para el marco
UE EBA n de reporting 4.0 25/10/2024 20

Documento final sobre la metodologia, plantillas y

guias para la prueba de resistencia a nivel de la
b= R cL Unién Europea (UE) de 2025 14/11/2024 21

Consulta sobre las Directrices sobre métodos
UE EBA CL proporcionados de diversificacion del comercio  18/11/2024 23
minorista

Consulta sobre un borrador de Normas Técnicas
de Regulacion (RTS) para clarificar y reforzar las
UE EBA CL condiciones aplicables a los cambios materiales y ~ 12/12/2024 24
extensiones de modelos bajo el Enfoque de
Calificaciones Internas (IRB)

Consulta sobre un borrador de RTS para clarificar
y reforzar las condiciones aplicables a los

UE EBA E cambios materiales y extensiones de modelos 12/12/2024 25
IRB
UE ESMA E Programa de Trabajo para 2025 03/10/2024 26

Declaracién anual sobre las Prioridades Comunes
Europeas en materia de Aplicacion de la

UE ESMA E Legislacion (ECEP) para la presentacion de
informes corporativos en 2024

25/10/2024 27

Consultas sobre RTS y ITS relativas a los
cambios que se prevé introducir en el marco
UE EIOPA CL normativo como parte del proceso de revision de ~ 07/10/2024 28

Solvencia Il

UE EIOPA E Documento Unico de programacion revisado para

2025-2027 08/10/2024 29

UE EIOPA

Metodologia de referencia de la relacién al Value
for Money (VM) 14/10/2024 30

Segunda serie de consultas sobre instrumentos
legales que reflejan los cambios esperados en el

UE EIOPA CL marco regulatorio como parte del proceso de  05/12/2024 31
revision de Solvencia Il

Informe sobre los resultados del stress test para las
UE EIOPA CL aseguradoras de 2024 20/12/2024 32
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Directiva sobre la recuperacion y resoluciéon de

UE Consejo CL entidades de Seguros y reaseguros y Directiva por  97/11/2024 33
la que se modifica Solvencia Il.

Nuevas reglas para mejorar los servicios de
compensacion en la UE y documento de consulta
i [ sobre las condiciones del Requisito de Cuenta
= ConsjE s . Activa (AAR) tras la revision del Reglamento de 2211112024 34
Infraestructura del Mercado Europeo (EMIR 3)

Consulta publica sobre la guia técnica de ENISA

para las medidas de ciberseguridad del
UE ENISA Reglamento de Ejecucion de Implementacion dela  13/11/2024 35
Directiva NIS 2
Resultados sobre el analisis del escenario
UE ESAS/ECB climatico Fit for 55 21/11/2024 36
Principales conclusiones del simulacro 2024 (Dry
UE ESAs run) 2011212024 37
UE ECB E Prioridades supervisoras del SSM 2025-2027 19/12/2024 38
UE ECB CL Resultados del SREP 2024 19/12/2024 40
UE ECB cL Actualizacién de metodologia del SREP 2024 19/12/2024 42
Prioridades de supervisién del SSM para 2025-
UE ECB CL 2027 24/12/2024 44
Paquete de documentacién minimo de la plantilla
UE SRB B de recapitalizacion interna (MBDT) 06/11/2024 46
UE SRB E Programa de Trabajo para 2025 28/11/2024 a7
Consulta publica sobre la guia operativa para los
UE SRB n bancos en relacion con la autoevaluacion de la  45/12/2024 48
resolubilidad
CP13/24 - Resto del CRR: Replanteamiento del
UK BoE CL derecho asimilado 21/10/2024 49
UK BoE CL Documento de Consulta (CP) sobre el marco de 23/10/2024 51

grandes exposiciones
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Regulador Tematica Titulo Fecha

Consulta sobre las normas fundamentales para las

H infraestructuras del mercado financiero (FMI) y la
publicacion sobre su enfoque de supervisionde las ~ 22/11/2024 52
FMIs

UK BoE

Resultados de su Prueba de resistencia (SST) de
2024 para las entidades de contrapartida central
UK BoE (CCPs) del Reino Unido B

Documento de consulta sobre la propuesta de un
UK BoE n marco de reporting para incidentes operativos,  1g/12/2024 54
subcontratacion y relaciones con terceros

Recomendaciones finales del UK Sustainability
UK BoE TAC 20/12/2024 55

Consulta sobre la Taxonomia Verde del Reino

UK HM Treasury Unido

19/11/2024 56

Documento de consulta 15/24 en el que se

UK PRA g;?ﬁ):{o;ﬁg Lerl:%rgwas del marco regulador del ISPV 20/11/2024 57

UK PRA/BoE CL Conclusiones de Solvencia Il 20/11/2024 58

Comunicado conjunto a la espera de la
ES CNMV/ICAC transposicion de CSRD al ordenamiento juridico  28/11/2024 60
espafnol

Consulta sobre la nueva version de ajustes
CL CMF CL normativos relacionados con los requerimientos  16/10/2024 61
adicionales de capital para la banca
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CL

Publicaciones destacadas
Global

1211212024 ’\

BCBS - La version final de las directrices para la gestion del riesgo de crédito de contraparte ‘ ’

1. Contexto

En 1999, el BCBS publicé el informe Préacticas adecuadas para la interaccion de los bancos con entidades muy apalancadas.
Este informe estuvo motivado principalmente por la quiebra del fondo de cobertura Long-Term Capital Management y los fallos
asociados en la gestion del riesgo. En los Gltimos afios ha habido otros casos de mala gestién significativa del riesgo de crédito
de contraparte (CCR), incluidos los acontecimientos relacionados con la quiebra de Archegos Capital Management en marzo de
2021, que causé mas de 10.000 millones de délares en pérdidas en numerosas entidades financieras. Para dar respuesta a los
fallos en la gestiéon del CCR, en mayo de 2024 el BCBS publicé una consulta de directrices para la gestion del riesgo de crédito
de contraparte.

En este contexto, el BCBS ha publicado la versién final directrices para la gestién del CCR. Las directrices propuestas
practicas clave fundamentales para resolver las deficiencias persistentes del sector en la gestion del riesgo de crédito de
contraparte, incluida la necesidad de: i) llevar a cabo una diligencia debida exhaustiva tanto en la incorporacion inicial, como de
forma continua; ii) desarrollar una estrategia integral de mitigacién del riesgo de crédito para gestionar eficazmente las
exposiciones de contraparte; iii) medir, controlar y limitar el CCR utilizando una amplia variedad de métricas complementarias;
y iv) construir un marco sélido de gobernanza del CCR.

2. Principales aspectos

Alcance, proporcionalidad y aplicacién basada en el riesgo

e  Como novedad, la versién final de las Directrices para la gestién del CCR esta disefiada para adaptarse a una amplia
gama de bancos, con una aplicacién proporcional basada en el tamafio, la complejidad y la importancia del perfil de
CCR de un banco. Aunque esta dirigido principalmente a los grandes bancos con actividad internacional y con
exposiciones sustanciales al CCR, el marco es ampliamente relevante para todos los bancos, incluidos los méas
pequefios con exposiciones menos importantes.

Buenas practicas de diligencia debida y supervision

e  El proceso de aprobacion del crédito debe comenzar con la recopilacién y revision exhaustivas de informacién
financiera y no financiera, que ofrezca una imagen clara del perfil de riesgo de la contraparte y de sus normas de
gestion del riesgo. Ademas, los bancos deben comprender la justificacion y los aspectos econdmicos de las
exposiciones subyacentes, asi como los principales factores que impulsan los resultados y el crecimiento de las
contrapartes.

e  La version final incluye que la diligencia debida requiere un marco de divulgacion basado en el riesgo con normas
minimas para la informacion sobre las contrapartes. Los bancos deben utilizar la calidad de la informacion en las
calificaciones de riesgo, la fijacién de margenes y los limites de exposicién. Si la informacién es insuficiente, debe
aplicarse un enfoque mas conservador. La supervision y verificacion continuas de la informacion revelada son
esenciales.

e Las normas de crédito deben dictar claramente las expectativas de diligencia debida inicial y continua para los
distintos tipos de contrapartes y ajustarse al apetito de riesgo declarado por el banco. Las normas deben ser
suficientemente informativas, teniendo en cuenta el producto y el sector, y estar en consonancia con el perfil de riesgo
y el modelo de negocio del banco en este contexto.

Fijacion de margenes y reduccion del riesgo de exposicién al CCR

. Los bancos con buenas practicas desarrollan y aplican un marco de margenes transparente y sélido que es coherente
en todos los productos de negociacion y plataformas de contratacion. Este marco de margenes debe reflejar
adecuadamente los riesgos de mercado y de liquidez asociados a la cartera, la calidad de las garantias recibidas, asi
como el riesgo de crédito asociado a las contrapartes.

. Las politicas y procedimientos del banco deben determinar la gama de mitigantes del riesgo de crédito admisibles.
Estas politicas deben garantizar que el uso de mitigantes se controla y supervisa adecuadamente en toda la cartera
del banco. Ademas, deben relacionar estrechamente los mitigantes permitidos con la solvencia de la contraparte y el
riesgo de las exposiciones subyacentes.

Medicién de la exposicién

. Los bancos deben calcular los parametros de exposicién al CCR para una determinada contraparte, teniendo en
cuenta el nivel de agregacion incluido en el célculo. Estos parametros deberan elaborarse con frecuencia e incluir
todas las operaciones que den lugar a CCR, en todos los tipos de productos, lineas de negocio y entidades juridicas.

e Los bancos deben cuantificar diariamente la exposicion a CCR, utilizando como medida la exposicion potencial
futura (PFE). Para la vigilancia del riesgo, al calibrar la PFE, los bancos deben tener debidamente en cuenta las
especificaciones del modelo.

. Los bancos deberan contar con una gobernanza clara y documentada de su marco de pruebas de resistencia del
CCR para garantizar la adecuada identificacion de los escenarios pertinentes, su disefio y su revision cuando sea
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necesario. El marco deberd incluir un nimero robusto de escenarios, exhaustivo de la naturaleza multidimensional de
los riesgos a los que esta expuesta la cartera del banco.

e Laestructura de limites de un banco debe abarcar una gama tanto de métricas de exposicion basadas en el BAU
como de métricas de exposicion basadas en las pruebas de resistencia. Los limites de riesgo deben ser lo
suficientemente granulares para vigilar los riesgos clave en la exposicion subyacente a una contraparte a nivel de
factor de riesgo material.

Gobernanza

e  Los bancos deben fomentar una cultura que garantice la comprension de todos los riesgos y la responsabilidad de
adoptar medidas de gestion del riesgo cuando sea necesario, y que valore el importante papel que desempefian los
datos y los modelos en la gestién del CCR. Como novedad, como parte del principio de proporcionalidad y de la
aplicacion basada en el riesgo, una gobernanza sélida debe tener en cuenta el tamafio y la complejidad de la
organizacion y su modelo de negocio, asi como las contrapartes relacionadas.

e Los bancos deben establecer una estrategia clara de CCR y un proceso eficaz de gestion de CCR. La estrategia
de CCR debe definir el apetito de riesgo del banco, la relacién riesgo-rentabilidad deseada y la combinacion de
productos y mercados. Dicha estrategia debe complementarse con politicas y procedimientos claros, sélidos y viables
que establezcan un seguimiento y control eficaces de las relaciones de CCR.

Infraestructura, datos y sistemas de riesgo

e  Los bancos deben garantizar que los sistemas de riesgo y las capacidades de gestion de datos que sustentan la
gestién del CCR son proporcionales al tamafio y complejidad de las exposiciones a las contrapartes. Los sistemas,
modelos y capacidades de gestion de datos deberan ser sélidos y lo suficientemente sofisticados como para respaldar
la medicién del CCR en condiciones BAU y de estrés, y deberan mejorarse a medida que evolucione el perfil de riesgo
del banco y se establezcan nuevas practicas sdlidas.

Préacticas de salida

. Los bancos que cierren operaciones con contrapartes deben saber que los costes potenciales de estas acciones
pueden ser elevados. Los bancos deben asegurarse de que profesionales experimentados y familiarizados con los
procesos legales para llevar a cabo una declaracién de incumplimiento de la contraparte puedan iniciar la salida de la
relacién con estas contrapartes cuando sea necesario.
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ISSB - Guia para ayudar a las empresas a identificar los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad y la informacion material que deben facilitar

1. Contexto

En noviembre de 2021, la Fundacién IFRS constituy6é el ISSB con el objetivo de desarrollar las Normas de Divulgacion de
Sostenibilidad IFRS para proporcionar a los inversores informacién sobre los riesgos y oportunidades de sostenibilidad de las
empresas. En junio de 2023, IFRS publicé las normas inaugurales de informacién general sobre sostenibilidad (IFRS S1) y clima
(IFRS S2). Ademas, los inversores y los mercados globales de capitales exigen cada vez mas esta informacién para fundamentar
la toma de decisiones de inversion.

En este contexto, la Fundacion IFRS ha publicado una nueva guia detallada destinada a ayudar a las empresas a identificar y
revelar informacion material sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que podrian tener un impacto
en sus flujos de efectivo a corto o largo plazo. La nueva guia tiene como objetivo ayudar a las empresas a comprender el enfoque
de IFRS S1 sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluyendo cémo pueden surgir de las
dependencias e impactos de una empresa. La guia aborda el proceso de materialidad y la alineacién entre las Normas ISSB las
Normas Europeas para la Elaboracién de Informes de Sostenibilidad (ESRS) o las Normas de la Iniciativa Global de Informes
(GRI) para integrar sostenibilidad y estados financieros.

2. Principales aspectos
Este material didactico esté estructurado de la siguiente forma:

e Visidn general. Esta nueva guia describe las caracteristicas de la informacion material y el concepto de riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad. También explica los requisitos relacionados con la identificacién y
divulgacion de informacién material sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que
razonablemente podria esperarse que afecten a las perspectivas de una entidad.

e  Capitulo 1 sobre ladefinicién de informacién material y su aplicacién en las Normas ISSB. Este capitulo analiza
la materialidad en las Normas ISSB, destacandola como una caracteristica especifica de la entidad que actia como
filtro para divulgar informacion sobre riesgos y oportunidades de sostenibilidad que podrian afectar razonablemente
sus perspectivas. También explica como realizar juicios de materialidad, evaluando si la omisién, falsificaciéon u
ocultacién de informacion podria influir en las decisiones de los usuarios primarios sobre la asignacién de recursos,
considerando su impacto en las expectativas de rendimientos, como dividendos o precios de mercado.

e Capitulo 2 sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que cabe esperar
razonablemente que afecten a las perspectivas de una entidad y su aplicacién en las Normas ISSB. Este
capitulo explica como IFRS S1 define los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, considerando
las interacciones de una entidad con las partes interesadas, la sociedad, la economia y el entorno natural a lo largo
de su cadena de valor, asi como las dependencias e impactos asociados. Las entidades identifican los riesgos y
oportunidades que podrian afectar sus flujos de caja, acceso a financiacion o coste de capital en el corto, medio o
largo plazo, adoptando una perspectiva externa. Aunque las Normas ISSB no exigen un método especifico,
recomiendan fuentes como las Junta de Normas de Contabilidad de Sostenibilidad (SASB) para IFRS S1 y las
orientaciones sectoriales para IFRS S2, ayudando a identificar y divulgar informacion relevante.

e Capitulo 3 sobre la identificacion y divulgacion de informacién relevante. Este capitulo se basa en los dos
primeros y explica los requisitos relacionados con la identificacion y divulgacién de informacién material sobre riesgos
y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que razonablemente podria esperarse que afectasen a las
perspectivas de una entidad. Consta de cuatro pasos: i) identificar la informacion sobre riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad que podria ser material; ii) evaluar si la informacion identificada es realmente
material; iii) organizar la informacion material dentro del proyecto de informacién financiera relacionada con la
sostenibilidad; y iv) revisar el proyecto de informacion.
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1. Contexto i

El periodo comprendido entre 2025 y 2029 sigue a una fase intensiva de establecimiento de normas para el sector asegurador
mundial. Los hitos significativos incluyen la adopcién de los Principios Basicos de Seguros (ICP) revisados y el Marco Comun
(ComFrame) para la supervision de los Grupos Aseguradores Internacionalmente Activos (IAIG). Ademas, esta prevista la
adopcion de la Norma de Capital de Seguros (ICS) como requisito de capital prescrito para los IAIG para finales de 2024. Sobre
la base de estos logros, la atencién se centrara ahora en apoyar la aplicaciéon exhaustiva y coherente a escala mundial de estas
normas.

En este contexto, la IAIS ha publicado su Plan Estratégico para 2025-2029, con el objetivo de orientar y establecer prioridades
para el trabajo de la Asociacion. El objetivo es apoyar su misién de promover una supervision eficaz y coherente a nivel mundial
del sector de los seguros para desarrollar y mantener mercados de seguros justos, seguros y estables en beneficio y proteccién
de los asegurados y contribuir a la estabilidad financiera mundial.

2. Principales aspectos
El Plan Estratégico establece las prioridades y objetivos para 2025-2029.

. Objetivos principales. La IAIS tiene cuatro objetivos basicos: i) vigilar y responder a los principales riesgos y
tendencias del sector asegurador mundial; ii) establecer y mantener normas de supervision reconocidas a nivel
mundial que sean eficaces y proporcionadas; iii) apoyar a los miembros compartiendo buenas practicas de supervision
y facilitando el desarrollo de capacidades; y iv) evaluar la aplicacién exhaustiva y coherente a nivel mundial de las
normas mundiales. Estos objetivos pretenden mejorar la eficacia y la coherencia de la supervision de los seguros en
todo el mundo, garantizando que las practicas de supervision sean sélidas y se ajusten a las normas mundiales.

. Temas estratégicos. La IAIS se centrard en tres temas estratégicos para 2025-2027. En primer lugar, reforzar la
respuesta supervisora al cambio climatico implica comprender los riesgos financieros, desarrollar métricas y
herramientas, perfeccionar la recopilacién de datos y explorar el papel de los seguros en la adaptacién al climay la
mitigacion de riesgos. En segundo lugar, la adaptacion a la creciente innovacion digital y a los riesgos cibernéticos
aborda las oportunidades y los retos que presentan las tecnologias digitales. La IAIS apoyaréa a los supervisores en la
comprension de estos riesgos, promoviendo la convergencia en las practicas de supervision y mejorando las
actividades de desarrollo de capacidades. En tercer lugar, el apoyo a los seguros para que sirvan a su proposito social
de crear resiliencia se centra en el avance de la inclusion financiera y el trato justo de los clientes. La IAIS abordara
las lagunas de proteccion, garantizara que los productos de seguros satisfagan las necesidades de la sociedad y
reforzard las asociaciones con otros organismos de normalizacién (SSB) y organizaciones de desarrollo.

e Prioridades operativas. La IAIS se centrara en obtener fuerza de la diversidad, operar de forma sostenible, reforzar
el compromiso con los miembros y las partes interesadas, e implementar eficiencias. Esto incluye fomentar la inclusién
asegurando perspectivas diversas en reuniones y procesos, reducir el impacto medioambiental mediante practicas
sostenibles, mejorar la comunicacion y el compromiso de las partes interesadas, y aprovechar la tecnologia para
mejorar la eficienciay el impacto. La |AIS pretende crear un entorno de supervision mas inclusivo, sostenible y eficiente
que beneficie a todas las partes interesadas.
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1. Contexto

En 2020, el IASB inici6 un proyecto destinado a perfeccionar tres aspectos especificos de IAS 37 sobre Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes. El objetivo era mejorar la coherencia en la aplicacion de estas normas y ofrecer a los inversores una vision
mas clara y comparable de las provisiones de las empresas, que son cruciales para evaluar los flujos de caja futuros y la salud
financiera general.

En este contexto, la IAIS ha publicado una consulta sobre el proyecto de exposicién de las modificaciones propuestas a
la IAS 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. Las modificaciones pretenden mejorar la
transparencia y la comparabilidad de la informacién sobre las provisiones de las empresas para evaluar los flujos de tesoreria y
las posiciones financieras futuras, con el fin de ofrecer a los inversores una mayor comprensién de los estados financieros y del
impacto de las provisiones en el balance. Las modificaciones propuestas a la IAS 37 aclararan la forma en que las empresas
evallan cuando registrar las provisiones y como valorarlas, asi como cuando los pasivos tienen un calendario o un importe
inciertos.

2. Principales aspectos
Esta consulta consta de tres partes.

. Proyecto de exposicién sobre provisiones (Modificaciones propuestas ala IAS 37). En este proyecto de norma,
el IASB propone introducir mejoras especificas en tres aspectos de la IAS 37 Provisiones, activos contingentes y
pasivos contingentes: i) uno de los criterios para reconocer una provision, el requisito de que la entidad tenga una
obligaciéon presente como resultado de un suceso pasado; y ii) dos aspectos de los requisitos para valorar una
provision, los relativos a los costes que una entidad incluye en la estimacién de los desembolsos futuros necesarios
para liquidar su obligacién presente y el tipo que una entidad utiliza para descontar esos desembolsos futuros a su
valor actual.

e Proyecto de exposiciéon sobre provisiones (Modificaciones propuestas a la Guia de aplicacién de la IAS 37).
El IASB también propone modificaciones de las guias de aplicacion de la IAS 37 Provisiones, activos contingentes y
pasivos contingentes. Estas modificaciones actualizarian las orientaciones sobre la aplicacion del criterio de
reconocimiento de la obligacién presente para reflejar las modificaciones propuestas de los requisitos. Propone: i)
ampliar el arbol de decisién para mostrar c6mo una evaluaciéon paso a paso de estas tres condiciones, obligacion,
transferencia y condicién de hecho pasado, encajaria en el proceso mas amplio seguido por una entidad al aplicar los
criterios de reconocimiento; ii) actualizar el andlisis en los ejemplos ilustrativos a patrones de hechos similares a los
de la IFRIC 6, la IFRIC 21 y las Decisiones de la Agenda; y iii) modificar el analisis en los ejemplos existentes en la
Guia de aplicacion de la IAS 37 para reflejar los nuevos requisitos propuestos en apoyo del criterio de reconocimiento
de la obligacion presente..

. Disposiciones del proyecto de exposicién (Base para las conclusiones). Se describe el razonamiento del IASB
para los cambios propuestos a la IAS 37. Destaca los problemas detectados en la practica con los requisitos actuales,
como las dificultades para medir las provisiones y la incoherencia en su aplicacion. El objetivo es subsanar las
incoherencias y mejorar la claridad de los requisitos, en particular en el caso de obligaciones complejas como los
pasivos medioambientales y los costes de reestructuracion. Las modificaciones se centran en proporcionar mejor
informacion a los usuarios de los estados financieros.

3. Préximos pasos

e  El periodo de comentarios esta abierto hasta el 12 de marzo de 2025.
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1. Contexto

La adopcién de sistemas de inteligencia artificial (IA) se esta acelerando en todo el mundo. Para las aseguradoras, estos avances
ofrecen ventajas comerciales sustanciales en toda la cadena de valor de los seguros. Sin embargo, estos avances conllevan
riesgos notables que podrian perjudicar a los consumidores y a la solidez financiera de las aseguradoras. La naturaleza opaca
y compleja de algunos sistemas de IA puede dar lugar a problemas de rendicién de cuentas, en los que resulta dificil rastrear
las decisiones o acciones hasta los operadores humanos, y a la incertidumbre de los resultados. Para mantener la confianza y
la equidad en el sector, es fundamental abordar estas cuestiones. En diciembre de 2023, la IAIS publicé un breve resumen de
sus esfuerzos en curso en el &mbito de la adopcién de la IA y el aprendizaje automatico (ML) en el sector de los seguros. La
IAIS ha afirmado que los actuales Principios Basicos de Seguros (ICP) siguen siendo adecuados y pertinentes para la gestion
de estos riesgos.

En este contexto, la IAIS ha publicado una consulta publica (CP) sobre el borrador del documento de aplicacion relativo a
la supervision de la IA en el sector de los seguros. El documento de aplicacién subraya el papel fundamental de los ICP en
la orientacién de la gobernanza y la conducta de los supervisores y las aseguradoras que utilizan 1A, haciendo hincapié en la
necesidad de marcos solidos de riesgo y gobernanza para hacer frente a los riesgos amplificados y garantizar resultados
positivos para los consumidores.

2. Principales aspectos

El documento de aplicacién abarca cuatro apartados:

e Gobernanzay responsabilidad. El documento destaca la necesidad de que las aseguradoras integren los sistemas
de IA en sus marcos mas amplios de gestién de riesgos, abordando riesgos como los problemas de calidad de los
datos y los sesgos algoritmicos. Los comités de empresa y la alta direccion tienen la tarea de garantizar una
gobernanza sélida, incluida la definicién de la responsabilidad por los riesgos relacionados con la IA y el mantenimiento
de la supervisiéon humana a lo largo de todo el ciclo de vida de la IA. Las aseguradoras también deben gestionar los
riesgos asociados a los proveedores externos de IA mediante una diligencia debida y una supervisién exhaustivas
para garantizar que conservan el control y la comprension plenos de los sistemas de IA subcontratados.

. Solidez, seguridad y proteccién. Los sistemas de IA deben disefiarse para ser robustos y someterse a pruebas
periddicas para garantizar su resistencia frente a entradas inesperadas, fallos del sistema o ciberataques. El
documento hace hincapié en la importancia de mantener la fiabilidad operativa y proteger los datos utilizados por los
sistemas de |A mediante protocolos de ciberseguridad estrictos. Se recomienda a las aseguradoras que auditen
periédicamente estos sistemas para mitigar posibles vulnerabilidades y garantizar que funcionen siempre dentro de
las expectativas normativas y operativas.

e Transparenciay explicacion. La IAIS destaca la necesidad de que los sistemas de IA ofrezcan explicaciones claras
y especificas a las partes interesadas sobre sus procesos y resultados. La transparencia se extiende a la
documentacion exhaustiva de los sistemas de IA, garantizando la trazabilidad y la rendicion de cuentas a lo largo de
sus fases de desarrollo, despliegue y supervision.

e Equidad, éticay reparacidn. La equidad debe integrarse en los sistemas de |A desde la fase de disefio, con medidas
proactivas para identificar y mitigar los sesgos. El documento también explora como la tarificaciéon granular del riesgo
posibilitada por la IA puede poner en cuestion los principios tradicionales de agrupacion del riesgo, dando lugar
potencialmente a desigualdades sociales. La IAIS recomienda a las aseguradoras y a los supervisores que evalien
estas implicaciones mas amplias. Ademas, es importante que existan mecanismos de recurso eficaces que
proporcionen a los consumidores medios accesibles para impugnar o pedir explicaciones sobre las decisiones
basadas en la IA, manteniendo asi la confianza y la responsabilidad en las aplicaciones de la IA.

3.  Proximos Pasos
® | os cometarios sobre el documento deben ser enviados antes del 17 de febrero de 2025.

El 13 de diciembre de 2024 se celebrara un seminario web puablico para presentar el borrador del documento de solicitud y
responder a las preguntas de las partes interesadas.
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1. Contexto

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha dado un paso significativo en la mejora de la supervision
global de seguros al adoptar el primer Estandar de Capital de Seguros (ICS) global y completo. Este estandar proporciona una
medida basada en el riesgo de la adecuaciéon de capital para los grupos de seguros activos a nivel internacional (IAIGs),
asegurando que mantengan suficiente capital para soportar posibles tensiones y proteger a los asegurados. Junto con el ICS,
la IAIS ha actualizado sus Principios Béasicos de Seguros (ICPs) y el Marco Comun para la supervision de los IAIGs (ComFrame)
para abordar riesgos emergentes como el riesgo climatico, la recuperacion y resolucién, y la valoracién y adecuacion de capital.
Estas actualizaciones son parte de los esfuerzos continuos de la IAIS para promover un sector de seguros resiliente y contribuir
a la estabilidad financiera global.

En este contexto, la IAIS ha publicado el ICS y los estandares actualizados, que incluyen especificaciones detalladas para
calcular los cargos por riesgo en varios médulos de riesgo, incluidos los riesgos de seguros, de mercado, de crédito y
operacionales. El ICS sirve como un requisito de capital prescrito a nivel de grupo, proporcionando un marco coherente y
transparente para que los supervisores evallen la solidez financiera de los IAIGs. Las actualizaciones de los ICPs y ComFrame
aseguran que los estandares globales sigan siendo relevantes y efectivos para abordar los desafios que enfrenta el sector de
seguros hoy en dia. * Los miembros de la IAIS estdn comprometidos a implementar el ICS y los estandares actualizados.
Varios miembros ya estan tomando medidas para incorporar el ICS en sus regimenes regulatorios.

2. Principales aspectos

Los aspectos clave incluidos en la adopcion de la IAIS son los siguientes:

e Estandar de Capital de Seguros (ICS). El ICS proporciona una medida basada en el riesgo de la adecuacion de
capital para los IAIGs que es comparable a nivel global. Sirve como un requisito de capital prescrito a nivel de grupo,
asegurando que los IAIGs mantengan suficiente capital para soportar posibles tensiones y proteger a los asegurados.
El ICS incluye especificaciones detalladas para calcular los cargos por riesgo en varios modulos de riesgo, incluidos
los riesgos de seguros, de mercado, de crédito y operacionales. También proporciona un marco coherente y
transparente para que los supervisores evallen la solidez financiera de los IAIGs. El documento de calibracién del ICS
explica el célculo de los diferentes cargos por riesgo del ICS y su agregacion, proporcionando informacion detallada
para todos los médulos de riesgo y matrices de correlacion utilizadas para agregar los cargos por riesgo.

e Actualizaciones a los Principios Basicos de Seguros (ICPs). Los ICPs forman el marco aceptado globalmente
para la supervision del sector de seguros. Las actualizaciones incluyen mejoras para abordar riesgos emergentes
como el riesgo climético, la recuperacion y resolucion, y la valoracion y adecuacion de capital. Estas actualizaciones
aseguran que los ICPs sigan siendo relevantes y efectivos para abordar los desafios que enfrenta el sector de seguros
hoy en dia. Los ICPs actualizados incluyen nuevas directrices sobre la integracion del riesgo climatico en los marcos
de gestion de riesgos y el desarrollo de planes de recuperacion y resolucion para mejorar la resiliencia del sector.

® Marco Comun para la supervision de los IAIGs (ComFrame). ComFrame se basa en los ICPs y establece
estandares y directrices de supervision especificamente enfocados en la supervision efectiva a nivel de grupo de los
IAIGs. Las actualizaciones a ComFrame incluyen mejoras a las practicas de gobernanza y gestion de riesgos,
asegurando que los IAIGs estén mejor equipados para gestionar riesgos emergentes y mantener la estabilidad
financiera. Los estandares actualizados de ComFrame proporcionan requisitos detallados para las estructuras de
gobernanza de los IAIGs, incluidos los roles y responsabilidades de los consejos y la alta direccion en la supervision
de la gestion de riesgos y el aseguramiento del cumplimiento con los requisitos regulatorios.

e Evaluacion de comparabilidad del Método de Agregacién (AM). La IAIS ha completado la evaluacion de
comparabilidad del Método de Agregacion (AM) desarrollado por los Estados Unidos. La evaluacion concluyé que el
AM proporciona una base para la implementacion del ICS para producir resultados comparables. Esto asegura que el
AM pueda ser utilizado como un enfoque equivalente al ICS para medir el capital de grupo, promoviendo la
convergencia global entre los estandares de capital de grupo. La evaluacion de comparabilidad destac6 areas donde
se necesita mas trabajo para asegurar la convergencia, como el tratamiento del riesgo de tasa de interés y el momento
de la intervencién supervisora.

3. Préximos pasos

e |la IAIS comenzara a desarrollar una metodologia detallada de evaluacion del ICS en 2025 y coordinara una
autoevaluacion de referencia por parte de los miembros de la IAIS en 2026.

e |as evaluaciones jurisdiccionales detalladas de la implementacion del ICS comenzaran en 2027, asegurando que la
implementacién cumpla con los estandares requeridos y promueva la estabilidad financiera global.
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H EBA - Programa de Trabajo para 2025-2027 E %

1. Contexto

El programa de trabajo de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) expone sus prioridades estratégicas y las actividades previstas
para el préximo afio, reflejando las prioridades y estrategias mas amplias de la Unién para el sector financiero. Este documento
es esencial para alinear los esfuerzos de la EBA con la evolucion legislativa y reglamentaria dentro de la Unién Europea (UE),
en particular en respuesta a los cambios econémicos, geopoliticos y tecnoldgicos.

En este contexto, la EBA ha publicado su Programa de Trabajo para 2025-2027, en el que detalla sus objetivos, prioridades
estratégicas y actividades especificas destinadas a mejorar la resiliencia y la estabilidad del sector bancario europeo. El
documento esboza el enfoque de la EBA para la implementacion del paquete bancario de la UE, reforzar la estabilidad financiera,
mejorar la infraestructura de datos, supervisar la resiliencia operativa digital, y garantizar la proteccion de los consumidores y
las medidas contra el blanqueo de capitales (AML) y la financiacién del terrorismo (CFT).

2. Principales aspectos

El Programa de Trabajo establece las prioridades para 2025-2027. Asimismo, la EBA detalla para cada prioridad el enfoque para
2025.

e Finalizar y aplicar un c6digo normativo Unico (Single Rulebook) eficaz y proporcionado. En 2025, la EBA dara
prioridad a su contribucién a la implementacion de las reformas pendientes de Basilea Il en la UE mediante el
desarrollo de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) y Normas Técnicas de Implementacion (ITS) que introduciran
enfoques mas sensibles al riesgo para determinar los requisitos de capital relacionados con el riesgo de crédito, de
mercado y operativo. Ademas, la EBA llevard a cabo ejercicios de pruebas de estrés que simulan escenarios
econémicos adversos, permitiendo evaluar la resiliencia de los bancos ante crisis financieras.

. Fomentar la estabilidad financiera en una economia en transicion hacia la sostenibilidad. En 2025, la EBA
prestara mayor atencién al impacto de las variaciones de los tipos de interés en la economia real en general y en el
sector bancario en particular en un contexto de elevada inflacién y de una posible contraccién del crédito debida a un
endurecimiento de las normas crediticias y a un comportamiento adverso al riesgo. Para ello, se desarrollara un marco
de seguimiento de riesgos ESG y se realizaran pruebas de estrés que informaran las prioridades de supervision.
Asimismo, la EBA prevé adaptar su metodologia de pruebas de estrés para contemplar los cambios geopoliticos y las
condiciones politicas inestables.

. Habilitar un sistema integrado de informacion para mejorar la evaluacion y la divulgacién. En 2025, la EBA
mejorara la infraestructura de datos regulatorios, que abarcara datos financieros y métricas ambientales, sociales y
de gobernanza (ESG), asi como informacién relevante para la presentacion de informes bajo las normativas DORA y
MICAR. La implementacion de su estrategia de datos permitira a la EBA optimizar la adquisicion, compilacion y
divulgacion de estos datos a las partes interesadas. El nuevo portal de datos facilitara el acceso a conjuntos de datos
procesados y de alta calidad, mejorando asi la transparencia y la capacidad de analisis para la supervision del sector
bancario. Ademas, se incluiran caracteristicas avanzadas en el portal para permitir un andlisis mas efectivo de los
datos y facilitar la elaboracion de informes, alinedndose con la estrategia de la EBA de fomentar una divulgacion mas
eficiente y accesible.

e Implementar la supervision de DORA y MiCAR. Para 2025, la EBA espera haber cumplido, junto con las demés
Autoridades Europeas de Supervision (ESAs), los mandatos politicos previstos en el Reglamento del Mercado de
Criptoactivos (MiCAR) y el Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA), habiendo contribuido asi al marco
coherente para la regulacion de la emision de criptoactivos y de la gestion del riesgo digital del c6digo normativo Unico.

e Centrarseenlainnovacion en beneficio delos consumidores, y garantizar unatransicion fluida al nuevo marco
AML/CFT. En 2025, la EBA se centrara en garantizar una transicion fluida de las responsabilidades en materia de
AML/CFT a la nueva Autoridad de Lucha contra el Blanqueo de Capitales (AMLA), al tiempo que seguird luchando
contra la delincuencia financiera. Trabajarda en los mandatos de proteccion de los consumidores, monitorizara la
innovacion financiera y contribuird a la evoluciéon normativa en ambitos como las finanzas abiertas (open finance) y el
euro digital. La EBA también apoyara la Academia de Supervisién de Finanzas Digitales de la UE y empezara a
ejecutar mandatos relacionados con los servicios de pago, la proteccion de los depositantes y la prevencién del fraude
en el marco de las nuevas directivas y reglamentos de la UE.
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n EBA - Primer borrador del paquete técnico para el marco de reporting 4.0

1. Contexto

El afio pasado, la EBA anunci6 la migracion a la metodologia del modelo de punto de datos (DPM) 2.0y publicé la documentacion
correspondiente. En junio de este afio, se presentaron los planes para dicha migracién y el nuevo glosario.

En este contexto, la EBA ha publicado el primer borrador del paquete técnico para el marco de reporting 4.0, que incluye
especificaciones para la migracién a la metodologia DPM 2.0. El paquete refleja las modificaciones recomendadas por las
Autoridades Europeas de Supervisién (ESAs) en su opinion del 15 de octubre, después de que la Comisién Europea (CE)
rechazara el proyecto de Normas Técnicas de Implementacion (ITS) sobre los registros de informacion en el marco del
Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA).

2. Principales aspectos

El borrador establece las especificaciones estandar, incluyendo reglas de validacion, el DPM y las taxonomias eXtensible
Business Reporting Language (XBRL), para desarrollar los siguientes estandares de reporting: el reporte de informacién por
emisores de tokens referenciados a activos (ARTS) y tokens de dinero electrénico (EMTs), la modificaciéon del marco de reporte
supervisor (plantillas COREP) para implementar cambios del Paquete Bancario de la UE (CRR3/CRDVI), y ajustes menores
para las firmas de inversién de clase 2, alinedndose con dichas actualizaciones. Ademas, se detallan los siguientes aspectos:

e Introduccion del DPM 2.0. La EBA esté realizando la transicion a un nuevo DPM 2.0 que sustituira por completo al
DPM 1.0. Esta version incorpora mejoras significativas en las especificaciones técnicas, como la inclusiéon de nuevas
reglas de validacion y la adopcion de taxonomias basadas en XBRL para mejorar la precision del reporting. El objetivo
de la EBA es optimizar la recopilacion de datos regulatorios mediante procesos automatizados que aseguren un
cumplimiento normativo mas eficiente y detallado.

e Nuevo lenguaje de reglas de validacion. El nuevo lenguaje DPM-XL se introduce para mejorar la eficacia y la
seguridad de los procesos de validacion. Consolida la informacion de validacién en un Gnico formato de expresion y
reduce la dependencia de las expresiones basadas en Excel.

e Procesos automatizados que aseguren un cumplimiento normativo mas eficiente y detallado.

. Implementacién del nuevo glosario. EIl DPM 2.0 introduce un glosario actualizado para mejorar la claridad y la
precision de la informacion reportada. La adopcién del nuevo glosario sera progresiva, con la version 4.0
implementando médulos especificos y versiones posteriores ampliando su uso.

e Mejoras en las reglas de validacion con DPM-XL. El nuevo enfoque adoptado en el proyecto de revisién de calidad
del DPM incorpora el uso del estdndar DPM-XL para las reglas de validacion. Esta innovacion permitird que las reglas
sean mas faciles de automatizar y aplicar, asegurando una mayor eficiencia en la gestion del cumplimiento normativo.
La nueva metodologia también ayudara a las instituciones a entender mejor los requisitos y a mejorar la calidad de
los datos reportados.

3.  Proximos pasos

e La version final del paquete técnico para el marco de reporting 4.0 se publicard en diciembre, incorporando los
cambios sugeridos por las ESAs. Este paquete comenzara a aplicarse a partir de la primera mitad de 2025.

e La coexistencia de DPM 1.0 y DPM 2.0 durante la fase de transicién hasta diciembre de 2025 permitira a las
instituciones una migracion gradual. La EBA continuara publicando documentacion y soporte para ambas versiones,
proporcionando flexibilidad a las entidades en el uso de cualquiera de las dos metodologias durante este periodo para
garantizar una adaptacion fluida a los nuevos requisitos.
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EBA - Documento final sobre la metodologia, plantillas y guias para la prueba de resistencia a nivel de la
Unién Europea (UE) de 2025

1. Contexto

La EBA, en cooperacion con la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB), debe iniciar y coordinar pruebas de resistencia a
nivel de la UE para evaluar la resiliencia de las entidades financieras frente a desarrollos adversos del mercado. Por este motivo,
en julio de 2024, la EBA publicé para consulta informal su borrador de metodologia, plantillas y guias para la prueba de
resistencia a nivel de la UE de 2025. El objetivo de la prueba de resistencia a nivel de la UE es proporcionar un marco analitico
comun para comparar y evaluar consistentemente la resiliencia de los bancos y del sistema bancario europeos ante
perturbaciones (shocks), y cuestionar su posicién de capital.

En este contexto, la EBA ha publicado el documento final sobre la metodologia, plantillas y guias para la prueba de
resistencia a nivel de la UE de 2025. Basado en la metodologia de 2023, este nuevo ejercicio incorpora la integracién del
Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) 3y la consideracion del retraso en la implementacion de la revision fundamental de
la cartera de negociaciéon (FRTB). La prueba de resistencia incluye a 68 bancos de la UE y Noruega, cubriendo el 75% del sector
bancario de la zona euro. Este alcance mas amplio y la introduccién de caracteristicas de proporcionalidad tienen como objetivo
mejorar la eficiencia, relevancia y transparencia de los resultados de la prueba de resistencia.

2. Principales aspectos

. Riesgo de Crédito. Los bancos deben reformular los requisitos de capital por riesgo de crédito de acuerdo con el
reglamento CRR3. Ademas, deben estimar las pérdidas por deterioro crediticio utilizando métodos estadisticos,
considerando los valores iniciales de los parametros de riesgo y los impactos de los escenarios. Las proyecciones de
provisiones se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS 9), con supuestos especificos
para los distintos niveles de clasificacion del riesgo o stages (S1, S2, S3). El impacto en pérdidas y ganancias (P&L)
y el impacto de exposicién al riesgo se evalla segun los parametros de riesgo estresados. Como novedad, en la
version final se especifica que los bancos deben considerar los parametros de riesgo regulatorio ajustados para reflejar
un escenario econémico adverso. Esto incluye la estimacién de activos ponderados por riesgo (REA) y perdidas
esperadas (EL), teniendo en cuenta las exposiciones a la Contraparte de Riesgo de Crédito (CCR) y posiciones a
valor razonable.

. Riesgo de Mercado, Pérdidas por Riesgo de Crédito de Contraparte (CCR) y Reservas de Valoracién. Se
mantiene la consistencia con el marco CRR2 para los requisitos de capital de riesgo de mercado pero introduce una
nueva metodologia para el Ajuste de Valoracion de Crédito (CVA), en consonancia con CRR3. Se exige a los bancos
que estimen la revalorizacién completa de las posiciones a valor razonable, teniendo en cuenta las perturbaciones
provocadas por los factores de riesgo de mercado y los criterios de proporcionalidad de los distintos métodos de
revalorizacion. En la versién final, se incluye el recélculo de reservas de valoracion contable y regulatoria (CVA, FuvVA
y reservas de liquidez) basadas en el escenario de riesgo de mercado. También se especifica que los bancos deben
proyectar los ingresos de clientes para las posiciones mantenidas con intencién de negociacion.

. Ingresos Netos por Intereses (NII). Incluye todas las posiciones que generan o pagan intereses, excepto los
instrumentos mantenidos para negociacion y los coberturas relacionadas, con restricciones y requisitos especificos
para los escenarios de referencia y adversos para asegurar proyecciones realistas de ingresos y gastos por intereses.
Ademas, el borrador proporciona directrices para que las entidades proyecten el NIl, incluyendo el tratamiento de
exposiciones en mora e incorporando escenarios macroecondmicos. Esto asegura que las pruebas de resistencia
sean exhaustivas y precisas. La version final incorpora una seccién sobre la inclusiéon de variaciones en el tipo de
cambio (FX) en el impacto en NIl. Ademas, se ha especificado que las proyecciones de NIl deben considerar la
repreciacion inmediata de los depdsitos a la vista y la inclusion de derivados de cobertura econémica.

e Riesgo de Conductay Otros Riesgos Operacionales. Las entidades deben proyectar el impacto en P&L del riesgo
de conducta y otros riesgos operacionales, utilizando modelos internos e informacién cualitativa cuando proceda,
incluyendo proyecciones de los requisitos de capital para el riesgo operacional, y estableciendo minimos para pérdidas
por nuevos eventos de riesgo de conducta material y otros riesgos operacionales basados en datos histéricos. Se
imponen restricciones para garantizar la coherencia y la adecuacion en los escenarios de estrés, exigiendo a las
entidades que justifiquen las proyecciones por debajo de los umbrales establecidos y mantengan constantes los
requisitos totales de capital por riesgo operacional a lo largo de todo el horizonte de proyeccioén. En la version final, se
incorpora la inclusién de pérdidas por nuevos eventos de riesgo de conducta material y otros riesgos operacionales
basados en datos histéricos. Ademas, se especifica que las proyecciones deben incluir un enfoque cualitativo para
eventos de riesgo de conducta material y un enfoque cuantitativo para eventos de riesgo de conducta no material.

. Ingresos no derivados de Intereses, Gastos y Capital. Los bancos deben utilizar sus propias metodologias para
proyectar los ingresos y gastos no financieros derivados de conceptos no cubiertos por el riesgo de crédito, el riesgo
de mercado, el riesgo operacional o los ingresos netos por honorarios y comisiones, tanto para el escenario base
como para el adverso. Las proyecciones estan sujetas a restricciones, como limitar los ingresos a niveles de 2024 en
el escenario de referencia o la imposiciéon de reducciones en escenarios adversos. Algunas categorias especificas,
como ingresos por dividendos, gastos administrativos y otros ingresos operativos, tienen tasas de crecimiento o
minimos prescritos. También se aplica una tasa impositiva comin y supuestos simplificados para activos y pasivos
fiscales diferidos para asegurar resultados estresados consistentes y fiables. En la version final, se incluye una
seccion sobre la aplicacion de un tipo impositivo comun del 30%. Ademas, se ha especificado que las proyecciones
deben considerar un crecimiento minimo para los ingresos no derivados de intereses en el escenario base y un
crecimiento maximo en el escenario adverso.
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Préoximos pasos

El lanzamiento del ejercicio tendra lugar en la segunda quincena de enero de 2025.
La primera presentacion de resultados a la EBA sera a finales de abril de 2025.

La segunda presentacion a la EBA sera a principios de junio de 2025.

La presentacion final a la EBA sera a principios de julio de 2025.

La publicacién de los resultados sera a principios de agosto de 2025.
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EBA - Consulta sobre las Directrices sobre métodos proporcionados de diversificacion del comercio
minorista

1. Contexto

La EBA ha lanzado una consulta sobre su proyecto de Directrices que especificaran los métodos de diversificacion minorista
proporcionales elegibles para el peso de riesgo preferencial bajo el enfoque estandarizado para el riesgo de crédito. El
documento de consulta sigue las recomendaciones del Comité Asesor de Proporcionalidad de la EBA para 2024 en el area del
riesgo de crédito.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta que propone directrices y métodos de diversificacién
del comercio minorista. La propuesta permite a las entidades con carteras menos granulares conservar el acceso al tratamiento
preferencial mediante un umbral del 10% sobre las exposiciones mayores al 0,2%, siempre que se cumplan las condiciones del
test de diversificacion. Este enfoque iterativo asegura la proporcionalidad y refuerza la armonizacién y convergencia supervisora
en la UE. Las directrices se han desarrollado de acuerdo con el Articulo 123(1) del Reglamento (UE) N° 575/2013 (CRR),
maodificado por el Reglamento (UE) 2024/1623 (CRR IlI).

2. Principales aspectos

. Criterio de diversificacion y granularidad del 0,2%. Segun las directrices de Basilea lll, ninguna exposicion
individual en una cartera minorista puede exceder el 0,2% del valor total de la cartera para garantizar la diversificacion.
Las nuevas directrices permiten una flexibilidad adicional para entidades con carteras menos granulares, introduciendo
un umbral del 10% sobre el valor total de las exposiciones mayores al 0,2%. Este criterio aplica tanto a exposiciones
individuales como a grupos de clientes conectados (GCC), asegurando una evaluacién integral de las concentraciones
de riesgo.

. Prueba de diversificacion iterativa. Las entidades que no cumplan inicialmente con el umbral de diversificacién
pueden iterar el proceso, excluyendo exposiciones grandes (mayores al 0,2%) y recalculando los umbrales de 0,2% y
10% en cada iteracion. Este enfoque asegura que el resto de la cartera mantenga un nivel adecuado de diversificacion,
sin perder elegibilidad para el tratamiento preferencial. Las exposiciones excluidas se trataran bajo las ponderaciones
de riesgo estandar del reglamento sobre los requisitos de capital (CRR), como el 100% para exposiciones corporativas
o el tratamiento de Pequefias y Medianas Empresas (PYMES) segun corresponda.

. Proporcionalidad y flexibilidad para entidades pequefias. Las directrices reconocen que las entidades mas
pequefias tienden a tener carteras minoristas mas concentradas. Para garantizar la proporcionalidad, se permite que
estas entidades apliqguen métodos simplificados para cumplir con el criterio de diversificacién, minimizando la carga
administrativa. Esto fomenta la inclusiéon de actores pequefios en el sistema regulador armonizado sin comprometer
los estandares prudenciales.

. Opciones de implementacion alternativa. Se evalla una metodologia no iterativa como alternativa, donde el calculo
del umbral del 0,2% se realiza una sola vez sin recalcular el denominador tras excluir exposiciones grandes. Aunque
simplifica el proceso, esta opcion fija un limite mas estricto del 5% para exposiciones mayores, proporcionando una
opcion mas conservadora pero menos flexible que el enfoque iterativo.

3. Proximos pasos

e  El periodo de consulta estara abierto hasta el 12 de febrero de 2025.
. Se espera que las directrices definitivas se publiquen a lo largo de 2025, tras el andlisis de las aportaciones
recibidas.
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EBA - Consulta sobre un borrador de Normas Técnicas de Regulacién (RTS) para clarificar y reforzar las
condiciones aplicables a los cambios materiales y extensiones de modelos bajo el Enfoque de Calificaciones Internas (IRB)

1. Contexto

El Reglamento de la Unién Europea (UE) 2024/1623 sobre requisitos de capital (CRR I1I) introdujo modificaciones importantes
al marco regulatorio establecido por el Reglamento (UE) n.° 575/2013 (CRR) que regula los requisitos prudenciales para
entidades financieras en la UE, afectando aspectos clave relacionados con la gestion del riesgo de crédito mediante modelos
IRB. Estas actualizaciones buscan armonizar los criterios sobre cambios en los modelos utilizados por las entidades financieras,
especialmente en lo referente a la distincion entre modificaciones materiales y extensiones que requieren aprobacion previa y
aquellas que solo exigen notificacion.

En este contexto, la EBA ha publicado una consulta sobre un borrador de RTS para clarificar y reforzar las condiciones
aplicables a los cambios materiales y extensiones de modelos IRB. Este documento responde a las modificaciones
introducidas por el CRR Ill y a la revisién del Reglamento delegado asociado, que buscan armonizar y actualizar el marco
regulatorio. El objetivo de esta consulta es garantizar una evaluacion coherente y eficaz de las modificaciones de modelos por
parte de las autoridades supervisoras, contribuyendo asi a la integridad y estabilidad del sistema financiero.

2. Principales aspectos

El borrador incluye los siguientes aspectos principales:

e  Ambito de aplicacion del RTS. La EBA aclara que los cambios fuera de los sistemas de calificacion no estan dentro
del ambito de aplicacion de este RTS. Por ejemplo, sefiala que los cambios en parametros como la madurez, las
ventas anuales o la asignacion de Factores de Conversiéon de Crédito (CCF) del enfoque estandar (SA), que solo
afectan a la férmula de calculo de los requisitos de capital, estan fuera del ambito de este RTS. Por el contrario,
especifica que la metodologia para asignar exposiciones a clases de exposicion si esta incluida en el ambito.

e  Criterios cualitativos para evaluar la materialidad de los cambios. La propuesta de RTS reclasifica ciertos
aspectos que antes se consideraban cambios materiales como cambios no materiales que solo requieren notificacion.
Entre estos, los cambios materiales relacionados con la definicion de incumplimiento se limitan a aquellos cuya
implementacion puede ser mas compleja y representar un mayor riesgo de incumplimiento en la identificacion de
exposiciones en default.

e  Criterios cualitativos para evaluar la materialidad de extensiones y reducciones. La propuesta de RTS aclara la
distincién entre las extensiones cubiertas por el articulo 148(1) y el ambito del RTS. Ademas, se simplifican las
categorias de los tipos de extensiones de modelos y los cambios en la metodologia para asignar exposiciones a clases
de riesgo se reclasifican como notificaciones previas (ex-ante).

e  Criterios cuantitativos para cambios materiales y extensiones. Se especifica que modificaciones de naturaleza
similar deben considerarse como un Unico cambio, y que un cambio que afecta a multiples sistemas de calificacion
también debe tratarse como un Unico cambio. Asimismo, se ajustan los umbrales cuantitativos para las reducciones
en el rango de aplicacion de un sistema de calificacion para reflejar los riesgos asociados con dichos cambios.

e Alineacién con el CRR Ill. Se eliminan las referencias a enfoques obsoletos en el marco regulatorio, como el enfoque
de medicién avanzada (AMA) para el riesgo operacional o los modelos internos para renta variable, con el fin de
alinearse con los estandares regulatorios actualizados.

® Requisitos de documentacion y tecnologias de lainformacién (IT). Se describen las obligaciones de las entidades
respecto a la documentacion técnica y las validaciones relacionadas con extensiones. Estas obligaciones buscan
garantizar la transparencia y el cumplimiento del marco regulatorio actualizado. Por otro lado, se detallan las
expectativas con respecto a los calculos requeridos previos, en relacion con la implementacion IT de los sistemas de
calificacion.

3.  Proximos pasos
. Una audiencia publica tendra lugar a través de una llamada por conferencia el 15 de enero de 2025, siendo la fecha

limite para registrarse el 10 de enero de 2025.
. La consulta estara abierta hasta el 10 de marzo de 2025.
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EBA - Consulta sobre un borrador de RTS para clarificar y reforzar las condiciones aplicables a los E %
cambios materiales y extensiones de modelos IRB

1. Contexto

El Reglamento de la Unién Europea (UE) 2024/1623 sobre requisitos de capital (CRR I1I) introdujo modificaciones importantes
al marco regulatorio establecido por el Reglamento (UE) n.° 575/2013 (CRR) que regula los requisitos prudenciales para
entidades financieras en la UE, afectando aspectos clave relacionados con la gestion del riesgo de crédito mediante modelos
IRB. Estas actualizaciones buscan armonizar los criterios sobre cambios en los modelos utilizados por las entidades financieras,
especialmente en lo referente a la distincion entre modificaciones materiales y extensiones que requieren aprobacion previa y
aquellas que solo exigen notificacion.

En este contexto, la EBA ha publicado una consulta sobre un borrador de RTS para clarificar y reforzar las condiciones
aplicables a los cambios materiales y extensiones de modelos IRB. Este documento responde a las modificaciones
introducidas por el CRR Ill y a la revisién del Reglamento delegado asociado, que buscan armonizar y actualizar el marco
regulatorio. El objetivo de esta consulta es garantizar una evaluacion coherente y eficaz de las modificaciones de modelos por
parte de las autoridades supervisoras, contribuyendo asi a la integridad y estabilidad del sistema financiero.

2. Principales aspectos

El borrador incluye los siguientes aspectos principales:

e  Ambito de aplicacion del RTS. La EBA aclara que los cambios fuera de los sistemas de calificacion no estan dentro
del ambito de aplicacion de este RTS. Por ejemplo, sefiala que los cambios en parametros como la madurez, las
ventas anuales o la asignacion de Factores de Conversiéon de Crédito (CCF) del enfoque estandar (SA), que solo
afectan a la férmula de célculo de los requisitos de capital, estan fuera del ambito de este RTS. Por el contrario,
especifica que la metodologia para asignar exposiciones a clases de exposicion si esta incluida en el ambito.

e  Criterios cualitativos para evaluar la materialidad de los cambios. La propuesta de RTS reclasifica ciertos
aspectos que antes se consideraban cambios materiales como cambios no materiales que solo requieren notificacion.
Entre estos, los cambios materiales relacionados con la definiciéon de incumplimiento se limitan a aquellos cuya
implementacion puede ser mas compleja y representar un mayor riesgo de incumplimiento en la identificacion de
exposiciones en default.

e  Criterios cualitativos para evaluar la materialidad de extensiones y reducciones. La propuesta de RTS aclara la
distincion entre las extensiones cubiertas por el articulo 148(1) y el ambito del RTS. Ademas, se simplifican las
categorias de los tipos de extensiones de modelos y los cambios en la metodologia para asignar exposiciones a clases
de riesgo se reclasifican como notificaciones previas (ex-ante).

e  Criterios cuantitativos para cambios materiales y extensiones. Se especifica que modificaciones de naturaleza
similar deben considerarse como un Unico cambio, y que un cambio que afecta a multiples sistemas de calificacion
también debe tratarse como un Unico cambio. Asimismo, se ajustan los umbrales cuantitativos para las reducciones
en el rango de aplicacién de un sistema de calificacion para reflejar los riesgos asociados con dichos cambios.

e Alineacion con el CRRIIl. Se eliminan las referencias a enfoques obsoletos en el marco regulatorio, como el enfoque
de medicién avanzada (AMA) para el riesgo operacional o los modelos internos para renta variable, con el fin de
alinearse con los estandares regulatorios actualizados.

® Requisitos de documentacion y tecnologias de lainformacién (IT). Se describen las obligaciones de las entidades
respecto a la documentacion técnica y las validaciones relacionadas con extensiones. Estas obligaciones buscan
garantizar la transparencia y el cumplimiento del marco regulatorio actualizado. Por otro lado, se detallan las
expectativas con respecto a los calculos requeridos previos, en relacion con la implementacion IT de los sistemas de
calificacion.

3.  Proximos pasos
. Una audiencia publica tendra lugar a través de una llamada por conferencia el 15 de enero de 2025, siendo la fecha

limite para registrarse el 10 de enero de 2025.
La consulta estara abierta hasta el 10 de marzo de 2025.
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B ESMA - Programa de Trabajo para 2025 "
1. Contexto

En octubre de 2022, la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) publicé su Estrategia plurianual para el periodo 2023-
2028 (Estrategia de ESMA), que establece tres prioridades estratégicas (fomentar mercados efectivos y la estabilidad financiera,
fortalecer la supervisiéon de los mercados financieros de la UE y mejorar la proteccion de los inversores minoristas) y dos
impulsores tematicos (permitir la financiacién sostenible y facilitar la innovacién tecnoldgica y el uso efectivo de los datos).

El Programa de Trabajo Anual de ESMA para 2025 se estructura en torno a la implementacion de la Estrategia de ESMA,
cumpliendo con los mandatos de ESMA y basandose en las actividades ejecutadas en 2023-2024.

2. Principales aspectos

En este contexto, el Programa de Trabajo de ESMA para 2025 se estructura en torno a seis prioridades clave:

e Mercados eficaces y estabilidad financiera. La ESMA se centrara en desarrollar un libro de normas Unico
proporcionado y eficaz, garantizando que se promuevan estandares globales, al mismo tiempo que se fomenta la
estabilidad del mercado. Las prioridades incluyen la revision de los estandares técnicos relacionados con MiFID
II/MIFIR y la mejora del enfoque supervisor para las contrapartes centrales (CCPs). ESMA también colaborara con
homélogos internacionales y supervisara los riesgos a través de informes semestrales de Tendencias, Riesgos y
Vulnerabilidades (TRV).

e  Supervision eficaz. La ESMA tiene como objetivo promover un enfoque de supervision comun basado en riesgos en
toda la UE, fomentando la coherencia y reduciendo la fragmentacion. Esto incluye garantizar la evaluacién oportuna
de las solicitudes de registro y monitorear los riesgos clave dentro de las entidades financieras. En 2025, la
organizacion también avanzara en la seleccion y autorizacién de los Proveedores de Cinta Consolidada (CTPs) y
mejorara la supervision directa de las agencias de calificacion crediticia (CRA), los repositorios de operaciones y los
proveedores criticos de terceros bajo DORA.

e  Proteccién del inversor minorista. Mejorar la proteccién de los inversores minoristas es un enfoque central,
particularmente a través de la supervisién en areas como los criptoactivos y las finanzas sostenibles. La ESMA
promovera informacion clara y fiable sobre inversiones, facilitando el acceso de los inversores minoristas a los
mercados de capital de la UE. También continuara emitiendo advertencias y opiniones sobre productos y servicios de
alto riesgo, incluidos aquellos proporcionados a través de plataformas de redes sociales.

e  Finanzas sostenibles. La ESMA seguira desarrollando herramientas de supervision para abordar los riesgos de
greenwashing e implementar la agenda de finanzas sostenibles de la UE. Esto incluye la publicacién de directrices
sobre divulgaciones de sostenibilidad y estandares técnicos para los Bonos Verdes Europeos y las calificaciones ESG.
El trabajo de ESMA apoyara la transicion climatica de la UE al aumentar la experiencia y mejorar los estandares de
divulgacion bajo diversas regulaciones de finanzas sostenibles.

® Innovacién tecnoldgica. Con la implementacién de DORA y MIiCA, la ESMA se centrara en la resiliencia digital del
sector financiero y la regulacion de los criptoactivos. El programa incluye una revisién de los riesgos asociados con la
inteligencia artificial (IA) y la expansién de los servicios financieros digitales. La ESMA también desarrollara
herramientas para una mejor recopilacion de datos y evaluaciones de riesgos, apoyando el régimen piloto de
tecnologia de registro distribuido (DLT).

® Uso eficaz de los datos y las tecnologias de la informacion y comunicacion (TIC). Un objetivo clave para 2025
es el lanzamiento del Punto de Acceso Unico Europeo (ESAP), una plataforma disefiada para proporcionar a los
interesados acceso centralizado a datos financieros publicos. Ademas, la ESMA se centrara en mejorar la calidad de
los datos y mejorar sus herramientas de supervision mediante la incorporacién de tecnologias avanzadas como el
aprendizaje automatico y la IA para un mejor monitoreo y andlisis del mercado.
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ESMA - Declaracion anual sobre las Prioridades Comunes Europeas en materia de Aplicacién de la ** ¢
Legislacion (ECEP) para la presentacion de informes corporativos en 2024 * , *

1. Contexto

La ESMA ha establecido prioridades para mejorar la transparencia y la coherencia de la informacién empresarial en todos los
mercados de la Unién Europea (UE), centrandose en la sostenibilidad y la estabilidad financiera. Desde la implantacion del
Formato Electrénico Unico Europeo (ESEF), la ESMA ha trabajado para alinear las practicas de informacion, en particular sobre
los impactos financieros relacionados con el clima y otros riesgos relacionados con la sostenibilidad.

La Declaracién ECEP establece las expectativas de la ESMA y de las Autoridades Nacionales Competentes (NCA) en relacion
con las areas especificas de atencién para la aplicacién y supervisién de los informes financieros anuales de los emisores de
valores admitidos a negociacion en mercados regulados del Espacio Econémico Europeo (EEA).

En este contexto, la ESMA ha publicado su declaraciéon anual ECEP para los informes corporativos de 2024 que se centra
en: i) los estados financieros con arreglo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS); ii) las declaraciones
de sostenibilidad; vy iii) los informes digitales del ESEF: errores de archivo comunes encontrados en el Estado de Situacion
Financiera.

2. Principales aspectos
Los siguientes temas se abordan en la Declaracién ECEP 2024:

e Estados financieros con arreglo alas IFRS
o  Consideraciones de liquidez. Las empresas deben revelar informacion relevante sobre los riesgos de liquidez,

incluidos el calendario y la incertidumbre de los flujos de efectivo. Esto es crucial para que los inversores y las

partes interesadas evallen la capacidad de la empresa para cumplir sus obligaciones. La prioridad subraya la
necesidad de revelar informacion detallada sobre las estrategias de gestion de la liquidez y cualquier factor que
pueda afectar significativamente a las posiciones de liquidez.

o  Padliticas contables, juicios y estimaciones significativas. Se recomienda a las empresas ofrecer explicaciones
exhaustivas sobre sus decisiones y el razonamiento que las sustenta, en particular cuando exista una
incertidumbre de estimacion significativa. Esta transparencia ayuda a los usuarios a comprender como afectan
estos factores a los resultados y la situacion financiera. Esta prioridad subraya la necesidad de coherencia en la
aplicacion de las politicas contables y destaca las posibles repercusiones en las cifras comunicadas.

. Declaraciones de sostenibilidad

o  Consideraciones de materialidad en la elaboracién de informes con arreglo al ESRS. Las empresas estan
obligadas a evaluar y divulgar la informacion material sobre sostenibilidad que afecte significativamente a
sus operaciones y a las partes interesadas. Esto implica identificar los riesgos y oportunidades de
sostenibilidad relevantes y garantizar que la informacion divulgada sea Util para la toma de decisiones de
las partes interesadas. Se hace hincapié en la transparencia y la coherencia de las evaluaciones de
materialidad para aumentar la credibilidad de los informes de sostenibilidad.

o  Alcance y estructura de la declaracién de sostenibilidad. Se hace hincapié en la necesidad de un marco
global que describa claramente los impactos, riesgos y oportunidades de sostenibilidad relevantes para la
organizacion. La declaracion debe estructurarse de forma légica, facilitando la navegacion y la comprension
de las partes interesadas. También destaca la importancia de alinear la informacion sobre sostenibilidad
con la estrategia empresarial general para garantizar la coherencia y la relevancia.

o  Informacion relativa al articulo 8 del Reglamento sobre la Taxonomia. Las empresas deben informar de
cémo sus actividades econdmicas se ajustan a la taxonomia de la UE, detallando sus contribuciones a los
objetivos medioambientales. Esto incluye explicaciones de las metodologias utilizadas para las
evaluaciones y las métricas pertinentes. La transparencia en estas divulgaciones mejora la responsabilidad
y ayuda a las partes interesadas a evaluar la sostenibilidad de las operaciones de la empresa.

e Informes digitales de la ESEF. Describe las prioridades relacionadas con la presentacion de informes a la ESEF,
haciendo hincapié en el cumplimiento de los requisitos de la ESEF y en la necesidad de etiquetar con precisién los
estados financieros. Destaca la importancia de garantizar que toda la informacién pertinente se presente de forma
clara y concisa, permitiendo a los usuarios acceder a los datos financieros y analizarlos eficazmente. La seccién
también subraya la importancia de las pistas de auditoria y la transparencia en el proceso de informacién para
aumentar la credibilidad.

3.  Préximos pasos

. Los emisores, auditores y organismos de supervision deberan tener en cuenta los temas y las recomendaciones
detalladas que se incluyen en este documento a la hora de preparar, auditar y supervisar los informes financieros
anuales de 2024. Estas recomendaciones deben ser contempladas por los emisores teniendo en cuenta la
materialidad y relevancia para las operaciones y el informe financiero anual del emisor.
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EIOPA - Consultas sobre RTS y ITS relativas a los cambios que se prevé introducir en el marco OeeuptionalPensions Autbority
normativo como parte del proceso de revisiéon de Solvencia ll

1. Contexto

Solvencia Il constituye el marco prudencial para aseguradoras y reaseguradoras en toda la Unién Europea UE. Esta disefiado
para proteger a los asegurados y beneficiarios, salvaguardando al mismo tiempo la estabilidad del sector asegurador europeo
mediante una normativa sélida y una supervision eficaz. En 2021, la Comisién Europea (CE) inici6é una revision exhaustiva de
Solvencia Il para mejorar la resiliencia del sector ante futuras crisis, reforzar aiin mas la proteccion de los asegurados y simplificar
las normas cuando proceda.

En este contexto, la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha lanzado una serie de consultas
sobre normas técnicas de regulacion (RTS) y normas técnicas de ejecucion (ITS) relativas a los cambios que se prevé
introducir en el marco normativo como parte del proceso de revision de Solvencia Il. Estas normas mejoraran la eficacia
de la supervision, la gestion del riesgo y la estabilidad financiera en el sector asegurador de la Unién Europea (UE).

2. Principales aspectos
Las consultas lanzadas por la EIOPA son las siguientes:

. Consulta de las RTS sobre la gestién del riesgo de liquidez. El proyecto de RTS sobre los planes de gestion del
riesgo de liquidez establece los criterios que definen qué empresas y grupos deben incluir andlisis a medio y largo
plazo en sus planes de gestion del riesgo de liquidez, asi como especificaciones sobre el contenido de los planes y la
frecuencia con la que deben actualizarse.

e Consulta de las RTS sobre shocks sectoriales excepcionales. El proyecto de RTS sobre perturbaciones
excepcionales en todo el sector proporciona criterios a las autoridades supervisoras para identificar dichas
perturbaciones. Cuando se produzcan perturbaciones excepcionales, los supervisores podran exigir a las
aseguradoras con un perfil de riesgo especialmente vulnerable que restrinjan o suspendan el pago de dividendos, la
recompra de acciones o las primas.

e Consultadelas RTS sobre empresas bajo influencia dominante/significativa o gestionadas de forma unificada.
Este proyecto de RTS especifica los factores para identificar a las empresas de seguros que estan bajo influencia
dominante o significativa, asi como las gestionadas sobre una base unificada. Estos factores son relevantes para que
las autoridades supervisoras identifiqguen y supervisen eficazmente a los grupos aseguradores.

. Consulta de las ITS sobre los escenarios para las mejores valoraciones de las obligaciones de seguros de
vida. Estas ITS se refieren a la simplificacion de la valoracion para las obligaciones de seguros de vida que se
introducira con la revision de Solvencia Il. Se prevé que la simplificacion sea utilizada por determinadas empresas
pequefias y no complejas. Estas ITS establecen la metodologia para obtener la informacion técnica que necesitaran
las aseguradoras al aplicar la simplificacion.

. Consulta RTS sobre la mejora de la supervision de las actividades transfronterizas. La revision de Solvencia Il
introduce nuevas normas para mejorar la cooperacion y el intercambio de informacion entre los supervisores de origen
y de acogida en caso de actividades transfronterizas significativas. Este proyecto de RTS establece las condiciones y
criterios que deben tener en cuenta los supervisores de acogida a la hora de determinar la relevancia de las actividades
transfronterizas para su mercado.

3. Préximos pasos

e  EIOPA invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios sobre los documentos de consulta a més tardar el 2
de enero de 2025.
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E EIOPA - Documento unico de programacion revisado para 2025-2027
1. Contexto

En el contexto actual, Europa se enfrenta a un complejo panorama macroeconémico marcado por la continua volatilidad de los
mercados, la elevada inflacién y un crecimiento econémico incierto, influido tanto por las tensiones geopoliticas como por los
acontecimientos relacionados con el cambio climético. Estas condiciones estan aumentando los riesgos para los sectores de los
seguros y las pensiones, al tiempo que afectan a la confianza de los consumidores. En respuesta, las autoridades europeas,
encabezadas por la EIOPA, se centran en garantizar una supervision eficaz del mercado Unico, proteger a los consumidores y
desarrollar nuevas metodologias de evaluacién de riesgos. Ademas, areas clave como la digitalizacion, la ciberseguridad y la
regulacion de la sostenibilidad se estan convirtiendo en temas centrales de la agenda reguladora, ya que Europa busca una
mayor autonomia estratégica y resiliencia financiera frente a los riesgos globales.

En este contexto, EIOPA ha publicado su programa de trabajo revisado para 2025-2027. El objetivo de esta publicacion es
eshozar los objetivos estratégicos de EIOPA, los indicadores clave de rendimiento y las actividades previstas para hacer frente
a los retos y oportunidades en los sectores de seguros y pensiones.

2. Principales aspectos

El Programa de Trabajo establece las prioridades para 2025-2027. Asimismo, EIOPA detalla para cada prioridad el enfoque para
2025.

e  Finanzas sostenibles. La EIOPA se centrara en la integracién de los aspectos medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG) en los marcos prudencial y de conducta, la evaluacion de las posibles implicaciones
macroprudenciales de los riesgos ESG, la promocion de informes y divulgaciones sélidos en materia de sostenibilidad,
y el apoyo a las Autoridades Nacionales Competentes (ANC) en la supervision de los riesgos relacionados con el
clima. En 2025, EIOPA seguira trabajando para cumplir los requisitos derivados de la revision de la Directiva Solvencia
1. Esto incluye la integracion de las consideraciones ESG en los marcos prudenciales y de conducta para garantizar
que los riesgos de sostenibilidad se gestionan y supervisan adecuadamente. La EIOPA evaluard las posibles
implicaciones macroprudenciales de los riesgos ESG, incluido el impacto sobre la estabilidad financiera y el riesgo
sistémico. Ademas, promovera la presentacion de informes y divulgaciones sélidos sobre sostenibilidad para mejorar
la transparencia y la rendicién de cuentas en los sectores de seguros y pensiones.

e Digitalizacion. La EIOPA continuara implementando acciones de acuerdo con su estrategia de finanzas digitales,
centrandose en los resultados para el consumidor y aprovechando el trabajo previo. Esto incluye garantizar que la
innovacion esté alineada con el interés superior de los ciudadanos, construir la sostenibilidad y la resiliencia de todos
los actores del mercado de seguros y mejorar las capacidades de supervision de la EIOPA y las ANC. La EIOPA
evaluara ampliamente el tema de la inclusién financiera, tratando de promover el trato justo y ético de los
consumidores. También se hara hincapié en el fomento de la alfabetizacion financiera y digital y en la promocion de
la orientacion al consumidor en la transformacion digital. Se actualizaran los marcos de gestion de riesgos para abordar
la opacidad de algunos algoritmos de Inteligencia Atrtificial (IA) y la resistencia operativa debido al aumento de los
ciberataques y las tecnologias avanzadas.

e  Supervision. EIOPA potenciara el uso de todas las herramientas disponibles para mejorar la calidad de la supervisién
y reforzar la convergencia supervisora. Esto incluye el trabajo de supervisién independiente, los modelos internos, los
puntos de referencia comunes y las practicas y resultados de las revisiones. EIOPA controlard y cuestionara las
practicas de supervisién, apoyando a las ANC para garantizar una supervision eficiente y de alta calidad.
Aprovechando el amplio conocimiento de los modelos internos utilizados en toda Europa, la EIOPA contribuira a la
identificacion de los problemas que puedan crear desigualdad de condiciones y obstaculizar la competitividad entre
los grandes grupos. EIOPA seguird emitiendo o revisando herramientas para armonizar las préacticas de supervision
en la UE, apoyando a las ANC en la aplicacion de la revision de Solvencia Il y centrandose en la aplicacion de
Instituciones de Prevision para la Jubilaciéon (IORP) Il y la supervision de la conducta empresarial.

e  Politica. EIOPA actualizard las normas técnicas y directrices de acuerdo con las enmiendas a Solvencia I,
centrandose en la regulacion de la conducta y manteniendo al dia los Rulebooks ya desarrollados. EIOPA también
abordard las carencias en materia de pensiones y continuard su trabajo sobre el desarrollo de pensiones
complementarias sostenibles y adecuadas. Esto incluye la actualizacién de las normas técnicas y directrices para
reflejar las modificaciones de Solvencia Il, garantizando que el marco regulador siga siendo solido y eficaz.

e  Estabilidad financiera. La EIOPA supervisara, analizara y evaluara los riesgos y vulnerabilidades del sector de los
seguros y las pensiones de jubilacién, adoptando un enfoque preventivo y emprendiendo acciones de facilitacion y
coordinacion. Esto incluye la aplicacion de la Directiva de Recuperacion y Resolucion de Seguros (IRRD) y el
desarrollo de metodologias para la supervision y evaluacion de riesgos. La EIOPA integrara los factores ESG en el
marco de evaluacion de riesgos para garantizar una gestiéon adecuada de los riesgos de sostenibilidad. La Autoridad
también llevara a cabo pruebas de resistencia IORP ascendentes en toda la UE y aumentara el uso de modelos
descendentes para la evaluacion del riesgo de estabilidad financiera en el sector de los seguros.

e Gobernanza. La EIOPA mejorara la prevencion y preparacion ante las crisis, desarrollando metodologias para la
supervision y evaluacion de riesgos e integrando los factores ESG en el marco de evaluacion de riesgos.



Informe de Normativa 4724

14/10/2024

EIOPA - Metodologia de referencia de la relacién al Value for Money (VfM)
1. Contexto

La metodologia de referencia de EIOPA ha evolucionado a través de varias etapas clave para abordar los riesgos en los
productos de seguros vinculados a fondos de inversion (unit-linked) e hibridos. En noviembre de 2021, EIOPA emitié una
Declaracién de Supervisién, en la que se ofrecia una definicién clara de la relacién al VM y se esbozaban principios para orientar
la normativa vigente. A continuacion, en octubre de 2022, publicé un documento metodolégico que sentaba las bases de un
enfoque europeo unificado para identificar y mitigar los productos de escasa rentabilidad. En diciembre de 2023, EIOPA lanzé
una consulta publica para recabar opiniones sobre su propuesta de metodologia para los indices de referencia, recibiendo
aportaciones de diversas partes interesadas. En febrero de 2024, se llev6 a cabo un ejercicio piloto de recopilacion de datos en
nueve Estados miembros, en el que participaron 22 aseguradoras. Este ejercicio ayud6 a perfeccionar la metodologia,
garantizando que las referencias se basen en datos completos y reales.

En este contexto, la EIOPA ha presentado su metodologia sobre referencias de larelacién al VfM para productos de seguros
vinculados a fondos de inversién e hibridos, en consonancia con las prioridades reguladoras mas amplias de la Unién Europea
(UE). Esta metodologia es vital para impulsar un enfoque basado en datos y en el riesgo para garantizar que los consumidores
reciban productos de seguros justos y transparentes que satisfagan sus necesidades y expectativas financieras. Esta iniciativa
se ajusta a los objetivos mas amplios de la UE de mejorar la estabilidad financiera y la proteccién de los consumidores. La
metodologia de referencia de EIOPA permite a las autoridades nacionales identificar los productos con riesgos para la relacion
al VfM y aplicar una subdivisién de los productos méas centrada en el consumidor, complementando normativas como la Directiva
de Distribucién de Seguros (IDD).

2. Principales aspectos
La metodologia de EIOPA para las referencias de la relacion al VM sigue un proceso estructurado con cuatro pasos clave:

e Paso 1: Agrupaciones de productos. La EIOPA reconoce que los productos de seguros vinculados a fondos de
inversion e hibridos son diversos en todo el Espacio Econémico Europeo (EEE). El primer paso consiste en clasificarlos
productos en grupos en funcién de caracteristicas especificas como la frecuencia de las primas, el nivel de riesgo, los
periodos de mantenimiento recomendados y las opciones de inversién. Esta agrupacién garantiza una comparacion
eficaz de productos similares, proporcionando una base justa para la evaluacion comparativa.

. Paso 2: Indicadores de rentabilidad. La metodologia identifica indicadores criticos que reflejan los costes y
rendimientos de los productos de seguros. Entre ellos figuran:

o  Costes de entrada. Los costes iniciales en que incurren los asegurados.

Costes totales. Los costes globales en relacién con las primas pagadas.

Reduccion del rendimiento (RIY). Pérdida de rentabilidad debida a comisiones y gastos.

Valor de rescate: El valor que se devuelve a los asegurados si rescinden el contrato anticipadamente.

Tasa interna de rentabilidad (TIR). Rentabilidad del componente de inversién.

Rentabilidad de equilibrio. Rentabilidad minima necesaria para cubrir todos los costes. Estos indicadores

ayudan a los supervisores a detectar los productos que ofrecen poco valor o tienen costes excesivos, lo que

provoca un examen mas minucioso por parte de los reguladores.

. Paso 3: Fijacion de parametros de referencia. La EIOPA establecera parametros de referencia aprovechando los
datos de sus informes sobre Costes y Resultados Anteriores (CPP), garantizando que los parametros de referencia
reflejen la realidad del mercado. Esto minimiza la carga para los proveedores de seguros utilizando los sistemas de
informacion existentes. Los puntos de referencia se fijan en percentiles especificos (por ejemplo, tercer o primer cuartil)
para identificar los productos que se desvian de la norma, ya sea por tener costes excesivos 0 por rendimientos
inferiores a lo 6ptimo. También se introduce una «zona de precaucion» para sefialar los productos que pueden requerir
un analisis mas detallado, pero que no se consideran inmediatamente no conformes con las normas de la relacion al
ViM.

e Paso 4: Caracteristicas no agrupadoras y consideraciones adicionales. Mas alla de las referencias cuantitativas,
la EIOPA también tiene en cuenta factores cualitativos que pueden afectar al valor de un producto. Entre ellos se
incluyen

o  Garantias. Los productos que ofrecen garantias significativas, como una devolucién del 80% o mas de la
prima al vencimiento, pueden justificar costes méas elevados.

o Digitalizacién. Caracteristicas como plataformas digitales faciles de usar o servicios automatizados que
mejoran la experiencia del cliente también pueden justificar desviaciones de los valores de referencia
estandar.

o  Técnicas de mitigacion del riesgo. Los productos que emplean estrategias sofisticadas de mitigacion del
riesgo, como la asignacién dinamica de activos a través de multiples clases de activos o divisas, pueden
incurrir en costes mas elevados, que pueden justificarse por su valor afiadido. Se anima a los supervisores
nacionales a sopesar estos factores adicionales a la hora de evaluar la relacion al VfM de los productos,
garantizando una evaluacion exhaustiva mas alla de las métricas financieras estandar.

O O 0 OO0

3.  Préximos pasos

e La EIOPA aplicara la metodologia gradualmente, compartiendo en primer lugar las referencias con las Autoridades
Nacionales Competentes (NCAs) a efectos de supervision. La EIOPA tiene previsto revisar y ajustar la metodologia
periddicamente, basandose en los comentarios de los supervisores y en los datos del mercado. La primera iteracion
de los parametros de referencia ir4 seguida de una recalibracién a lo largo del tiempo, garantizando que los parametros
de referencia sigan siendo pertinentes y reflejen la evolucién de las condiciones del mercado. Este planteamiento
permite una aplicacion equilibrada de los criterios de la relacion al VfM, contribuyendo a garantizar que los productos
tengan un precio justo y respondan a las expectativas de los consumidores.
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EIOPA - Segunda serie de consultas sobre instrumentos legales que reflejan los cambios
esperados en el marco regulatorio como parte del proceso de revisiéon de Solvencia ll

1. Contexto

La revisiéon de Solvencia Il es un proceso continuo que busca actualizar y mejorar el marco regulatorio para las aseguradoras y
reaseguradoras en la Union Europea. Este marco tiene como objetivo garantizar la solvencia y estabilidad del sector asegurador,
protegiendo asi a los asegurados y beneficiarios. La EIOPA desempefia un papel crucial en este proceso, proporcionando
orientacion y supervision para asegurar que las entidades cumplan con los requisitos regulatorios y gestionen adecuadamente
los riesgos a los que estan expuestas.

En este contexto, la EIOPA ha publicado la segunda serie de consultas sobre instrumentos legales que reflejan los
cambios esperados en el marco regulatorio como parte del proceso de revisidn de Solvencia Il. Estas consultas cubren
temas como la gestion de riesgos de biodiversidad, riesgos de sostenibilidad, diversidad en los 6rganos de administracion,
gestién y supervision de las aseguradoras, asi como actualizaciones de algunas directrices y normas técnicas existentes. El
objetivo es mejorar la gestion de riesgos y la estabilidad financiera en el sector de seguros de la UE.

2. Principales aspectos

Los principales aspectos incluidos en los documentos de consulta de la EIOPA son los siguientes:

e Informe sobre la gestidn de riesgos de biodiversidad. Este informe analiza coémo las aseguradoras identifican,
miden y gestionan los riesgos de biodiversidad. Evalia las practicas de ORSA (Evaluacién Interna de Riesgos y
Solvencia) de las entidades y propone medidas para abordar los riesgos derivados de la pérdida de biodiversidad. La
EIOPA ha identificado una exposicion significativa del sector asegurador a activos dependientes de la naturaleza y los
servicios ecosistémicos, lo que puede indicar una exposicion a riesgos de biodiversidad.

e Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre la gestion de riesgos de sostenibilidad. Estas normas proponen
un enfoque coherente y proporcionado para la gestion de riesgos de sostenibilidad. Integran los planes de
sostenibilidad en las practicas de gestién de riesgos existentes de las entidades, conectando sus planes de
sostenibilidad con sus planes de transicion. Ademas, permiten a las entidades divulgar los riesgos de sostenibilidad
de manera consistente y eficiente. Las normas especifican los estandares minimos y las metodologias de referencia
para la identificacion, medicion, gestién y supervisién de los riesgos de sostenibilidad.

e Directrices sobre la nocién de diversidad para la seleccién de miembros de los érganos de administracién,
gestion o supervisién. Estas directrices definen la nocién de diversidad para ayudar a las aseguradoras y
reaseguradoras a implementar una politica que promueva la diversidad en la seleccién de miembros de sus 6rganos
de administracién, gestién o supervisién. También incluyen objetivos cuantitativos relacionados con el equilibrio de
género.

e Directrices revisadas sobre parametros especificos de las entidades. Las directrices revisadas incluyen
enmiendas para corregir referencias legales y clarificar el texto sin cambiar su significado. En particular, se eliminan
tres directrices porque su contenido ya esta claro en las disposiciones legales de Solvencia Il.

e Directrices revisadas sobre exposiciones a riesgos de mercado y contraparte en la férmula estandar. Las
enmiendas propuestas especifican el tratamiento correcto de las transacciones de préstamo y préstamo de valores y
acuerdos de recompra en el célculo del médulo de riesgo de contraparte del Requisito de Capital de Solvencia. En
particular, se eliminan tres directrices, se amplia la aplicacién de algunas directrices y se introduce una nueva directriz
para clarificar el tratamiento de los fondos apalancados.

e Normas Técnicas de Implementacion (ITS) revisadas sobre las listas de exposiciones a gobiernos regionales
y autoridades locales. Las enmiendas propuestas afiaden cuatro nuevos tipos de entidades de Francia y Letonia a
la lista de gobiernos regionales y autoridades locales, y eliminan entidades del Reino Unido. Las entidades incluidas
en las Normas Técnicas de Implementacion seran tratadas como gobiernos centrales en el calculo del Requisito de
Capital de Solvencia con la formula estandar, lo que significa que recibiran un cargo de capital cero por riesgo de
crédito.

3.  Préximos pasos
e El periodo de consulta se cierra el 27 de enero de 2025.

e La EIOPA seguira comprometiéndose con las partes interesadas para explorar las vulnerabilidades identificadas y
garantizar que se aplican las medidas adecuadas.
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EIOPA - Informe sobre los resultados del stress test para las aseguradoras de 2024

1. Contexto

La industria aseguradora europea enfrenta desafios significativos debido a las tensiones geopoliticas en curso y las
incertidumbres econémicas. Estos factores pueden afectar la estabilidad del mercado, las tasas de inflacion y el crecimiento
econdmico en general. Para garantizar la resiliencia de la industria, la EIOPA realiza periddicamente pruebas de resistencia a
las aseguradoras para evaluar la capacidad de la industria de seguros europea para afrontar desarrollos adversos severos pero
plausibles en las condiciones financieras y econémicas. Los resultados de estas pruebas ayudan a los supervisores a identificar
las vulnerabilidades de la industria de seguros y encontrar formas de mejorar su resiliencia.

En este contexto, la EIOPA ha publicado el informe sobre los resultados del stress test para las aseguradoras de 2024. El
objetivo de este informe es evaluar la resiliencia de la industria de seguros europea desde los puntos de vista del capital y la
liquidez bajo un escenario adverso severo pero plausible. El ejercicio demuestra que las aseguradoras del Espacio Econémico
Europeo (EEA) estan, en general, bien capitalizadas y son capaces de cumplir con los requisitos de Solvencia Il incluso ante los
shocks severos pero plausibles de los stress test, derivados de interrupciones generalizadas en la cadena de suministro, bajo
crecimiento y presiones inflacionarias renovadas.

2. Principales aspectos
El informe sobre los resultados del stress test para las aseguradoras incluye los siguientes aspectos:

e Escenarios usados en el stress test. El stress test consta de dos componentes principales: capital y liquidez.

o  Componente de capital: el enfoque se basa en un escenario macroeconémico adverso que incluye tensiones
geopoliticas, interrupciones en las cadenas de suministro, menor crecimiento, mayor inflaciéon y choques
especificos del sector asegurador, como rescates masivos de pélizas y la inflacién de los siniestros. Se
analizan métricas como la rentabilidad de las empresas, los diferenciales de crédito y la estabilidad del
mercado, con un horizonte temporal de varios afios.

o  Componente de liguidez: el enfoque evalla tensiones inmediatas derivadas de rescates masivos de pélizas,
aumento de siniestros y reduccién de ingresos por primas, utilizando métricas como flujos de efectivo,
déficits de liquidez y posiciones netas de liquidez, con un horizonte temporal enfocado en el corto plazo (90
dias).

. Caracteristicas de la muestra. Los activos totales de los 48 participantes al cierre del afio 2023 ascienden a
aproximadamente 6,4 billones de euros. Los bonos son la mayor categoria de activos, con un 20,9 % en bonos
gubernamentales y un 17,5 % en bonos corporativos. En el lado del pasivo, las Provisiones Técnicas de Vida (TP)
dominan con un 51,1 %, seguidas por el negocio vinculado a unidades e indices (UL/IL) con un 23,5 % y el negocio
de no vida con un 8,8 %.

e  Principales hallazgos sobre el componente de capital. La proporcién de solvencia agregada cae en 98,5 puntos
porcentuales, de 221,8 % a 123,3 % después del estrés, aumentando a 139,9 % tras las acciones de gestion reactivas.
La caida total del capital sin acciones de gestion supera los 270.000 millones de euros. Tanto los Fondos Propios
Admisibles (EOF) como el Requisito de Capital de Solvencia (SCR) contribuyeron a la reduccién de la proporcion de
solvencia agregada, con una disminucion del 40,3 % en los primeros y un aumento del 7,4 % en el segundo.

e Principales hallazgos sobre la liquidez. La posicion de liquidez muestra una tension significativa, con un déficit de
40.900 millones de euros en el escenario de balance fijo, mejorando a 61.100 millones de euros con acciones de
gestion reactivas. El escenario adverso gener6 necesidades materiales de liquidez, principalmente debido a la
necesidad de pagar rescates. Las aseguradoras se convirtieron en vendedoras netas de activos, siendo las clases de
activos mas vendidas los valores gubernamentales y las acciones cotizadas.

e Acciones de gestion reactivas y posibles externalidades. Los participantes aplicaron diversas acciones de gestion
reactivas, incluyendo estrategias de desinversion, retencion de dividendos y aumento de capital interno. Estas
acciones ayudaron a mejorar las proporciones de solvencia, pero podrian tener impactos a largo plazo en la
rentabilidad y los modelos de negocio. El volumen neto de activos de renta fija vendidos por las aseguradoras bajo
condiciones de estrés representa aproximadamente el 4,0 % del promedio trimestral de volimenes de negociacion de
bonos a nivel del EEA.

. Conclusiones. Los stress test siguen siendo relevantes en el contexto econémico actual. El escenario adverso incluye
choque inflacionario, reajuste del mercado y riesgos especificos del sector asegurador. Este sector esta bien
capitalizado para afrontar escenarios extremos pero plausibles, con una pérdida de 285.600 millones de euros en
activos excedentes. Las acciones de gestion reactivas y las ventas netas de activos garantizaron solvencia y liquidez.

3.  Proximos pasos

. La EIOPA analizara mas a fondo los resultados para comprender los riesgos y vulnerabilidades del sector y evaluar
la necesidad de emitir recomendaciones sobre los problemas relevantes identificados durante el ejercicio.
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Consejo - Directiva sobre la recuperacion y resolucion de entidades de seguros y reaseguros y Directiva por
la que se modifica Solvencia Il.

1. Contexto

La crisis financiera mundial de 2008 puso de manifiesto importantes vulnerabilidades en el sector de los seguros, destacando la
necesidad de un marco regulador més sélido. Ademas, las repercusiones socioeconémicas de la pandemia del Covid-19 y las
actuales consecuencias econémicas de los conflictos geopoliticos, como la guerra de agresién de Rusia contra Ucrania, han
subrayado aln mas la urgencia de reforzar la estabilidad financiera y la proteccién de los consumidores en la Unién Europea
(UE). El 22 de septiembre de 2021, la Comision Europea (CE) trasladé al Consejo un paquete completo de revision de las
normas de Solvencia Il, compuesto por una propuesta de modificacién de la Directiva Solvencia Il y una propuesta de Directiva
de recuperacion y resolucion de seguros (IRRD).

En este contexto, el Consejo ha adoptado dos actos legislativos que modifican la Directiva Solvencia Il e introducen
nuevas normas sobre IRRD, con el objetivo de hacer frente a las vulnerabilidades expuestas por las crisis financieras pasadas
y garantizar la continuidad de las funciones criticas en el sector de los seguros.

2. Principales aspectos

Los principales puntos incluidos en la Directiva sobre recuperacion y resolucién de empresas de seguros y reaseguros son los
siguientes:

® Marco para la recuperacion y la resolucion. Establece un marco global para la recuperacion y resolucién de las
empresas de seguros y reaseguros. Este marco esta disefiado para garantizar que estas entidades puedan resolverse
de forma ordenada sin recurrir a ayudas financieras publicas extraordinarias, protegiendo asi a los asegurados y
manteniendo la estabilidad financiera.

e  Planificacion preventiva de la recuperacidn. Introduce medidas para la planificacion preventiva de la recuperacion,
exigiendo a las empresas de seguros y reaseguros que elaboren planes de recuperacion que describan las medidas
que adoptarian para restablecer su situacion financiera en caso de deterioro significativo.

e  Planificacién de la resolucién. Obliga a las autoridades de resolucién a elaborar planes de resolucion que detallen
cémo se resolveria una empresa en caso de quiebra. Estos planes pretenden minimizar el impacto sobre la estabilidad
financiera y garantizar la continuidad de las funciones criticas.

e Gobernanzay gestion de riesgos. Incluye disposiciones para la revision periddica del sistema de gobernanza y la
introduccién de consideraciones macroprudenciales en las actividades de gestién de riesgos de las empresas de
seguros y reaseguros. Esto garantiza que estas entidades estén mejor preparadas para gestionar los riesgos
sistémicos y mantener su resiliencia operativa.

Los principales aspectos incluidos en la modificacion de la Directiva 2009/138/CE son los siguientes:

®  Proporcionalidad y supervision. Modifica la Directiva 2009/138/CE para mejorar la proporcionalidad en la aplicacion
de los requisitos reglamentarios, garantizando que las empresas pequefias y no complejas no soporten una carga
excesiva. También pretende mejorar la calidad de la supervision promoviendo practicas de supervision mas
coherentes y convergentes en toda la UE.

e Informacién y divulgacion. Introduce nuevos requisitos de informacion y divulgacion, incluida la necesidad de una
auditoria del informe sobre la situacion financiera y de solvencia. Estos requisitos pretenden aumentar la transparencia
y garantizar que las partes interesadas tengan acceso a informacion fiable y completa sobre la salud financiera de las
empresas de seguros y reaseguros.

® Riesgos de sostenibilidad. Mejora la integracién de los riesgos de sostenibilidad en la gestion de riesgos de las
aseguradoras. Esto incluye el requisito de que las empresas de seguros y reaseguros realicen analisis de escenarios
de cambio climético, garantizando que estén mejor preparadas para gestionar los riesgos financieros asociados a los
cambios medioambientales.

e  Herramientas macroprudenciales. Prevé la introduccion de herramientas macroprudenciales para hacer frente a los
riesgos sistémicos en el sector de los seguros. Estas herramientas estan disefiadas para aumentar la resiliencia del
sistema financiero y prevenir la acumulacion de vulnerabilidades que podrian conducir a la inestabilidad financiera.

e  Supervisiéon de grupo y transfronteriza. Aborda la necesidad de una supervision de grupo y transfronteriza mas
eficaz, en particular para las empresas de seguros y reaseguros que operan en régimen de libre prestacion de servicios
y derecho de establecimiento. Asi se garantiza que las autoridades supervisoras puedan vigilar eficazmente las
actividades de estas entidades y mitigar los riesgos potenciales.

3.  Proximos pasos

Las Directivas entraran en vigor a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).
Ademas, los Estados miembros adoptaran y publicaran las Directivas 24 meses después de su entrada en vigor.
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documento de consulta sobre las condiciones del Requisito de Cuenta Activa (AAR) tras * o,

la revision del Reglamento de Infraestructura del Mercado Europeo (EMIR 3)

1. Contexto

La crisis financiera de 2008 puso en evidencia las debilidades en los contratos de derivados extrabursétiles (OTC). Para abordar
esto, la UE adopté en 2012 el Reglamento EMIR para aumentar la transparencia, mitigar el riesgo de crédito y reducir el riesgo
operativo. El 7 de diciembre de 2022, la Comisién Europea (CE) propuso revisar el marco EMIR para fortalecer la unién de
mercados de capital, mejorar las normas existentes y hacer mas atractivo el panorama de compensacion en la UE, lo que dio
lugar al desarrollo del marco actualizado conocido como EMIR 3.

En este contexto, el Consejo ha adoptado las nuevas normas sobre la revision del Reglamento y la Directiva EMIR 3, como
consecuencia de la revision del Reglamento como la Directiva EMIR 3, con el objetivo de fortalecer los servicios de
compensacion en la UE para hacerlos més atractivos y resilientes, exigiendo cuentas activas en camaras de compensacion
centralizadas (CCP) de la UE y mejorando la supervision y estabilidad financiera. A su vez, la ESMA ha publicado un documento
de consulta sobre las condiciones del AAR tras la revision del Reglamento EMIR 3. Esta consulta tiene como finalidad
principal definir cémo implementar el AAR bajo EMIR 3 para asegurar que contrapartes en derivados mantengan cuentas
operativas en CCP de la UE, fortaleciendo su funcionalidad y resiliencia financiera.

2. Principales aspectos

Los principales puntos incluidos en las publicaciones son los siguientes:

®  Revision del Reglamento EMIR 3. Su objetivo es mitigar las exposiciones excesivas a contrapartes centrales de
terceros paises y mejorar la eficiencia de los mercados de compensacion de la UE. Las modificaciones propuestas
buscan fortalecer la estabilidad financiera de la UE al reducir la dependencia de infraestructuras de compensacion
extracomunitarias y fomentar el uso de contrapartes centrales autorizadas dentro de la UE. Ademas, se introducen
medidas para agilizar procedimientos, aumentar la liquidez y modernizar el marco operativo de las contrapartes
centrales, promoviendo una mayor competitividad y resiliencia en los mercados financieros europeos.

e  Revision de la Directiva EMIR 3. Su objetivo es garantizar la coherencia con el Reglamento EMIR 3y el correcto
funcionamiento del mercado interior. Las modificaciones introducen un conjunto uniforme de normas para gestionar el
riesgo de contraparte en transacciones de derivados realizadas por organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (UCITS) y establecen medidas para identificar, gestionar y supervisar el riesgo de concentraciéon en
entidades financieras e inversiones. Ademas, se promueve la adaptacion de los modelos de negocio de las entidades
para alinearse con los nuevos requisitos de compensacién y mejorar las practicas generales de gestion de riesgos.

e Documento de consulta sobre las condiciones del AAR tras la revisidon del Reglamento EMIR 3. Las condiciones
operativas para la funcionalidad de la cuenta activa incluyen conectividad de tecnologias de la informacion (IT),
procesos internos, documentacion legal y capacidad para manejar un incremento de hasta tres veces el volumen
mensual promedio, respaldada por certificacion del CCP y pruebas de estrés realizadas por estos. Adicionalmente,
las contrapartes mas activas deben cumplir con una obligacion de representatividad, compensando un nimero minimo
de operaciones en servicios sistémicos clave, adaptadas a subcategorias y periodos de referencia segin su volumen
nocional, para reflejar la diversidad y fomentar la compensacion en CCPs de la UE. Finalmente, deben presentar
reportes semestrales con datos sobre actividades, exposiciones al riesgo y pruebas operativas, facilitando a las
autoridades la supervisién del cumplimiento del AAR.

3. Principales aspectos

e La ESMA organizara una audiencia publica el 20 de enero de 2025.
El periodo de consulta se cierra el 27 de enero de 2025.

El reglamento y la directiva revisados de EMIR se publicaran en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE) antes
de entrar en vigor 20 dias después.

e | a ESMA tiene como objetivo presentar el borrador final de las normas técnicas de regulacion (RTS) a la CE dentro
de los 6 meses posteriores ala entrada en vigor de EMIR 3.
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gl ENISA - Consulta publica sobre la guia técnica de ENISA para las medidas de ciberseguridad del " enisa m
Reglamento de Ejecucién de Implementacion de la Directiva NIS 2 xr

1. Contexto

La Directiva de Seguridad de Redes y de la Informacién (NIS) 2 es la nueva legislacién de ciberseguridad de la Unién Europea
(UE), disefiada para elevar la seguridad y resiliencia en sectores criticos, y que debia ser integrada en las legislaciones
nacionales de los Estados Miembros antes del 17 de octubre de 2024. Esta directiva establece medidas especificas de gestion
de riesgos en ciberseguridad para sectores clave de infraestructura digital, proveedores digitales y gestién de servicios de
Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion (TIC). La Comision Europea (CE) ha implementado reglas técnicas y
metodoldgicas para subsectores especificos, como proveedores de Sistema de Nombres de Dominio (DNS), servicios en la
nube, centros de datos, redes de distribucién de contenidos, marketplaces en linea, motores de busqueda y plataformas de
redes sociales.

En este contexto, ENISA, en colaboracién con la Comisién Europea (CE) y los Estados Miembros de la UE dentro del grupo de
cooperacion NIS (NIS CG), ha publicado una guia técnica complementaria en formato de consulta publica paralas medidas
de ciberseguridad del Reglamento de Ejecucion de la Comisién sobre entidades y redes criticas de Implementacién de
la Directiva NIS 2. Este documento tiene como objetivo proporcionar orientaciones practicas y ejemplos para ayudar a las
entidades en la implementacién de los requisitos de gestion de riesgos de ciberseguridad establecidos por la directiva. La
consulta busca recoger opiniones de todas las partes interesadas para asegurar que la guia final esté alineada con las
necesidades operativas y desafios especificos que enfrentan las entidades en el cumplimiento de NIS 2.

3. Principales aspectos

Los principales aspectos incluidos en el documento de consulta sobre la guia técnica de ENISA son los siguientes:

e Consejos detallados para la implementaciéon. La guia de ENISA ofrece orientaciones adicionales sobre la
implementacién de los requisitos de ciberseguridad de NIS 2, proporcionando una hoja de ruta para el cumplimiento.
La guia hace especial hincapié en la alineacién con estandares europeos e internacionales, como la Organizacion
Internacional de Normalizacion (ISO) y otras normativas de ciberseguridad reconocidas globalmente. Esta alineacion
facilita que las empresas que ya cumplen con estos estandares puedan integrar los requisitos de NIS 2 sin duplicar
esfuerzos.

. Ejemplos de evidencia de cumplimiento. ENISA ha incluido ejemplos concretos de cémo las empresas pueden
demostrar su cumplimiento con NIS 2. Estos ejemplos buscan orientar a las entidades sobre la documentacion y las
practicas necesarias para justificar su conformidad con los requisitos. Esta seccion es especialmente Util para los
responsables de cumplimiento y auditoria, proporcionando un marco claro sobre cémo medir y reportar los avances
en ciberseguridad.

e Mapeo de los requisitos de gestion de riesgos. La guia incluye tablas que vinculan los requisitos especificos de
NIS 2 con otros marcos de ciberseguridad internacionales y nacionales, como el marco Instituto Nacional de
Estandares y Tecnologia (NIST) de Estados Unidos o el marco de gestién de riesgos 1ISO 31000. Este mapeo facilita
a las organizaciones la identificacion de las areas de convergencia y diferencias, permitiendo un enfoque de
cumplimiento mas integral y coordinado con los marcos ya existentes en la empresa.

e Orientaciones paralagestion de la cadena de suministro. Uno de los nuevos aspectos en la NIS 2 es la necesidad
de gestionar los riesgos de ciberseguridad en la cadena de suministro. ENISA proporciona orientaciones para la
evaluacion de riesgos en proveedores y socios, fomentando una visién integral de la ciberseguridad que abarque a
todos los actores de la cadena. Esto incluye recomendaciones sobre como las empresas pueden supervisar y exigir
estandares de ciberseguridad a sus proveedores y subcontratistas.

3. Préximos pasos

El periodo para el envio de comentarios finaliza el 9 de diciembre de 2024, a las 18:00h.

Tras el periodo de consulta, ENISA analizara los comentarios recibidos y emitira una version revisada de la guia cuya
publicacion se espera en 2025.
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ESAs/ECB - Resultados sobre el analisis del escenario climatico Fit for 55 I l
1. Contexto

En el marco del Pacto Verde Europeo, los Estados miembros de la Unién Europea (UE) se han comprometido a hacer de la UE
la primera jurisdiccién climaticamente neutra para 2050 y a reducir las emisiones en al menos un 55% para 2030, en comparacién
con los niveles de 1990. Este compromiso se refleja en el paquete legislativo Fit for 55, que incluye una serie de politicas
disefiadas para alinear la legislacion de la UE con el objetivo de 2030. Entre estas politicas se encuentran el Sistema de Comercio
de Emisiones de la UE, el Mecanismo de Ajuste en la Frontera del Carbono, objetivos de emisiones especificos por sector y
revisiones de la Directiva sobre Energias Renovables y la Directiva sobre Eficiencia Energética. El ejercicio busca adecuar la
legislacion de la UE a estos objetivos mediante un conjunto de politicas que incluyen, entre otras, el sistema de comercio de
derechos de emision de la UE, el mecanismo de ajuste de la frontera del carbono, objetivos de emisiones especificos para cada
sector, asi como revisiones de las directivas sobre energias renovables y eficiencia energética.

En este contexto, las ESAs y el ECB publicado los resultados del andlisis del escenario climatico Fit for 55. El objetivo de
estos resultados es evaluar el impacto en los sectores bancario, de fondos de inversién, de fondos de pensiones de empleo y
de seguros de la UE bajo tres escenarios de transicion que incorporan la aplicaciéon del paquete Fit for 55, asi como el potencial
de efectos de contagio y amplificacién en todo el sistema financiero. La prueba de resistencia climatica muestra que es
improbable que los riesgos de transicién por si solos amenacen la estabilidad financiera. Sin embargo, cuando los riesgos de
transicion se combinan con alteraciones macroeconémicas, pueden aumentar las pérdidas de las entidades financieras y
provocar perturbaciones.

2. Principales aspectos

Los resultados del ejercicio incluyen los siguientes aspectos:

e  Escenarios. El ejercicio Fit for 55 desarrolla tres escenarios i) el escenario de referencia (B) supone una transicién
ecoldgica ordenada con un crecimiento acumulado del producto interior bruto (PIB) del 11% a lo largo de ocho afios;
ii) en el primer escenario adverso (Al), los riesgos de transicién se materializan en forma de shocks Run-on-Brown,
por los que los inversores se deshacen de los activos de las empresas intensivas en carbono, lo que obstaculiza la
transicion verde, ya que las empresas marrones (“brown”) no disponen de la financiacién necesaria para transicionar
sus actividades; y iii) en el segundo escenario adverso (A2), los shocks Run-on-Brown se amplifican con otros factores
de tension macrofinanciera estandar.

e  Sector bancario. El riesgo de crédito es el principal impulsor de las pérdidas, especialmente en las industrias
intensivas en energia. Se prevé que las pérdidas sean del 5,8% de las exposiciones totales en el escenario de
referencia, del 6,7% en el A1y del 10,9% en el A2. Las pérdidas por riesgo de mercado se mitigan mediante posiciones
de cobertura, siendo los bonos del Estado y los préstamos a valor razonable los principales impulsores. Los bancos
podrian ajustar sus practicas de préstamo en respuesta a las condiciones macroeconémicas y a los riesgos de
transicion, financiando potencialmente la transicién verde.

e  Sectores de seguros e IORP. Las aseguradoras y los organismos de prevision para la jubilacion (OPJ) experimentan
impactos leves en el escenario de referencia, pero se enfrentan a pérdidas significativas en el escenario A2 debido al
aumento de los tipos swap y de los diferenciales de crédito. El aumento significativo de los tipos de interés provocaria
una notable reduccion de los pasivos, compensando parcialmente las pérdidas en el valor de mercado de los activos
de inversion. Los productos vinculados a fondos de inversion y los regimenes de aportaciones definidas absorben
parte de las pérdidas.

e Fondos deinversion. Los fondos domiciliados en la UE se enfrentan a una pérdida de valor del 4,0% en el escenario
base, del 6,1% en el Al y del 15,8% en el A2. La renta variable es el principal motor de las pérdidas. Los fondos que
invierten en sectores intensivos en energia se ven mas afectados.

e Efectos de amplificacion intersectorial. Las pérdidas derivadas de la amplificacion intersectorial se desencadenan
por las tensiones de liquidez y las ventas masivas de valores. Los fondos de inversion son los mas afectados por su
exposicion al riesgo de mercado. Las pérdidas totales oscilan entre el 3,7% en el escenario base y el 14,6% en el A2.
Los efectos indirectos entre los sectores son menores a los generados dentro de un mismo sector.

e Conclusiones. En general, el sistema financiero es resistente a los escenarios considerados, y las principales
entidades lo soportan bien gracias a su fuerte capitalizacion y diversificacion. La aplicacién eficaz de las politicas y de
la comunicacién son cruciales para garantizar la estabilidad financiera durante la transicion ecoldgica.

3.  Proximos pasos

. Las ESAs y el ECB seguiran vigilando los riesgos relacionados con el clima y ajustaran sus herramientas de
supervision para garantizar la estabilidad financiera.
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ESAs - Principales conclusiones del simulacro 2024 (Dry run) 4 S ecPs
1. Contexto

En abril de 2024, las ESAs publicaron el ejercicio voluntario de simulacro para preparar a las entidades de cara a la aplicacion
del Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA) el 17 de enero de 2025. Desde ese punto, las ESAs han estado
apoyando a las entidades financieras en sus preparativos para la creacion y notificacion de los registros de informacion en
relacién con todos los acuerdos contractuales sobre el uso de los servicios de tecnologias de la informacion y las
comunicaciones (ICT) prestados por los proveedores de servicios de terceros de ICT (TPPs). El ejercicio de simulacro ha
permitido poner a prueba los procesos de informacion en un entorno lo mas cercano posible a la primera iteracion de la
informacion oficial en 2025, cuando las ESAs utilicen los registros a efectos de la designacién de los proveedores de servicios
de terceros de ICT criticos (CTPPs) que estaran bajo su supervision.

En este contexto, las ESAs han publicado las principales conclusiones del simulacro 2024 (Dry run) sobre la notificacion
de los registros de informacién (Rol) con respecto a la DORA. El informe tiene por objeto proporcionar una visién general del
ejercicio de simulacro y sus principales resultados, centrandose en la calidad de los datos encontrados en los Rol presentados
a las ESAs. En él se exponen las conclusiones y se destacan las lecciones aprendidas, ofreciendo orientaciones a las
entidades financieras, las autoridades competentes de los Estados miembros (NCA) y las ESAs para mejorar la preparacion
para la aplicacion de la DORA en 2025.

2. Principales aspectos

El informe examina tres secciones principales:

e Visidn general de las entidades financieras participantes. Realizado sobre una base consolidada, el ejercicio de
simulacro abarc6 3.447 entidades financieras y dentro del plazo de presentacion, se recibieron los informes de 1.039
entidades financieras de los 27 Estados miembros de la Union Europea (UE), que representaban un amplio espectro
de tipos de entidades sujetas a DORA, incluidas entidades de crédito, empresas de seguros y reaseguros y empresas
de inversion.

e Comprobaciones y observaciones sobre la calidad de los datos. Las ESAs llevaron a cabo una evaluacion de la
calidad de los datos en dos fases, que comprendia comprobaciones de integraciéon técnica y comprobaciones de
validacién, aplicando 116 comprobaciones de calidad de los datos a cada registro que super6 la fase inicial. Las
autoridades competentes recibieron informacion sobre las cuestiones relativas a la calidad de los datos para su
posterior difusion a las entidades participantes. De los 947 registros analizados tras pasar las comprobaciones de
integracion de datos, el 6,5% cumplié satisfactoriamente todas las normas de calidad de los datos, mientras que el
50% de los registros restantes no superé menos de cinco comprobaciones. La mayoria de los errores en los datos se
debieron a la falta de informacion obligatoria, que supuso el 86% de todos los problemas, y a problemas con los
identificadores Unicos de las entidades financieras y los TPPs. Para el ejercicio, las entidades financieras debian
utilizar el identificador de entidad juridica (LEI), mientras que los TPP podian utilizar otros identificadores. Las
entidades de crédito registraron la menor proporcion de errores, con un 1,9%, seguidas de las empresas de inversion,
con un 2,4%, y las empresas de seguros y reaseguros, con un 3,3%. El simulacro permitié a las entidades financieras
desarrollar sus registros, probar los canales de notificacion e identificar mejoras para la notificacion oficial a partir de
2025, mientras que las ESAs mejoraron las instrucciones de notificacion a través de la retroalimentacion y la
colaboracion del sector.

e Recomendaciones. Las entidades financieras deben seguir identificando e integrando los datos que faltan en sus
registros de identificacion para garantizar la presentacion de registros completos a sus NCAs y a las ESAs, abordando
proximamente las cuestiones de informacion obligatoria sefialadas. Se les aconseja que preparen minuciosamente
sus registros, en particular en lo que respecta a los datos que pueden no estar disponibles inmediatamente, como los
identificadores de las TPP, cuya recopilacion puede requerir esfuerzos adicionales. Las entidades deben asegurarse
de que disponen de LEI validos para si mismas y para todas las entidades financieras de sus grupos consolidados, ya
que los registros consolidados deben identificar a todas las entidades que figuran en la plantilla B_01.02, la
identificacion de las entidades financieras que forman parte de los grupos consolidados cubiertos por los registros
consolidados, con un LEl. Ademas, las entidades deben colaborar con sus TPPs para garantizar que estan
debidamente identificadas e inscritas en los registros de conformidad con las ITS sobre el Rol.
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ECB - Prioridades supervisoras del SSM 2025-2027 I l
1. Contexto

Anualmente, el ECB actualiza las prioridades del SSM, como consecuencia de una evaluacion exhaustiva de los principales
riesgos y vulnerabilidades para las entidades supervisadas y del resultado del Proceso de Revisién y Evaluaciéon Supervisora
(SREP), y el progreso en comparacion con las prioridades de afios anteriores.

En este contexto, el ECB ha publicado las prioridades de supervisiéon del SSM para 2025-2027 y su evaluaciéon de los
riesgos y vulnerabilidades. Las prioridades de supervision promueven la eficacia y la coherencia en la labor de planificacién
de los Equipos Conjuntos de Supervision (JSTs) y apoyan la asignacion eficiente de los recursos, en consonancia con los
correspondientes niveles de tolerancia al riesgo. También ayudan a los supervisores nacionales a establecer sus propias
prioridades para la supervisién de las entidades menos significativas de manera proporcionada.

2. Principales aspectos
A continuacion se resumen los aspectos clave de las prioridades revisadas:

e Prioridad 1. Los bancos deben reforzar su capacidad para hacer frente a las amenazas macrofinancieras
inmediatas y a las perturbaciones geopoliticas.

Esto implica abordar las deficiencias en la gestion del riesgo de crédito, identificar con prontitud el deterioro de la
calidad de los activos y mantener unos niveles adecuados de provisiones. Los bancos deben prepararse para diversos
escenarios econémicos y considerar diferentes trayectorias para el crecimiento econémico y los tipos de interés. La
atencion seguird centrandose en los riesgos derivados de las exposiciones a las empresas no financieras y a las
entidades financieras no bancarias, incluidos los efectos indirectos de las perturbaciones que afecten a estos sectores.

Principales actividades de supervisién:

o Fase de seguimiento de la revisién especifica de la Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(IFRS) 9 centrada, entre otras cosas, en el uso de superposiciones y la cobertura de riesgos novedosos
(incluidos los riesgos geopoliticos). Los supervisores vigilaran los progresos de los bancos en relacién con
las constataciones previamente identificadas, haran un seguimiento de su correccion y utilizaran medidas
de intensificacion cuando sea necesario.

o  Continuacién de las inspecciones in situ (OSIs) de riesgo de crédito, centrandose en el aprovisionamiento
colectivo de IFRS 9 y la dotacion de provisiones para las carteras de empresas y pequefias y medianas
empresas (PYMESs), minoristas e inmobiliarias comerciales, incluidas las valoraciones de garantias.

o Revision especifica de las carteras de PYMESs, centrandose en la identificacion temprana y el tratamiento
de posibles dificultades de los prestatarios, los modelos de PYME y la gobernanza de la exposicion a las
PYME.

Asimismo, los riesgos geopoliticos pueden dar lugar a una evolucion macrofinanciera adversa y repercutir en el
entorno operativo mas amplio de los bancos. Pueden plantear amenazas directas a la resiliencia operativa de los
bancos, especialmente cuando dan lugar a un aumento de los riesgos informaticos y de ciberseguridad.

Principales actividades de supervision

o Recopilacién de datos sobre terceros proveedores de las tecnologias de la informacion y la comunicacién
(ICT) para identificar vinculos entre entidades supervisadas y terceros proveedores, posibles riesgos de
concentracion y deficiencias en los acuerdos de subcontratacion de los bancos.

o Revisiones especificas de los marcos de gestion de riesgos de externalizacion y de los marcos de
ciberresiliencia y controles de riesgos.

o  Trabajos de seguimiento de las conclusiones de las pruebas de resistencia cibernéticas.

Revisiones especificas de los marcos de riesgo operativo y de resiliencia informatica.

o  Aplicacion del Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA) en el marco de supervision.

o

e Prioridad 2. Los bancos deben subsanar las deficiencias materiales persistentes de manera eficaz y oportuna.

El paso progresivo de la identificacion a la subsanacién de los riesgos es una caracteristica clave de la estrategia de
supervision a escala del SSM. Los bancos con deficiencias materiales no resueltas deben redoblar sus esfuerzos para
cumplir plenamente las expectativas de supervisién y aplicar con prontitud planes de accion correctivos soélidos.

Principales actividades de supervision:

o  Supervision del pleno cumplimiento de las expectativas de supervision y aplicacion de la Escalera de
escalonamiento, emitiendo decisiones de supervision vinculantes con la posibilidad de imponer multas
coercitivas si los bancos no cumplen en los plazos especificados.

o  Evaluacién horizontal del cumplimiento del Pilar 3 ESG por parte de los bancos.

o Inmersiones profundas en la capacidad de los bancos para abordar los riesgos de reputacion y litigios
asociados a los compromisos relacionados con riesgos climaticos y medioambientales (C&E).

o Revision de la planificacion de transicion de los bancos conforme a la Directiva de Requerimientos de Capital
(CRD) VI.

o  OSls especificas sobre aspectos C&E, ya sea de forma aislada 0 como parte de revisiones planificadas de
riesgos individuales (por ejemplo, riesgos de crédito, operativos y de modelo de negocio).
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Ademas, los bancos deben redoblar sus esfuerzos para remediar las deficiencias de larga data en sus marcos de
agregacion y reporte de datos de riesgos (RDARR) y alinear sus practicas con las expectativas de supervision (por
ejemplo, deficiencias en la participacién de los érganos de direccion, infraestructura informatica, calidad de los datos).

Principales actividades de supervision:

o Trabajos de seguimiento de la revision especifica de las practicas RDARR y de la adhesion a las
expectativas de supervision establecidas en la Guia RDARR y subsanacién de las constataciones
previamente identificadas, haciendo pleno uso de las herramientas de escalonamiento disponibles cuando
sea necesario.

o  OSls especificas que examinan cuestiones generales de gobernanza e infraestructura de tecnologias de la
informacion (IT), capacidades de agregacion de datos sobre riesgos y practicas de informacion sobre
riesgos.

o Informe de gestién sobre la gobernanza y la calidad de los datos: un cuestionario anual cuyo objetivo es
garantizar que los érganos de direccion de los bancos rinden cuentas adecuadamente sobre la informacion
interna, financiera y de supervision.

Prioridad 3. Los bancos deben reforzar sus estrategias de digitalizacién y afrontar los retos emergentes
derivados del uso de las nuevas tecnologias.

El ECB promueve una gestion adecuada de los riesgos asociados a la digitalizacién y la adopcion de las mejores
practicas del sector. Los bancos deben reforzar sus estrategias de digitalizacién y los planes de ejecucion
correspondientes para mitigar adecuadamente los riesgos subyacentes, incluidos los derivados de nuevas tecnologias
como los servicios en la nube y la Inteligencia Atrtificial (1A).

Principales actividades de supervisién
o Actividades especificas centradas en el impacto que las actividades digitales de los bancos tienen en sus
modelos de negocio/estrategias y los riesgos derivados del uso de tecnologias innovadoras.
o OSls especificas sobre la transformacién digital, analizando tanto los aspectos relacionados con la
tecnologia de la informacién como los aspectos relacionados con los modelos de negocio de las estrategias
de los bancos.
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ECB - Resultados del SREP 2024 I l
1. Contexto

El Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) es un ejercicio esencial en el que los supervisores bancarios europeos

evallan los riesgos a los que se enfrentan las entidades de crédito y la eficacia con la que se gestionan dichos riesgos. Sobre

la base de los resultados del SREP, el ECB establece los requisitos de capital e impone medidas cualitativas para garantizar
que cada banco solucione las deficiencias detectadas.

En este contexto, el ECB ha publicado los resultados del SREP 2024, que reflejan la resiliencia del sector bancario europeo y
los retos futuros. Los resultados de la evaluacién anual indican que el sector bancario de la Unién Europea (UE) mantuvo su
capacidad de resiliencia en 2024. En promedio, los bancos mantuvieron posiciones solidas de capital y liquidez, muy por encima
de los requisitos regulatorios, y los tipos de interés mas altos mantuvieron la rentabilidad de los bancos. Sin embargo, también
se identificaron vulnerabilidades persistentes y nuevos retos sobre los que existe recorrido de mejora en diferentes &mbitos.

2. Principales aspectos

El documento detalla los siguientes elementos fundamentales:

e Modelo de negocio. La rentabilidad de los bancos de la UE siguié creciendo en 2023, alcanzando nuevos maximos
en 2024, a pesar de las crecientes presiones sobre los costes y la ralentizacion del crecimiento de los ingresos netos
por intereses (NII) en la Ultima parte de 2023 y en 2024. El aumento de los ingresos por intereses, impulsado por el
cambio de politica monetaria, impulsé el rendimiento agregado de los fondos propios hasta el 9,3%, su nivel mas alto
desde antes de la crisis financiera mundial, mientras que el rendimiento de los activos aumenté hasta el 0,6%. Sin
embargo, los gastos aumentaron un 3,1%, por encima de la inflacion, debido al incremento de los costes
administrativos y de personal. Los supervisores mantuvieron la cautela sobre la sostenibilidad de los modelos de
negocio de los bancos, citando problemas de ejecucion estratégica y un empeoramiento de las perspectivas de
negocio, lo que se refleja en algunas puntuaciones mas débiles del SREP para 2024. No obstante, el 24% de las
puntuaciones mejoraron, gracias al aumento de los beneficios y a las mejoras estratégicas, con medidas de
supervision centradas en la estrategia, la digitalizacion, el seguimiento de la rentabilidad y la gestion de costes.

e  Gobierno interno. Las quiebras de algunos bancos estadounidenses y suizos en 2023 pusieron de relieve la
importancia critica de una gobernanza sélida y de unos controles de riesgos robustos, &mbitos que siguen siendo
motivo de gran preocupacion para la Supervision Bancaria del ECB. Se insta a las entidades de crédito a mejorar sus
estructuras de gobierno y a adaptar los marcos de gestion de riesgos para hacer frente con eficacia a los riesgos en
evolucioén. Las conclusiones del SREP 2024 pusieron de manifiesto la persistencia de problemas, como deficiencias
en las funciones de supervision de los o6rganos de direccion, composicién inadecuada de los consejos de
administracion y planificacion de la sucesion, y una escasa cultura del desafio (challenge). Las funciones de control
interno, en particular en materia de gestion de riesgos y cumplimiento, siguen adoleciendo de insuficiencia de recursos.
Ademas, los avances en la agregacion de datos sobre riesgos y la presentacion de informes siguen siendo lentos, y
se ven obstaculizados por la fragmentacion de los sistemas informaticos y la limitada integracion de los datos a nivel
de grupo.

e Riesgo de crédito. Las puntuaciones medias del riesgo de crédito se mantuvieron estables a pesar del deterioro
gradual de la calidad de los activos desde mediados de 2023. La resiliencia del sector minorista, respaldada por las
hipotecas a tipo fijo, la solidez del mercado laboral y las continuas reducciones de la morosidad en el sur de Europa,
contribuy6 a cierta mejora de las puntuaciones. Sin embargo, los mercados inmobiliarios comerciales, especialmente
en Alemania y Austria, se debilitaron debido a los altos tipos de interés y al lento crecimiento, mientras que las
exposiciones de las pequefias y medianas empresas (PYME) se deterioraron en medio de un aumento de las
insolvencias empresariales en toda Europa, que alcanzaron sus niveles mas altos desde 2015 a mediados de 2023.
En conjunto, el 35% de las puntuaciones de riesgo de crédito cambiaron como consecuencia de esta evolucion, pero
la puntuacion media de riesgo de crédito se mantuvo sin cambios. Estas puntuaciones siguen poniendo de manifiesto
la preocupacion de los supervisores por la gestion del riesgo de crédito de las entidades de crédito, que continGia
siendo una prioridad para la Supervisién Bancaria del BCE.

e Adecuacion de capital. Las puntuaciones de adecuacion del capital se mantuvieron en gran medida estables en el
ciclo del SREP 2024, con un 68% de los bancos que conservaron sus puntuaciones anteriores, un 22% que
experimentaron mejoras y un 10% que experimentaron deterioros. Los supervisores destacaron la importancia de
contar con marcos de planificacion del capital sélidos y con visién de futuro en medio de incertidumbres politicas y
macroecondémicas, subrayando la necesidad de proyecciones de capital precisas y oportunas. Las capacidades de
identificacion, medicién y agregacion de riesgos, junto con los datos sobre riesgos y las infraestructuras informaticas,
también siguieron siendo areas clave de atencién. En el segundo trimestre de 2024, todos los bancos han cumplido
Sus requisitos generales de capital, colchones y orientaciones, y la densidad media ponderada de los activos
ponderados por riesgo (RWA) se ha mantenido estable en 33,68% desde 2020.

e Riesgo de mercado y riesgo de tasa de interés en la cartera de inversion (IRRBB). En cuanto al riesgo de
mercado, las puntuaciones mejoraron debido a los niveles de riesgo medio-bajo y a la reasignacién de las evaluaciones
del riesgo de diferencial de crédito en la cartera bancaria (CSRBB) al IRRBB con arreglo a las directrices actualizadas
de la Autoridad Bancaria Europea (EBA), mientras que las puntuaciones del IRRBB se deterioraron ante la rapida
evolucioén de los tipos de interés y el aumento de la incertidumbre geopolitica y financiera. Los supervisores hicieron
hincapié en la modelizacién dinamica del riesgo, las revisiones selectivas y la mejora de la gobernanza de la gestién
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de activos y pasivos (ALM) para subsanar las deficiencias en la cuantificacion del riesgo, la validacion de modelos y
el escaso desarrollo de los marcos CSRBB, aunque se observaron algunas buenas practicas. Ante la persistencia de
las perturbaciones de los tipos de interés y la incertidumbre sobre las primas de riesgo, los esfuerzos de supervisién
siguen centrandose en garantizar una gestion del riesgo soélida y prospectiva que se adapte eficazmente a la evolucion
de los tipos de interés y los diferenciales de crédito.

Riesgo operacional. El riesgo operacional y de ICT sigui6 siendo el elemento del SREP con las peores puntuaciones
medias, siendo su componente de riesgo de ICT el que obtuvo la peor puntuacion media de todos. Las puntuaciones
del riesgo operacional y de ICT se debieron a factores idiosincrasicos. Las dos principales deficiencias comunes
detectadas en el ciclo del SREP 2024 fueron: i) la gestién de los riesgos relacionados con la externalizacién de las IT;
y i) la gestion de la seguridad de las IT y los ciberriesgos, incluida la ciberresiliencia y, en algunos casos, las medidas
bésicas de ciberhigiene.

Riesgos C&E. Los riesgos C&E han sido una prioridad de supervision desde 2022. Para abordarla, la Supervisién
Bancaria del ECB ha intensificado gradualmente sus esfuerzos para garantizar que las entidades de crédito
identifiqguen, evallen y gestionen adecuadamente los riesgos C&E. Estos riesgos se consideraron en todos los tipos
de riesgo, con una mayor relevancia para la evaluacion del modelo de negocio en particular.

Riesgo de liquidez y financiacion. Los riesgos de liquidez y financiacion siguieron siendo una prioridad de
supervision en el ciclo del SREP 2024, y las puntuaciones globales y los indicadores de liquidez se mantuvieron sélidos
y por encima de los requisitos reglamentarios. El ratio de cobertura de liquidez (LCR) agregado mejord ligeramente
hasta el 159%, a pesar de los reembolsos significativos de fondos destinados a operaciones de refinanciacién a mas
largo plazo, que tuvieron un impacto limitado sobre la liquidez. La sostenibilidad de la financiacién también registro
una ligera mejora, con un aumento del ratio de financiacién estable neta hasta el 128%, respaldado por el acceso
continuado a la financiacion minorista y mayorista. Sin embargo, la dependencia de fuentes de financiacion mas
volatiles planteé vulnerabilidades potenciales. Los supervisores identificaron problemas de control de riesgo medio-
bajo, incluidas deficiencias en la calidad de los datos, la informacién, los controles internos y la gestién de riesgos,
aunque los esfuerzos de correccién en curso impulsaron algunas mejoras.
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19/12/2024

ECB - Actualizacion de metodologia del SREP 2024 | l
1.

Contexto

El proceso SREP constituye el marco principal de supervision prudencial bajo el Mecanismo Unico de Supervision
(SSM), cuyo objetivo es garantizar la solidez financiera de las entidades supervisadas. Antes de esta actualizacion,
la metodologia SREP ya habia establecido un enfoque estructurado para evaluar los riesgos financieros de las
entidades, con énfasis en la calidad de la gobernanza, el capital y la liquidez. Sin embargo, el aumento en la
volatilidad de los mercados y la complejidad de los modelos internos puso de manifiesto la necesidad de revisar y
reforzar los criterios existentes. La actualizacion de la metodologia de 2024 se centra especificamente en la
evaluacion de los riesgos de mercado, tanto desde un enfoque estandar como a través de modelos internos (IMA).

En este contexto, el ECB ha actualizado la metodologia del SREP, con el objetivo de fortalecer la resiliencia y
estabilidad financiera de las entidades supervisadas. Esta actualizacion proporciona una descripcion mas
detallada de la metodologia para evaluar el riesgo de mercado de las entidades significativas (SIs).

2. Principales aspectos
El documento incluye los siguientes aspectos fundamentales:

e Marco general. El SREP evalla los riesgos, la gobernanza y la suficiencia de capital de los bancos
mediante andlisis cuantitativos (indicadores regulatorios, pruebas de estrés) y cualitativos (documentos
de gobernanza, informes internos), asignando puntuaciones que determinan requisitos adicionales de
capital y liquidez (Pilar 2). Como novedades, incluye una evaluacion prospectiva de la viabilidad general
de la entidad, decisiones vinculantes sobre capital y liquidez, y la determinacién del nivel minimo de
compromiso supervisor. Ademas, introduce un enfoque en tres fases para analizar los cuatro elementos
del SREP (modelo de negocio, gobernanza, riesgos de capital y de liquidez), un marco de tolerancia al
riesgo para priorizar vulnerabilidades clave y una evaluacion multianual que da mayor flexibilidad a los
JSTs.

e Modelo de negocio. La Evaluacion del Modelo de Negocio (BMA) analiza la capacidad de los bancos
para generar beneficios, evaluando tanto su viabilidad a corto plazo (12 meses) como su sostenibilidad
a largo plazo en diferentes ciclos econdémicos. Este enfoque incluye una evaluaciéon mas detallada de la
capacidad para generar capital de manera organica, la diferenciacion entre viabilidad inmediata y
sostenibilidad futura, e identifica vulnerabilidades clave derivadas de ineficiencias internas (estrategias
deficientes o excesivos riesgos) y desafios externos (cambios econémicos o competencia). El proceso,
estructurado en tres fases, abarca la identificacion de areas de negocio materiales, el uso de indicadores
clave de riesgo (KRIs) para evaluar la rentabilidad pasada y futura, y un andlisis supervisado que
considera factores como la resiliencia, el posicionamiento estratégico y la ejecucion. Ademas, la
metodologia del SREP BMA se actualiza regularmente para abordar retos emergentes como los riesgos
climaticos y la digitalizacion, reforzando la sostenibilidad del modelo de negocio.

e Gobernanza interna y gestion de riesgos. La evaluaciéon de la gobernanza interna y la gestion de
riesgos examina la capacidad de un banco para equilibrar decisiones comerciales y de riesgo mediante
su estructura operativa, marco de control de riesgos y soporte técnico. Abarca nueve areas clave:
estructura organizativa, cuerpo directivo, funciones de gestion de riesgos, cumplimiento y auditoria
interna, marco de riesgos, politica de remuneracion, cultura de riesgos y reporte de datos. La metodologia
revisada incluye estandares mas estrictos en la cultura de riesgos e integra factores ESG en la
gobernanza, asegurando que la estructura operativa cumpla con las expectativas normativas. Ademas,
incorpora una revision exhaustiva del marco de control y la arquitectura técnica que lo respalda,
proporcionando una perspectiva amplia de la capacidad organizativa y complementando la evaluacién
especifica de los controles de riesgo individuales.

e Riesgos de capital. La evaluacion de los riesgos de capital analiza los riesgos clave que afectan la
posicién de capital de los bancos, incluidos los riesgos de crédito, mercado, operativos, tecnologias de
la informacién y comunicacioén (ICT), y de tasa de interés en el libro bancario (IRRBB). El proceso, dividido
en tres fases, incluye recopilacién de datos, asignacion de puntuaciones basadas en indicadores y
evaluacién supervisora para ajustar estas puntuaciones segun juicio restringido. Se centra en pérdidas
por incumplimientos (crédito), fluctuaciones de precios (mercado), exposicién a tasas de interés (IRRBB)
y fallos de procesos o ciberseguridad (operativos/ICT), reforzando la resiliencia operativa. Las novedades
incluyen la integracién del riesgo climatico, una evaluacion mas integral de la adecuacion de capital, y la
incorporacion del riesgo de apalancamiento excesivo, clave en Basilea lll, abordando aspectos como el
apalancamiento contingente y el arbitraje regulatorio.

e Riesgos de liquidez. La evaluacion de los riesgos de liquidez analiza la capacidad de los bancos para
cumplir obligaciones financieras y mantener financiamiento en condiciones normales y de estrés.
Examina el riesgo de liquidez a corto plazo, enfocado en necesidades de efectivo y desajustes de
vencimiento, y el riesgo de sostenibilidad de financiamiento, relacionado con la financiacién a largo plazo
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y desafios de refinanciamiento. Se introducen nuevas pruebas de estrés que incluyen escenarios
climaticos y cambios en el mercado financiero. Ademas, se adopta un enfoque de "componentes basicos"
para evaluar la posicion de liquidez desde diferentes perspectivas, combinando niveles de riesgo y
controles en una puntuacion Unica. La evaluacion, tanto cualitativa como cuantitativa, incluye pruebas de

estrés y un andlisis prospectivo que considera escenarios normales y estresados, formalizando la
adecuacion de la liquidez en una Unica puntuacion final.
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ECB - Prioridades de supervision del SSM para 2025-2027 | l
1.

Contexto

Anualmente, el ECB actualiza las prioridades del SSM, como consecuencia de una evaluacion exhaustiva de los
principales riesgos y vulnerabilidades para las entidades supervisadas y del resultado del Proceso de Revision y
Evaluacién Supervisora (SREP), y el progreso en comparacion con las prioridades de afios anteriores.

En este contexto, el ECB ha publicado las prioridades de supervision del SSM para 2025-2027 y su evaluacion
de los riesgos y vulnerabilidades. Las prioridades de supervisién promueven la eficacia y la coherencia en la
labor de planificacién de los Equipos Conjuntos de Supervisién (JSTs) y apoyan la asignacion eficiente de los
recursos, en consonancia con los correspondientes niveles de tolerancia al riesgo. También ayudan a los
supervisores nacionales a establecer sus propias prioridades para la supervision de las entidades menos
significativas de manera proporcionada.

2. Principales aspectos

A continuacioén se resumen los aspectos clave de las prioridades revisadas:

e Prioridad 1. Los bancos deben reforzar su capacidad para hacer frente a las amenazas
macrofinancieras inmediatas y a las perturbaciones geopoliticas.

Esto implica abordar las deficiencias en la gestion del riesgo de crédito, identificar con prontitud el
deterioro de la calidad de los activos y mantener unos niveles adecuados de provisiones. Los bancos
deben prepararse para diversos escenarios econémicos y considerar diferentes trayectorias para el
crecimiento econémico y los tipos de interés. La atencion seguira centrandose en los riesgos derivados
de las exposiciones a las empresas no financieras y a las entidades financieras no bancarias, incluidos
los efectos indirectos de las perturbaciones que afecten a estos sectores.

Principales actividades de supervision:

o Fase de seguimiento de la revision especifica de la Normas Internacionales de Informacion
Financiera (IFRS) 9 centrada, entre otras cosas, en el uso de superposiciones y la cobertura de
riesgos novedosos (incluidos los riesgos geopoliticos). Los supervisores vigilaran los progresos
de los bancos en relacibn con las constataciones previamente identificadas, haran un
seguimiento de su correccion y utilizardn medidas de intensificacion cuando sea necesario.

o Continuacidn de las inspecciones in situ (OSls) de riesgo de crédito, centrdndose en el
aprovisionamiento colectivo de IFRS 9 y la dotacion de provisiones para las carteras de
empresas y pequefias y medianas empresas (PYMES), minoristas e inmobiliarias comerciales,
incluidas las valoraciones de garantias.

o Revision especifica de las carteras de PYMESs, centrandose en la identificacion temprana y el
tratamiento de posibles dificultades de los prestatarios, los modelos de PYME y la gobernanza
de la exposicién a las PYME.

Asimismo, los riesgos geopoliticos pueden dar lugar a una evolucién macrofinanciera adversay repercutir
en el entorno operativo mas amplio de los bancos. Pueden plantear amenazas directas a la resiliencia
operativa de los bancos, especialmente cuando dan lugar a un aumento de los riesgos informaticos y de
ciberseguridad.

Principales actividades de supervision

o Recopilaciéon de datos sobre terceros proveedores de las tecnologias de la informacion y la
comunicacién (ICT) para identificar vinculos entre entidades supervisadas y terceros
proveedores, posibles riesgos de concentracién y deficiencias en los acuerdos de
subcontratacion de los bancos.

o Revisiones especificas de los marcos de gestion de riesgos de externalizacién y de los marcos
de ciberresiliencia y controles de riesgos.

o Trabajos de seguimiento de las conclusiones de las pruebas de resistencia cibernéticas.

o Revisiones especificas de los marcos de riesgo operativo y de resiliencia informéatica.

o Aplicacion del Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA) en el marco de supervision.

e Prioridad 2. Los bancos deben subsanar las deficiencias materiales persistentes de manera eficaz
y oportuna.

El paso progresivo de la identificacion a la subsanacion de los riesgos es una caracteristica clave de la
estrategia de supervision a escala del SSM. Los bancos con deficiencias materiales no resueltas deben
redoblar sus esfuerzos para cumplir plenamente las expectativas de supervision y aplicar con prontitud
planes de accién correctivos solidos.
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Principales actividades de supervision:

o Supervision del pleno cumplimiento de las expectativas de supervision y aplicacion de la
Escalera de escalonamiento, emitiendo decisiones de supervision vinculantes con la posibilidad
de imponer multas coercitivas si los bancos no cumplen en los plazos especificados.

o Evaluacién horizontal del cumplimiento del Pilar 3 ESG por parte de los bancos.

o Inmersiones profundas en la capacidad de los bancos para abordar los riesgos de reputacién y
litigios asociados a los compromisos relacionados con riesgos climaticos y medioambientales
(C&E).

o Revision de la planificacion de transicion de los bancos conforme a la Directiva de
Requerimientos de Capital (CRD) VI.

o OSls especificas sobre aspectos C&E, ya sea de forma aislada o como parte de revisiones
planificadas de riesgos individuales (por ejemplo, riesgos de crédito, operativos y de modelo de
negocio).

Ademas, los bancos deben redoblar sus esfuerzos para remediar las deficiencias de larga data en sus
marcos de agregacion y reporte de datos de riesgos (RDARR) y alinear sus practicas con las expectativas
de supervision (por ejemplo, deficiencias en la participacion de los érganos de direccion, infraestructura
informatica, calidad de los datos).

Principales actividades de supervision:

o Trabajos de seguimiento de la revision especifica de las practicas RDARR y de la adhesion a
las expectativas de supervision establecidas en la Guia RDARR y subsanacién de las
constataciones previamente identificadas, haciendo pleno uso de las herramientas de
escalonamiento disponibles cuando sea necesario.

o OSlIs especificas que examinan cuestiones generales de gobernanza e infraestructura de
tecnologias de la informacion (IT), capacidades de agregacion de datos sobre riesgos y
practicas de informacion sobre riesgos.

o Informe de gestidn sobre la gobernanza y la calidad de los datos: un cuestionario anual cuyo
objetivo es garantizar que los 6érganos de direccion de los bancos rinden cuentas
adecuadamente sobre la informacion interna, financiera y de supervision.

Prioridad 3. Los bancos deben reforzar sus estrategias de digitalizacion y afrontar los retos
emergentes derivados del uso de las nuevas tecnologias.

El ECB promueve una gestion adecuada de los riesgos asociados a la digitalizacién y la adopcion de las
mejores practicas del sector. Los bancos deben reforzar sus estrategias de digitalizacion y los planes de
ejecucion correspondientes para mitigar adecuadamente los riesgos subyacentes, incluidos los derivados
de nuevas tecnologias como los servicios en la nube y la Inteligencia Artificial (I1A).

Principales actividades de supervision
o Actividades especificas centradas en el impacto que las actividades digitales de los bancos
tienen en sus modelos de negocio/estrategias y los riesgos derivados del uso de tecnologias
innovadoras.
o OSls especificas sobre la transformacion digital, analizando tanto los aspectos relacionados con
la tecnologia de la informacion como los aspectos relacionados con los modelos de negocio de
las estrategias de los bancos.
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06/11/2024 )
SRB - Paquete de documentacion minimo de la plantilla de recapitalizacién interna (MBDT) Board

1. Contexto

En 2020, la SRB publicé el paquete de documentacion minima de la plantilla de Recapitalizacion Interna, que fue actualizado en
2022. Este conjunto de datos incluia instrucciones y una Nota Explicativa (Explanatory Note) para ayudar a las entidades
financieras a preparar los datos necesarios para la aplicacion del instrumento de recapitalizacién interna durante la fase de
planificacion de la resolucién. El objetivo principal era asegurar que los bancos pudieran proporcionar datos precisos y oportunos
para apoyar la aplicacion efectiva de las facultades de rescate y conversion. Las Expectativas para los Bancos (EfB) de la SRB
subrayaban la importancia de los sistemas de informacién de gestion (MIS) de los bancos para extraer datos sobre pasivos
necesarios para la recapitalizacion interna. Las Orientaciones Operativas de la SRB sobre los Libros de Operaciones de
Recapitalizacién Interna (Bail-in Playbooks) y la Nota Explicativa que las acompafia complementaron estas expectativas
proporcionando instrucciones detalladas sobre la presentacion de datos.

En este contexto, SRB ha publicado el paquete de documentacion MBDT con el objetivo de facilitar la ejecucién de la
herramienta de recapitalizacion interna en caso de crisis 0 para ejercicios de prueba durante la fase de planificacién de la
resolucion. El MBDT incluye un modelo estandar de puntos de datos que integra puntos de datos especificos de cada pais
relevantes para las Autoridades Nacionales de Resolucion (ANR) a la hora de aplicar la recapitalizacién interna a nivel nacional.

2. Principales aspectos

El paquete MBDT incluye los siguientes documentos:

e Plantilla estandarizada de recogida de datos. La plantilla proporciona un modelo estandar de puntos de datos, que
integra los puntos de datos especificos de cada pais relevantes para las ANR. Este modelo esta disefiado para
garantizar que todos los puntos de datos necesarios se capturan de forma estructurada y estandarizada, facilitando la
aplicacion de la herramienta de recapitalizacion interna. El modelo incluye varias pestafias, cada una de las cuales se
centra en diferentes aspectos de los datos necesarios, como la identificacién del informe, la visiéon agregada de los
pasivos, los pasivos principales, los derivados, las operaciones de financiacion de valores, las garantias
proporcionadas a entidades no sujetas a resolucion, los pasivos emitidos por SPV y las contrapartes.

e Documento de orientacién exhaustivo. El documento de orientacion proporciona instrucciones detalladas sobre los
campos que deben notificarse en la plantilla correspondiente. Abarca el uso y las caracteristicas de la plantilla, el
perimetro de notificacion, las especificidades nacionales, la moneda de notificacion y las normas para cumplimentar
los cuadros. El documento garantiza que los agentes informadores comprendan cémo cumplimentar con precision la
plantilla y cumplir con los requisitos de SRB. También incluye instrucciones especificas para los distintos tipos de
pasivos e instrumentos, garantizando que todos los datos pertinentes se capturen y se comuniquen correctamente.

e  Anexo de facilitacién parala presentacion de datos. El anexo de facilitacion incluye: i) instrucciones para la entrega
de los datos (por ejemplo, convencion de nomenclatura, formato); ii) una correspondencia entre los campos de datos
de la MBDT y otras recopilaciones de la SRB, para ayudar a las entidades a recuperar los campos de datos existentes
de sus propios sistemas de informacion; vy iii) ejemplos de presentacion de informes para aclarar los casos de
presentacion de informes méas complejos.

e Normas de validacion a disposicion del publico. Las reglas de validacion se ponen a disposicion del pablico para
fomentar una comprension comin de los requisitos de calidad de los datos. Estas reglas estan disefiadas para
garantizar que los datos presentados por los bancos cumplen las normas de la SRB en cuanto a exactitud e integridad.
Se pide a los bancos incluidos en el ambito de aplicacién de la MBDT que apliquen procesos internos sélidos, incluida
la documentacion adecuada en los libros de juego de las operaciones de recapitalizacion, para garantizar el
cumplimiento de estas reglas de validacion. Las normas de validaciéon ayudan a mantener la integridad de los datos y
apoyan una planificacién y ejecucion eficaces de la resolucion.

e  Anexos por paises. En el caso de los Estados miembros de la Union Bancaria, podrian ser necesarios ajustes
especificos para cada pais, debido a diferencias en las jerarquias de acreedores u otras especificidades derivadas de
la legislacion nacional. Dichos ajustes se incluyen en los anexos de pais de la MBDT y, cuando estan disponibles,
deben ser tenidos en cuenta por las entidades constituidas en un determinado Estado miembro. Si no se proporciona
un anexo de pais para un Estado miembro concreto, las orientaciones de la MBDT definen el punto de referencia para
que los bancos situados en ese Estado miembro garanticen una capacidad adecuada del sistema de informacion de
gestion (MIS) para la aplicacién de la recapitalizacion.

3.  Proximos pasos

e |asentidades disponen de un plazo de 12 meses a partir de la fecha de esta publicacion para adaptarse a los requisitos
de la MBDT.

e  Se conceden 6 meses adicionales (hasta un total de 18 meses) para adaptarse a las siguientes tablas especificas: i)
la vista agregada de la pestafia B01.00; ii) la presentacion B de la pestafia B02.00 (consulte la guia de la DMS, seccién
1.1, apartado 16); iii) los datos sobre derivados (B03.00); iv) los datos sobre operaciones de financiacion de valores
(B04.00).
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Single .
H SRB - Programa de Trabajo para 2025 sm Board "
1. Contexto

El programa de trabajo de la SRB para 2025 esboza las prioridades estratégicas y los planes operativos para el proximo afio.
La SRB es responsable de garantizar la resolucién ordenada de los bancos en quiebra dentro de la Unién Bancaria, preservando
asi la estabilidad financiera y protegiendo a los contribuyentes. El programa hace hincapié en la preparacion ante las crisis, la
resolubilidad y la operatividad de las herramientas de resolucion, lo que refleja el compromiso de la SRB de mantener un sistema
financiero sélido y resistente.

En este contexto, la SRB ha publicado el Programa de Trabajo para 2025 con el objetivo de mejorar sus capacidades de
gestiéon de crisis, racionalizar los procesos de planificacién de la resolucién y fomentar una sélida cultura organizativa. El
programa pretende garantizar que los bancos estén preparados desde el punto de vista operativo para la resoluciéon, mejorar la
gobernanza y las estructuras internas y promover una plantilla motivada y profesional.

2. Principales aspectos

El Programa de Trabajo establece las prioridades para 2025.

e Area Estratégica 1 sobre Negocios Principales (Core Business). En 2025, la SRB se centrara en reforzar sus
capacidades de preparacion y gestion de crisis. Esto incluye la puesta en marcha de un marco integral de pruebas
para garantizar la resolubilidad efectiva de los bancos y la mejora de las comunicaciones de crisis. La SRB también
pasara de centrarse en la elaboracion de planes de resolucion a hacerlos operativos a través de pruebas y medidas
de simplificacion. Ademas, la SRB adoptara nuevas orientaciones sobre las autoevaluaciones de la resolubilidad
dirigidas por los bancos y realizara inspecciones in situ para recoger las lecciones aprendidas y mejorar la preparacion
ante las crisis.

e Area estratégica 2 sobre gobernanza, organizacién e instrumentos. La SRB pretende racionalizar su gobernanza
y sus estructuras internas para aumentar la transparencia y la eficiencia. Las iniciativas clave incluyen la revision del
reglamento interno, la optimizacion de los procesos de toma de decisiones y la mejora de los esfuerzos de
transformacién digital. La SRB también se centrard en fomentar una cultura organizativa positiva a través de la
formacion de lideres, campafias de concienciacion y la promocion de la sostenibilidad dentro de sus operaciones. El
recién creado Grupo de Transformacion Digital (DTG) desempefiara un papel crucial en el impulso de la innovacion y
la mejora de las capacidades de gestién de datos.

e Area estratégica 3 sobre recursos humanos. La SRB seguira desarrollando sus herramientas y marcos de gestion
del talento para garantizar una plantilla motivada y profesional. En 2025, la SRB pondra en marcha su primer programa
piloto de movilidad interna y promovera la movilidad externa mediante la cooperacion con organismos de la Union
Europea (UE), nacionales e internacionales. La SRB también renovara su programa de aprendizaje y desarrollo,
centrdndose en el andlisis de las carencias de cualificaciones y estableciendo un plan de formacién comun para el
personal de la SRB y de la Autoridad Nacional de Resolucion (NRA). Ademas, la SRB aplicara medidas de diversidad
e inclusién, incluido un plan de accién de género e iniciativas especificas para el personal con discapacidades.
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05/12/2024 )
Single
Resolution

SRB - Consulta publica sobre la guia operativa para los bancos en relacion con la autoevaluacién “ Board
de la resolubilidad

1. Contexto

En marzo de 2020, la SRB publicé las Expectativas para los Bancos (EfB), que establecen las capacidades minimas que los
bancos deben establecer para demostrar que son susceptibles de resolucion y que estan preparados para la gestion de crisis.
Las EfB se han ido introduciendo gradualmente a lo largo de los dltimos afos, lo que ha permitido a los bancos aumentar
gradualmente sus capacidades hasta finales de 2023, de forma alineada con las directrices de la Autoridad Bancaria Europea
(EBA) para mejorar su capacidad de resolucién. Una vez concluido el periodo de introduccion de la EfB, la SRB estéa revisando
su metodologia de evaluacion de la resolubilidad, conocida como Heatmap, que describe las capacidades que los bancos deben
mantener para ser considerados resolubles. Estas capacidades se integraran en la autoevaluacién anual, proporcionando a los
bancos expectativas claras en cada nivel del mapa de riesgos y ajustandose a las politicas y orientaciones operativas de la SRB.
En febrero de 2024, la SRB publicé el Mecanismo Unico de Resolucion (SRM) Visién 2028, que hace hincapié en la preparacion
para las crisis, centrandose en la resolubilidad y en la aplicacién de los planes de resolucion.

En este contexto, la SRB ha lanzado una consulta publica sobre la guia operativa para los bancos en relacion con la
autoevaluacion de laresolubilidad. La consulta, que forma parte de la estrategia SRM Vision 2028, se centra en una plantilla
de autoevaluacion que los bancos deben completar anualmente, con el objetivo de mejorar la claridad, la coherencia y la igualdad
de condiciones en la evaluacion de la resolubilidad en todo el sector.

2. Principales aspectos

Los principales aspectos incluidos en la Guia Operativa son los siguientes.

e  Perimetro de aplicacion. Esta guia operativa se aplica a los bancos bajo la competencia directa de la SRB que estan
destinados a la resoluciéon. Cada entidad de resolucion dentro de una unidad bancaria (BU) debe llevar a cabo la
evaluacion de la resolubilidad a nivel de grupo de resoluciéon. Para los bancos con una estrategia de multiples puntos
de entrada (MPE), la autoevaluacion debe realizarse a nivel de cada grupo de resolucion. Sin embargo, para los
bancos con una entidad matriz Gltima dentro de la unidad de negocio, la autoevaluacién debe ser centralizada y
presentada por la entidad matriz Ultima para garantizar un enfoque unificado.

e  Vinculo con las pruebas de resolubilidad y laidentificacion de impedimentos. La SRB es responsable de evaluar
el grado de resolubilidad de los bancos. Para ello, los Equipos Internos de Resolucion (IRT) llevan a cabo una
evaluaciéon de la resolubilidad, basandose en el marco juridico y teniendo en cuenta el EfB, el informe de
autoevaluacion del banco, asi como sus conocimientos holisticos y las caracteristicas especificas del banco. Los IRT
determinan las pruebas necesarias que los bancos deben realizar para validar y confirmar el funcionamiento de las
capacidades declaradas, evaluando el grado de cumplimiento de cada capacidad de resolucién y el impacto de su
incumplimiento en las estrategias de resolucion elegidas. Segun las circunstancias, el IRT define la linea de actuacién
mas adecuada.

e Plantilla de autoevaluacion. Para garantizar que los bancos estructuren y realicen su autoevaluacion de forma
coherente, el Anexo Il de las directrices operativas proporciona una plantilla para que los bancos estructuren su
autoevaluacion de forma coherente, en consonancia con las Directrices de la EBA sobre la mejora de la resolubilidad.
La plantilla es un cuestionario estructurado que abarca siete dimensiones de la resolubilidad: i) gobernanza; ii)
capacidad de absorcion de pérdidas y recapitalizacion; iii) liquidez y financiacién en resolucion; iv) continuidad
operativa en resolucion (OCIR) y acceso a los servicios de infraestructura del mercado financiero (FMI); v) sistemas
de informacion y requisitos de datos (MIS); vi) comunicacién; y vii) separabilidad y reestructuracion.

® Metodologia para evaluar el grado de cumplimiento. La metodologia para evaluar el grado de cumplimiento de la
capacidad se basa en una escala de cuatro puntos: i) Conforme indica la plena aplicacion de la capacidad; ii)
Mayormente conforme significa que la capacidad se cumple en su mayor parte con deficiencias limitadas o de bajo
impacto; iii) Materialmente no conforme significa una aplicacion deficiente con carencias significativas, que requiere
un trabajo considerable; y iv) No conforme indica problemas sustanciales de aplicacion o la falta de aplicacion. Esta
escala esta disefiada para diferenciar entre distintos niveles de progreso, destacando dénde es necesario seguir
mejorando.

3. Préximos pasos

. La consulta finaliza el 7 de febrero de 2025.



Informe de Normativa 4724

CL

Publicaciones destacadas
UK

21/10/2024

BoE - CP13/24 - Resto del CRR: Replanteamiento del derecho asimilado

1. Contexto

El BoE ha publicado un documento de consulta (CP) 13/24, en el que aborda la forma en que la Ley de Servicios y Mercados
Financieros de 2023 prevé la revocacion y reformulacion de la legislacion asimilada de servicios financieros en la legislacion
secundaria.

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ya ha consultado sobre las reformulaciones y modificaciones del Reglamento
sobre Requisitos de Capital (CRR) en varios documentos: PS22/21 (octubre de 2021), PS17/23 (diciembre de 2023), PS9/24
(septiembre de 2024) y CP8/24 (septiembre de 2024). El 12 de septiembre de 2024, el HM Treasury (HMT) anuncié su intencién
de revocar el resto de la legislacién asimilada en el CRR. El CP13/24 detalla como la PRA propone reafirmar y, en algunos
casos, modificar estos requisitos en el PRA Rulebook.

En este contexto, el BoE y la PRA han publicado un CP sobre la reformulacién de la legislacion asimilada relativa al CRR,
en el que se exponen las propuestas de la PRA para reformular las disposiciones pertinentes del CRR n.° 575/2013 en su
Rulebook. Entre ellas se incluyen los ajustes en los requisitos de titulizaciones, el tratamiento de hipotecas, la evaluacion del
riesgo de contraparte y la actualizacién del mapeo de calificaciones crediticias en algunas normas técnicas asimiladas, con el
objetivo de mejorar la claridad y la estabilidad financiera en el mercado de UK.

2. Principales aspectos

El CP para la reformulacién de la legislacion asimilada sigue un proceso estructurado que pone de relieve los componentes
criticos de los esfuerzos en curso de la PRA para establecer un marco normativo global que refleje las necesidades del mercado
financiero del Reino Unido (UK), garantizando al mismo tiempo la estabilidad y el cumplimiento de las normas internacionales.
Las principales propuestas son:

e Nivel de aplicacion de los requisitos. La PRA se esta centrando en la asimilacion de las restantes disposiciones del
CRR al marco juridico de UK. Esto implica la transferencia de las normas que rigen los requisitos de capital, la gestion
de riesgos y el cumplimiento normativo de las entidades financieras. La mayoria de las disposiciones del CRR se
reformularan sin cambios significativos en su contenido normativo, lo que garantizara la continuidad y la claridad para
las empresas en transicion desde la normativa de la Unién Europea (UE). La PRA también omitira determinadas
disposiciones que implican poderes discrecionales, que no ha ejercido en el pasado ni tiene previsto ejercer en el
futuro. Con ello se pretende simplificar el marco regulador y mejorar su operatividad.

e Requisitos para titulizaciones. La consulta propone varios cambios especificos en las normas que rigen las
titulizaciones. Una actualizacion significativa es la introduccion de un factor p (p-factor) basado en una férmula para
calcular los requisitos de capital con arreglo al Método Estandar de Titulizacion (SEC-SA). Esto proporcionara a las
empresas flexibilidad en los célculos de capital. Ademas, la PRA propone un nuevo tratamiento del capital para los
préstamos Hipotecarios Residenciales Minoristas (MGS) en el marco de regimenes como el de garantia hipotecaria,
que refleja las caracteristicas Unicas del mercado inmobiliario britanico. La PRA también aclarara las expectativas de
supervision relacionadas con el uso de la cobertura del riesgo de crédito mediante garantias personales en las
titulizaciones sintéticas de Transferencia Significativa del Riesgo (SRT), lo que es importante para las practicas de
gestion del riesgo en los mercados de titulizacion.

. Riesgo de crédito de contraparte. La PRA se propone reformular las normas que regulan el riesgo de crédito de
contraparte, garantizando que el marco regulador aborde los riesgos asociados a los derivados y las operaciones de
financiacién de valores. Esto incluye la actualizacién de las disposiciones sobre el tratamiento de las materias primas
utilizadas como garantia para los derivados extrabursatiles de la cartera de negociacion, con el objetivo de una mayor
claridad en los requisitos de capital vinculados a estas operaciones. La PRA también tiene previsto retirar el requisito
de reconocimiento de los acuerdos contractuales de compensacion, lo que puede agilizar el cumplimiento para las
empresas.

. Riesgo de liquidacién. El documento destaca la necesidad de reformular las disposiciones relativas al riesgo de
liquidacién, que surge cuando las operaciones no se liquidan a su debido tiempo. Al garantizar que estas normas se
incluyan en el Rulebook de la PRA, la Autoridad pretende mantener una soélida supervision de los riesgos asociados
a las operaciones no liquidadas y alinearse con las mejores practicas internacionales en el marco de las normas de
Basilea Ill. La atencion al riesgo de liquidacion es crucial para salvaguardar la integridad del sistema financiero y
prevenir los riesgos sistémicos.

. Otros requisitos del CRR. Esta seccion aborda los requisitos de capital adicionales relacionados con el riesgo de
crédito y el marco general de regulacion de las entidades financieras. Incluye la reformulacién de determinadas
disposiciones sin modificaciones significativas, garantizando que los aspectos fundamentales del CRR sigan en vigor
al tiempo que se adaptan a las necesidades reguladoras de UK. La PRA también esta considerando actualizaciones
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menores para garantizar que las normas sean coherentes con su enfoque de la regulacion financiera, mejorando asi
la claridad y la eficiencia operativa.

Mapeo de las calificaciones externas de las agencias de calificacion crediticia a los niveles de calidad
crediticia. La PRA propone actualizar la mapeo entre las calificaciones crediticias externas y los niveles de calidad
crediticia para diversos célculos de adecuacion del capital. Esta revision es esencial para garantizar que el marco de
evaluacion crediticia de UK se ajuste a las normas internacionales, fomentando la coherencia y la fiabilidad en la
evaluacion del riesgo de crédito. El mapeo actualizado se aplicara a los bancos, las sociedades de crédito hipotecario
y las empresas de inversion designadas de UK, apoyando asi un enfoque unificado de la gestién del riesgo y el
cumplimiento de la normativa.

Anadlisis de costos y beneficios (CBA). El CP incluye un CBA, que sefiala que la mayoria de las propuestas no
generaran costos significativos para las empresas. Sin embargo, ciertas modificaciones, como las simplificaciones
para las pequefias instituciones de depdsito, se espera que reduzcan las cargas operativas y mejoren la claridad
normativa. Estos cambios buscan agilizar el cumplimiento para las instituciones mas pequefias, ayudandolas a
navegar el marco regulatorio de manera mas eficiente, manteniendo al mismo tiempo la estabilidad y coherencia con
los estandares internacionales.

Préximos pasos

Esta consulta finaliza el 15 de enero de 2025.

Excepto para las empresas sujetas al Régimen de Capital Provisional (ICR), la PRA propone que la fecha de aplicacién
de los proyectos de normas de la PRA establecidos en el CP13/24 sea el 1 de enero de 2026.

En algunos ambitos, la PRA propone modificar determinados requisitos del CRR como consecuencia de la propuesta
de simplificacion de los requisitos para las pequefias instituciones de depoésito nacionales (segun lo consultado en el
CP7/24), entrando en vigor esos requisitos el 1 de enero de 2027.
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23/10/2024

BoE - Documento de Consulta (CP) sobre el marco de grandes exposiciones

1. Contexto

El marco de grandes exposiciones (LE) en el Reino Unido originalmente se basaba en los requisitos establecidos en la Parte
Cuatro del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR). La Ley de Servicios Financieros de 2021 eliminé estos requisitos y
otorg6 a PRA la facultad de aplicar estandares de LE en las reglas de la PRA. Estas reglas se transfirieron a la Parte de Grandes
Exposiciones del manual de la PRA en enero de 2022. Algunas reglas se modificaron para implementar los estandares de
grandes exposiciones de Basilea, mientras que el resto se transfirié sin modificaciones materiales.

En este contexto, el BoE, junto con la PRA, han publicado un CP sobre el marco de grandes exposiciones, que expone las
propuestas de la PRA para implementar ain més los estandares de LE de Basilea dentro del entorno regulatorio del Reino
Unido. El objetivo es fortalecer la estabilidad financiera al alinear el enfoque del Reino Unido con los estandares internacionales.

2. Principales aspectos
Las principales propuestas del CP para la actualizacion del marco de grandes exposiciones gue se someten a consulta son:

e Caélculo del valor de exposicion para transacciones de financiacion de valores. Los cambios propuestos buscan
simplificar y estandarizar el célculo de los valores de exposicion para las transacciones de financiaciéon de valores.
Esto implica adoptar un enfoque mas coherente para reconocer acuerdos de compensacion y colateral en linea con
los estandares de Basilea, mejorando la transparencia y comparabilidad entre instituciones. Al limitar el uso de
modelos internos (IM) y aplicar un método de célculo mas uniforme, el marco busca reducir la variabilidad en como se
evallan las exposiciones, apoyando asi un sistema financiero mas resiliente.

e Limites sobre grandes exposiciones en el libro de negociacion. Las reglas actualizadas proponen limites mas
estrictos en grandes exposiciones dentro del libro de negociacién para gestionar el riesgo de concentracién de manera
mas efectiva. Estos limites se aplicaran a las exposiciones derivadas de actividades de negociacién, con topes mas
precisos introducidos para mitigar las pérdidas potenciales asociadas con posiciones altamente concentradas. Los
ajustes incluyen la refinacion de las técnicas de medicién para las exposiciones del libro de negociacién, asegurando
que reflejen con mayor precision los riesgos actuales del mercado y fomenten la diversificacién de las contrapartes
por parte de las entidades.

e Célculo del efecto de las técnicas de mitigacion de riesgo crediticio. La propuesta proporciona una guia detallada
sobre el calculo del impacto de las técnicas de mitigacion de riesgo crediticio (CRM), como colaterales y garantias, en
la reduccién de los valores de exposicién. El marco actualizado promueve un enfoque mas conservador y
estandarizado, asegurando que solo se reconozcan los métodos de CRM de alta calidad y confiabilidad. Esto tiene
como objetivo prevenir la excesiva dependencia de técnicas de mitigacién que pueden no ser totalmente efectivas
bajo condiciones de estrés, mejorando la resiliencia del sistema financiero.

e Excepciones, exenciones y reciprocidad. El marco describe las circunstancias especificas en las que las
exposiciones podrian estar exentas de los limites estdndar de grandes exposiciones, tales como exposiciones a
entidades soberanas o transacciones intragrupo. Ademas, enfatiza los acuerdos reciprocos con otras jurisdicciones
para garantizar que el enfoque regulatorio del Reino Unido esté alineado con las practicas internacionales. Esta
reciprocidad tiene como objetivo prevenir el arbitraje regulatorio y mantener un campo de juego equitativo en diferentes
mercados.

e Analisis de costes y beneficios. El andlisis de costes y beneficios evalla los beneficios anticipados de la mejora en
la gestion de riesgos y la estabilidad financiera frente a los costes potenciales de implementar los cambios propuestos.
Considera cémo los nuevos requisitos podrian afectar a diferentes tipos de instituciones, incluidas las empresas mas
pequefias, y examina las implicaciones para la diversidad del mercado. El analisis busca garantizar que el marco no
imponga una carga desproporcionada a los participantes mas pequefios, al tiempo que mejora la resiliencia general
del mercado.

3.  Proximos pasos

e Estaconsulta cierra el 17 de enero de 2025.

e  Excepto por la propuesta sobre transacciones de financiacién de valores (SFTs), la fecha de implementacion de los
cambios resultantes de las propuestas entraria en vigor poco después de la publicacién de la Declaracién de Politica
final.

. Para permitir que las empresas afectadas dispongan de tiempo suficiente para solicitar una autorizacién mas alta del
grupo de grandes exposiciones no esenciales (NCLEG), la PRA propone ofrecer una modificacién por consentimiento
para mantener la situacion actual hasta marzo de 2026.
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22/11/2024

H BoE - Consulta sobre las normas fundamentales para las infraestructuras del mercado financiero (FMI) y la
publicacion sobre su enfoque de supervision de las FMIs

1. Contexto

Tras la salida del Reino Unido de la Unién Europea (UE), el pais dej6 de estar sujeto al marco regulatorio financiero europeo, lo
que le otorgé la autonomia para disefiar sus propias normativas adaptadas a las necesidades locales. Este cambio ha impulsado
un fortalecimiento del marco regulatorio britanico, en el que el BoE ha adquirido nuevas facultades para establecer regulaciones
legalmente vinculantes para las infraestructuras de mercados financieros (FMIs) incluyendo las contrapartes centrales (CCPs) y
los depositarios centrales de valores (CSD). Estas infraestructuras son esenciales para la estabilidad del sistema financiero, ya
que garantizan el procesamiento seguro y eficiente de pagos, valores y transacciones financieras.

En este contexto, el BoE ha lanzado una consulta sobre los principios béasicos para las FMIs y ha publicado su enfoque
de supervisién paralas FMIs. El objetivo de la consulta es establecer un conjunto claro de normas que refuercen la supervision
de estas entidades, alineandolas con las normas internacionales y atendiendo al mismo tiempo a las necesidades del mercado
local. Ademas, la claridad adicional que aporta el documento del enfoque de supervisién contribuird a una supervisién eficaz al
garantizar que las FMIs comprendan claramente lo que el BoE pretende conseguir.

2. Principales aspectos

Los principales aspectos incluidos en el documento de consulta y el documento de enfogque son los siguientes:

e Consulta sobre las normas fundamentales para las FMIs. La consulta propone normas claras para la estructura
organizativa y los procesos de toma de decisiones dentro de las FMIs, garantizando una gestion eficaz, ética y
responsable. Su objetivo es reforzar la supervision interna y minimizar los conflictos de intereses, promoviendo la
responsabilidad entre los dirigentes. Ademas, la consulta hace hincapié en la necesidad de contar con sélidos planes
de contingencia y recuperacién para garantizar la continuidad operativa ante perturbaciones como ciberataques o
catastrofes naturales. Las propuestas fomentan la adopcién de tecnologias y procesos que permitan la rapida
reanudacion de las actividades criticas. Las FMIs deberan implantar sistemas para identificar, evaluar y mitigar los
riesgos financieros y operativos. Esto incluye los riesgos asociados a terceros y contrapartes, garantizando la
capacidad de recuperacién mediante margenes adecuados y practicas diversificadas.

e Enfoque de supervision para las FMIs. El enfoque del BoE para la supervision de las FMIs se centra en garantizar
la resistencia y la gestién eficaz del riesgo de las FMIs, incluidas las CCPs, los CSDs y los operadores de sistemas
de pago reconocidos (RPSOs). Esta supervision se rige por cuatro principios: i) juicio supervisor; ii) evaluaciones de
riesgo prospectivas; iii) priorizacion de riesgos significativos; y iv) proporcionalidad en las intervenciones. El BoE lleva
a cabo pruebas de resistencia, revisa la gobernanza y los acuerdos operativos y garantiza el cumplimiento de las
normas internacionales. Ademas, realiza una labor de supervisiéon horizontal para identificar los riesgos sistémicos y
utiliza la exploracion del horizonte para detectar vulnerabilidades emergentes, coordinandose con otros organismos
reguladores para mantener un enfoque de supervision cohesionado. Este marco global ayuda a salvaguardar la
integridad y la eficiencia de los mercados financieros, apoyando la estabilidad financiera general.

3.  Proximos pasos
El periodo de consulta se cierra el 19 de febrero de 2025.

El BdE también se pondra en contacto con las partes interesadas en relacion con el documento sobre el enfoque de
supervision en el primer trimestre de 2025.
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03/12/2024

BoE - Resultados de su Prueba de resistencia (SST) de 2024 para las entidades de contrapartida central
(CCPs) del Reino Unido

1. Contexto

Las CCPs desempefian un papel crucial en el sistema financiero al reducir el riesgo de contraparte y mejorar la estabilidad del
mercado. Actian como intermediarias entre compradores y vendedores en las transacciones financieras, garantizando que las
operaciones se lleven a término incluso en caso de impago de una de las partes. Dada su importancia, es esencial evaluar
periédicamente la resistencia de las contrapartes centrales a las condiciones extremas del mercado y a los posibles impagos.
Las pruebas de resistencia

son una herramienta clave utilizada por los reguladores para evaluar la capacidad de las contrapartes centrales para soportar
graves perturbaciones financieras y mantener sus funciones criticas.

En este contexto, el BoE ha publicado los resultados de su SST de 2024 para las CCPs del Reino Unido. Se trata de la
tercera SST publica realizada por el BoE, centrada en la resiliencia crediticia de las CCP frente a escenarios de estrés severo
en el mercado y el incumplimiento de dos 0 mas miembros compensadores. El objetivo es identificar posibles vulnerabilidades
e informar las actividades de supervision y regulacion en curso.

2. Principales aspectos

Los principales aspectos incluidos en los resultados del SST son los siguientes:

e Escenarios de estrés del mercado. La prueba de resistencia se centré en un Escenario Base de Estrés de Mercado,
disefiado para captar los riesgos de mercado derivados del aumento de tensiones geopoliticas y comerciales, asi
como de un impacto negativo en las expectativas de crecimiento. Este escenario fue calibrado para ser equivalente,
en términos de severidad, a los peores episodios de estrés historico, asegurando correlaciones plausibles entre los
factores de riesgo. Ademas, el BoE incluy6 escenarios multiplicadores para explorar la resiliencia ante condiciones
mas extremas que superen los precedentes histéricos, proporcionando un andlisis exhaustivo de la capacidad de las
CCP para soportar graves disrupciones en el mercado.

e  Pruebade resistencia crediticias. La prueba de resistencia crediticia principal evalué la suficiencia de los recursos
financieros de las CCPs para absorber pérdidas bajo un escenario de estrés de mercado severo y el incumplimiento
simultaneo de los dos miembros compensadores gue causarian el mayor agotamiento de los recursos mutualizados.
Se determiné que todas las CCPs del Reino Unido cuentan con recursos prefinanciados adecuados para cubrir estos
escenarios, lo que indica la existencia de amortiguadores financieros sélidos para afrontar condiciones extremas de
mercado e incumplimientos de miembros compensadores.

e Pruebaderesistenciadel crédito y la concentracion. Al considerar los costes de liquidar posiciones concentradas,
la mayoria de las CCP aun disponian de recursos suficientes. Sin embargo, el servicio de metales basicos de London
Metal Exchange (LME) Clear mostré vulnerabilidad, requiriendo recursos adicionales més alla de su fondo de garantia
bajo supuestos conservadores. Esto resalta la importancia de tener en cuenta los riesgos de concentracion en las
pruebas de estrés, ya que las posiciones grandes y concentradas pueden impactar significativamente la estabilidad
financiera de las CCPs.

® Pruebas de resistencia inversas y pruebas de sensibilidad. El BoE realizé pruebas de resistencia inversas y
pruebas de sensibilidad para analizar la resiliencia de las CCP frente a escenarios y supuestos cada vez mas severos.
Esto incluy6 analisis de Cover-X, analisis de escenarios en direccién opuesta y pruebas de estrés de crédito inversas.
Estas pruebas tuvieron como objetivo identificar posibles puntos de vulnerabilidad que podrian existir fuera de la
poblacion Cover-2 o bajo chogues que superen escenarios extremos pero plausibles.

® Conclusiones. La SST para las CCPs de 2024 confirmd la resiliencia de las CCPs del Reino Unido frente a escenarios
de estrés severo del mercado y el incumplimiento de miembros de compensacion clave. Aunque se identificaron
algunas vulnerabilidades, particularmente en el contexto de posiciones concentradas, los hallazgos generales indican
que las CCPs del Reino Unido cuentan con recursos financieros soélidos para gestionar condiciones extremas del
mercado.

3.  Proximos pasos

e  El BoE seguird comprometiéndose con las CCPs para explorar las vulnerabilidades identificadas y garantizar que se
aplican las medidas adecuadas.

e  Seseguirainvirtiendo en la capacidad de realizar pruebas de resistencia para mejorar la capacidad del BoE de evaluar
una gama mas amplia de riesgos.

e Las conclusiones de esta prueba de resistencia serviran de base a las actividades de supervision y regulacion en
curso del BoE, contribuyendo a la estabilidad y resistencia generales del sistema financiero del Reino Unido.



Informe de Normativa 4724

18/12/2024

BoE - Documento de consulta sobre la propuesta de un marco de reporting para incidentes operativos,
subcontratacion y relaciones con terceros

1. Contexto

En marzo de 2021, la Autoridad Reguladora Prudencial (PRA) publicé la Declaracion de Politicas sobre Resiliencia Operativa
(PS6/21) y las Expectativas de Supervision sobre Subcontratacion y Riesgo de Terceros (SS2/21), donde se comprometio a
desarrollar un marco para recopilar informaciéon sobre acuerdos con terceros. Posteriormente, en noviembre de 2024, se
establecio el régimen regulatorio para la supervision de Proveedores Criticos Terceros en la Declaracion de Politicas PS16/24.
Este marco responde a la necesidad de identificar y gestionar riesgos derivados de dependencias criticas de terceros en el
sistema financiero.

En este contexto, el BoE ha publicado un documento de consulta sobre la propuesta de un marco de reporting para
incidentes operativos, subcontratacion y relaciones con terceros. Este marco tiene como objetivo fortalecer la resiliencia
operativa del sistema financiero del Reino Unido, asegurando una mayor transparencia y supervisién de las dependencias
criticas.

2. Principales aspectos
Los principales puntos abordados en el documento incluyen:

e Definicion de incidentes operativos y estandares de notificacion. El documento introduce directrices claras sobre
qué constituye un incidente operativo significativo, incluyendo disrupciones en servicios criticos que puedan afectar a
los clientes, los mercados o la estabilidad financiera. Propone plazos especificos para notificar estos incidentes, asi
como informacion estandarizada que permita a los reguladores entender rapidamente la naturaleza, impacto y
resolucién del problema. Esto incluye datos sobre la causa raiz, la magnitud de la disrupcién y las medidas correctivas
implementadas.

e Requisitos de reporting sobre acuerdos de externalizacion y proveedores criticos. Las propuestas enfatizan la
necesidad de que las entidades reguladas proporcionen detalles sobre sus relaciones de subcontratacién, incluyendo
la identificacion de proveedores criticos y los riesgos asociados a estas dependencias. Esto permitira evaluar cémo
los acuerdos de externalizacién afectan los servicios esenciales y la capacidad de las firmas para continuar operando
durante disrupciones. También se explora cémo manejar riesgos de concentracién, especialmente cuando mdltiples
firmas dependen de los mismos proveedores criticos.

. Supervision de cadenas de suministro de terceros y proveedores clave (Nth Party Providers). Se destaca la
importancia de supervisar no solo a los proveedores directos, sino también a aquellos que forman parte de sus
cadenas de suministro y son esenciales para la prestacion de servicios criticos. Este enfoque holistico busca mitigar
riesgos sistémicos derivados de fallos en niveles mas profundos de la cadena de valor, que podrian no ser evidentes
en una supervisiéon convencional.

. Coordinacion para la gestion de incidentes sistémicos. El documento propone la creacion de un marco de
respuesta colectiva que fomente la colaboracion entre las entidades reguladas, los reguladores y los proveedores
criticos. Este marco permitiria una respuesta mas efectiva y coordinada frente a incidentes significativos que podrian
impactar a multiples firmas o al sistema financiero en general.

e Estandarizacion del reporting y reduccién de cargas administrativas. Para facilitar la implementacion de estas
medidas, el BoE sugiere un marco estandarizado que armonice los requisitos de reporting entre las entidades
reguladoras. Esto incluye el uso de plantillas comunes y la digitalizacion del proceso de recoleccion de datos, lo que
busca no solo mejorar la calidad de la informacién recopilada, sino también reducir el esfuerzo administrativo que
implica el cumplimiento normativo.

3.  Prdéximos pasos
e  El periodo de consulta finaliza el 14 de marzo de 2025.

e Las medidas se aplicaran de forma gradual en colaboracién con las entidades reguladas para garantizar una
transicion efectiva.
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20/12/2024

BoE - Recomendaciones finales del UK Sustainability TAC

1. Contexto

El Consejo de Informes Financieros del Reino Unido (FRC), en su papel como Secretaria del Comité Asesor Técnico de
Divulgacién de Sostenibilidad del Reino Unido (TAC), ha llevado a cabo una evaluacion técnica de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (IFRS) S1 e IFRS S2, que establecen los requisitos para la divulgacién de informacion financiera
relacionada con la sostenibilidad y el cambio climéatico. Estos estandares tienen como objetivo mejorar la transparencia y la
coherencia en los informes corporativos sobre sostenibilidad, ayudando a las entidades a proporcionar datos claros y
comparables a los inversores. Su adopcion en el Reino Unido también refleja un esfuerzo por alinear las practicas locales con
las normativas internacionales, promoviendo la sostenibilidad en el marco regulatorio del pais.

En este contexto, el BoE ha publicado las recomendaciones finales del UK Sustainability TAC sobre la adopcién de estos
estandares internacionales en el Reino Unido. Estas recomendaciones incluyen ajustes técnicos especificos, como la
extension del periodo de transicion para el enfoque "centrado en el clima" de uno a dos afos, y sugieren la creacion de guias
adicionales para armonizar los nuevos estandares con la normativa local.

2. Principales aspectos

Los principales puntos abordados en el documento incluyen:

e  Extension del periodo de transicién para priorizar el clima. Se propone extender el periodo de transicion del
enfoque " centrado en el clima" de uno a dos afios. Esto permitird a las entidades centrarse inicialmente en las
divulgaciones relacionadas con el clima bajo IFRS S2, antes de implementar completamente los requisitos mas
amplios de sostenibilidad de IFRS S1.

e Desarrollo de gufas paralaimplementacion de IFRS S1. El TAC recomienda que se elabore orientacion especifica
para ayudar a las entidades a alinear IFRS S1 con los requisitos legales existentes en el Reino Unido. Esto incluye
abordar posibles conflictos entre las normativas locales e internacionales y garantizar que las entidades comprendan
cémo cumplir con ambos marcos.

e  Evaluacion técnica de los estandares. El TAC ha concluido que tanto IFRS S1 como IFRS S2 son adecuados para
su adopcion en el Reino Unido. La evaluacién determind que los estandares estan alineados con los principios de bien
publico, transparencia y utilidad para los inversores, mientras que también apoyan los compromisos globales del Reino
Unido en sostenibilidad y clima.

e  Propuesta de ajustes menores a IFRS S1 e IFRS S2. Las recomendaciones incluyen modificaciones especificas a
los estandares para garantizar su compatibilidad con el marco regulatorio del Reino Unido. Estas enmiendas son
limitadas y buscan facilitar su implementacion sin comprometer los principios basicos establecidos por la Junta de
Normas de Sostenibilidad Internacional (ISSB).

e Fomento delaclaridad en la aplicacion de las normas. En particular, el TAC sefiala la necesidad de que el Comité
de Politicas e Implementacion de Divulgaciones de Sostenibilidad del Reino Unido desarrolle guias practicas que
expliguen cémo las entidades pueden estructurar sus informes para cumplir con IFRS S1 e IFRS S2 de manera
eficiente.

3.  Proximos pasos

e El Comité de Politicas e Implementacion de Divulgaciones de Sostenibilidad desarrollara lineamientos adicionales y
coordinara con las entidades reguladas para garantizar una transicion efectiva hacia los nuevos estandares.

e El TAC sefiala que los estandares de aseguramiento deberan desarrollarse y menciona que la Junta de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) public los Requisitos Generales para los Compromisos de
Aseguramiento de Sostenibilidad en noviembre de 2024. Se espera que se publiguen mas guias en 2025 para
complementar estos estandares.
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19/11/2024

HM Treasury - Consulta sobre la Taxonomia Verde del Reino Unido HM Treasury

1. Contexto

El gobierno del Reino Unido esté explorando formas de reforzar su marco de financiacion sostenible como parte de sus objetivos
mas amplios de politica climatica y medioambiental. En los Gltimos afios se han implementado politicas clave como la
implementacion de los estandares de la Consejo Internacional de Normas de Sostenibilidad (ISSB), los planes de transicion del
Grupo de Trabajo sobre Planes de Transicion (TPT), Revision del Mercado de Finanzas de Transicién (TFMR), el régimen de
divulgaciéon de sostenibilidad y etiqguetado de fondos de la Autoridad de Conducta Financiera (FCA), o la regulaciéon de la
provision de calificaciones de Ambiental, Social y Gobernanza (ESG) entre otras iniciativas. Un aspecto clave es la creacion de
mecanismos para orientar la inversion hacia actividades econémicas que contribuyan a la transicion del pais hacia una economia
neta cero, al tiempo que se garantiza la transparencia y se evitan practicas como el greenwashing. El establecimiento de un
marco solido permitira a los participantes en el mercado identificar y apoyar iniciativas realmente sostenibles.

En este contexto, el HM Treasury ha publicado una consulta sobre la Taxonomia Verde del Reino Unido, que clasificaria las
actividades econémicas sostenibles y apoyaria los objetivos medioambientales del Gobierno. La principal finalidad de esta
consulta es determinar si una Taxonomia Verde del Reino Unido seria adicional y complementaria a las politicas existentes para
mitigar el greenwashing y canalizar capital en apoyo de los objetivos de sostenibilidad del Gobierno. Para ello, la consulta busca
recopilar opiniones sobre los posibles usos regulatorios y de mercado de una Taxonomia Verde en el Reino Unido que
contribuyan a estos objetivos. Tomando como referencia las taxonomias desarrolladas en otras geografias, la Taxonomia del
Reino Unido integrard umbrales y métricas de base cientifica para garantizar la credibilidad, la alineacion con las normas
internacionales y la facilidad de uso para los participantes en el mercado.

2. Principales aspectos
La consulta incluye los siguientes aspectos:

. Casos de uso y objetivos estratégicos. La consulta identifica dos objetivos principales para la Taxonomia Verde del
Reino Unido: (i) promover la integridad del mercado y evitar el greenwashing mediante la creacién de un sistema de
clasificacién estandarizado para las actividades econémicas sostenibles, aumentando la transparencia y la confianza
en las inversiones verdes y (ii) movilizar capital hacia sectores clave para la transicién, como la energia limpia y la
biodiversidad, proporcionando referencias coherentes para orientar la inversion. Las aplicaciones potenciales incluyen
orientar las decisiones de los inversores, apoyar el desarrollo de productos financieros centrados en la sostenibilidad
y mejorar la divulgacion de fondos y carteras.

e Enfoque en la financiacién de la transicién. Las finanzas de transicion son una prioridad de la taxonomia, cuyo
objetivo es apoyar actividades que permitan a las empresas avanzar hacia la sostenibilidad. Esto incluye la
incorporaciéon de elementos como los umbrales de la Unién Europea (UE) para las actividades de transicién o el
enfoque del seméaforo de Singapur. Se invita a las partes interesadas a dar su opinién sobre la idoneidad de estos
métodos para movilizar capital y abordar los retos de las clasificaciones binarias.

e  Principio de No Causar Dafios Significativos (DNSH). EI mecanismo DNSH garantizaria que los avances en un
objetivo medioambiental no perjudiquen a otros. Por ejemplo, los proyectos que contribuyan a la adaptacion climatica
deben evitar impactos negativos en los ecosistemas. El Gobierno busca opiniones sobre el equilibrio entre la facilidad
de uso y el rigor medioambiental para garantizar la adopcion por las partes interesadas.

e Interoperabilidad y alineacion global. La taxonomia se ajustara a los marcos internacionales para garantizar la
comparabilidad y la facilidad de uso para las partes interesadas de todo el mundo. Incorporara métricas reconocidas,
umbrales con base cientifica y descripciones especificas de la actividad vinculadas a los cadigos de la Clasificacion
Industrial Estandar (SIC), basandose en las mejores practicas de taxonomias establecidas como las de la UE y
Singapur.

e Gobernanza, actualizaciones y facilidad de uso. Para garantizar su credibilidad y eficacia, se propone una
estructura de gobernanza en la que participen los gobiernos, la industria y las organizaciones no gubernamentales
(ONGS). Se invita a las partes interesadas a comentar la frecuencia de las actualizaciones y su posible impacto en los
participantes en el mercado, especialmente en el contexto de los planes de transicion. La taxonomia se actualizara
cada tres afios para reflejar los avances cientificos, tecnolégicos y politicos.

3.  Préximos pasos

e El periodo de consulta esté abierto hasta el 6 de febrero de 2025.
. El HM Treasury evaluara las respuestas y ultimara el marco, cuyos posibles detalles de aplicacién se anunciaran
mas adelante en 2025.
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BANK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION
AUTHORITY

[l PRA - Documento de consulta 15/24 en el que se proponen reformas del marco
regulador del ISPV del Reino Unido

1. Contexto

La PRA esta avanzando en los esfuerzos para reformar el marco regulatorio de los Vehiculos de Propésito Especial de Seguros
(ISPVs) en el Reino Unido. Esta iniciativa forma parte de una estrategia mas amplia para alinear la regulacion de los servicios
financieros del Reino Unido con los estandares internacionales y mejorar la competitividad del mercado del Reino Unido.

En este contexto, la PRA ha publicado el documento de consulta (CP) 15/24, que propone reformas al marco regulatorio
de los ISPVs del Reino Unido. Las reformas propuestas tienen como objetivo mejorar la seguridad y solidez del sector de
seguros, haciendo que el capital de reaseguro méas diversificado esté disponible para los cedentes, y también avanzar en el
objetivo secundario de competitividad y crecimiento de la PRA, al hacer que la autorizacion de los ISPVs del Reino Unido sea
mas rapida y sencilla.

2. Principales aspectos

Los principales puntos incluidos en el CP son los siguientes:

e Cambios estructurales. Se proponen enmiendas para permitir que los ISPVs del Reino Unido cuenten los
rendimientos de inversion realizados hacia su exposicion maxima agregada al riesgo (AMRE). También sugiere
desaplicar el requisito de que los ISPVs de mlltiples acuerdos (MISPVs) del Reino Unido se constituyan como
Compaiiias de Celdas Protegidas (PCCs) bajo ciertas condiciones.

e Periodos de graciay clausulas de recurso limitado. Introduce periodos de gracia para cumplir con el requisito de
estar completamente financiado en todo momento (FFAAT) en escenarios especificos y aclara la aplicacion de las
Clausulas de Recurso Limitado (LRC) por parte de las ISPVs en el Reino Unido.

e Via de autorizacién acelerada. Propone un proceso acelerado para autorizar ciertas solicitudes de ISPVs locales
que cumplan con criterios predefinidos, como ciertos tipos de bonos de catastrofes (cat bonds). Con esto se pretende
agilizar el proceso de aprobacion para las solicitudes que califiquen.

e Alineamiento con précticas globales. Las reformas se basan en el feedback de los participantes del mercado,
quienes sefialaron que en el régimen actual nacional no se apoya lo suficiente el establecimiento de ISPVs. Los
cambios propuestos tienen como objetivo hacer que el régimen de ISPVs del Reino Unido sea mas competitivo y
alineado con las practicas globales.

3. Pr6ximos pasos

e  El periodo de consulta se cierra el 14 de febrero de 2025.
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BANK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION
AUTHORITY

BoE - Conclusiones de Solvencia ll
1. Contexto

Tras la salida del Reino Unido (UK) de la Unién Europea (UE), el Gobierno y los reguladores se esforzaron por modificar la
normativa de servicios financieros para reflejar la nueva situaciéon del pais fuera de la UE. El marco prudencial por el que se
rigen las aseguradoras reguladas en UK, Solvencia Il, era originalmente un reglamento de la UE, pero se trasladé a la legislacion
britdnica practicamente sin cambios tras el Brexit y entré en vigor el 1 de enero de 2016. La intencién era que el Gobierno
revisara posteriormente Solvencia Il, con el objetivo clave de garantizar su optimizacién para el mercado britanico. Tras la
publicacion de la Declaracién normativa (PS)15/24, que proporcioné informacion sobre las respuestas recibidas por la PRA al
documento de consulta (CP) 5/24 sobre la revision de Solvencia Il: Replanteamiento de la legislacién asimilada, se han ultimado
las normas y politicas de la PRA que sustituiran a la legislacién asimilada de Solvencia Il. La publicacién de la PS marca la
conclusién del enfoque de consulta por fases de la PRA para la Revision de Solvencia Il, que comenzé tras el anuncio del
Gobierno en 2020.

En este contexto, el BoE junto con la PRA han publicado varios documentos para presentar las conclusiones de Solvencia Il:
i) PS15/24 sobre el replanteamiento de la legislacion asimilada en la revisién de Solvencia Il; ii) la declaracién de propésito
sobre el enfoque de las adaptaciones relativas ala férmula estandar; iii) la SoP sobre el enfoque del plazo de recuperacién
admisible para que las aseguradoras restablezcan la plena cobertura de su capital de solvencia obligatorio (SCR); iv) la
declaracion de supervision (SS) 5/15 sobre la administracion del riesgo en los planes de pensiones; v) la SS8/24 sobre el
célculo de las provisiones técnicas de Solvencia ll; vi) la SoP sobre el enfoque de los permisos de fondos propios de
seguros; y vii) la SoP sobre los permisos del ajuste de la volatilidad (VA). Estas reformas y el replanteamiento de las normas
proporcionan un nuevo marco regulatorio para mantener la seguridad y solidez de las empresas de seguros y proteger a sus
asegurados. Ademas, un régimen normativo mas racionalizado y flexible permitira oportunidades de inversion productiva en UK
y facilitando la entrada en el mercado de seguros britanico.

2. Principales aspectos
A continuacion, se detallan los documentos incluidos en las conclusiones sobre la revision de Solvencia Il:

e PS15/24 sobre el replanteamiento de la legislacién asimilada. Esta PS finaliza los cambios regulatorios derivados
de la Revision de Solvencia Il. Marca un cambio significativo en el marco regulatorio de seguros de UK después del
Brexit. La declaracion incluye la reformulacion y sustitucién de las leyes asimiladas de Solvencia Il por nuevas normas
de la PRA. Entre las principales areas abordadas figuran las provisiones técnicas, los fondos propios, las adaptaciones
de las férmulas estandar y los ajustes por volatilidad. El objetivo general es aumentar la resistencia del sector de los
seguros y fomentar al mismo tiempo la competitividad y el crecimiento, permitiendo procesos reguladores mas agiles
y flexibles.

. SoP del enfoque de la PRA sobre las adaptaciones de la formula estandar. Esta SoP establece el enfoque de la
PRA en relacion con las adaptaciones de la férmula estandar, que es la metodologia por defecto para el SCR por las
empresas de Solvencia Il de UK, tal como se establece en el Reglamento de la PRA. Esta SoP cubre el enfoque de
la PRA en tres areas clave bajo el marco de Solvencia Il: i) permisos para Parametros Especificos de Empresa (USP)
y Pardmetros Especificos de Grupo (GSP); i) inversiones en titulizaciones; y iii) ajustes para la capacidad de absorcién
de pérdidas de los impuestos diferidos (LACDT).

e  SoP sobrelaorientacion de la PRA del periodo de recuperacion permitido para que las compafiias de seguros
restablezcan la totalidad de su SCR. Esta SoP establece las circunstancias que podrian llevar a la PRA a declarar
una situacion adversa excepcional a efectos de las partes de empresas en dificultades y supervision de grupos del
Rulebook de la PRA. La SoP también establece los factores que la PRA tendra en cuenta a la hora de determinar si
se debe permitir a una aseguradora disponer de una prérroga del periodo de recuperacion admisible durante el cual
debe adoptar las medidas necesarias para restablecer la plena cobertura de su SCR, incluso cuando se haya
declarado una situacion adversa excepcional.

. SS5/15 sobre la administracion del riesgo en los planes de pensiones. Esta SS detalla lo que la PRA espera de
las empresas que no son su patrocinador legal, pero que forman parte de un grupo que contiene una empresa que
patrocina un plan de pensiones de prestacion definida. Ademas, esta SS destaca las areas a las que las empresas
deben prestar especial atencion al considerar los riesgos planteados por un plan de pensiones de prestacion definida
con el fin de determinar el SCR. Esto incluye los riesgos derivados tanto de los planes de pensiones patrocinados por
la propia empresa como de los patrocinados por otra empresa del grupo. Esto es relevante para el célculo del SCR
individual y de grupo.

. SS8/24 sobre el célculo de las provisiones técnicas de Solvencia ll. Esta SS establece las expectativas de la PRA
con respecto a las aseguradoras que aplican simplificaciones a la mejor estimacion y a los elementos del margen de
riesgo de las provisiones técnicas y el SCR, ampliando las normas establecidas en el Rulebook de la PRA.

. SoP sobre el enfoque de los permisos de fondos propios de seguros. Esta SoP establece el enfoque de la PRA
para conceder los permisos regulatorios contenidos en la parte de Fondos Propios del PRA Rulebook. En su caso,
esta SoP también establece el enfoque de la PRA para las variaciones de esos permisos, y las circunstancias en las
que la PRA puede tomar la decisién de revocar un permiso de Fondos Propios. A la hora de conceder, modificar o
revocar autorizaciones de fondos propios, la PRA ejercera las facultades que le confiere el articulo 138BA de la Ley
de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (FSMA).

. SoP sobre los permisos del VA de Solvencia Il. Esta SoP establece el enfoque de la PRA para la concesion de
permisos regulatorios en relacién con el VA, asi como las variaciones de dichos permisos, y las circunstancias en las
que la PRA puede considerar la revocacién del permiso de VA de una empresa.
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Préximos pasos

La aplicacion de los cambios PS15/24 esta prevista para finales de 2024, allanando el camino para la transicion al

nuevo marco de Solvencia UK.
La PRA seguira evolucionando su marco regulador prudencial para el sector de los seguros como parte de su continua

actividad de formulacién de politicas en 2025 y mas alla.
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CNMV/ICAC - Comunicado conjunto a la espera de la transposicion de s tiis b €l
CSRD al ordenamiento juridico espafol

1. Contexto

La Directiva n°2014/95 de la Union Europea (UE) de Informacion No Financiera (NFRD) introdujo la obligacion para ciertas
empresas de incluir informacién no financiera en sus informes de gestién, abarcando aspectos medioambientales, sociales, de
personal, derechos humanos y lucha contra la corrupcién. Esta Directiva fue reemplazada por la Directiva de la UE n°® 2022/2464
de Reporte de Sostenibilidad Corporativa (CSRD), que amplia tanto el contenido como el nimero de entidades obligadas a
reportar informacién de sostenibilidad. La CSRD debia ser incorporada al ordenamiento juridico de los Estados miembros antes
del 6 de julio de 2024.

En este contexto, la CNMV y el ICAC han emitido un comunicado conjunto a la espera de la transposicién de CSRD al
ordenamiento juridico espafiol. Con este comunicado se pretende guiar a las entidades sujetas y sus verificadores en la
preparacion de informes de sostenibilidad, asegurando el cumplimiento de la Ley 11/2018 sobre informacién no financiera y
diversidad y las nuevas normas europeas de informacion en materia de sostenibilidad (ESRS).

2. Principales aspectos

El comunicado destaca los siguientes aspectos:

e Requerimientos de informacién. La CSRD exige que la informacion de sostenibilidad se presente segin las ESRS,
en una seccion especifica del informe de gestion, en formato electronico y verificada por un proveedor independiente.
La Ley 11/2018 también requiere desgloses especificos no contemplados por las ESRS, como informacién fiscal y
sobre empleo.

e Disposiciones transitorias. La ESRS 1 establece disposiciones transitorias y un apéndice con requisitos de
informacion que pueden ser introducidos paulatinamente. Las entidades deben evaluar cuidadosamente la aplicacion
del régimen transitorio para no incumplir la Ley 11/2018.

e  Publicacién de informacion. Se recomienda que las entidades espafiolas publiquen el estado de informacion no
financiera (EINF) considerando el nuevo marco de las ESRS, siempre que puedan proporcionar informacion fiable y
relevante.

e  Verificacion independiente. La Ley 11/2018 no especifica quién puede realizar la verificacion ni las normas para su
realizacion. La mayoria de los informes de verificacion se han basado en la Norma Internacional de Encargos de
Aseguramiento 3000 Revisada (NIEA 3000 Revisada). Ademas, se publicé la norma internacional de aseguramiento
sobre la sostenibilidad ISSA 5000 en noviembre de 2024.

e Directrices de la Comision de Organos Europeos de Supervision de Auditores (COESA). El 30 de septiembre
de 2024, COESA publico directrices sobre la verificacion limitada del informe de sostenibilidad. El ICAC esta
preparando una norma técnica de verificacion de la informacion sobre sostenibilidad, cuya aprobacion se producira
una vez que se apruebe la Ley de informaciéon empresarial sobre sostenibilidad.
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16/10/2024

CMF - Consulta sobre la nueva version de ajustes normativos relacionados con los

requerimientos adicionales de capital para la banca
1. Contexto

En 2019, la CMF comenzé la implementacion de Basilea Il en Chile, con la publicacién de la Ley N°21.130 que moderniza la
legislacion bancaria. El Pilar 2 se centra en los requerimientos de capital adicionales para cubrir riesgos que no se contemplan
en el Pilar 1, como los riesgos crediticios y de mercado tradicionales. Tras tres ciclos de evaluacion de la suficiencia de capital,
la CMF ha revisado la normativa vigente desde 2020, que establece criterios para determinar requisitos de capital adicionales
en base a la exposicién de los bancos a riesgos no tradicionales. Estos perfeccionamientos buscan aclarar y mejorar el proceso
de evaluacion, respondiendo a inquietudes planteadas en consultas anteriores y abordando los riesgos no tradicionales que
afectan a las instituciones financieras.

En este contexto, la CMF ha lanzado una consulta publica sobre la nueva versién de ajustes normativos relacionados con
los requerimientos adicionales de capital parala banca, conforme al Pilar 2 de Basilea I, enfocAndose en mejorar el proceso
de supervision y la evaluacién de riesgos.

2. Principales aspectos
La propuesta actual incluye mejoras clave como:

e Ajustes al calculo deriesgos de mercado en el libro de banca. Se modifican las métricas para evaluar la capacidad
de generacién de intereses y flujos prepagados en préstamos a tasa fija, mejorando la cobertura de riesgos de
mercado especificos segln la realidad de cada banco.

e Revision de perfiles de riesgo inherente. Se perfecciona la definicion de perfil de riesgo inherente para alinearlo
con las exigencias actuales del sector financiero, mejorando la precisién en la evaluacién de los riesgos especificos
de cada entidad.

. Clarificacion del Objetivo Interno de Patrimonio Efectivo (Ol). Se aclara como se determina el Ol y su relacion con
los cargos adicionales por capital establecidos por la CMF, permitiendo una supervision mas precisa y sugerencias
sobre los niveles de capital necesario para los bancos.

. Mejora en los reportes financieros. La normativa exige que los reportes relacionados con los riesgos y el capital se
presenten en formato Excel, facilitando la transparencia y consistencia en la informacién proporcionada por las
instituciones financieras.

e Limitar la extension del IAPE. La CMF limita la extensién de las hojas del Informe de Autoevaluacion de Capital
(IAPE) para optimizar la eficiencia del proceso de evaluacion y garantizar que las instituciones se centren en los
aspectos clave del reporte.

e Revision y ajustes adicionales. Los ajustes normativos incluyen cambios en las métricas para evaluar riesgos
especificos, como el impacto del riesgo de prepago en los préstamos a tasa fija, y una nueva definicion para bancos
atipicos, lo que les permite una evaluacién mas ajustada a sus caracteristicas.

3.  Proximos pasos

. La consulta publica estara abierta hasta el 8 de noviembre de 2024.

e Los ajustes propuestos comenzaran a aplicarse de manera progresiva desde mayo de 2025. Los reportes |IAPE
ajustados comenzaran a regir en abril de 2026, y las sugerencias sobre los requerimientos adicionales de capital para
cada banco seran implementadas a partir de 2027.
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Otras publicaciones de interés

FSB - Formato para el intercambio de informacion sobre incidentes (FIRE)

(17/10) - Tecnologia

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado para consulta un Formato para el Intercambio de
Informacion sobre Incidentes (FIRE), un formato comun para la informacién de las empresas financieras sobre
incidentes operativos, incluidos los ciber incidentes. FIRE tiene como objetivo promover la convergencia en las
practicas de informacion, para hacer frente a los desafios operativos derivados de la presentacidn de informes a
multiples autoridades, y para fomentar una mejor comunicacion dentro y entre jurisdicciones. El FSB invita a
enviar comentarios sobre el paquete de consulta y las preguntas planteadas. Las respuestas deben enviarse
antes del 19 de diciembre de 2024. (mas detalle)

IAIS - Informe agregado sobre el proceso de revision por pares del ICP 16

(24/10) - Capital

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado los resultados agregados de la
evaluacion y las observaciones sobre el tema «Gestion del riesgo empresarial con fines de solvencia», que abarca
las normas establecidas en el Principio Basico de Seguros (ICP) 16. El proceso de revision por pares (PRP) evalla
las normas que se aplican a la supervision de los seguros en todas las jurisdicciones, independientemente del
nivel de desarrollo o sofisticacién de los sectores de seguros, o del tipo de productos o servicios de seguros que
se supervisan. Un total de 67 jurisdicciones participaron en el PRP, con representacion de todas las regiones de
la IAIS. (mas detalle)

ISSB - Taxonomia de las normas SASB

(28/10) - Disclosure

El Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) ha publicado actualizaciones de la Taxonomia de
Normas del Consejo de Normas Contables de Sostenibilidad (SASB) para reflejar los requisitos de divulgacion
recientes. Las actualizaciones incluyen: i) ajustes tras la emisién de la Norma Internacional de Informacion
Financiera (IFRS) S2 en junio de 2023, y ii) mejoras en la aplicabilidad global de las normas SASB en diciembre
de 2023. Ademas, se han incorporado etiquetas y modificaciones que buscan optimizar la estructura de
divulgacion ESG y facilitar la adopcion internacional, permitiendo una mejor alineaciéon con los estandares de
sostenibilidad a nivel mundial y una adaptacidn especifica a sectores clave. (mas detalle)

NGFS - Escenarios climaticos mejorados para bancos centrales y supervisores

(05/11) - Sostenibilidad - Gestion de Riesgo - Clima

La Network for Greening the Financial System (NGFS) ha publicado la quinta version de sus escenarios de largo
plazo para bancos centrales y supervisores, actualizados con los Ultimos datos climaticos y econdmicos. Este
nuevo marco incluye una funcidn de dafios mejorada para modelar los riesgos fisicos, proporcionando una
evaluacion mas precisa del impacto del cambio climatico en la economia. Los escenarios subrayan la importancia
de una accidn politica temprana y coordinada para limitar el calentamiento global a 1.5 °C, destacando los
beneficios econdmicos de una transicién ordenada hacia emisiones netas cero para 2050. (mas detalle)

IOSCO - Publicacion del informe de consulta sobre recomendaciones actualizadas sobre la gestion del
riesgo de liquidez en los esquemas de inversion colectiva

(11/11) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO) ha publicado un documento de consulta sobre
las recomendaciones actualizadas para la gestion del riesgo de liquidez en los marcos de inversion colectiva, con
especial atencion a los fondos abiertos. Ademas, I0SCO solicita comentarios sobre una guia complementaria
destinada a apoyar la implementacion efectiva de estas recomendaciones. Estas iniciativas buscan fortalecer la
estabilidad y resiliencia del sector de fondos de inversién, incorporando lecciones aprendidas de eventos recientes
y alinedndose con las recomendaciones revisadas del Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) emitidas en
diciembre de 2023. (mas detalle)

IOSCO - Declaracion de apoyo a la Norma Internacional de Aseguramiento de la Sostenibilidad (ISSA)
5000 del IAASB

(11/12) - Sostenibilidad

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha emitido una declaracion apoyando el nuevo
estandar del Consejo Internacional de Normas de Auditoria y Aseguramiento (IAASB), la ISSA 5000, que
establece requisitos generales para compromisos de aseguramiento en sostenibilidad. IOSCO destaca que este
estandar puede mejorar la calidad y consistencia de la informacion relacionada con la sostenibilidad, fortaleciendo
la confianza de los inversores en los datos proporcionados por las empresas. Ademas, IOSCO valora el plan del
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IAASB para desarrollar materiales de apoyo e iniciativas de formacion que faciliten la implementacion efectiva
del estédndar. (mas detalle)

IAIS - Aprobacion del Estandar de Capital de Seguros y conclusion de la evaluacion de comparabilidad
del Método de Agregacion

(14/11) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Comité Ejecutivo de la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha aprobado la version
final del Estandar de Capital de Seguros (ICS) como requisito de capital prescrito para los grupos de seguros
internacionalmente activos (IAIGs). Ademas, el Comité ha finalizado la evaluacién de comparabilidad del Método
de Agregacion (AM) desarrollado por Estados Unidos, concluyendo que este método proporciona una base para
implementar el ICS con resultados comparables. La IAIS continuara colaborando con sus miembros para asegurar
una transicion fluida al ICS y ofrecer la orientacidon necesaria durante el proceso de implementacion. Este
estandar sera presentado para su adopcién en la reunion anual de la IAIS el 5 de diciembre de 2024. (mas
detalle)

BCBS - Enmienda técnica sobre la cobertura de exposiciones al riesgo de crédito de contraparte
(26/11) - Riesgo de contraparte

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado una propuesta de enmiendas técnicas al Marco
de Basilea, enfocadas en la cobertura del riesgo de crédito de contraparte (CCR) en exposiciones derivadas.
Estas modificaciones buscan aclarar el tratamiento de garantias y swaps de incumplimiento crediticio utilizados
para cubrir dicho riesgo. La consulta publica esta abierta hasta el 31 de enero de 2025, y se invita a las partes
interesadas a enviar sus comentarios antes de esa fecha. (mas detalle)

BCBS - Finalizacion de las enmiendas técnicas relativas al método estandar para el riesgo de crédito
y las exposiciones a criptoactivos

(27/11) - Riesgo de crédito - Criptoactivos

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha finalizado diversas enmiendas técnicas al Marco de
Basilea, especificamente en relacién con el enfoque estandarizado del riesgo de crédito (CRE20.48) y las
exposiciones a criptoactivos (SC060.80). Estas modificaciones, propuestas en julio de 2024, se han adoptado tal
como se plantearon inicialmente. Los miembros del BCBS han acordado implementar estas enmiendas lo antes
posible, con un plazo maximo de tres afios. En particular, la modificacién técnica de la seccion SC060.80 se
aplicara a partir del 1 de enero de 2026, coincidiendo con la entrada en vigor del estandar final sobre exposiciones
a criptoactivos. (mas detalle)

IAIS - Consulta publica sobre indicadores de riesgos auxiliares en el Ejercicio de Seguimiento Global
(27/11) - Riesgo sistémico

La Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha iniciado una consulta publica sobre la
incorporacion de indicadores de riesgo auxiliares en el Ejercicio de Seguimiento Global (GME). Esta iniciativa
forma parte del Marco Holistico de la IAIS para evaluar y mitigar el riesgo sistémico en el sector asegurador. La
consulta busca obtener opiniones sobre la seleccidon y uso de estos indicadores adicionales para mejorar la
identificacidon de riesgos potenciales que podrian afectar la estabilidad financiera global. Las partes interesadas
pueden enviar sus comentarios hasta el 31 de enero de 2025. (mas detalle)

IOSCO - Informe final sobre implicaciones regulatorias y buenas practicas en la evolucion de las
estructuras de mercado

(29/11) - Expectativas supervisoras - Mercados

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO) ha publicado un informe final sobre la evolucién
del funcionamiento, la gobernanza y los modelos de negocio de las bolsas. El informe final analiza los cambios
estructurales y organizativos de las bolsas, destacando su paso de modelos tradicionales a operaciones
competitivas y transfronterizas en el seno de grupos empresariales mas grandes, que conducen al reparto de
recursos y a la consolidacién. Explora los retos reguladores, incluidos los posibles conflictos de intereses en las
estructuras matriciales, la supervisidon de los grupos de bolsas multinacionales y las complejidades de supervisar
las bolsas individuales dentro de estos grupos. El informe también esboza buenas practicas para que los
reguladores mejoren la supervision, especialmente en el caso de las bolsas que ofrecen multiples servicios o que
operan como parte de un grupo de bolsas mas amplio. Los reguladores podrian considerar la adopciéon de las
seis buenas practicas siguientes: i) garantizar que las bolsas mantengan la autonomia en la toma de decisiones
regulatorias, incluso dentro de grupos mas grandes; ii) verificar que las bolsas tengan la experiencia y las
politicas adecuadas para un cumplimiento independiente; iii) abordar los conflictos de intereses entre las
obligaciones regulatorias y los objetivos comerciales; iv) supervisar los procesos de gobernanza, transparencia
y gestion de conflictos en las operaciones de mercado; v) aprovechar herramientas como las redes de supervision
para una cooperacion transfronteriza eficaz; y vi) realizar un seguimiento de los cambios estructurales y de
propiedad en las bolsas y los grupos multinacionales para mantener una supervision sélida. (mas detalle)

FSB - Progresos en regimenes de resolucion globales y nueva lista de aseguradoras clave para
planificacion de resoluciones
(05/12) - Recuperacion y resolucidn
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El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su Informe de Resolucién 2024. El informe hace balance
de los trabajos del FSB relacionados con la resolucién durante el pasado afio, asi como de los progresos realizados
por los miembros del FSB en la aplicacion de las reformas de resolucidon y en la mejora de la resolubilidad en los
sectores bancario, de infraestructuras de mercados financieros y de seguros. También establece las prioridades
del FSB para 2025 en el ambito de la resolucion. (mas detalle)

FSB - Recomendaciones relacionadas con los flujos de datos y la regulacion y supervision de los pagos
transfronterizos

(12/12) - Pagos

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado sus recomendaciones finales para promover una mayor
alineacion en los marcos de datos relacionados con los pagos transfronterizos y la coherencia en la regulacion y
supervision de los proveedores de servicios de pago bancarios y no bancarios. Estas recomendaciones avanzan
las acciones clave de la hoja de ruta del G20 para abordar las cuestiones legales, de supervision y regulacion de
los pagos transfronterizos. Como parte de estos esfuerzos y para mejorar el compromiso del sector privado, el
FSB invita a las partes interesadas del mercado en los pagos transfronterizos a unirse a su Grupo de Trabajo
sobre asuntos legales, regulatorios y de supervisién (Grupo de Trabajo LRS). (mas detalle)

FSB - Recomendaciones para mejorar la preparacion de los participantes en el mercado no bancario
frente a los ajustes de margenes y garantias

(10/12) - Liquidez

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado una serie de recomendaciones para mejorar la
preparacion de los participantes no bancarios en el mercado en materia de liquidez frente a los ajustes de
margenes y garantias en los mercados de valores y derivados compensados de forma centralizada y no
centralizada. Las recomendaciones pretenden aprovechar y complementar las normas y reglamentos para la
gestion del riesgo de liquidez y la gobernanza que ya existen en muchos sectores y jurisdicciones, asi como las
pruebas de tension y el disefio de escenarios, y las practicas de gestion de garantias de los participantes no
bancarios en el mercado. (mas detalle)

FSB - Consulta sobre recomendaciones para abordar los riesgos de estabilidad financiera por
apalancamiento en la intermediacion financiera no bancaria

(18/12) - Mercados de capitales

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe de consulta con recomendaciones para
abordar los riesgos para la estabilidad financiera derivados del apalancamiento en la intermediacion financiera
no bancaria. Estas recomendaciones buscan mejorar la capacidad de las autoridades y los participantes del
mercado para identificar, monitorear y mitigar los riesgos asociados con el apalancamiento en este sector, que
ha crecido significativamente en los Ultimos afios. El FSB invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios
sobre estas propuestas antes del 18 de febrero de 2025. (mas detalle)
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Ofras publicaciones de interés

EFRAG - Borrador de carta de comentarios sobre el borrador de exposicion del IASB sobre
incertidumbres relacionadas con el clima y otras incertidumbres en los estados financieros

(20/09) - Disclosure

El Grupo Consultivo Europeo en materia de Informaciéon Financiera (EFRAG) presentd sus comentarios sobre el
borrador de exposicion (ED) de julio de 2024 del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
que propone ejemplos ilustrativos para informar sobre las incertidumbres relacionadas con el clima y otras
incertidumbres en los estados financieros segin las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).
Aunque el EFRAG apoya estos ejemplos para abordar las deficiencias en la informacidn sobre el riesgo climatico,
subraya que son sdlo un primer paso y sugiere un mayor perfeccionamiento. El EFRAG aboga por ejemplos mas
realistas, como los relativos a las pérdidas por deterioro del valor segun la IAS 36 (Norma Internacional de
Contabilidad 36) y a las provisiones por desmantelamiento y restauracion segun la IAS 37 (Norma Internacional
de Contabilidad 37). También aboga por ejemplos adicionales que vayan mas alla de los riesgos climaticos e
incluyan los riesgos sociales y de gobernanza. El EFRAG subraya la importancia de la conectividad entre los
estados financieros y los informes de sostenibilidad, como los que se adhieren a las Normas Europeas para la
Elaboracion de Informes de Sostenibilidad (ESRS) y a las normas del Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB). Recomiendan que en el futuro se establezcan normas para areas como los modelos de
pérdidas crediticias esperadas (ECL) en el marco de la IFRS 9 y una mayor orientacion para las unidades
generadoras de efectivo (CGU) en el marco de la IAS 36. Ademas, el EFRAG sugiere una delimitacion mas clara
de los informes de sostenibilidad (SR) y los informes financieros (FR) para evitar duplicidades y lagunas. (mas
detalle)

EIOPA - Consulta publica sobre las medidas destinadas a reforzar la supervision de la gestion de la
liquidez de los fondos de pensiones de empleo

(26/09)

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un documento de consulta en
el que solicita opiniones sobre las medidas propuestas para reforzar la supervision de la gestidon del riesgo de
liquidez en los fondos de pensiones de empleo (IORP). El documento destaca los importantes riesgos de liquidez
a los que se enfrentan los fondos de pensiones de empleo debido a su uso de instrumentos derivados para cubrir
los riesgos de tipos de interés y de cambio, que pueden provocar peticiones de margenes a corto plazo durante
las fluctuaciones del mercado. El proyecto de Dictamen de EIOPA aboga por un enfoque basado en el riesgo y
orientado al futuro, alentando a los supervisores a vigilar y someter a pruebas de estrés los riesgos de liquidez
de los fondos de pensiones de empleo, garantizar una planificacion de contingencia adecuada y mantener
suficientes activos liquidos. Se invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios antes del 20 de diciembre
de 2024. (mas detalle)

ESMA - Nuevas consultas en el marco de la revision del MiFIR

(03/10) - Cumplimiento

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha puesto en marcha dos consultas sobre las modificaciones
de la notificacidon de operaciones y los datos de la cartera de érdenes en el marco de la Revision del Reglamento
sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR). Estas consultas se centran en la revision de las normas
técnicas reglamentarias (RTS 22 y RTS 24) para mejorar la precision, el alcance y la armonizacion de la
notificacion de datos. Los cambios clave incluyen nuevos campos de informacion como las «fechas efectivas» y
el Cddigo de Identificacion de Transacciones en Centros de Negociacion (TVTIC) para agilizar la recopilacion de
datos, aumentar la transparencia y mejorar las capacidades de supervisidn. Las modificaciones pretenden alinear
los requisitos de informacion con las normas revisadas del MIFIR, en particular para los derivados y los
instrumentos de renta variable, y reducir la carga de informacion para los participantes en el mercado. La ESMA
estd buscando comentarios detallados sobre las revisiones propuestas, animando a los encuestados a
proporcionar informacion especifica sobre los desafios o dificultades técnicas antes de enero de 2025. Tras revisar
los comentarios, la ESMA publicara un informe final y presentara el proyecto de normas técnicas a la Comision
Europea a mediados de 2025. (mas detalle)

EBA - Publicacion de directrices sobre los planes de redenciéon bajo el Reglamento de Mercados de
Criptoactivos (MiCAR)

(09/10) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado directrices definitivas sobre el rescate ordenado de los
titulares de tokens en caso de crisis de un emisor, centrandose en los tokens referenciados a activos (ART) y los
tokens de dinero electronico (EMT). Estas directrices, enmarcadas en el Reglamento sobre Mercados de
Criptoactivos (MiCAR), detallan los requisitos de los planes de rescate de los emisores, incluidas las estrategias
de liquidacidn de activos, el mapeo de actividades criticas, las reclamaciones de rescate y el proceso para activar
el plan. Tras una consulta publica, se introdujeron ajustes en aras de la claridad, incluida la flexibilidad en el uso
de estrategias de liquidacion de activos para los EMT. Elaboradas en virtud del apartado 5 del articulo 47 de la
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MiCAR, las Directrices también se hacen extensivas a los emisores de EMT en virtud del articulo 55. (mas
detalle)

EBA - Consulta de la sobre estandares técnicos para el Hub de Datos del Pilar 3

(11/10) - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta sobre los proyectos de normas técnicas
para el centro de datos del Pilar 3, una plataforma centralizada para la informacion prudencial de las entidades
de la Unidn Europea (UE). Las soluciones informaticas propuestas se basan en la labor anterior de la EBA en
materia de divulgacion e informacién, y permiten a las entidades presentar sus datos del Pilar 3 en un formato
normalizado a través del sitio web de la EBA. La iniciativa forma parte del paquete bancario de la UE en el marco
del Reglamento sobre requisitos de capital (CRR3) y la Directiva (CRD6), cuyo objetivo es centralizar la
informacidn para aumentar la transparencia. La consulta, que se prolongara hasta el 11 de noviembre de 2024,
invita a las entidades y a los usuarios a dar su opinidon, mientras la EBA sigue probando el proceso mediante un
ejercicio piloto. Las normas definitivas se presentaran a la Comision Europea (EC) para su adopcion. (mas
detalle)

ESMA - Orientaciones actualizadas en el marco de la revision de MiFIR

(16/10) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), ha publicado actualizaciones de las Q&As sobre cuestiones
de transparencia y estructura de mercado, el Manual sobre Transparencia post-negociacion y la Opinidn sobre la
evaluacion de las exenciones pre-negociaciéon considerando las Disposiciones Transitorias de la Revisidon del
Reglamento relativo a los Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR). Las modificaciones se publican con el
objetivo de contribuir a una transicién fluida y a una aplicacion coherente del MIFIR, y complementan las
aclaraciones sobre las disposiciones aplicables de la Revision MIFIR (Nivel 1) y de las Normas Técnicas (Nivel 2)
proporcionadas en el Libro Unico Interactivo de Reglas (ISRB) a principios de este afio. Se llevaran a cabo nuevas
revisiones de las directrices de Nivel 3 tras la aplicacidon de las reglas y Normas Técnicas nuevas o actualizadas.
(mas detalle)

EFRAG - Declaracion de feedback sobre el borrador de exposicion del IASB Combinaciones de
negocios - Informacion a revelar, fondo de comercio y deterioro de valor

(17/10) - Contabilidad

El Grupo Consultivo Europeo en materia de Informacion Financiera (EFRAG) ha publicado su Declaracidon de
feedback (FS) sobre el Borrador de Exposicién (ED) de la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
Combinaciones de Negocios - Informacién a revelar, Fondo de Comercio y Deterioro (Propuestas de modificacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) 3 y las Normas Internacionales de Contabilidad
(IAS) 36). El FS resume el feedback de los constituyentes al EFRAG con respecto al ED del IASB y explica como
este feedback fue considerado en el desarrollo de la Carta de Comentario Final del EFRAG. La mayoria de las
partes interesadas apoyaron el objetivo del IASB de mejorar la informacién sobre las combinaciones de negocios,
pero los preparadores, auditores y organismos nacionales de normalizacién expresaron su preocupacion sobre
algunos aspectos clave de las propuestas del IASB y la mayoria de los interesados no estaban convencidos de
que las modificaciones propuestas condujeran a cambios en las practicas actuales o cumplieran eficazmente el
objetivo del IASB de reducir los efectos del blindaje y el exceso de optimismo de la direccion. El 14 de marzo de
2024, el IASB publicé un proyecto de exposicidn titulado Business Combinations-Disclosures, Goodwill and
Impairment (Combinaciones de negocios: informacion a revelar, fondo de comercio y deterioro del valor).
Posteriormente, el 22 de julio de 2024, el EFRAG publicé su carta de comentarios final tras recibir comentarios
sobre su borrador de carta de comentarios publicado el 30 de abril de 2024. (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre los criterios de seleccion de aseguradoras para realizar analisis
macroprudenciales

(17/10) Capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha abierto una consulta sobre los criterios
en los que los supervisores nacionales pueden solicitar a las (re)aseguradoras y grupos aseguradores que realicen
analisis macroprudenciales en sus Evaluaciones de Riesgo y Solvencia Propios (ORSA) y en su aplicacion del
Principio de la Persona Prudente (PPP). El criterio cuantitativo prevé un umbral de 12.000 millones de euros en
activos totales, que se ajusta a los criterios utilizados en la identificacion de empresas para la presentacion de
informes de estabilidad financiera. Se proponen otros criterios cualitativos para dejar suficiente margen al criterio
supervisor e incorporar al proceso de seleccion consideraciones basadas en el riesgo. Se espera que los
supervisores nacionales utilicen estos criterios para eliminar o afiadir aseguradoras o reaseguradoras a la lista
de empresas que deben realizar analisis macro prudénciales. EIOPA invita a las partes interesadas a dar su
opinidn sobre el Documento de Consulta (CP) respondiendo a las preguntas a través de las encuestas en internet
a mas tardar el 9 de enero de 2025. (mas detalle)

EBA - Aclaracion del procedimiento para la clasificacion de los tokens referenciados a activos y los
tokens de dinero electronico como significativos y la transferencia de competencias de supervisiéon
(22/10) - Tecnologia e IA

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha aclarado el procedimiento para clasificar tokens referenciados a activos
(ART) y tokens de dinero electrénico (EMT) como significativos, siguiendo el reglamento relativo a los mercados
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de criptoactivos (MiCAR). Ha establecido un calendario armonizado de informes, normas para la creacion de
colegios de supervision, y requisitos para la transferencia de competencias entre la EBA y autoridades nacionales.
La decision busca garantizar una supervision coherente y efectiva de emisores significativos, con
responsabilidades compartidas entre la EBA y reguladores nacionales segln sea necesario. (mas detalle)

EIOPA - Consulta publica sobre el proyecto de asesoramiento técnico sobre la formula estandar de
requisitos de capital para los criptoactivos en el marco regulador de la UE para las aseguradoras
(24/10) - Capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha lanzado una consulta publica sobre su
proyecto de asesoramiento técnico sobre los requisitos de capital de formula estandar para los criptoactivos
dentro del marco regulador de la Unién Europea (UE) para las aseguradoras. En respuesta a la solicitud de
asesoramiento de la Comision Europea (CE), EIOPA analizd las tenencias de criptoactivos de las aseguradoras
de la UE y el riesgo inherente a dichas tenencias. Teniendo en cuenta los resultados de este analisis, EIOPA
propone un recorte del 100% para los criptoactivos de las aseguradoras, independientemente de su tratamiento
en el balance y de su estructura de inversion. Dado que el mercado de criptoactivos se encuentra todavia en sus
primeras etapas y en evolucion, EIOPA recomienda revisar el tratamiento prudencial de estos activos en el futuro
para determinar si seria apropiado un tratamiento diferenciado. EIOPA invita a las partes interesadas a dar su
opinidn sobre el Documento de Consulta respondiendo a las preguntas a través de la encuesta en linea a mas
tardar el 16 de enero de 2025. Todas las respuestas se publicaran en el sitio web de EIOPA a menos que se
solicite lo contrario. (mas detalle)

DOUE - Reglamento Delegado del Reglamento ELTIF

(25/10) - Capital

El Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE) ha publicado un Reglamento Delegado (UE) 2024/2759 de la
Comisidn, de 19 de julio de 2024, por el que se completa el Reglamento (UE) 2015/760 del Parlamento Europeo
y del Consejo (PE/Consejo) en lo que respecta a las normas técnicas de regulacion que especifican cuando se
utilizaran derivados Unicamente para cubrir los riesgos inherentes a otras inversiones del fondo europeo de
inversidén a largo plazo (ELTIF), los requisitos de la politica de reembolso y los instrumentos de gestion de la
liquidez de un ELTIF, las circunstancias de la casacidn de las solicitudes de transferencia de participaciones o
acciones del ELTIF, determinados criterios para la enajenacion de activos del ELTIF y determinados elementos
de la informacién sobre costes. (mas detalle)

EBA - Consulta publica sobre el proyecto de normas técnicas para las posiciones estructurales en
divisas

(28/10) - Riesgo de mercado

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre sus proyectos de Normas Técnicas
de Regulacion (RTS) y Normas Técnicas de Implementacion (ITS) sobre divisas estructurales (FX), bajo el
Reglamento de Requerimientos de Capital (CRR). Este documento aborda criterios para definir y gestionar
posiciones estructurales, especificando como las entidades deben calcular y reportar sus exposiciones para
reducir riesgos de cambio en la Unidn Europea (UE). La consulta, que busca optimizar la coherencia regulatoria
en estas operaciones, estara abierta hasta el 7 de febrero de 2025. (mas detalle)

ESMA - Consulta sobre las modificaciones de las disposiciones de investigacion en la MiFID II
(28/10) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha puesto en marcha una consulta sobre las modificaciones
de las disposiciones de investigacion en la Directiva sobre los Mercados de Instrumentos Financieros II (MiFID
1I) a raiz de los cambios introducidos por la Listing Act. La Listing Act introduce una nueva opcidén que permite
pagos conjuntos por servicios de ejecucion e investigacidn para todos los emisores, independientemente del
tamafio del mercado. Para ajustarse a ello, el documento de consulta propone modificar el articulo 13 de la
Directiva Delegada MiFID II. Las propuestas de la ESMA se centran en garantizar una evaluacién anual sélida de
la calidad de la investigacion y un método de remuneracion de los pagos conjuntos que respete las normas de
ejecucién optima. La consulta se dirige a los proveedores de servicios de analisis, las empresas de inversion y
los inversores. La ESMA estudiara las respuestas recibidas a esta consulta antes del 28 de enero de 2025 y tiene
previsto proporcionar su asesoramiento técnico a la Comision Europea (CE) en el segundo trimestre de 2025.
(mas detalle)

ESAs - Normas para facilitar el acceso a la informacién financiera y de sostenibilidad sobre el ESAP
(29/10) - Reporting y disclosure

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs), han publicado el Informe Final sobre los proyectos de normas
técnicas de implementacién (ITS) relativas a determinadas tareas de los organismos de recopilacion y
funcionalidades del Punto de Acceso Unico Europeo (ESAP). Estas normas estan disefiadas para que la
informacion financiera y de sostenibilidad sea facilmente accesible y utilizable por los futuros usuarios en una
plataforma centralizada. Por otro lado, el ESAP esta previsto en la legislacion de Nivel 1 como un sistema de dos
niveles, en el que la informacién es presentada en primer lugar por las entidades a los Mecanismos Designados
Oficialmente (OAM), oficinas y agencias de la Union Europea (UE), autoridades nacionales, entre otros, y luego
es puesta a disposicion del ESAP por los organismos de recogida. Estas ITS son el primer hito para el
establecimiento con éxito de una ESAP plenamente operativa. Esta previsto que el ESAP comience a recopilar
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informacion en julio de 2026 y que su publicacion se inicie en julio de 2027. El informe final se ha presentado a
la Comisién Europea (CE) para su adopcion. (mas detalle)

EBA - Encuesta a las entidades incluidas en el ambito de aplicaciéon de la autorizacion de modelos de
IM con arreglo al EMIR 3

(29/10) - Cumplimiento

La Autoridad Bancaria Europea (EBA), en colaboracién con la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA)
y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA), han lanzado una breve encuesta dirigida
a las entidades incluidas en el ambito de aplicaciéon del régimen de autorizacion del modelo de margen inicial
(IM) introducido por la proxima revision del Reglamento de Infraestructura de Mercado Europeo (EMIR 3). La
encuesta tiene como objetivo recabar informacidn de las entidades sobre su preparacion y capacidad para cumplir
con los nuevos requisitos de autorizacion del modelo de margen inicial bajo la proxima revision de EMIR 3. El
plazo para enviar las respuestas finaliza el viernes 29 de noviembre de 2024. (mas detalle)

ESAs - Informe conjunto sobre divulgaciones de impactos adversos principales segin el Reglamento
de Divulgacion de Finanzas Sostenibles

(30/10) - Sostenibilidad

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs), han publicado su tercer Informe anual sobre las
divulgaciones de impactos adversos principales segun el Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles
(SFDR). Este informe evalla las divulgaciones de Impacto Adverso Principal (PAI) tanto a nivel de entidad
como de producto bajo el SFDR. Estas divulgaciones tienen como objetivo mostrar el impacto negativo de las
inversiones de las entidades financieras en el medio ambiente y en las personas, asi como las acciones que
gestores de activos, aseguradoras, firmas de inversion, bancos y fondos de pensiones llevan a cabo para
mitigarlos. Las respuestas deben enviarse antes del viernes 29 de noviembre de 2024. (mas detalle)

NGFS - Escenarios climaticos mejorados para bancos centrales y supervisores

(05/11) - Sostenibilidad - Gestion de Riesgo - Clima

La Network for Greening the Financial System (NGFS) ha publicado la quinta versidn de sus escenarios de largo
plazo para bancos centrales y supervisores, actualizados con los Ultimos datos climaticos y econdmicos. Este
nuevo marco incluye una funcidn de dafios mejorada para modelar los riesgos fisicos, proporcionando una
evaluaciéon mas precisa del impacto del cambio climatico en la economia. Los escenarios subrayan la importancia
de una accidn politica temprana y coordinada para limitar el calentamiento global a 1.5 °C, destacando los
beneficios econdmicos de una transicién ordenada hacia emisiones netas cero para 2050. (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre reaseguro en cancelaciones masivas y clausulas de terminacién de reaseguro
para mejorar la orientacion sobre técnicas de mitigacion de riesgos

(08/11)

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha lanzado una consulta sobre dos anexos
gue se anadiran a su Opinién de 2021 sobre el uso de técnicas de mitigacion de riesgos por parte de las empresas
de seguros. El primer anexo proporciona orientacion adicional a los supervisores sobre el tratamiento del
reaseguro de lapsos masivos, promoviendo una mayor convergencia supervisora en Europa en el contexto de
métodos de mitigacidn de riesgos en evolucion mediante el uso de reaseguros. El segundo anexo aborda términos
especificos de las clausulas de terminacidén de acuerdos de reaseguro que pueden comprometer la transferencia
efectiva del riesgo. La consulta estara abierta hasta el 7 de febrero de 2025. (mas detalle)

ECB - Publicacion de practicas recomendadas para la gestion del riesgo de liquidez intradia

(13/11) - Expectativas supervisoras

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado un conjunto de practicas recomendadas para la gestion del riesgo
de liquidez intradia, basadas en una revisidon tematica reciente. Estas practicas se fundamentan en estandares
internacionales existentes, como los Principios para una Gestion Sélida del Riesgo de Liquidez del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (BCBS 144) y las herramientas de monitoreo para la gestion de liquidez intradia
(BCBS 248). El objetivo es proporcionar a las instituciones financieras una referencia para disefiar sus propios
marcos de gestidn del riesgo de liquidez intradia y servir como punto de partida para los supervisores en sus
interacciones con estas entidades. (mas detalle)

EBA - Publicacion de opinion sobre las enmiendas propuestas por la Comision Europea a las normas
técnicas de informes y divulgacion del Pilar 3

(13/11) - Capital, liquidez y apalancamiento - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha emitido una opinidon en respuesta a las enmiendas propuestas por la
Comision Europea (CE) a los borradores finales de las Normas Técnicas de Ejecucidén (ITS) de la EBA sobre
informes de supervisidon y divulgaciones del Pilar 3. La EBA reconoce la importancia de estas enmiendas para
mejorar la transparencia y la coherencia en la informacién financiera de las instituciones bancarias. Sin embargo,
también destaca la necesidad de equilibrar la implementacién de estas modificaciones con la carga operativa que
podrian representar para las entidades financieras. La EBA enfatiza la importancia de una colaboracién continua
con la CE para garantizar que las normas técnicas finales logren los objetivos regulatorios sin imponer cargas
innecesarias a las instituciones financieras. (mas detalle)
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ESMA - Recopilacion de datos sobre los costes asociados a inversiones en fondos de inversion
alternativos (AIF) y en organismos de inversidn colectiva en valores mobiliarios (UCITS)

(13/11) - Cumplimiento

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una iniciativa de recopilaciéon de datos, en
colaboracién con las autoridades nacionales competentes, para analizar los costes asociados a las inversiones en
AIF y en UCITS. Esta iniciativa, que se desarrollard en dos fases, busca obtener informacion tanto de los
fabricantes como de los distribuidores de fondos, con el objetivo de aumentar la transparencia en las practicas
de precios y fomentar un mercado mas competitivo para los inversores minoristas en la Union Europea (UE). Un
informe basado en estos datos serad presentado al Parlamento Europeo, al Consejo y a la Comisién Europea en
octubre de 2025. Este también formara parte de un informe ampliado de ESMA en 2025 sobre los costos vy el
rendimiento de los productos de inversion minorista de la UE. (mas detalle)

PE - Extension propuesta de un afio para que las empresas cumplan con la ley de deforestacion de la
Unién Europea

(14/11) - Sostenibilidad

El Parlamento Europeo (PE) ha publicado una decision clave relacionada con la ley de deforestacién de la Union
Europea (UE), en la que se concede a las empresas un ano adicional para cumplir con sus requisitos. Esta
normativa, disefiada para combatir la deforestacién mundial mediante la regulacién de productos vinculados a
la degradacion forestal, tenia originalmente como plazo de aplicacion diciembre de 2024 para grandes operadores
y junio de 2025 para micro y pequefias empresas. Sin embargo, en reconocimiento a los desafios de
implementacidn, el EP ha decidido extender los plazos hasta diciembre de 2025 y junio de 2026, respectivamente.
La ley exige que las empresas verifiquen y certifiquen que los productos que comercializan en el mercado de la
UE no han contribuido a la deforestacion o degradacidon de los bosques en ninguna parte del mundo. Con esta
extensidn, se espera que las empresas tengan mas tiempo para ajustar sus cadenas de suministro y cumplir con
los estandares exigidos. (mas detalle)

IAIS - Aprobacion del Estandar de Capital de Seguros y conclusion de la evaluacion de comparabilidad
del Método de Agregacion

(14/11) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Comité Ejecutivo de la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha aprobado la version
final del Estandar de Capital de Seguros (ICS) como requisito de capital prescrito para los grupos de seguros
internacionalmente activos (IAIGs). Ademas, el Comité ha finalizado la evaluacion de comparabilidad del Método
de Agregacion (AM) desarrollado por Estados Unidos, concluyendo que este método proporciona una base para
implementar el ICS con resultados comparables. La IAIS continuara colaborando con sus miembros para asegurar
una transicién fluida al ICS y ofrecer la orientacidon necesaria durante el proceso de implementacion. Este
estandar sera presentado para su adopcion en la reunidén anual de la IAIS el 5 de diciembre de 2024. (mas
detalle)

EFRAG - Consulta publica sobre el proyecto de recomendacion de incorporacion de la NIIF 18 sobre
la presentacion y divulgacion en los estados financieros

(15/11) - Contabilidad - Reporting y disclosure

El Grupo Consultivo Europeo en Informacién Financiera (EFRAG) ha publicado su proyecto de recomendacion de
incorporacion sobre la Norma Internacional de Informacion Financiera (IFRS) 18, Presentacion y Revelacion en
los Estados Financieros, e invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios antes del 26 de marzo de
2025. La IFRS 18, emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en abril de 2024,
introduce nuevos requisitos para mejorar la utilidad de la informacidon presentada en los estados financieros,
incluyendo la presentacion de nuevos subtotales, la divulgacion de medidas de desempefio definidas por la
gerencia y mejoras en la agrupacion y desagregacion de informacion. EFRAG concluye preliminarmente que la
NIIF 18 cumple con los criterios técnicos de homologacion y recomienda su adopcidn en la Union Europea (UE).
(mas detalle)

Consejo - Solicitud del cierre de la actual plataforma de resolucion de litigios en linea (ODR) y su
sustituciéon por una herramienta mas eficaz

(19/11) - Conducta

El Consejo de la Union Europea (UE) ha emitido un comunicado solicitando el cierre de la actual plataforma de
resolucion de litigios en linea (ODR) y su reemplazo por una herramienta mas moderna y eficiente. La propuesta
busca abordar las limitaciones de la plataforma actual, mejorando la accesibilidad, rapidez y calidad en la
resolucién de disputas entre consumidores y comerciantes en el ambito digital. Esta iniciativa subraya el
compromiso del Consejo con la protecciéon de los derechos de los consumidores y con la adaptacion a las
crecientes demandas del comercio electrdonico en la UE, garantizando un entorno mas justo y seguro para todas
las partes involucradas. (mas detalle)

Consejo - Aprobacion de nueva regulacion sobre calificaciones ESG

(19/11) - Sostenibilidad

El Consejo de la Unidn Europea (UE) ha publicado una nuevo Reglamento destinado a mejorar la transparencia
y la integridad de las actividades de calificacion ambiental, social y de gobernanza (ESG). Esta medida busca
fortalecer la confianza de los inversores en productos sostenibles al establecer requisitos claros para los
proveedores de calificaciones ESG, incluyendo la necesidad de autorizacion y supervisidn por parte de la
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Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA). El Reglamento también aborda la prevencion de conflictos de
interés y promueve la comparabilidad de las calificaciones ESG, contribuyendo asi a un mercado financiero mas
sostenible y confiable. (mas detalle)

Consejo - Extension del plazo de aplicacion del Reglamento de deforestacion de la UE

(20/11) - Sostenibilidad

El Consejo de la Unidén Europea (UE) ha publicado una confirmacion de su acuerdo para extender en 12 meses
el plazo de aplicacién del Reglamento de la UE sobre deforestacion. Esta decision permite a terceros paises,
Estados miembros, operadores y comerciantes prepararse adecuadamente para cumplir con las obligaciones de
diligencia debida, asegurando que ciertos productos y materias primas vendidos o exportados desde la UE sean
libres de deforestacion. La extension busca garantizar una implementacion efectiva y fluida de las normas,
manteniendo el objetivo de minimizar la contribucidon de la UE a la deforestacion y degradacion forestal a nivel
mundial. (mas detalle)

EBA - Publicacion de directrices conjuntas sobre el intercambio de informacién para evaluaciones de
idoneidad

(20/11) - Gobierno corporativo

Las Autoridades Europeas de Supervisién (ESAs) han publicado directrices conjuntas para establecer un sistema
de intercambio de informacion relevante en las evaluaciones de idoneidad y honorabilidad de titulares de
participaciones cualificadas, directores y responsables de funciones clave en entidades financieras. Estas
directrices buscan armonizar las practicas de supervision y mejorar la cooperacidn entre autoridades
competentes, facilitando un proceso mas eficiente y coherente en la evaluacion de la idoneidad de los individuos
en posiciones clave dentro del sector financiero. (mas detalle)

DOUE - ITS para la aplicacion relacionada con los tokens referenciados a activos y token de dinero
electrénico

(28/11) - Criptoactivos

El Diario Oficial de la Union Europea (DOUE) ha publicado el Reglamento de Ejecucion (UE) 2024/2902, que
establece normas técnicas de ejecucion (ITS) para la aplicacion del Reglamento (UE) 2023/1114 del Parlamento
Europeo (PE) y del Consejo en lo que respecta a la notificacion relacionada con tokens referenciados a activos
(ART) y tokens de dinero electrénico (EMT) denominados en una moneda que no es una moneda oficial de un
Estado miembro. Este Reglamento detalla los procedimientos y formatos que los emisores de dichos tokens
deben seguir al informar a las autoridades competentes, con el objetivo de garantizar la transparencia y la
supervision efectiva de estos instrumentos financieros en el mercado de la UE. LA fecha de efecto es el 18 de
diciembre de 2024. (mas detalle)

ECB - Avances en el desarrollo del euro digital a través de nuevas directrices y de la incorporacion
perspectivas de usuarios y expertos

(02/12) - Pagos - Monedad Digitales de Bancos Centrales (CBDC)

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado su segundo informe de progreso sobre la fase de preparacion del
euro digital, que se inicié el 1 de noviembre de 2023 y estad sentando las bases para la posible emision de un
euro digital. Desde la publicacién del primer informe, el ECB ha actualizado las normas de funcionamiento del
esquema del euro digital, con el fin de armonizar los pagos en euros digitales en toda la zona del euro, y ha
publicado una convocatoria de candidaturas para la seleccién de posibles proveedores de componentes y servicios
relacionados con el euro digital. EIl ECB también ha cerrado la convocatoria de candidaturas para seleccionar
proveedores externos y ha publicado un anuncio de licitacion. Ademas, el ECB ha iniciado una nueva investigacion
para integrar las preferencias de los usuarios en el disefio del euro digital. La participacion de las partes
interesadas de toda la zona del euro sigue siendo una prioridad fundamental para apoyar los debates legislativos
en curso. (mas detalle)

EBA - RTS sobre los criterios para designar un punto de contacto central para los proveedores de
servicios de criptoactivos

(04/12) - Cumplimiento - Criptoactivos

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una consulta publica sobre los proyectos de Normas Técnicas
de Regulacion (RTS) que especifican los criterios segun los cuales los proveedores de servicios de cripto-activos
(CASPs) deben designar un punto de contacto central para garantizar el cumplimiento de las obligaciones locales
contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (AML/CFT) del Estado miembro de acogida. La
EBA propone mantener la estructura y el enfoque establecidos en el Reglamento Delegado (UE) 2018/1108 de
la Comisidn Europea (CE) y ampliar las disposiciones existentes a los CASP, al tiempo que introduce nuevas
disposiciones para los CASP cuando sea necesario a la luz de su modelo de negocio y funcionamiento. Esta
consulta estara abierta hasta el 4 de febrero de 2025. (mas detalle)

Consejo - Acuerdo sobre la propuesta del marco de FIDA

(04/12) - Banca transaccional - Gestion y tratamiento de la informacion

El Consejo Europeo ha anunciado su acuerdo sobre una propuesta de marco para el Acceso a los Datos
Financieros (FIDA) que pretende abrir el acceso de las entidades financieras a los datos de sus clientes. Un mejor
intercambio de datos permitiria a los participantes en el mercado dirigirse a los consumidores con productos y
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servicios financieros altamente personalizados, por ejemplo, oportunidades de inversion, procesos simplificados
de solicitud de préstamos o productos con tipos de interés mas bajos. Con este acuerdo, el Consejo esta listo
para negociar la forma final de la legislacién con el Parlamento Europeo (EP). Una vez alcanzado un acuerdo,
ambas instituciones tendran que adoptar formalmente la nueva legislacién, antes de que se publique en el Diario
Oficial de la Unidn Europea (DOEU) y entre en vigor. (mas detalle)

EBA - Proyecto final de RTS sobre la especificacion de las posiciones largas y cortas en el marco de
las excepciones relativas a los riesgos de mercado y de contraparte

(06/12) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su proyecto final de Normas Técnicas de Regulacién (RTS)
sobre el método para identificar el principal factor de riesgo y determinar si una operacidon representa una
posicion larga o corta. Estas RTS forman parte de los entregables de la Fase 1 de la hoja de ruta de la EBA sobre
la aplicacion del paquete bancario de la Unidén Europea (UE) en el ambito del riesgo de mercado. El método
general propuesto para determinar los principales factores de riesgo se basa en las sensibilidades definidas en
el método estandar para el riesgo de mercado (FRTB-SA) o en los complementos definidos en el método estandar
para el riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR). Para la determinacion de la direccidn de las posiciones, la
metodologia se alinea con la establecida en los RTS sobre SA-CCR. Los proyectos de RTS se presentaran a la
Comisidn Europea (CE) para su aprobacidn, tras lo cual se someteran al examen del Parlamento Europeo y del
Consejo (PE/Consejo) antes de su publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea (DOUE). (mas detalle)

EBA - Directrices para facilitar la coherencia en la clasificacion reglamentaria de los criptoactivos por
parte del sector y los supervisores

(10/12) - Criptoactivos

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado unas directrices conjuntas destinadas a
facilitar la coherencia en la clasificacidon regulatoria de los criptoactivos bajo el Reglamento de Mercados de
Cripto-activos (MiCAR). Las directrices incluyen un test estandarizado para promover un enfoque comun de la
clasificacion, asi como plantillas que los participantes en el mercado deben utilizar para comunicar a los
supervisores la clasificacion reglamentaria de un criptoactivo. El objetivo general de estas Directrices es promover
la convergencia en la clasificacidon para la aplicacion coherente de MIiCAR en toda la Unidn Europea (UE). A su
vez, se pretende contribuir a mejorar la proteccion de los consumidores y los inversores, garantizar la igualdad
de condiciones y mitigar los riesgos de arbitraje regulatorio. Las directrices seran de aplicacion tres meses
después de la publicacion de sus traducciones en las correspondientes paginas web de las ESAs. (mas detalle)

ESMA : Consulta sobre los fondos de inversion alternativos abiertos que originan préstamos

(12/12) - Gestion de activos

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), ha publicado un documento de consulta (CP) sobre el
proyecto de normas técnicas de regulacién (RTS) sobre los fondos de inversion alternativos (AIF) de composicion
abierta originados por préstamos en virtud de la Directiva de Gestores de AIF revisada (AIFMD). La consulta
tiene por objeto recibir comentarios sobre el proyecto de RTS que establece los requisitos que deben cumplir los
AIF que generan préstamos para mantener una estructura abierta. La revisién de la AIFMD ha introducido algunas
normas armonizadas sobre los fondos originadores de préstamos. El objetivo de estas normas es proporcionar
un marco comun de aplicacion para los AIFM y las autoridades nacionales competentes (NCA), determinando los
elementos y factores que los AIFM deben tener en cuenta a la hora de demostrar a sus NCA que los AIF originados
en préstamos que gestionan pueden tener una estructura abierta. La ESMA recibira respuestas a esta consulta
hasta el 12 de marzo de 2025 y tiene previsto finalizar el proyecto de RTS para el tercer o cuarto trimestre de
2025. (mas detalle)

Consejo - Acuerdo para racionalizar los requisitos de autorizacion y registro de indices de referencia
y aliviar la carga que soportan las empresas de la UE

(12/12) - indices de referencia

El Consejo Europeo y el Parlamento Europeo (PE) han alcanzado un acuerdo provisional sobre una propuesta
para racionalizar los requisitos de autorizacion y registro de indices de referencia y aliviar la carga que soportan
las empresas de la Unidon Europea (UE), en particular los administradores y usuarios de indices de referencia
(PYME) mas pequefios. Como parte del acuerdo, los co-legisladores eliminaron del ambito de aplicacion de las
nuevas normas los indices de referencia definidos como no significativos en la UE. En consecuencia, sdlo los
indices de referencia criticos o significativos, los indices de referencia de la UE alineados con Paris, los indices de
referencia de la UE para la transicion climatica y determinados indices de referencia de materias primas, seguiran
incluidos en el ambito de aplicacion del Reglamento. El acuerdo provisional debe ser confirmado por ambas
instituciones antes de ser preparado para su adopcidn formal. Una vez adoptado formalmente, el texto definitivo
se publicara en el Diario Oficial de la UE (DOUE), entrara en vigor y se aplicara a partir del 1 de enero de 2026.
(mas detalle)

DOUE - Regulacién relativa a la transparencia e integridad de las actividades de calificacion ESG
(12/12) - Sostenibilidad

El Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE) ha publicado el Reglamento (UE) 2024/3005 del Parlamento Europeo
y del Consejo (PE y Consejo), de 27 de noviembre de 2024, relativo a la transparencia e integridad de las
actividades de calificacion ambiental, social y de gobernanza (ESG), y por el que se modifican los Reglamentos
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(UE) 2019/2088 y (UE) 2023/2859. El Reglamento pretende reforzar la fiabilidad y comparabilidad de las
calificaciones ESG introduciendo un enfoque regulador comidn que mejore la transparencia e integridad de las
operaciones de los proveedores de calificaciones ESG y evite posibles conflictos de intereses. El Reglamento, que
entrara en vigor el 2 de julio de 2026, obliga a los proveedores de calificaciones ESG que operen en la UE a partir
del 2 de enero de 2025 a notificar a la ESMA antes del 2 de agosto de 2026 si tienen intencidn de seguir operando,
y exige que las solicitudes de autorizacion o reconocimiento se presenten en un plazo de cuatro meses a partir
de la fecha de aplicacion del Reglamento, antes del 2 de noviembre de 2026. El incumplimiento dara lugar al
cese de sus actividades. (mas detalle)

Consejo/PE - Acuerdo sobre regulacion de indices financieros para mayor transparencia y estabilidad
(12/12) - Mercados de capitales - Cumplimiento

El Consejo de la Unidén Europea (UE) ha anunciado que ha alcanzado un acuerdo provisional con el Parlamento
Europeo (PE) para reforzar la regulacién de los indices financieros. Esta medida busca aumentar la integridad y
transparencia de los indices de referencia utilizados en los mercados financieros, asegurando su fiabilidad,
precisién y resistencia frente a manipulaciones. El acuerdo establece nuevos requisitos para la elaboracién,
supervision y administracion de los indices, incluyendo estandares mas rigurosos para los proveedores y
mecanismos de supervision mas sdlidos. Esta regulacion tiene como objetivo proteger a los inversores, promover
la confianza en los mercados financieros y garantizar la estabilidad del sistema financiero en toda la UE. Una vez
adoptado formalmente, el texto definitivo se publicara en el Diario Oficial de la UE (DOUE), entrara en vigor y
sera aplicable a partir del 1 de enero de 2026. (mas detalle)

Consejo - Acuerdo sobre la legislacion clave de la unién de mercados de capitales en materia de
insolvencia

(13/12) - Mercados de capitales

El Consejo de la Unién Europea ha publicado su posicidn sobre la propuesta de directiva para armonizar las
normas de insolvencia en los Estados miembros, como parte de la Union de los Mercados de Capitales. Esta
iniciativa busca facilitar la recuperaciéon de activos en casos transfronterizos, reducir los costos de los
procedimientos de insolvencia y promover un entorno mas favorable para las inversiones dentro de la Unidn
Europea. El enfoque armonizado pretende fomentar la confianza entre inversores y empresas, y garantizar un
sistema mas eficiente para manejar situaciones de insolvencia. (mas detalle)

BCE - Informe sobre la eficiencia y sostenibilidad de los sistemas financieros en la eurozona

(16/12) - Reporting y disclosure

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado el documento de trabajo ocasional n.% 363 sobre la evolucién del
marco de informacion supervisora para el sector bancario de la UE. Este documento analiza el desarrollo histérico
y la situacion actual del marco de informacion supervisora en la Union Europea, destacando las funciones de la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) y del Mecanismo Unico de Supervisién (SSM). Ademds, aborda posibles
mejoras futuras, como la integracién de los requisitos de informacion estadistica y supervisora, y propone
principios de disefio para guiar esta evolucion, incluyendo la aplicacion de los principios del Comité de Supervision
Bancaria de Basilea (BCBS) 239 vy la alineacion con las divulgaciones del Pilar 3. (mas detalle)

ESMA - Informe final sobre la transparencia de las acciones en el marco de MiFID II

(16/12) - Mercados de capitales

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el Informe Final sobre Transparencia de Renta
Variable bajo MiFID II, que propone enmiendas para mejorar los estandares técnicos regulatorios relacionados
con la transparencia en los mercados de acciones. Las propuestas incluyen cambios en la definicion de mercado
liquido para instrumentos de renta variable, especificaciones sobre la informacidon que debe divulgarse para la
transparencia previa a la negociacion, una revisidon de los requisitos de transparencia previa para los
internalizadores sistematicos y mejoras en los informes de transparencia posterior a la negociacién. El objetivo
es contribuir a un régimen de transparencia mas informativo y eficiente en los mercados financieros de la Unién
Europea (UE). (mas detalle)

ESMA - Normas técnicas sobre CTPs y otros DRSPs

(16/12) - Mercados de capitales - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado nuevas y revisadas normas técnicas para los
Proveedores de Cinta Consolidada (CTPs) y otros Proveedores de Servicios de Informacion (DRSPs). Estas normas
abarcan aspectos como la calidad y reporte de datos, la redistribucidén de ingresos y los requisitos de autorizacion
para los CTPs. Ademas, actualizan las disposiciones sobre la autorizacion y los requisitos organizativos para los
Acuerdos de Publicacién Aprobados (APAs) y los Mecanismos de Reporte Autorizados (ARMs), asi como la
sincronizacion de los relojes operativos en las infraestructuras del mercado. (mas detalle)

ESMA : Informe final sobre transparencia de bonos y precios comerciales razonables

(16/12) - Mercados de capitales

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el Informe Final sobre Transparencia de Bonos
y Base Comercial Razonable en el marco de la revision de MiFIR. Este informe propone enmiendas a las normas
técnicas regulatorias para mejorar la transparencia en la negociacion de bonos, productos de financiacion
estructurada y derechos de emision. Las propuestas incluyen ajustes en los requisitos de transparencia pre y
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post negociacion, asi como en el régimen de aplazamiento de la publicacién de datos de operaciones, con el
objetivo de equilibrar la transparencia del mercado y la proteccién de la informacién sensible. (mas detalle)

EBA - Carta de no accion sobre la aplicacion del EMIR 3

(17/12) - Conducta

El Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una carta de no accién en el contexto de la entrada en vigor
del Reglamento de Infraestructura del Mercado Europeo (EMIR 3). En este documento, la EBA recomienda que
las autoridades competentes no prioricen acciones de supervision o ejecucion relacionadas con la tramitacion de
solicitudes de autorizacién de modelos de margen inicial (IM). Esta medida tiene como objetivo facilitar la
transicion hacia los nuevos requisitos regulatorios, ofreciendo a las entidades financieras un margen de
adaptacién mientras implementan los cambios necesarios en sus procesos y modelos, asegurando al mismo
tiempo la estabilidad del sistema financiero. (mas detalle)

EBA - Proyecto final de RTS sobre las condiciones para determinar si un instrumento que atrae el
riesgo residual actiia como cobertura

(17/12) - Mercados de capitales

El Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las normas técnicas regulatorias (RTS) finales que establecen
las condiciones bajo las cuales un instrumento con riesgo residual puede ser clasificado como una cobertura
valida. Estas normas, enmarcadas en la primera fase de implementacién del paquete bancario de la Unién
Europea (UE) en el ambito del riesgo de mercado, tienen como objetivo proporcionar claridad y coherencia en la
aplicacion de los requisitos de capital para las instituciones financieras. En particular, las normas abordan cémo
los instrumentos de cobertura pueden ser utilizados de manera efectiva para mitigar riesgos residuales,
asegurando que las entidades mantengan niveles de capital adecuados mientras gestionan sus exposiciones al
riesgo de manera prudente y eficiente. (mas detalle)

EBA - Guia adicional sobre requisitos de reporte bajo el reglamento de mercados de criptoactivos
(18/12) - Criptoactivos

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus directrices finales sobre los requisitos de informacion
establecidos en el Reglamento de Mercados de Criptoactivos (MiCAR). Estas directrices proporcionan detalles
técnicos y operativos para ayudar tanto a las autoridades competentes como a los proveedores de servicios de
criptoactivos a cumplir con las obligaciones de reporte previstas en MiCAR. Entre los aspectos destacados se
incluyen las especificaciones sobre la presentacién de datos relacionados con la emisiéon de criptoactivos, las
operaciones y la informacion financiera relevante. El objetivo es garantizar una supervision coherente y
transparente de los mercados de criptoactivos en toda la Unién Europea, fortaleciendo la proteccién de los
inversores y promoviendo la integridad del mercado. (mas detalle)

EFRAG - Publicacidon del estandar voluntario de informes de sostenibilidad para pymes no cotizadas
(19/12) - Solvencia

La European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) ha lanzado el estandar de divulgacién voluntaria de
sostenibilidad para PYMEs no cotizadas (VSME), disefiado para aquellas empresas fuera del ambito obligatorio
de la Directiva de Reportes de Sostenibilidad Corporativa (CSRD). Este estandar incluye dos médulos: uno basico,
que permite una divulgacion minima de informacion, y otro completo, para empresas con relaciones comerciales
mas complejas, como bancos o inversores. El objetivo es proporcionar un marco estandarizado para que las
PYMEs reporten sobre sostenibilidad, reduciendo su carga administrativa y facilitando su acceso a financiacion
verde, apoyando asi la transicién hacia una economia mas sostenible. (mas detalle)

EBA - Manual publicado sobre tasadores independientes para fines de resolucion

(19/12) - Recuperacion y resolucidon

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un Manual sobre los tasadores independientes para fines de
resolucién. Este Manual proporciona practicas recomendadas, metodologias de alta calidad y procesos para la
seleccion y nombramiento de tasadores independientes en el contexto de la resolucidén de entidades financieras,
y ofrece ejemplos sobre la aplicaciéon de estas metodologias en diversos escenarios. El objetivo es mejorar la
seleccion de tasadores independientes y facilitar su implementacidon por parte de las autoridades de resolucion,
identificando también salvaguardias para mitigar los posibles conflictos de interés que puedan afectar la
independencia del tasador. (mas detalle)

ESMA - Consulta sobre el marco de control interno para las agencias de calificacion crediticia y a los
administradores de indices de referencia y a las infraestructuras de transparencia del mercado
(19/12) - Gobierno

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta sobre las Directrices relativas al
Marco de Control Interno para algunas de sus entidades supervisadas. Estas Directrices amplian las pautas
actuales para las Agencias de Calificacién Crediticia e incluyen también a los Administradores de Indices de
Referencia y las Infraestructuras de Transparencia del Mercado (Repositorios de Datos de Negociacidn,
Proveedores de Servicios de Reporte de Datos y Repositorios de Titulizacion). El documento establece las
expectativas de la ESMA sobre los componentes de un sistema efectivo de control interno, con énfasis en la
gestidn de riesgos, el cumplimiento y las auditorias internas. También refleja el impacto creciente de la tecnologia
en las operaciones de las entidades supervisadas. (mas detalle)
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EBA - Paquete técnico final para la version 4.0 del marco de informacion

(19/12) - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (ABE) ha publicado el paquete técnico definitivo para la version 4.0 de su marco
de informaciéon, que se aplicard a partir del primer semestre de 2025. El paquete técnico esboza las
especificaciones estandar, incluidas las normas de validacion, el Modelo de Punto de Datos (DPM) y las
taxonomias XBRL, para apoyar las obligaciones de informacidn de los emisores de tokens referenciados a activos
(ART) y tokens de dinero electréonico (EMT). Incorpora nuevas Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) que modifican
los marcos de informacion supervisora (plantillas COREP) para abordar los cambios inmediatos del Reglamento
sobre requisitos de capital (CRR3) y la Directiva sobre requisitos de capital (CRDVI). Ademas, incluye
actualizaciones menores de las plantillas COREP para las empresas de inversion de clase 2 para alinearlas con
CRR3/CRDVI, asi como requisitos actualizados para los registros de informacion bajo la Digital Operational
Resilience Act (DORA), reflejando el Reglamento de Ejecucion 2024/2956 de la Comision Europea (CE). Este
proyecto de paquete técnico incluye una version de los contenidos del diccionario de datos en ambos formatos,
el DPM 1.0 y el nuevo formato DPM 2.0. (mas detalle)

Espafa

AEPD - Introduccion a LIINE4DU 1.0, una metodologia nueva para el modelado de amenazas

(24/10) - Tecnologia e IA

La Agencia Espafiola de proteccion de Datos (AEPD) ha publicado el documento “Introduccién a LIINE4DU 1.0:
una nueva metodologia para el modelado de amenazas para la privacidad y la proteccidon de datos”, orientado a
responsables, encargados y delegados de proteccion de datos (DPD). Esta nota técnica de la AEPD se centra en
el modelado de amenazas para la privacidad, el proceso sistematico de identificacién, comprensién y
comunicacion de amenazas, y sus correspondientes métodos de prevencién. El modelado de amenazas para la
privacidad implica comprender, de manera sistematica, lo que puede salir mal mediante un enfoque proactivo y
estructurado. (mas detalle)

MINECO - El proyecto de Ley de Informacion Empresarial sobre Sostenibilidad

(29/10) - Sostenibilidad

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha aprobado el proyecto de Ley de Informacion
Empresarial sobre Sostenibilidad para su remision a las Cortes, por el que se modifican el Cédigo de Comercio,
la Ley de Sociedades de Capital y la Ley de Auditoria de Cuentas. demas, se ha presentado en primera instancia
el anteproyecto de Ley que ajusta los criterios de clasificacion de tamafio para empresas o grupos empresariales
con respecto a sus obligaciones de informacién corporativa. Con ello se trasponen dos directivas europeas (la
Directiva (UE) 2022/2464 y la Directiva (UE) 2021/2167) que mejoran el marco de presentacion y verificacion
de la informacidon sobre cuestiones medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG), y racionalizan las
obligaciones de presentacion de informacion corporativa para las empresas. La Ley de Informacion Empresarial
sobre Sostenibilidad sera aplicable a todas las grandes empresas y grupos de empresas, y también, a medianas
y pequefias empresas cotizadas (excepto microempresas). Su entrada en vigor sera escalonada para facilitar la
adaptacién de las empresas a la nueva normativa europea. (mas detalle)

CNMV - Informe sobre los desgloses relativos a la Taxonomia Europea de entidades financieras
(30/10) - Sostenibilidad

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha publicado el informe de los desgloses sobre la taxonomia
medioambiental europea de las entidades financieras en el ejercicio 2023. El informe describe la informacion
publicada por las entidades financieras emisoras de valores sobre el grado de sostenibilidad medioambiental de
sus actividades financieras, de acuerdo con la taxonomia de sostenibilidad establecida por el marco comunitario.
Este es el primer afo en el que los emisores financieros han tenido que proporcionar informacion sobre en qué
medida sus actividades de financiacion, inversion, gestién o aseguramiento estan alineadas con alguno de los
dos objetivos relativos al cambio climatico, mitigacién o adaptacidon. Los datos reportados muestran que los
indicadores de alineamiento publicados por las entidades financieras han sido considerablemente bajos si se
comparan con sus indicadores de elegibilidad. (mas detalle)

BdE - Consulta publica sobre modificaciones a la Circular 5/2016 sobre el método de calculo para que
las aportaciones de las entidades adheridas al Fondo de Garantia de Depoésitos de Entidades de
Crédito sean proporcionales a su nivel de riesgo

(16/12) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Banco de Espafia (BdE) ha lanzado una consulta publica sobre la revisién del marco para la fijacion del
Coeficiente de Contraciclicidad del Capital (CCA) y la propuesta de establecer un porcentaje positivo para el
cuarto trimestre de 2024. Esta iniciativa busca recabar opiniones sobre las modificaciones propuestas, destinadas
a fortalecer la resiliencia del sistema financiero espaniol frente a riesgos ciclicos. Los interesados pueden acceder
a la documentacién y enviar sus comentarios a través del sitio web del Banco de Espaia. (mas detalle)

MINECO - Consulta publica sobre el anteproyecto de ley para la digitalizacion y modernizacion del
sector financiero
(19/12) - Tecnologia
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El Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital (MINECO) ha lanzado un paquete regulatorio en el
ambito de las finanzas digitales con el objetivo de transponer las obligaciones derivadas del derecho europeo y
actualizar la normativa nacional para mitigar los riesgos de las nuevas tecnologias mientras se aprovechan sus
oportunidades. Entre las medidas destacan la transposicién de la Directiva del Reglamento DORA para asegurar
la ciberresiliencia, la actualizacion de la normativa de criptoactivos con el Reglamento de Mercado de
Criptoactivos (MiCA), el desarrollo de la tecnologia de registros distribuidos en instrumentos financieros, la
mejora de los pagos con el Reglamento de transferencias inmediatas y la supervision del Banco de Espaia, la
modernizacidn de Iberpay, la actualizacion del Sandbox y la transposicion de la Directiva sobre el punto de acceso
unico europeo (PAUE) para centralizar la informacion publica divulgada por las empresas. (mas detalle)

BCE/EIOPA - Decision sobre las tasas de interés de politica monetaria en la eurozona

(17/12) - Sostenibilidad - Solvencia

El Banco Central Europeo (BCE) y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon (EIOPA) han
publicado una propuesta conjunta para mitigar el impacto econdmico de las catastrofes naturales en Europa. La
iniciativa sugiere la creacidon de un marco europeo que combine seguros privados y mecanismos publicos de
apoyo financiero, con el objetivo de mejorar la resiliencia econémica frente a desastres naturales y reducir las
pérdidas econémicas asociadas. (mas detalle)

EIOPA - Revocacion de directrices anteriores para evitar duplicaciones y solapamientos con DORA
(19/12) - Solvencia

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (AESPJ) ha anunciado que retirara dos directrices
publicadas anteriormente y modificard un dictamen sobre el uso de las tecnologias de la informacién y la
comunicacion (ICT) por parte de las empresas. Esta decision se produce en previsidon de la entrada en vigor de
la Digital Operational Resilience Act (DORA). Con esta medida, EIOPA pretende eliminar solapamientos y
fomentar un marco normativo unificado para la resistencia operativa digital en los sectores europeos de seguros
y fondos de pensiones de empleo. Reconociendo el caracter exhaustivo del DORA, que engloba plenamente los
objetivos y disposiciones de dos Directrices anteriores de EIOPA y una subseccion de un Dictamen de la autoridad,
EIOPA ha decidido retirar las Directrices sobre seguridad y gobernanza de las tecnologias de la informacién y la
comunicacion y las Directrices sobre externalizacidon a proveedores de servicios en la nube, ambas publicadas en
el marco de Solvencia II. Ademas, modificard el Dictamen sobre la supervisidn de la gestion de los riesgos
operativos a los que se enfrentan los fondos de pensiones de empleo (IORP), en el marco de IORP II, eliminando
la seccidn sobre riesgos cibernéticos, junto con todas las referencias y anexos relacionados. Los cambios surtiran
efecto a partir del 17 de enero de 2025. (mas detalle)

Reino Unido

FCA - Declaracion politica sobre la prorroga de los cambios temporales en las normas de tramitacion
de las reclamaciones sobre financiacion de automoviles

(24/09) - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Declaraciéon Politica PS24/11, que amplia los cambios
temporales en las normas de tramitacion de las reclamaciones sobre financiacion de automoviles relacionadas
con los Acuerdos de Comisidn Discrecional (DCA). Inicialmente previsto que expirara en septiembre de 2024, la
FCA ha propuesto prorrogar la pausa en la obligacion de las entidades de dar una respuesta definitiva a las
reclamaciones relacionadas con los DCA hasta diciembre de 2025. Esta prérroga tiene por objeto permitir a la
FCA completar su evaluacién de la posible mala conducta generalizada en los acuerdos de financiacion de
automoviles, incluido el resultado de los litigios en curso, como la revision judicial de Barclays Partner Finance.
La politica pretende proteger a los consumidores al tiempo que garantiza el desarrollo de un enfoque justo y
coherente en materia de reparacién. Aunque algunas partes interesadas apoyan la prérroga, otras han expresado
su preocupacion por los retrasos en las indemnizaciones y el aumento de los costes operativos. A pesar de las
opiniones encontradas, la FCA sigue adelante con la prérroga propuesta. (mas detalle)

FCA - Consulta publica sobre cambios en el régimen de salvaguarda para empresas de pagos y dinero
electrénico

(24/09) - Tecnologia

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado para consulta una propuesta para modificar el régimen
de salvaguarda para empresas de pagos y dinero electrdnico. Este régimen se aplica a instituciones de pagos,
de dinero electrénico y cooperativas de crédito que emiten dinero electronico en el Reino Unido. La propuesta
responde a deficiencias en las practicas actuales de salvaguarda, identificadas tras casos de insolvencia que
resultaron en importantes perjuicios para los consumidores. Las normas en consulta buscan fortalecer la
proteccién de los fondos de los consumidores en caso de que una empresa falle, minimizando los riesgos de
déficits en los fondos salvaguardados. Entre los cambios propuestos se incluyen requisitos mejorados de registro
y conciliacién de fondos, auditorias externas obligatorias y la implementacién de un fideicomiso legal sobre los
fondos salvaguardados. El proceso de consulta estara abierto hasta el 17 de diciembre de 2024 y La FCA publicara
las reglas finales dentro de los primeros seis meses de 2025. (mas detalle)
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Gov.UK - Modificaciones para fijar un requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL)
(15/10) - Recuperacién y resolucién

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta sobre las modificaciones de su
planteamiento para fijar un requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL). La consulta retne
propuestas relativas a la declaracion de politica (SoP) del BoE sobre su enfoque para fijar el MREL. Estas
modificaciones tienen por objeto simplificar y consolidar el marco, facilitando su consulta y aplicacion. También
garantizan que el marco siga respondiendo a los cambios en la regulacion y los mercados financieros, se
mantenga alineado con las normas internacionales y se adapte con el tiempo sobre la base de las lecciones
aprendidas de su aplicacidn. El plazo para responder a la consulta finaliza el 15 de enero de 2025. (mas detalle)

Gov.UK - Consulta sobre las propuestas para un nuevo régimen de Acuerdos sobre el Cambio Climatico
de 6 aiios de duracién que comenzara en 2025

(17/10) - Sostenibilidad

El Departamento de Seguridad Energética y Cero Neto ha lanzado una consulta sobre un nuevo programa de
Acuerdos sobre el Cambio Climatico que comenzara en 2025. Se ha propuesto un programa de seis afios con
tres periodos de objetivos que se extenderan hasta 2030, con la posibilidad de ampliar la certificacién hasta
2033. El programa mantendrd las reducciones del Impuesto sobre el Cambio Climatico para los participantes
elegibles, al mismo tiempo que evaluara la inclusion de nuevos sectores y mejorara la presentacion de informes
y el establecimiento de objetivos. La consulta estara abierta hasta el 31 de diciembre de 2024. (mas detalle)

Gov.UK - Documento de consulta (CP) 5/24 Revision de Solvencia II - Declaracion sobre el requisito
propuesto de permiso para el calculo de la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos bajo la férmula estandar

(23/10) - Capital

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha examinado los requisitos de autorizacion para determinar la
capacidad de absorcion de pérdidas de impuestos diferidos utilizando la formula estandar de Solvencia II. Ha
sugerido implementar un requisito de autorizacion en el contexto de la Ley de Servicios y Mercados Financieros
de 2023, con la finalidad de incrementar la exactitud en la valoracién de los activos tributarios diferidos. La PRA
anticipa un posible retraso en la implementacion para proporcionar a las empresas mas tiempo para formular
solicitudes relevantes. La PRA publicara su politica final sobre las propuestas CP5/24 a mediados de noviembre.
(mas detalle)

FCA - Revision multiempresa de empresas de crédito al consumo y prestamistas hipotecarios no
bancarios

(23/10) - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado sus conclusiones tras una revision multifirma (MFR) de
la resistencia financiera de las empresas de crédito al consumo y los prestamistas no bancarios. El MFR se llevd
a cabo durante el segundo semestre de 2023 y el primer semestre de 2024 e incluyd una muestra de empresas
de crédito al consumo y prestamistas hipotecarios no bancarios. La FCA encontrd que la mayoria de las empresas
podrian mejorar su enfoque de gobernanza y gestidn de riesgos. En concreto, las empresas no siempre
identificaban y supervisaban los riesgos y los pardametros financieros de su empresa para tener una mejor vision
de los retos a los que se enfrentan. La FCA espera que las empresas de crédito al consumo y los prestamistas
no bancarios revisen sus disposiciones en relacion con las multas del MFR y realicen las mejoras que sean
necesarias. (mas detalle)

Gov.UK - Proyecto de ley sobre datos (uso y acceso)

(24/10) - Tecnologia e IA

El Gobierno del Reino Unido (UK) ha presentado un nuevo proyecto de ley de datos en el Parlamento. El Proyecto
de Ley de Datos modifica el Reglamento General de Proteccién de Datos de UK (GDPR) y la Ley de Proteccidon de
Datos de 2018 sobre ciertos aspectos de los derechos individuales, la limitacion del propdsito, la investigacion
cientifica y la toma de decisiones automatizada. El proyecto de ley legislard sobre los servicios de verificacion
digital que se entregaran contra el marco de confianza de estandares del gobierno. También modernizara la
estructura de las Ofertas Iniciales de Monedas (ICO) y ampliara sus poderes de ejecucion. El proyecto de Ley de
Datos, de mas de 250 paginas, abarca muchos temas nuevos de interés inmediato para los sectores publico y
privado. El proyecto de ley también permitira el intercambio de datos del Servicio Nacional de Salud (NHS) entre
plataformas. (mas detalle)

BoE - Declaracion normativa en respuesta al documento de consulta ocasional CP6/24

(31/10) - Capital

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado la declaracion normativa 17/24 (PS) de la Autoridad de Regulacion
Prudencial (PRA). El PS proporciona retroalimentacion a las respuestas que la PRA recibié al documento de
consulta (CP) 6/24 Documento de consulta ocasional (OCP). También contiene la politica final de la PRA y la
Autoridad de Conducta Financiera (FCA) en forma de enmiendas a las Normas Técnicas Vinculantes (en inglés,
binding technical standards - BTS) 2016/2251. Este PS aplica desde el 4 de noviembre de 2024. Las enmiendas
a las BTS 2016/2251 son efectivas desde el 1 de noviembre de 2024. (mas detalle)

BoE - Declaracion normativa sobre la evaluaciéon prudencial de las adquisiciones y los aumentos de
control


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2024%2Fcp%2Famendments-to-the-boe-approach-to-setting-a-mrel&data=05%7C02%7C%7C923ae436b2fe4c3131d808dcf2c56d83%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638652178189271654%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=dJJCi%2FzMZstQUdNyP2bxuDeCAZo8eIZKo3bqcUiT6CY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fgovernment%2Fconsultations%2Fclimate-change-agreements-consultation-on-a-new-scheme&data=05%7C02%7C%7Cceb8d9f9f7f847de9bee08dcf8487c3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638658238210198241%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=sB3StLGc7f8fXpmtWTmEWA3dS8XGdY0zfz2ufx12SsE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Foctober%2Freview-solvencyii-statement-requirement-loss-absorbing-capacity&data=05%7C02%7C%7Cceb8d9f9f7f847de9bee08dcf8487c3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638658238210239390%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=E7jzE6kw4lEufVArLkty8TlRRNHucE3epA%2FgxV4ABvs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublications%2Fmulti-firm-reviews%2Fmulti-firm-review-consumer-credit-firms-non-bank-mortgage-lenders&data=05%7C02%7C%7Cceb8d9f9f7f847de9bee08dcf8487c3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638658238210256274%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=tJhVz3BQgYnGbGgcakrmHqjjt28z6feQvuQnyTAvno4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fbills.parliament.uk%2Fpublications%2F56527%2Fdocuments%2F5211&data=05%7C02%7C%7Cceb8d9f9f7f847de9bee08dcf8487c3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638658238210273367%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=AzBs5jOA92atVkHiyd7k2kXhO2D931hORq7icjXEhsc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Foctober%2Fresponses-to-cp624-ocp-policy-statement&data=05%7C02%7C%7Cc702f9bfcae74821684f08dd04165a09%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638671216956279889%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Z%2B4c3PPGvJ4wq1TEwW79u0XEeCD%2FDu%2FXI0rQCLiWSMI%3D&reserved=0

Informe de Normativa 4724

(01/11) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado la declaracion normativa (PS) de la Autoridad de Regulacion Prudencial
(PRA) vy la Autoridad de Conducta Financiera (FCA), PS18/24, que proporciona informacion sobre las respuestas
a la consulta publica (CP)25/23 sobre la declaracion de supervision (SS)10/24 de evaluacion prudencial de
adquisiciones y aumentos de control. La consulta establecia propuestas para sustituir las directrices de la Unidn
Europea (UE) sobre la evaluacién prudencial de las adquisiciones y los incrementos de participaciones cualificadas
en el sector financiero. La SS10/24 de la PRA y las orientaciones de la FCA entraron en vigor el 1 de noviembre
de 2024. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre opciones de pago para la investigacion de inversiones para gestores de fondos
(05/11) - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 24/21, el cual propone
cambios para permitir a los gestores de fondos utilizar pagos conjuntos para la investigacién de inversion,
facilitando su adquisiciéon y promoviendo una mayor eficiencia operativa. Estas propuestas buscan reducir
barreras y costes, especialmente para las empresas en crecimiento y nuevos entrantes, mientras mantienen la
proteccion del consumidor y la transparencia en los pagos. La FCA invita a los interesados a enviar sus
comentarios hasta el 16 de diciembre de 2024, evaluando el impacto de estos cambios en la competencia y en
el acceso a la investigacion en mercados internacionales. (mas detalle)

FCA - Declaracion normativa sobre el marco regulador de las empresas de servicios de panel de
pensiones

(07/11) - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la declaracion normativa 24/15 (PS) que establece el
marco regulador para las empresas que operan servicios de panel de pensiones. Los paneles de pensiones seran
interfaces digitales seguras que permitiran a los consumidores encontrar sus pensiones y consultar informacion
basica sobre ellas. Cualquier entidad, distinta del Money and Pensions Service (MaPS), que desee operar un
servicio de panel de pensiones (PDS) tendra que asegurarse de obtener el permiso reglamentario para llevar a
cabo esta actividad especifica y, si aun no lo estan, también tendran que obtener la autorizacién de la FCA. Las
empresas PDS también tendran que adherirse a la normativa gubernamental, asi como a las normas de disefio
emitidas por el grupo de prestacidn de tableros de pensiones en nombre de MaPS. Al publicar sus normas ahora,
las empresas pueden empezar a considerar y preparar sus posibles modelos de negocio, disefio de servicios,
investigacién y pruebas con suficiente antelacidén a la apertura de nuestra pasarela para aceptar solicitudes para
el nuevo permiso. (mas detalle)

FCA - Preguntas reabiertas sobre la regulacion del negocio de seguros comerciales y a medida
(04/11) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de discusion (DP) 24/1, reabriendo
cuestiones clave sobre la regulacion del negocio de seguros comerciales y a medida. Este documento busca
recopilar mas informacion sobre el impacto potencial de cambios normativos en este sector, incluyendo los costes
asociados y los efectos financieros para las empresas involucradas. La FCA invita a las partes interesadas a
responder a preguntas especificas para mejorar el analisis de costes y beneficios, con un plazo extendido hasta
el 10 de enero de 2025, promoviendo una comprension mas profunda de cdmo estas regulaciones afectaran al
mercado de seguros. (mas detalle)

BoE - Publicacion de prologo conjunto sobre terceras partes criticas para el sector financiero del Reino
Unido

(11/12) - Capital

El Banco de Inglaterra (BoE), la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) y la Autoridad de Conducta Financiera
(FCA) han publicado un conjunto de medidas para supervisar a los terceros criticos (CTPs) en el sector financiero
del Reino Unido. Estas medidas buscan gestionar los riesgos sistémicos que podrian surgir de fallos o
interrupciones en los servicios proporcionados por estos terceros, cuya designacion sera realizada por el Tesoro
de Su Majestad (HMT). El objetivo es fortalecer la resiliencia operativa del sector financiero, asegurando que las
entidades reguladas mantengan la estabilidad y confianza en el sistema financiero del Reino Unido. (mas
detalle)

PRA/FCA - Consulta sobre remuneracion de altos directivos bancarios

(26/11) - Gobierno

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una consulta conjunta de la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA)
y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) sobre la remuneracion de los altos ejecutivos bancarios. Las
propuestas buscan agilizar el pago de bonificaciones, permitiendo que una parte se entregue en el primer afio
en lugar de esperar tres, y reduciendo los periodos de diferimiento de siete a cinco afios para los ejecutivos mas
altos. Ademas, se propone que los banqueros puedan recibir dividendos sobre las bonificaciones en acciones
mientras estan diferidas. Estas medidas pretenden simplificar las normas, fomentar una toma de riesgos
responsable y apoyar el crecimiento econdmico sin comprometer la estabilidad financiera. La consulta estara
abierta hasta marzo de 2025. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre el Reglamento Organizativo de MiFID
(27/11) - Conducta - Cumplimiento


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Fnovember%2Fprudential-assessment-of-acquisitions-and-increases-in-control-policy-statement&data=05%7C02%7C%7Cc702f9bfcae74821684f08dd04165a09%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638671216956292923%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=7iSV8eNdGTvSiwufKAvuQ1F3F9eUuNLTu8Ig66Q6eak%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp24-21.pdf&data=05%7C02%7C%7Cc702f9bfcae74821684f08dd04165a09%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638671216956305909%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ZAU8U2HpjtGMUoedqfxYmalutRLVPF4M07X7mOfr%2BFs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fpolicy%2Fps24-15.pdf&data=05%7C02%7C%7Cc702f9bfcae74821684f08dd04165a09%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638671216956318846%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=V4ADykPUi4hpIFzR3VgSKOH5w8fJC%2FULctWRXsCtXl4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fdiscussion%2Fdp24-1-reopened-questions.pdf&data=05%7C02%7C%7Cc702f9bfcae74821684f08dd04165a09%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638671216956374007%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=e9xvU8fqTqe%2BCGV4VYOa1Niyal1uZaSn2%2BMngiQxdnw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Fnovember%2Fjoint-foreword-critical-third-parties-to-the-uk-financial-sector&data=05%7C02%7C%7Cf69571ef9ef444975a8108dd08d835fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638676447405912407%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=hP8tDGIllQZ2njcGhIrysy5cn4%2FlXmwYCsZQ8KDTrcY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Fnovember%2Fjoint-foreword-critical-third-parties-to-the-uk-financial-sector&data=05%7C02%7C%7Cf69571ef9ef444975a8108dd08d835fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638676447405912407%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=hP8tDGIllQZ2njcGhIrysy5cn4%2FlXmwYCsZQ8KDTrcY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fnews%2F2024%2Fnovember%2Fpra-and-fca-publish-consultation-on-pay-for-senior-bankers&data=05%7C02%7C%7C5b2d5f029f1842c1310a08dd13d0b04f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638688509718421486%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=6jreUcQm7ldfOfGNxeLZ8K6WdK4BY0FSH4B2mnvklvg%3D&reserved=0

Informe de Normativa 4724

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) del Reino Unido ha publicado el documento de consulta (CP) 24/24,
gue aborda la regulacion organizacional bajo la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID).
Esta consulta forma parte de los esfuerzos de la FCA por revisar y actualizar las normativas que rigen las
organizaciones de servicios financieros, asegurando su alineacidn con los estandares actuales del mercado y la
proteccidon al consumidor. Se invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios y observaciones sobre las
propuestas presentadas en el documento hasta el 28 de febrero 2025. (mas detalle)

FCA - Documento de consulta trimestral n® 46 sobre modificaciones menores de la norma contra el
lavado verde y los requisitos de informacion sobre sostenibilidad

(06/12) - Sostenibilidad

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta 24/26: Documento de
consulta trimestral n® 46 (CP24/26). La FCA propone diversas modificaciones al Manual, incluyendo ajustes a la
norma contra el lavado verde y los Requisitos de Divulgaciéon de Sostenibilidad (SDR), aclaraciones en la
presentacion de datos de ventas de productos de crédito al consumo, un aumento vinculado a la inflacion del
umbral de 100 libras esterlinas para la sefializacién de primas por enfermedad, y limites a las entradas en el
directorio para las empresas de cobertura médica. También suprime determinados requisitos de cumplimiento
para las entidades con fines especiales de seguros del Reino Unido, actualiza las referencias al Cédigo de Gobierno
Corporativo del Reino Unido y aborda una laguna que permitia a las empresas de gestion de deudas evitar la
presentacion de una auditoria del Libro de Origen de Activos de Clientes (CASS). Los comentarios se deben
enviar a mas tardar el 13 de enero de 2025, salvo el capitulo 4 sobre las modificacion de las normas sobre
seguros de viaje para consumidores con enfermedades preexistentes, cuyo plazo para el envio de comentarios
finaliza el 27 de enero. (mas detalle)

BoOE - Cierre de gaps en la informacion sobre liquidez y racionalizacion de la informaciéon sobre la
Férmula estandar

(11/12) - Liquidez

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta (CP) 19/24. En este CP se exponen las
propuestas de la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) para colmar las lagunas en materia de informacion
sobre liquidez en el caso de las grandes empresas de seguros con una exposicion significativa a derivados o
valores involucrados en acuerdos de préstamo o de recompra. Estas lagunas impiden una supervision adecuada
de la gestion del riesgo de liquidez, como se ha puesto de manifiesto durante las recientes tensiones de liquidez
del mercado. Este CP también establece las propuestas de la PRA para eliminar la expectativa de que las
aseguradoras de vida con permisos de modelo interno (MI) presenten anualmente la plantilla SF.01 que contiene
informacion sobre el capital de solvencia obligatorio (SCR) calculado utilizando la formula estédndar (SF). Las
propuestas complementan las recientes reformas de Solvencia II, que racionalizan las obligaciones de
informacion garantizando que se adapten a las necesidades de supervision de la PRA. Esta consulta finaliza el
lunes 31 de marzo de 2025. (mas detalle)

FCA - Documento de debate sobre la regulacion de criptoactivos

(16/12) - Capital - Criptoactivos

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de discusion DP24/4 sobre Regulacion de
criptoactivos, admisiones y divulgaciones y régimen de abuso de mercado para criptoactivos. Este documento
busca recopilar opiniones para desarrollar un marco regulatorio que mejore la transparencia y la integridad en
los mercados de criptoactivos del Reino Unido, abordando aspectos como los requisitos de admision, divulgacion
y la prevencion de abusos de mercado. La FCA invita a las partes interesadas a enviar sus comentarios antes del
14 de marzo de 2025. (mas detalle)

Gov.UK - Consulta sobre el borrador de exposicion para la divulgacion alineada con el TCFD en la fase
3

(19/12) - Sostenibilidad

El Gobierno del Reino Unido ha lanzado una consulta sobre el borrador de exposicion para la fase 3 de las
divulgaciones alineadas con la TCFD. El objetivo de esta consulta es obtener retroalimentacion sobre las nuevas
divulgaciones financieras relacionadas con el clima que deben ser incluidas en los informes anuales de las
entidades, alineadas con las recomendaciones de la Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD).
Las propuestas se centran principalmente en las divulgaciones relacionadas con la estrategia, incluyendo el
analisis de escenarios climaticos y los riesgos de transicion, y buscan integrar consideraciones ambientales de
manera mas eficaz en los informes financieros. El Gobierno del Reino Unido establecié un enfoque gradual de
tres afios para aplicar las recomendaciones del TCFD en los informes y cuentas anuales de la Administracion
central. En julio de 2023, publicd sus orientaciones para la fase 1, que abordaban las divulgaciones
recomendadas para el pilar de Gobernanza aplicables a los informes y cuentas anuales de los organismos del
gobierno central incluidos en el ambito de aplicacion a partir de 2023-24. En marzo de 2024, se publicaron las
orientaciones de aplicacion de la fase 2, relativas a los pilares Gestion de riesgos y Métricas y objetivos aplicables
a partir de 2024-25.(mas detalle)

PRA : Declaracion supervisora sobre planificacion de salida solvente para aseguradoras
(18/12) - Solvencia


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublications%2Fconsultation-papers%2Fcp24-24-mifid-organisational-regulation&data=05%7C02%7C%7C5b2d5f029f1842c1310a08dd13d0b04f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638688509718431358%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=hKtLk21vSjK0YglIPb3GPHs%2FHC%2BRcydrtaFZXYj61%2BI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp24-26.pdf&data=05%7C02%7C%7Cccf7733918524fefa8f908dd1ecf81c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638700599167039020%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=mmuv0N1DB88wEeEEByp9floVpZqbQ%2FnIYG%2Fr2q0TSGA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Fdecember%2Fclosing-liquidity-reporting-gaps-consultation-paper&data=05%7C02%7C%7Cccf7733918524fefa8f908dd1ecf81c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638700599167053479%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=nrzKvqPW4pkwodSmvYPQvlap7VTWdt6RnvW55P4OZgI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublications%2Fdiscussion-papers%2Fdp24-4-regulating-crypoassets&data=05%7C02%7C%7C6280b851f89b4ef607ec08dd240cba76%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638706359918501287%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=tbHIH9v%2FMAys5ZupzfsHFy5aUF2wHljvxtqzS6QIPtc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fgovernment%2Fconsultations%2Ftcfd-aligned-disclosure-exposure-draft-for-phase-3&data=05%7C02%7C%7C6280b851f89b4ef607ec08dd240cba76%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638706359918527927%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=2Ow%2BrADBJDC8IJC6dT%2FfxahsupZII%2F28SFvMLdm57EA%3D&reserved=0
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La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) del Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado la Declaracion
Supervisora SS11/24 sobre la planificacidon de salida solvente para aseguradoras. Este documento establece las
expectativas de la PRA para que las aseguradoras del Reino Unido preparen, como parte de sus actividades
habituales, planes detallados que permitan una salida ordenada del mercado en caso de que decidan cesar sus
actividades reguladas manteniendo su solvencia. La declaracién proporciona directrices sobre cémo las
aseguradoras deben desarrollar y ejecutar estos planes de salida solvente, con el objetivo de minimizar el
impacto en los asegurados y mantener la estabilidad del mercado financiero. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Fdecember%2Fsolvent-exit-planning-for-insurers-supervisory-statement&data=05%7C02%7C%7C6280b851f89b4ef607ec08dd240cba76%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638706359918634523%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=2dxcexzG9%2BIZIJ%2ByZGgvOdwRxvgz%2F1fWi9NReOYA2hw%3D&reserved=0
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Otras publicaciones de interés

us

OCC - Finalizacion de las revisiones a las directrices de planificacion de recuperacion

(22/10) - Reestructuracion y resolucion

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha finalizado las revisiones a sus directrices de planificacion de
recuperacion para grandes bancos nacionales asegurados, asociaciones de ahorro federales y sucursales
federales con al menos $100 mil millones en activos. Ha incorporado un estédndar de pruebas para los planes de
recuperacion, aclarado el papel de los riesgos no financieros (operacionales y estratégicos), y establecidos plazos
escalonados para el cumplimiento. Los cambios entrardn en vigor el 1 de enero de 2025, mejorando la
preparacion frente a riesgos sistémicos. (mas detalle)

SEC - Adaptacion de la norma sobre planes de resistencia, recuperacion y liquidacion de los
organismos de compensacion cubiertos

(25/10) - Recuperacién y resolucion

La Comisién de Bolsa y Valores (SEC) ha adoptado las enmiendas a determinadas reglas de las Normas de los
Organismos de Compensacion Cubiertos (Covered Clearing Agency, CCA) en virtud de la Ley del Mercado de
Valores de 1934 (Securities Exchange Act) y la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Street y Proteccion del
Consumidor (Dodd-Frank Act). Las modificaciones refuerzan las normas existentes mediante la adicién de nuevos
requisitos relacionados con la recaudacion de margen intradia por una CCA y el uso de insumos sustantivos en
su sistema de margen basado en el riesgo. La SEC también adopta una nueva norma para establecer los
elementos obligatorios de un plan de recuperacion y liquidacién ordenada (RWP) de las CCA. (mas detalle)

IOSCO - Publicacion del informe de consulta sobre recomendaciones actualizadas sobre la gestion del
riesgo de liquidez en los esquemas de inversion colectiva

(11/11) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO) ha publicado un documento de consulta sobre
las recomendaciones actualizadas para la gestion del riesgo de liquidez en los marcos de inversion colectiva, con
especial atencion a los fondos abiertos. Ademas, I0SCO solicita comentarios sobre una guia complementaria
destinada a apoyar la implementacion efectiva de estas recomendaciones. Estas iniciativas buscan fortalecer la
estabilidad y resiliencia del sector de fondos de inversidn, incorporando lecciones aprendidas de eventos recientes
y alinedndose con las recomendaciones revisadas del Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) emitidas en
diciembre de 2023. (mas detalle)

IOSCO - Declaracion de apoyo a la Norma Internacional de Aseguramiento de la Sostenibilidad (ISSA)
5000 del IAASB

(11/12) - Sostenibilidad

La Organizacidn Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha emitido una declaracion apoyando el nuevo
estandar del Consejo Internacional de Normas de Auditoria y Aseguramiento (IAASB), la ISSA 5000, que
establece requisitos generales para compromisos de aseguramiento en sostenibilidad. IOSCO destaca que este
estandar puede mejorar la calidad y consistencia de la informacidon relacionada con la sostenibilidad, fortaleciendo
la confianza de los inversores en los datos proporcionados por las empresas. Ademas, I0SCO valora el plan del
IAASB para desarrollar materiales de apoyo e iniciativas de formacion que faciliten la implementacion efectiva
del estandar. (mas detalle)

SEC - Resolucion final sobre enmiendas técnicas a las reglas de asesores de fondos privados

(07/11) - Conducta

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) de Estados Unidos ha adoptado enmiendas técnicas a diversas normas
bajo la Ley de Asesores de Inversion de 1940 para reflejar la anulacidon por parte de un tribunal federal de las
nuevas reglas y enmiendas que la Comisién habia adoptado el 23 de agosto de 2023. Estas reglas, conocidas
como "Reglas para Asesores de Fondos Privados", estaban disefiadas para proteger a los inversores que invierten
directa o indirectamente en fondos privados. La anulacion, efectiva desde el 5 de junio de 2024, tuvo el efecto
legal de invalidar las nuevas reglas y las enmiendas relacionadas, lo que llevé a la SEC a revisar el Cédigo de
Regulaciones Federales para reflejar esta decisidn judicial. (mas detalle)

FED - Consulta publica sobre el informe de impacto de un estandar internacional de capital propuesto
(13/11) - Capital

El Consejo de la Reserva Federal (FRB) ha publicado un informe que analiza el impacto de una propuesta de
estandar internacional de capital, segun lo exige la ley. Este informe evalla cémo la implementacion de dicho
estandar podria afectar a las entidades financieras y al sistema financiero en general. Los comentarios seran
aceptados hasta el 15 de enero de 2025. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Focc.gov%2Fnews-issuances%2Fnews-releases%2F2024%2Fnr-occ-2024-120.html&data=05%7C02%7C%7Cceb8d9f9f7f847de9bee08dcf8487c3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638658238210289935%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=BoUHlniHy4XG6cfEVDM%2BRcdxVBZ8JtGZYtTxfy8jdBk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules-regulations%2F2024%2F10%2Fs7-10-23%2334-101446final&data=05%7C02%7C%7C439d4a58f3a240c1232108dcfdd10893%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638664322184501626%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NtlScouwIXyYOnB0%2BXsRcyufO%2ByubgIHeBnCV810jZc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS745.pdf&data=05%7C02%7C%7Cf69571ef9ef444975a8108dd08d835fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638676447405827871%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=rgAOodYEKyo6W3%2FPiXgPw57E7G7t5CnIM2Ui9nXpPwM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS746.pdf&data=05%7C02%7C%7Cf69571ef9ef444975a8108dd08d835fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638676447405839433%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=e%2BUGw1ocLLHGmeqCYgBtDSvKhoxw2g3pCjwa3d436j4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules-regulations%2F2024%2F11%2Fs7-03-22%23IA-6773final&data=05%7C02%7C%7Cf69571ef9ef444975a8108dd08d835fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638676447405930459%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=s0kvL9V%2BGmVLgQlyhOdFwY%2B5QHzSeaUgPpBCtVDEEbc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20241113a.htm&data=05%7C02%7C%7Cf69571ef9ef444975a8108dd08d835fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638676447405945836%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Ig3qPpn2Am9GaRDgfxBnXf20OHKtaL8S5t0vCK1MVko%3D&reserved=0
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FRB - Declaracion sobre la explotacion financiera de las personas mayores

(04/12) - Conducta - Delitos financieros

Cinco agencias federales de regulacion financiera, la Red de Aplicacion de Delitos Financieros (FinCEN) y los
reguladores financieros estatales han emitido una declaracion para proporcionar a las entidades supervisadas
ejemplos de gestion de riesgos y otras practicas que pueden ser eficaces en la lucha contra la explotacién
financiera de las personas mayores. La declaracion esboza las principales practicas que las entidades
supervisadas pueden adoptar para hacer frente a la explotacidon financiera de las personas mayores, haciendo
hincapié en la gobernanza, la formacion de los empleados y la participacién de los consumidores. Estas practicas
incluyen la aplicacion de politicas de supervision sdlidas, la formacion del personal para reconocer y responder a
la explotacion, y el uso de retenciones o retrasos de transacciones segun proceda legalmente. Se anima a las
entidades a establecer procesos para la designacion de contactos de confianza, presentar informes puntuales a
FinCEN y comunicar las sospechas a las fuerzas de seguridad y a los organismos pertinentes. También se destaca
la colaboracion con las redes de prevencion del fraude y la mejora de la concienciacidon de los consumidores a
través de la divulgacion, junto con el intercambio de registros financieros con las autoridades de acuerdo con los
requisitos legales. (mas detalle)

OCC - Perspectiva Semestral de Riesgo sobre los principales riesgos que enfrenta el sistema bancario
federal

(16/12) - Capital, liquidez y apalancamiento

El Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha publicado su Perspectiva Semestral de Riesgo para el otofio de
2024, destacando los principales riesgos que enfrenta el sistema bancario federal. El informe subraya que,
aunque el sistema bancario federal se mantiene sdlido, los bancos deben ser proactivos en la gestidon de riesgos
asociados con factores como el entorno econdmico, la evolucion tecnoldgica y los riesgos cibernéticos. Ademas,
el OCC enfatiza la importancia de mantener practicas prudentes en todas las areas de riesgo, incluidas la liquidez,
el crédito y las operaciones, para garantizar la estabilidad del sistema en un entorno dindamico y desafiante. (mas
detalle)

SEC - Calculo diario de los requisitos de reserva para clientes y corredores segun la Regla de
Proteccion al Cliente de Broker-Dealer

(20/12) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha adoptado modificaciones a la norma de proteccién al cliente de los
agentes de bolsa para exigir a determinados agentes de bolsa que realicen sus calculos de reservas para cuentas
de clientes y cuentas propias de agentes de bolsa y efectlen los depdsitos necesarios en sus cuentas de reserva
bancarias diariamente en lugar de semanalmente. La SEC también estd adoptando enmiendas a la norma de
capital neto de los intermediarios y a la norma de proteccion del cliente para permitir que determinados
intermediarios que realizan un célculo diario de reservas para cuentas de clientes reduzcan las partidas de débito
agregadas en un 2% en lugar del 3% como parte del calculo. Por ultimo, la SEC esta adoptando modificaciones
técnicas al Informe Unico Uniforme Combinado Financiero y Operativo, Informe FOCUS, para ajustario a las
modificaciones con respecto a la reduccion de la reduccion de débitos del 3% al 2%. (mas detalle)

Brasil

SUSEP - Resolucion sobre la autoevaluacion de riesgo y solvencia (ORSA) y la gestion de capital
(01/10)

La Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP) ha publicado la Resolucién del Consejo Nacional de Seguros
Privados (CNSP) n® 471, de 25 de septiembre de 2024, que regula la autoevaluacion de riesgo y solvencia (ORSA)
y la gestion de capital para aseguradoras, entidades de prevision privada, sociedades de capitalizacion y
reaseguradoras locales. Este nuevo marco exige que las empresas supervisadas realicen periddicamente una
evaluacion integral de riesgos y solvencia, vinculando la gestion de riesgos con la gestidon de capital, basandose
en su planificacién estratégica. La medida sera aplicable inicialmente a las entidades de los segmentos S1 y S2,
con plazos de adaptacion establecidos hasta diciembre de 2025 y 2026. (mas detalle)

BCB - Medida provisional sobre el tratamiento fiscal de las pérdidas derivadas de créditos impagados
por entidades financieras

(02/10) - NPL

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Medida Proviséria n® 1.261, que modifica la Ley n° 14.467/2022
relativa al tratamiento fiscal de las pérdidas derivadas de créditos impagados por las instituciones financieras.
La medida estipula que las pérdidas identificadas a partir del 1 de enero de 2025 procedentes de créditos en
mora hasta el 31 de diciembre de 2024 sdlo podran deducirse de la renta neta, a efectos fiscales, en 84 cuotas
mensuales a partir de enero de 2026. Las entidades podran optar, a finales de 2025, por ampliar el periodo de
deduccidn a 120 meses. La disposicion también limita las deducciones que excedan del beneficio real en 2025,
trasladandose las pérdidas no deducidas en los mismos términos. (mas detalle)

BCB - Instruccion normativa sobre el «Demonstrativo de Limites Operacionais» (DLO)
(02/10) - Reporting y disclosure


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20241204a.htm&data=05%7C02%7C%7C7959a3e88eeb49b8b2d708dd19497c45%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638694526161658442%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=7DQZAhU3xqjsbylvJPy0BUrgU%2FiFZgwu89SKzs5xeJA%3D&reserved=0
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Focc.gov%2Fnews-issuances%2Fnews-releases%2F2024%2Fnr-occ-2024-135.html&data=05%7C02%7C%7C6280b851f89b4ef607ec08dd240cba76%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638706359918541502%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xsXGgkPdkgCmjk3WMN45jXypKKX3aCfJfI4DVxEWlek%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules-regulations%2F2024%2F12%2Fs7-11-23%2334-102022final&data=05%7C02%7C%7C03397b06c2db477acb7408dd2b0df655%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638714061612938372%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=K%2BNAd7y7FH9QBtcdNEgBQ5efH1DCnpeyVlnCJAeOIjw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.br%2Fsusep%2Fpt-br%2Fcentral-de-conteudos%2Fnoticias%2F2024%2Foutubro%2Fpublicada-a-resolucao-cnsp-que-dispoe-sobre-o-orsa-e-a-gestao-de-capital&data=05%7C02%7C%7C86cfbe58e5d14acd4a8808dced4a42fd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638646151540351172%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=h%2F%2BATRCGXh45Jq%2F9uChdNX8vxTGlInC87ygKzSZzeOQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.planalto.gov.br%2Fccivil_03%2F_Ato2023-2026%2F2024%2FMpv%2Fmpv1261.htm%23%3A~%3Atext%3Dmpv1261%26text%3DAltera%2520a%2520Lei%2520n%25C2%25BA%252014.467%2Cpelo%2520Banco%2520Central%2520do%2520Brasil.&data=05%7C02%7C%7C86cfbe58e5d14acd4a8808dced4a42fd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638646151540320987%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0dQZXyMW36lF6kHo2%2FSGNcaVu7HlrGi5U0A%2FJ84uHLQ%3D&reserved=0

Informe de Normativa 4724

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instrugao Normativa BCB n° 528, que modifica las instrucciones
y el disefio para la presentacién del «<Demonstrativo de Limites Operacionais» (DLO) conforme a las directrices
anteriores. En vigor a partir de diciembre de 2024, estas actualizaciones tienen por objeto mejorar la
presentacion de los limites financieros y las normas reglamentarias, en particular en relaciéon con la exposicion
al riesgo de crédito y los requisitos de capital. Los cambios clave incluyen nuevas categorias para exposiciones
especificas, mitigadores de riesgo e instrumentos de capital, junto con ajustes en el marco de informacién
periddica, pasando de la presentacion de datos semestral a la mensual. Estas medidas tienen por objeto mejorar
la supervision y la estabilidad del sistema financiero. (mas detalle)

BCB - Actualizacion Regulatoria para mejorar la transparencia en la Gobernanza Financiera

(24/10) - Gobierno corporativo

El Banco Central de Brasil (BCB), mediante la Instruccidon Normativa BCB N° 532, ha implementado nuevas
directrices para fortalecer la gobernanza en las instituciones financieras. La normativa detalla procedimientos de
gestion de riesgos, estructuras organizacionales y practicas de transparencia, buscando asegurar un marco de
gobernanza sélido. Estas medidas estan disefiadas para incrementar la resiliencia del sistema financiero
brasilefio, proteger a los usuarios y permitir un monitoreo eficaz de posibles riesgos, reforzando asi la confianza
en la estabilidad financiera del pais. (mas detalle)

CMV - Resolucion sobre obligatoriedad de divulgaciones climaticas para empresas cotizadas

(29/10) - Sostenibilidad - Disclosure

La Comision de Valores Mobiliarios (CVM) ha publicado la Resolucion CVM N° 218, de 29 de octubre de 2024,
que aprueba el Pronunciamiento Técnico CBPS N°© 02 - Divulgaciones Relacionadas al Clima, emitido por el
Comité Brasilefio de Pronunciamientos de Sostenibilidad (CBPS). Esta Resolucion establece la obligatoriedad para
las compafiias abiertas de divulgar informacién sobre gobernanza, estrategia, gestion de riesgos, métricas y
metas relacionadas con el clima, alineandose con las normas internacionales de sostenibilidad. La Resolucion
entrara en vigor el 1 de noviembre de 2024 y se aplicara a los ejercicios sociales iniciados a partir del 1 de enero
de 2026, permitiendo la adopcion anticipada bajo ciertas condiciones. (mas detalle)

BCB - Resolucion sobre los plazos y metodologia para la presentacion de documentos contables en
2025

(07/11) - Contabilidad

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resolucién BCB N© 428, de 7 de noviembre de 2024, que
establece las fechas limite para la remisién de documentos contables correspondientes a los meses de enero y
febrero de 2025 por parte de las instituciones financieras y demas entidades autorizadas a operar por el BCB.
Ademas, la Resolucidn define la forma de célculo del monto que debe asignarse a titulos publicos federales y
otros instrumentos financieros, con el objetivo de garantizar la estabilidad y transparencia en el sistema
financiero brasilefio. (mas detalle)

BCB - Resolucion sobre la restriccion de participacion en el sistema de pagos Pix a instituciones
autorizadas

(11/11)

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resolucion BCB N° 429, de 11 de noviembre de 2024, que
modifica la Resolucién BCB N° 1, de 12 de agosto de 2020, relativa al sistema de pagos Pix, una plataforma de
pagos instantaneos creada y gestionada por el BCB en 2020. Esta nueva Resolucidn establece que Unicamente
las instituciones autorizadas por el BCB pueden participar en el Pix y fija plazos para que las entidades no
autorizadas se adecuen a esta normativa. Ademas, introduce ajustes en el reglamento del Pix para mejorar su
funcionamiento y seguridad. (mas detalle)

BCB - Modifica la Resolucion que consolida los criterios generales para la elaboracién y publicacion
de los estados financieros individuales

(21/11)

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resolucién del Consejo Monetario Nacional (CMN) N° 5.185
Modifica la Resolucidén N° 4.818, de 29 de mayo de 2020, que consolida los criterios generales para la preparacion
y divulgacion de estados financieros individuales y consolidado por las instituciones financieras y otras
instituciones autorizadas para funcionamiento del BCB. Esta Resolucidén entra en vigor el 1 de enero de 2025.
(mas detalle)

SUSEP - Nueva norma sobre seguros y planes de pensiones sostenibles

(28/11) - Sostenibilidad

La Superintendencia de Seguros Privados (Susep) ha publicado la Resolucién del Consejo Nacional de Seguros
Privados (CNSP) N° 473/2024, que dispone la clasificacién de los seguros y planes complementarios de pensiones
abiertos como sostenibles, que debera ser observada por las compafias de seguros y las entidades de pensiones
complementarias abiertas. Prevista en el Plan de Regulacion para los ejercicios 2023 y 2024, la nueva Resolucidon
CNSP es un paso mas de la Susep en la incorporacidn de los temas de sostenibilidad en la agenda regulatoria, a
raiz de la emision de la Circular Susep N° 666, de 2022, que establece requisitos de esta naturaleza que debe
observar el mercado fiscalizado. La presente Resolucidon entra en vigor ciento ochenta dias después de la fecha
de su publicacion. (mas detalle)
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BCB - Resolucion que clasifica como Tipo 1, Tipo 2 o Tipo 3 a las entidades singulares autorizadas
para operar

(28/11) - Cumplimiento

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resoluciéon N° 436 del 28/11/2024. Esta Resolucion clasifica
como Tipo 1, Tipo 2 o Tipo 3 a las entidades singulares autorizadas para operar por el BCB y los conglomerados
prudenciales liderados por estas entidades y establece la segmentacidon de las entidades y conglomerados
clasificados como Tipo 3. Esta Resolucion entra en vigor el 1 de enero de 2025. (mas detalle)

BCB - Cambios a la Resolucion sobre los procedimientos relacionados con la porciéon de activos
ponderados por riesgo asociada al riesgo de crédito calculada con un enfoque estandarizado

(28/11) - Capital

El Banco Central de Brasil (BCB) ha emitido la Resolucion n.° 438, que modifica la Resolucion n.2 229 de 2022,
ajustando los procedimientos para calcular la porcidn de activos ponderados por riesgo (RWA) relacionados con
el riesgo de crédito mediante un enfoque estandarizado (RWA CPAD). Las modificaciones incluyen ajustes en los
métodos y criterios de célculo para alinearse mejor con las practicas internacionales. La nueva normativa entrara
en vigor el 2 de enero de 2025, con el objetivo de reforzar la evaluacion de riesgos crediticios y contribuir a la
estabilidad del sistema financiero brasilefio. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa que establece los procedimientos para evaluar y reportar el uso de
depésitos

(02/12) - Reporting y disclosure - Conducta

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccion Normativa BCB N° 558 del 2/12/2024. Da a conocer
los procedimientos para evaluar el cumplimiento del requisito de aplicacion de depdsitos a la vista, captados por
las entidades financieras, en las operaciones de microcrédito productivo orientado, y establece los procedimientos
para el envio de informacion relacionada con las operaciones mencionadas. La presente Instrucciéon Normativa
entra en vigor el 1 de enero de 2025. (mas detalle)

Susep - Presidente de la Republica sanciona Ley de Contrato de Seguro

(10/12) - Conducta

La Superintendencia de Seguros Privados (Susep) ha anunciado que el Presidente de la Republica ha sancionado
el Proyecto de Ley N© 2597/2024, conocido como Marco Legal del Seguro. La nueva ley tiene como objetivo
modernizar y mejorar las reglas de los contratos de seguro, para brindar mayor seguridad juridica a las
transacciones. La norma prohibe la cancelaciéon unilateral del contrato por parte del asegurador. La ley determina
que el asegurado no debe aumentar intencional y materialmente el riesgo cubierto por el seguro, bajo pena de
perder la garantia. Para evitar la inseguridad juridica en los contratos, los riesgos e intereses excluidos de la
cobertura deben describirse de forma clara y que no deje dudas. La Ley fue publicada el 10 de Diciembre 2024
en el Diario Oficial de la Unidon (DOU) y entrara en vigor 1 afio después de su publicacién. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa que prevé el plazo para el envio de las fechas base de enero y febrero
de 2025

(12/12)

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccién Normativa N° 563 del BCB, de 12 de diciembre de
2024. Establece las fechas base de enero y febrero de 2025, de los documentos del cédigo que se enumeran a
continuacion: i) 2060 sobre el Estado de Riesgo de Mercado (DRM); ii) 2061 sobre el Estado de Limites Operativos
(DLO); iii) 2062 sobre el Estado de Limites Operativos Individuales (DLI); iv) 2160 sobre el Estado de Riesgo de
Liquidez (DRL); v) 2170 sobre el Estado del Indicador de Liquidez a Largo Plazo (DLP); vi) 3040 sobre los Datos
de Riesgo de Crédito; y vii) 3050 sobre los Datos de Estadisticas de Crédito y Arrendamiento, a los que se
refieren, respectivamente, las Instrucciones Normativas del BCB: i) No. 101, de 26 de abril de 2021; ii) No. 81,
de 23 de febrero de 2021; iii) No. 85, de 10 de marzo de 2021; iv) No. 399, de 29 de junio de 2023; v) No. 107,
de 17 de mayo de 2021; y vi) Circular N° 3.869, de 19 de marzo de 2018. La presente Instruccion Normativa
entro en vigor el 13 de diciembre de 2024. (mas detalle)

BCB - Modificacion de la instruccion normativa que define las partidas contables del grupo de
Compensacion Pasiva de la lista de cuentas de la Norma Contable

(16/12)

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la instruccién normativa BCB N° 565, de 16 de diciembre de 2024.
Modifica la Instruccion Normativa BCB N° 433, que define las partidas contables del grupo de Compensacion
Pasiva del listado de cuentas de la Norma de Contabilidad de las Instituciones Reguladas (Cosif) por el BCB para
uso de instituciones financieras y otras instituciones autorizadas para operar por el BCB. La presente Instruccion
Normativa entra en vigor el 1 de enero 2025. (mas detalle)

Chile

CMF - Documento de Politica sobre Mandato de desarrollo del mercado financiero
(03/09) - Expectativas Supervisoras - Sostenibilidad
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La Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado un Documento de Politica que define el alcance de
su mandato institucional para el desarrollo del mercado financiero y las herramientas empleadas para alcanzar
sus objetivos. El documento presenta métricas para evaluar el estado del mercado financiero chileno y sefiala
areas de mejora para asegurar que el sector financiero responda adecuadamente a las necesidades de los
ciudadanos y contribuya al crecimiento econdmico y a la resiliencia del pais. Los desafios identificados abarcan
la inclusién financiera, el acceso a servicios digitales, la promocion del ahorro, la cobertura del mercado de crédito
y el financiamiento de pequefias empresas. El documento también propone medidas para fortalecer la
gobernanza corporativa, mejorar la infraestructura financiera y promover la competencia. (mas detalle)

CMF - Consulta publica normativa que regula seguros paramétricos

(16/09)

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha puesto en consulta una propuesta para regular los seguros
paramétricos con el objetivo de regular la comercializacién de seguros paramétricos en las compafiias
aseguradoras de Chile. Esta propuesta se enmarca en lo estipulado por la Ley que promueve la competencia e
inclusién financiera (Ley Fintec) y tiene como finalidad ampliar el tipo de productos aseguradores disponibles,
asegurando al mismo tiempo la proteccion y los derechos de los consumidores. La normativa en consulta busca
definir los indices aplicables, los riesgos asegurables y las caracteristicas de las pdlizas. El proceso de consulta
estara abierto hasta el 4 de noviembre de 2024. (mas detalle)

CMF - Modificaciones a la Norma de Caracter General N°502

(14/10) - Otros

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha anunciado que pone en consulta, hasta el 6 de noviembre de
2024, una propuesta normativa que perfecciona ciertas reglas aplicables al registro y autorizacién de los
prestadores de servicios financieros de la Ley Fintec (N°21.521), asi como de sus obligaciones. Esta iniciativa
forma parte del compromiso de la CMF de evaluar permanentemente sus normativas con el fin de hacer del
mercado financiero un espacio inclusivo, innovador y seguro para todos los agentes del mercado. (mas detalle)

CMF - Proyecto Normativo sobre Instrucciones para el envio de informacion para la fiscalizacion de
las entidades autorizadas a prestar los servicios del titulo II de la ley 21.521

(21/10) - Reporting y disclosure

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha sometido a consulta publica un proyecto normativo que
establece el Manual de Sistema de Informacién Fintec, que instruye sobre el envio de informaciéon para la
fiscalizacion de entidades autorizadas bajo la Ley 21.521. Ha definido requisitos detallados de reporte, como la
frecuencia, formato y tipo de datos que deben proporcionar los prestadores de servicios financieros basados en
tecnologia. La consulta estara abierta hasta el 15 de noviembre de 2024 para recibir aportaciones del publico y
las entidades interesadas. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre el “Manual de Sistema de Informacion Fintec” e instrucciones para el
envio de informacion de entidades supervisadas

(22/10) - Reporting y disclosure

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado una propuesta normativa en consulta publica para
la creacion del "Manual de Sistema de Informacion Fintec", el cual define directrices claras para el envio de datos
de las entidades supervisadas en el sector fintec. Este manual busca estandarizar y mejorar la transparencia de
la informacidén presentada al regulador, permitiendo un monitoreo eficaz del mercado financiero. Las partes
interesadas pueden enviar sus comentarios hasta el 15 de diciembre de 2024, contribuyendo al desarrollo de un
marco regulatorio mas sélido y accesible para el sector fintec en Chile. (mas detalle)

Ecuador

JPRF - Reforma de las normas relacionadas con los mecanismos de negociacion bursatil en el mercado
de valores

(29/11) - Conducta - Mercados

La Junta de Politica y Regulacidon Financiera (JPRF) de Ecuador, ha publicado la Resolucién Nro. JPRF-V-2024-
0125, que reforma las normas relacionadas con los mecanismos de negociacion bursatil en el mercado de valores.
Introduce definiciones y metodologias para la negociacion, incluyendo subastas y procesos de adjudicacion.
También establece nuevos procedimientos para la operacion de la rueda electrénica y subastas serializadas,
asegurando transparencia y eficiencia en las transacciones. Asimismo, fija plazos para que los actores relevantes
adapten sus sistemas y normas operativas, bajo supervision de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros (SuperCias). La presente Resolucion entrara en vigor a partir de 28 de febrero de 2025, sin perjuicio
de su publicacion en el Registro Oficial. (mas detalle)

México

DOF - Reformas al Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro
(27/09) - Reporting y disclosure
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La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante decreto publicado el 27 de septiembre de 2024, ha
reformado diversas disposiciones del Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro. Las
modificaciones buscan mejorar la transparencia, eficiencia y supervision de los sistemas de ahorro, con ajustes
en los procesos de registro de cuentas, notificacién y auditorias. Entre los cambios destacados, se incluyen
nuevas reglas para la identificacion de cuentas inactivas y la gestion de cuentas de trabajadores fallecidos, asi
como la implementacién de un nuevo procedimiento sancionador. También se especifican medidas para la
publicacidon de estados financieros y los limites de participacion de las Administradoras en el mercado. Estas
reformas tienen como objetivo fortalecer la proteccion de los derechos de los ahorradores y garantizar la correcta
administracion de los fondos de retiro. (mas detalle)

DOF - Modificacion de las Disposiciones Generales Aplicables a las Instituciones de Crédito

(30/09) - Cumplimiento y conducta

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), ha
publicado una resolucién que modifica las disposiciones generales aplicables a las instituciones de crédito. Esta
modificacién incorpora una facilidad regulatoria temporal que se habia implementado en marzo de 2023, derivada
de la contingencia sanitaria por COVID-19, la cual permite flexibilizar los requisitos para la originacion de créditos
a pequefias empresas. La resolucién busca fomentar la inclusion financiera al facilitar el acceso a créditos de
hasta cuatro millones de Unidades de Inversion (UDIs), simplificando los procesos de documentacion y
manteniendo el sano desarrollo del sistema financiero. Con estas modificaciones, se pretende que mas empresas
pequefias puedan acceder al financiamiento bancario, promoviendo asi su crecimiento y estabilidad financiera.
(mas detalle)

CNSF - Circular Modificatoria 5/24 de la Unica sobre Seguros y Fianzas sobre registro, cancelacién y
cambios legales de las reaseguradoras extranjeras

(07/10)

La Comision Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) de México ha publicado la Circular Modificatoria 5/24, que
actualiza la Circular Unica de Seguros y Fianzas. Esta actualizacién modifica el Anexo 34.1.21-b, que trata del
registro, cancelaciéon y cambios legales de las reaseguradoras extranjeras en México, y el Anexo 34.4.3, que
enumera las oficinas autorizadas de las reaseguradoras extranjeras a partir de julio de 2024. Con estos cambios
se busca que las reaseguradoras extranjeras que operan en México cumplan con los requisitos de solvencia y
estabilidad, apoyando la diversificacion de pasivos de las instituciones de seguros y fianzas mexicanas. (mas
detalle)

CNSF - Circular Modificatoria 6/24 de la Unica sobre Seguros y Fianzas sobre la lista de intermediarios
de reaseguro autorizados

(07/10)

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) ha emitido la Circular Modificatoria 6/24 de la Unica de
Seguros y Fianzas, en la cual se actualiza el Anexo 35.1.9. Dicho anexo contiene la lista de intermediarios de
reaseguro autorizados. Esta actualizaciéon, fundamentada en varios articulos de la Ley de Instituciones de
Seguros y de Fianzas, entrara en vigor al dia siguiente de su publicaciéon en el Diario Oficial de la Federacion.
(mas detalle)

CNSF - Circular Modificatoria 7/24 de la Unica sobre Seguros y Fianzas sobre activos que cubren la
base de inversion

(07/10)

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) ha publicado la Circular Modificatoria 7/24 de la Unica de
Seguros y Fianzas, con el objetivo de ampliar los activos que las instituciones de seguros pueden usar para cubrir
su base de inversidn. Esta modificacion actualiza la Disposicion 8.2.3. y permite incluir los importes recuperables
de reaseguro correspondientes a operaciones de vida, siempre que los contratos de seguro tengan una
temporalidad menor o igual a un afio. La medida entrara en vigor al dia siguiente de su publicacidn en el Diario
Oficial de la Federacion. (mas detalle)

Conamer - Resolucion que modifica las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores

(21/10) - Cumplimiento

La Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) ha modificado las disposiciones aplicables a las emisoras de
valores y otros participantes del mercado bursatil. Ha eliminado el limite maximo de endeudamiento para
emisoras de certificados bursatiles fiduciarios inmobiliarios, facultando a la asamblea de tenedores para
establecer dicho limite y el indice de cobertura de la deuda. También ha actualizado los requisitos para la
revelacion de informacidn y el calculo del indice de cobertura, con el fin de mejorar la eficiencia financiera y
proteger los intereses de los tenedores. (mas detalle)

CONSAR - Modificaciones a las disposiciones de caracter general sobre el régimen patrimonial de las
Afores, PENSIONISSSTE y sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro

(29/10)

La Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR) ha publicado una propuesta para modificar
las disposiciones de caracter general sobre el régimen patrimonial aplicable a las Administradoras de Fondos
para el Retiro (Afores), el Fondo Nacional de Pensiones de los Trabajadores al Servicio del Estado
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(PENSIONISSSTE) y las Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos para el Retiro. Esta modificacion tiene
como objetivo principal la reduccién de los requisitos de la reserva especial, lo cual permitiria un manejo mas
flexible y eficiente de los fondos de reserva, alineandose con las necesidades actuales de sostenibilidad financiera
en el sistema de ahorro para el retiro en México. Se espera que estas adaptaciones fortalezcan la capacidad de
las Afores para gestionar el patrimonio de los trabajadores de manera mas eficaz. (mas detalle)

DOF - Modificaciones a la Circular 39/2020 sobre la actualizacion de la correspondencia de
calificaciones otorgadas por instituciones calificadoras de valores

(14/11) - Ratings

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) de México publicd la Circular 12/2024, que actualiza cdmo se relacionan
las calificaciones que otorgan las instituciones calificadoras de valores. Esta nueva circular modifica la Circular
39/2020 para ajustar las escalas de calificacion que se usan en las disposiciones del Banco de México (BANXICO)
cuando se menciona un grado de calificacion especifico. Esto se debe a que la Comisiéon Nacional Bancaria y de
Valores (CNBV) canceld la autorizacion de Dominion Bond Rating Service (DBRS) México, una institucion
calificadora de valores, y elimind cualquier referencia a ella. Como el cambio solo afecta a esta sociedad, no fue
necesario abrir una consulta publica. (mas detalle)

DOF - Modificaciones a las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen patrimonial
(02/12) - Solvencia

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) mexicana ha publicado las modificaciones a las Disposiciones de caracter
general que establecen el régimen patrimonial al que se sujetaran las administradoras de fondos para el retiro,
el organismo del ISSSTE (Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado) que
administra los ahorros para el retiro de los empleados del gobierno en México (PENSIONISSSTE) y las sociedades
de inversidn especializadas de fondos para el retiro y la reserva especial. Las modificaciones estan dirigidas a
fortalecer la estabilidad financiera del Sistema de Ahorro para el Retiro. Estas permitiran reducir de forma gradual
la reserva especial, optimizando la gestion de riesgos y mejorando tanto la calidad técnica de los sistemas como
la capacitacion del personal de las Administradoras, con el fin de garantizar la continuidad operativa y un gobierno
corporativo sélido. Las presentes modificaciones entraradn en vigor el primer dia habil de 2025. (mas detalle)

Peru

SBS - Plantea que entidades financieras deberan ofrecer productos crediticios con y sin seguro de
desgravamen para que los usuarios puedan ejercer su derecho a elegir

(14/10) - Complimiento y conducta

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha publicado un proyecto que plantea modificaciones a los
reglamentos de conducta de mercado del sistema financiero y del sistema de seguros en temas relacionados al
seguro de desgravamen. Su objetivo es de proteger los intereses de los usuarios de los sistemas financiero y de
seguros y como parte de un trabajo permanente de revisar el marco normativo de las entidades bajo su
supervision. El seguro de desgravamen protege los intereses del banco, en el caso de muerte del deudor. De
esta manera, en caso de fallecimiento, la entidad financiera se cobra el resto de la deuda a través de la
mencionada podliza y libera de obligaciones a los herederos del prestamista. El proyecto estd disponible para
comentarios y sugerencias de la industria y del publico en general hasta el 13 de noviembre 2024. (mas detalle)

Colombia

SFC - Instrucciones sobre el rol de los actuarios responsables en entidades aseguradoras

(05/11)

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha emitido la Circular Externa n° 17 de 2024, fechada el 5 de
noviembre, en la cual se imparten instrucciones relativas al rol de los actuarios responsables en las entidades
aseguradoras. Esta circular establece directrices sobre las funciones y responsabilidades de los actuarios,
enfatizando la importancia de su independencia y objetividad en la evaluacion de riesgos y en la determinacion
de reservas técnicas. Ademas, se detallan los requisitos de formacidon y experiencia que deben cumplir estos
profesionales para garantizar la adecuada gestidn actuarial dentro de las compafiias de seguros. (mas detalle)
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Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App FinRegAlerts

Servicio de Alertas Normativas Principales organismos monitorizados

Global
El area de 1+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30 FSB, BCBS, IASB, I0SCO, IAIS, IFRS
reguladores, supervisores financieros y
proveedores de estandares en las principales
regiones donde MS tiene presencia.

Europa
Sobre las publicaciones con mayor impacto
potencial para los clientes de MS, [+D viene
emitiendo alertas de publicacién desde comienzos Europe EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,
de 2013. ECB, SRB

Las alertas se emiten en version bilingle
(castellano e inglés) en un maximo de 48 horas UK BoE, PRA, FCA
desde la publicacién por el regulador.

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del

. .. . . Spain BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV
periodo y anticipa los principales cambios
regulatorios del siguiente trimestre.
El servicio de alertas normativas financieras de América

Management Solutions se presta a través de la

App FinRegAlerts para dispositivos moviles, que

puede descargarse de forma gratuita desde las us Fed, SEC, OCC, FDIC
principales tiendas de aplicaciones:

México CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

ANDROID APF ON

£ Download on the —~ ;
' App Store V\ Google play

Brasil BCB, Susep, CVM

Argentina BCRA

Peru SBS, Diario Oficial, SMV

Colombia SFC, Banrep

Chile CMF, Diario Oficial, BCC


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS
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Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

'O Management
IVS Solutions

Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento de
negocio, riesgos, finanzas, organizaciéon y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacion de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 48 oficinas (21 en Europa, 22 en
América, 3 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccién), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial y
Marketing, Organizacién y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informaciéon de Gestidon y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Triviiio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com
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Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para més informacion visita WwWw.managementsolutions.com
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