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Resumen ejecutivo

En el cuarto trimestre de 2019, destaca la publicacién del documento
consultivo del BCBS sobre las revisiones del marco de riesgo de CVA. En el
ambito europeo, la EBA ha publicado la metodologia final del stress test de
2020 de la UE, y el EP y el Consejo han publicado el Reglamento (UE)
2019/2088 sobre la informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros. En USA destaca la publicacion de la Norma final relativa
alos estandares prudenciales para LBHC, SLHC y FBO.

Ambito global

A nivel internacional, el FSB ha publicado el
Programa de trabajo para 2020 con el fin de
informar sobre las iniciativas en curso y
previstas del FSB para 2020.

Asimismo, el BCBS ha publicado un
Documento consultivo (CP) sobre la revisiéon
del marco de riesgo de CVA con la intencion
de recopilar la opinion de las partes interesadas
en un conjunto de ajustes en el marco de riesgo
del CVA.

Ambito Europeo

A nivel Europeo, la Comisién Europea (EC) ha
publicado el Pacto Verde Europeo, que
establece la nueva estrategia de crecimiento y
transformacién econémica con los objetivos de
alcanzar cero emisiones netas de gases de
efecto invernadero en 2050, y que el crecimiento
econdmico esté desvinculado del uso de los
recursos.

El Parlamento Europeo (EP) y Consejo han
publicado el Reglamento (EU) 2019/2088 sobre
la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros y el Reglamento (EU) 2019/2089
gue modifica el Reglamento (EU) 2016/1011
en lo relativo a los indices de referencia de
transicion climatica de la EU, los indices de
referencia de la EU armonizados con el
Acuerdo de Paris y la divulgaciéon de
informacién relativa a la sostenibilidad de los
indices de referencia.

Ambito Europeo (continuacién)

Ademaés, el EP y Consejo han publicado la
Directiva (EU) 2019/2034 relativa a la
supervision prudencial de las empresas de
servicios de inversion (ESI) y el Reglamento
(EU) 2019/2033 relativo a los requisitos
prudenciales de las ESI siendo de aplicacion
sobre aquellas que no sean de importancia
sistémica autorizadas a operar en la EU.

El ECB ha publicado sus prioridades para
2020 en relacién con la supervisiéon de las
entidades de crédito significativas de la zona
euro, asi como el mapa de riesgos para 2020
que recoge los principales riesgos a los que se
enfrentan las entidades supervisadas.

Por otra parte, la EBA ha publicado: i) la
metodologia final del stress test de 2020; ii)
las Hojas de ruta del Paquete de Medidas de
Reduccién de Riesgos; y iii) las GL finales
sobre la gestion del riesgo ICT y de
seguridad, que establecen los requerimientos
aplicables a las entidades de crédito, las ESl y
los proveedores de servicios de pago (PSP) en
relacidn con la mitigacion y la gestion de sus
riesgos ICT.



Ambito Europeo (continuacion)

La EBA también ha publicado: i) el estudio de
impacto y las principales recomendaciones
sobre las reformas de Basilea lll: evaluacion
macroecondmica, ajuste de la valoracion de
crédito (CVA) y riesgo de mercado, que
proporciona una evaluacion de impacto detallada
y las principales recomendaciones politicas sobre
las reformas del CVA y riesgo de mercado; ii) el
plan de accidn sobre finanzas sostenibles;y
iii) el proyecto de ITS que modifica el
Reglamento de aplicacion de la EC (EU)
2016/2070, en lo que respecta a la evaluacion
comparativa de los modelos internos con el
objetivo de integrar las plantillas de evaluacion
comparativa de IFRS 9.

Por ultimo, la EBA ha publicado las RTS finales
sobre SA-CCR, de acuerdo con las propuestas
recogidas en el documento de debate, que
especifica los principales aspectos del SA-CCR y
su implementacién armonizada en la EU.

Por otro lado, la EIOPA ha publicado los
resultados del stress test de los fondos de
pensiones de empleo (IORP) de 2019 con el
objetivo de evaluar la resistenciay las
vulnerabilidades potenciales en el segmento
europeo de pensiones de Prestacion Definida
(DB) y de contribucién definida (DC).

Ambito local

En Espafia, el BAE ha publicado la Circular
3/2019 por la que se define el umbral de
significatividad de las obligaciones
crediticias vencidas para definir los
componentes absolutos y relativos de dicho
umbral para aquellas entidades de crédito
espafiolas menos significativas; y la Circular
4/2019 sobre normas de informacion
financiera publicay reservada, y modelos de
estados financieros, dirigida a los EFC, con el
objetivo de terminar con el régimen transitorio
establecido desde 2014.

En USA, la Fed y la FDIC han publicado una
Norma Final sobre modificaciones en los
requerimientos de los planes de resolucion,
con el objetivo de incluir las modificaciones
previstas en la Economic Growth, Regulatory
Relief, and Consumer Protection Act
(EGRRCPA) sobre la Dodd-Frank Act.
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Ambito local (continuacién)

Asimismo, la Fed ha publicado la Norma final
relativa a los estandares prudenciales para
Large Bank Holding Companies (LBHC),
Savings and Loan Holding Companies
(SLHC) y Foreign Banking Organizations
(FBO).

La Fed, FDIC y OCC han publicado la Norma
final relativa a la aplicabilidad de los de
umbrales de capital regulatorio y
requerimientos de liquidez, con las que se
pretende dar una mayor consistencia a los
requisitos regulatorios para las LBHC con base
a su perfil de riesgo, teniendo en cuenta el
tamafio y la complejidad de las mismas, asi
como su potencial riesgo sistémico.

Ademas, la Fed, FDIC y OCC han publicado
una Norma final sobre la revisién del Ratio
de Apalancamiento Adicional (SLR) con el
objetivo de excluir del calculo del SLR
determinados fondos de organizaciones
bancarias depositados en bancos centrales,
siempre que la actividad de la organizacién
bancaria esté principalmente orientada a la
custodia, salvaguarda y gestion de activos.

Por otro lado, la Fed, FDIC y OCC también han
emitido una Norma final sobre el enfoque
estandarizado para calcular la exposicion de
derivados con el fin de ofrecer un enfoque
alternativo al método de exposicién actual
(CEM) para calcular la exposicién a derivados
bajo las reglas de capital regulatorio de las
agencias.

Finalmente, la OCC ha publicado la Norma
Final que introduce modificaciones sobre la
Regulacién de los Stress test para los
National Banks y Federal Saving
Associations, con el fin de adecuar la
normativa a las modificaciones legislativas que
ha ido sufriendo la regulacion de los stress test.



Previsiones normativas

A nivel europeo, se iniciara el stress test de la EBA para 2020 y se espera que
se publique la Ley Climatica Europea por parte de la Comisién Europea. En
Espafia serdn de aplicacion la Circular 3/2019 por la que se define el umbral
de significatividad de las obligaciones crediticias vencidas; y la Circular
4/2019 sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y
modelos de estados financieros.

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

* (Europa) Enero de 2020: se iniciara el stress test 2020 de la EBA.
+ (Europa) Marzo de 2020: se espera que se publique la Ley Climatica Europea por parte de la EC.

2. Proéximo afio

+ (Europa) Abril de 2020: sera de aplicacion el Reglamento (EU) 2019/2089 que modifica, entre otros, los
indices de referencia de transicion climética de la EU y la divulgacion de la informacion correspondiente del
EP y Consejo.

+ (USA) Abril de 2020: seréa de aplicacion la Norma final sobre la revision del ratio de apalancamiento adicional
de la Fed, la OCC y la FDIC.

+ (USA) Abril de 2020: entrar4 en vigor la Norma final sobre el enfoque estandarizado para calcular la
exposicion de derivados de la Fed, la OCC y la FDIC.

+ (USA) Abril de 2020: sera de aplicacion la Norma final para el tratamiento de capital regulatorio para
exposiciones comerciales inmobiliarias de alta volatilidad (HVCRE) de la Fed, la OCC y la FDIC.

+ (Europa) Junio de 2020: sera de aplicacion las GL sobre la gestion del riesgo ICT y de seguridad de la EBA.

+ (Espafia) Diciembre de 2020: las entidades de crédito deberdn comenzar a aplicar el umbral de
significatividad de las obligaciones crediticias vencidas definido en la Circular 3/2019 del BdE.

+ (Espafia) Diciembre de 2020: las entidades de crédito deberan comenzar la Circular 4/2019 sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros del BdE.

* (Europa) 2020: se espera que la EC adopte el proyecto final de RTS sobre SA-CCR publicado por la EBA en
diciembre de 2019 indicando su fecha de aplicacion.

3. Méas deun afo

* (Europa) 2021: se publicaran los resultados del stress test de los fondos de pensiones de empleo de 2019 de
la EIOPA.
+ (Europa) Marzo de 2021: sera aplicable el Reglamento (EU) 2019/2088 del EP y el Consejo sobre la
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.
* (Europa) Junio de 2021: serd aplicable la adaptacion del marco prudencial de las empresas de servicios de
inversion del EP y el Consejo.
* (USA) Julio 2021: la Norma Final de la Fed y la FDIC sobre las modificaciones de los requisitos del plan de
resolucidn sera aplicable para las empresas sujetas al los estandares de categoria l, 11 y lIl.
* (USA) Julio 2022: la Norma Final de la Fed y la FDIC sobre las modificaciones de los requisitos del plan de
resolucidn para las empresas con cobertura reducida trienal se aplicara a partir de julio de 2022.
* (Europa) Julio 2022: ser& de aplicacion la Directiva (EU) 2019/2162 y el Reglamento (EU) 2019/2160 del EP
y del Consejo sobre exposiciones en forma de bonos garantizados.
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Publicaciones del trimestre

Resumen de publicaciones destacadas de este trimestre

Tema Titulo
[&eya] #eiv  Financial Stability Board
BOARD

Programade .
g * Programa de trabajo para 2020.

trabajo
o Comité de Supervision Bancaria de Basilea
«r P
CVA » Documento consultivo (CP) sobre la revision del marco de riesgo de CVA.

<> [ B3 Comité de Supervision Bancaria de Basilea / Autoridad Bancaria Europea

* Informe de seguimiento de Basilea Ill
Basilea Il » Ejercicio de seguimiento de Basilea Ill
+ Informe sobre medidas de liquidez
B oo~ | Comision Europea

Sostenibilidad » Pacto Verde Europeo

[ Parlamento Europeo / Consejo

* Reglamento (EU) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la

sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
Sostenibilidad

informacién relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia

« Directiva (EU) 2019/2034 relativa a la supervision prudencial de las empresas

Empresas de de servicios de inversion

inversion * Reglamento (EU) 2019/2033 relativo a los requisitos prudenciales de las

empresas de servicios de inversion

« Directiva (EU) 2019/2162 sobre la emision y supervision publica de bonos

Bonos garantizados
garantizados * Reglamento (EU) 2019/2160 sobre exposiciones en formas de bonos
garantizados
&

Banco Central Europeo

EUROSYSTEM

Mecanismo de
supervision
Unico

E % Autoridad Bancaria Europea
Il

» Methodological Note of the EU-wide Stress Test 2020
Stress test * 2020 EU-wide Stress Test — Template Guidance
* 2020 EU-wide Stress Test — Draft Templates

SSM supervisory priorities for 2020
SSM Risk Map for 2020

Reduccion de

. Risk Reduction Package Roadmaps
riesgos

» Consultation Paper (CP) on the Draft implementing technical standards (ITS) on

MREL & TLAC the disclosure and the reporting on MREL and TLAC

Consultation Paper (CP) on the Draft implementing technical standards (ITS) on

specific supervisory reporting requirements for market risk

Reglamento (EU) 2019/2089 que modifica el Reglamento (EU) 2016/1011 en lo
relativo a los indices de referencia de transicién climéatica de la EU, los indices
de referencia de la EU armonizados con el Acuerdo de Paris y la divulgacion de
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Tema Titulo Fecha Péagina

E % Autoridad Bancaria Europea (continuacion)
Riesgo de

. * Final GL on ICT and security risk management 29/11/2019 28
seguridad
Basilea Ill * Impact study and _key rect_)mmepdatlons on Basel IlI rgforms: macroeconomic 05/12/2019 29
assessment, credit valuation adjustment and market risk
Finanzas . . )
. Action plan on sustainable finance 12/12/2019 30
sostenibles

Draft ITS amending EC Implementing Regulation (EU) 2016/2070 with regard to

benchmarking of internal models 19/12/2019 32

Benchmarking

* Final draft RTS on the standardised approach for counterparty credit risk (SA-

CCR COR)

20/12/2019 33

€
<®% Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
sERs

2N

IORP * 2019 Institutions for Occupational Retirement Provisions. 02/10/2019 34

BANCODEESPARA - Banco de Espafia
» Circular 3/2019 por la que se define el umbral de significatividad de las

R i : 05/11/2019 36
obligaciones crediticias vencidas.

Default

Circular 4/2019 sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y

modelos de estados financieros. 03/12/2019 37

Comunicacion

FDI@ Reserva Federal / Corporacién Federal de Seguro de Depdésitos

Requisitos
del plan

» Final Rule on modifications to resolution plan requirements. 31/10/2019 38

Reserva Federal / Corporacion Federal de Seguro de Depdésitos / Oficina del
Interventor de la Moneda

* Final Rule on Changes to applicability thresholds for regulatory capital and
liquidity requirements

Liquidez * Final Rule on Prudential Standards for Large Bank Holding Companies, Savings 16/10/2019 40
and Loan Holding Companies, and Foreign Banking Organizations
* Annex

» Final rule on revisions to the Supplementary Leverage Ratio to exclude certain
central bank deposits of banking organizations predominantly engaged in 20/11/2019 42
custody, safekeeping and asset servicing activities.

Ratio de
apalancamiento

* Final Rule on Standardized Approach for Calculating the Exposure Amount of

L 27/11/2019 43
Derivative.

Exposicién
* Final Rule on Regulatory Capital Treatment for High Volatility Commercial Real

HVCRE
Estate (HVCRE) Exposures.

27/12/2019 44

Oficina del Interventor de la Moneda

* Final Rule Amending Stress Testing Rule for National Banks and Federal

Savings Associations 09/10/2019 45

Stress test



Publicaciones del trimestre
Ambito global

FINANCIAL
STABILITY
BOARD

19/12/2019
Programa de trabajo para 2020

1. Contexto

El FSB ha publicado el Programa de trabajo para 2020 con el fin de informar sobre las iniciativas en curso y previstas del
FSB para 2020. Los objetivos principales de este programa de trabajo son: i) reforzar el seguimiento de los hechos relevantes
para identificar, evaluar y abordar las vulnerabilidades nuevas y emergentes; ii) concluir y poner en marcha los elementos
restantes de las reformas posteriores a la crisis; y iii) supervisar y evaluar la aplicacién de las reformas y evaluar sus efectos a
fin de garantizar que las reformas funcionen segun lo previsto.

2. Principales aspectos

+ Abordar las vulnerabilidades nuevas y emergentes del sistema financiero. Uno de los mandatos fundamentales del
FSB consiste en evaluar y abordar los riesgos nuevos y emergentes para la estabilidad financiera global:

o Evaluar las vulnerabilidades del sistema financiero global.

o Supervisar y evaluar la evolucion de la intermediacion financiera no bancaria (IFNB).

o La Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) evaluara el riesqgo sistémico en el sector
asegurador y la respuesta supervisora en la identificacién de riesgos.

o Supervisar la evolucién de la innovacién financiera y evaluar sus posibles implicaciones para la estabilidad
financiera.

o ldentificar los problemas de regulacion planteados por los instrumentos de tipo stablecoin que tengan el potencial
de alcanzar escala global.

o Elaborar una hoja de ruta para mejorar los pagos transfronterizos a escala global.

o Disefiar un conjunto de instrumentos eficaces para ayudar a las entidades, los supervisores y las autoridades a
prestar apoyo a las entidades en relacién con los incidentes cibernéticos.

o Fomentar la aplicaciéon consistente de las normas contables y promover la confianza publica en la calidad de las
auditorias, especialmente en el caso de las entidades de importancia sistémica.

» Finalizacion y puesta en marcha de las reformas posteriores a la crisis. Este trabajo se centrara en:

Elaborar nuevas guias sobre los recursos financieros para respaldar la resolucién de las entidades de contrapartida
central (CCP).
Hacer que los mercados de derivados sean mas seguros al mejorar la eficacia de la informacion comercial.

+ Implementacion de reformas. El FSB supervisara la implementacion de las reformas del G20 a través de informes de
seguimiento regulares y peer reviews, asi como los avances en la aplicacion de las reformas de los benchmark de tipos de
interés.

* Evaluar los efectos de las reformas. El objetivo del FSB en la evaluacion los efectos de las reformas posteriores a la
crisis es determinar si las reformas estan funcionando de manera eficiente, y determinar y realizar ajustes cuando proceda,
sin comprometer el nivel de resiliencia.

+ Fortalecer el alcance y la efectividad de los procedimientos del FSB. El FSB revisara sus procedimientos para reforzar
su capacidad de adaptarse de forma flexible a un panorama financiero en constante cambio y responder rapidamente a las
nuevas vulnerabilidades que vayan surgiendo.

3. Proximos pasos

» El programa de trabajo incluye el tiempo estimado de las publicaciones del FSB previstas para 2020.
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03/12/2019
Documento consultivo (CP) sobre la revision del marco de riesgo de CVA

1. Contexto

En diciembre de 2017, el BCBS revisé el marco de riesgo del CVA para armonizar su disefio con el marco de riesgo de
mercado publicado en enero de 2016 tras las pérdidas incurridas por los bancos en CVA durante la crisis financiera mundial.
Ademas, en enero de 2019, el BCBS publicé un estandar sobre los requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado
que modifica ciertos aspectos identificados durante la monitorizacién de la implementacién y del impacto del estandar
publicado en 2016.

En este contexto, el BCBS ha publicado un Documento consultivo (CP) sobre la revisidon del marco de riesgo de CVA con
la intencién de recopilar la opinién de las partes interesadas en un conjunto de ajustes en el marco de riesgo del CVA. En
particular, el BCBS propone dos cambios principales: i) reflejar las correspondientes revisiones del riesgo de mercado en el
marco de riesgo del CVA vy ii) considerar la posibilidad de realizar revisiones adicionales especificas del marco de riesgo del
CVA.

2. Principales aspectos

* Armonizacion del marco de riesgo de CVA con el marco de riesgo de mercado revisado. Este CP introduce
modificaciones sobre el marco de riesgo de CVA en los siguientes aspectos:

o Armonizacién de la ponderacion de riesgo con el marco de riesgo de mercado. EI BCBS propone realizar las
siguientes modificaciones especificas al SA-CVA:

= Reducir todas las ponderaciones de riesgo delta en riesgo de tipo de interés en un 30%.

= Reducir todas las ponderaciones de riesgo delta en riesgo de tipo de cambio en un 50%.

= Reducir la ponderacién de riesgo delta en margen de crédito de la contraparte y margen de
referencia de riesgo del crédito para el capital riesgo y soberanos no calificados del 3% al 2%.

= Limitar al 100% las ponderaciones de riesgo vega.

= Reducir la ponderacion de riesgo en el BA-CVA para el capital soberano no calificado, incluidas las
posiciones en los Bancos Centrales y en los Bancos Multilaterales de Desarrollo de un 3% al 2%.

o Incorporar categorias de indices. Este CP establece las mismas categorias de indices definidas en el marco
revisado de riesgo de mercado mediante los cuales es posible calcular los requerimientos de capital utilizando
directamente los indices de crédito y de renta variable, en lugar de tener en cuenta los subyacentes en: i) riesgo
de diferencial de crédito de contraparte; ii) riesgo de diferencial de crédito de referencia; y iii) riesgo de renta
variable del SA-CVA. Ademas, este CP introduce que las ponderaciones de riesgo y los valores de base de las
correlaciones para las categorias de indices sean los mismos que los establecidos en el marco de riesgo de
mercado revisado.

o Revisar la férmula de agregacién. Este CP revisa la férmula para los requisitos de agregacion de capital de las
categorias del marco de riesgo de CVA a fin de armonizarlo mejor con el marco de riesgo de mercado. Esta
revision de la férmula de agregacion mejorara el reconocimiento de las coberturas de CVA mediante indices en
el SA-CVA.

» Otros potenciales ajustes futuros del marco de riesgo de CVA

o Revisar el tratamiento de los derivados compensados por clientes en el marco del CVA para mejorar la
consistencia con el tratamiento correspondiente del riesgo de crédito de contraparte (CCR) e incentivar la
compensacion mediante camaras de contrapartida central. Este CP propone eximir del marco de riesgo CVA las
exposiciones de los clientes que cumplan los criterios para un trato preferencial en el marco del riesgo de crédito
de contraparte y reducir el minimo para el periodo de riesgo del margen de las exposiciones de los miembros
compensadores frente a los clientes en el método SA-CVA de diez a cinco dias.

o Eliminar del alcance del célculo de los requisitos por CVA aquellas operaciones de financiacion de valores (SFT)
cuyas pérdidas por riesgo de CVA son inmateriales.

o Ajustar el multiplicador actual mCVA de 1 a [1 a 1,25]. Independientemente de cualquier ajuste realizado al valor
del multiplicador mCVA, las autoridades supervisoras tendrian la posibilidad de aumentar el multiplicador mCVA
y, por tanto, exigir a los bancos que mantengan los requisitos de capital mas elevados para el riesgo de CVA
(e.g. si determinan que los modelos de CVA de los bancos estan sujetos a un alto grado de riesgo de modelo).

o Considerar la revisién de la escala de los requisitos generales de capital calculados bajo los enfoques de
reduced BA-CVA y full BA-CVA, con objeto de mantener una calibracion relativa apropiad entre ambos métodos.

3. Proximos pasos

» Los comentarios a este documento consultivo deberan ser enviados antes del 25 de febrero de 2020



Publicaciones del trimestre
Ambito europeo

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

04/10/2019

« BCBS - Informe de seguimiento de Basilea lll
+ EBA - Ejercicio de seguimiento de Basileal lll
« EBA - Informe sobre medidas de liquidez

1. Contexto

En 2016, el BCBS publicé la actualizacion de los estandares para el tratamiento del capital regulatorio de las exposiciones de
las titulizaciones simples, transparentes y comparables (STC). En ese mismo afio también se publicaron los estandares sobre
requerimientos minimos de capital por riesgo de mercado (FRTB), que han sido revisados posteriormente en enero de 2019.
Por otro lado, en diciembre de 2017, el BCBS publicé el conjunto de revisiones del marco de Basilea Ill que abordan la
variabilidad injustificada en los célculos de los activos ponderados por riesgo (RWA); modifican los métodos de célculo de
riesgo de crédito (SA e IRB) y del ajuste de valoraciéon de crédito (CVA), e incorpora el método de célculo para el riesgo
operacional (SMA) que sustituye a los anteriores; y establece un output floor. También modifica la medida de exposicién del
ratio de apalancamiento (LR) e introduce un buffer adicional sobre este ratio para los bancos de importancia sistémica global
(G-SIB).

En este contexto, el BCBS ha publicado los resultados de su Gltimo informe de seguimiento de Basilea Ill que recoge el
impacto de la finalizaciéon de las reformas de Basilea Ill, incluyendo la revisién del marco de riesgo de mercado publicado en
enero de 2019. De forma paralela, la EBA ha publicado un informe sobre su ejercicio de seguimiento de Basilea Ill, que
incluye una evaluacion preliminar del impacto del paquete de reformas de Basilea Il sobre los bancos europeos, asumiéndose
la implementacion completa de dichas reformas.

Junto con este documento, la EBA también ha publicado un informe sobre medidas de liquidez que monitoriza y evalia los
requerimientos de cobertura de liquidez vigentes en la UE.

2. Principales aspectos

BCBS - Basel Il Monitoring Report

* Muestra de bancos: 181 bancos, incluyendo:

o Grupo 1: 105 bancos internacionalmente activos con un capital Tier 1 superior a 3.000 M€; y de los cuales 29
entidades son G-SIB.

o Grupo 2: 76 bancos con un capital Tier 1 inferior a 3.000 M€ o que no sean internacionalmente activos (i.e. el
resto de los bancos).

* Fechade referencia: los resultados se han obtenido a partir de datos a 31 de diciembre de 2018.
+ Consideraciones generales:

o Este informe no tiene en cuenta disposiciones transitorias (i.e. deducciones phase-in y grandfathering).

o Este informe no tiene en cuenta ningun requerimiento adicional de capital de Pilar 2 del marco de Basilea Il,
ningun requerimiento de mayor capacidad de absorcion de pérdidas para bancos de importancia significativa
local, ni tampoco tiene en cuenta colchones de capital contraciclicos.

o Los cambios en el capital minimo requerido (fully loaded) se mantienen estables para los bancos
internacionalmente activos en comparacion con los resultado de finales de 2017, considerando la recalibracion
prevista en el estandar para riesgo de mercado.

30 junio 2018 31 diciembre 2018
Grupo 1 G-SIB Grupo 2 Grupo 1 G-SIB Grupo 2
Incremento del
(ESRE I 5,3% 5,7% 9,0% 3,0% 3,3% 8,0%
minimo de Tier
1 MRC?
Ratio CET1 (%) 11,7% 11,6% 13,0% 12,2% 12,1% 13,0%
Déficit de
capital? 30,1 29,3 6,0 23,5 21,6 3,8
(MME€)
Déficit de TLAC
(MM€) 108,8 108,8 N/A 78,0 78,0 N/A

(1) Minimum required capital
(2) Tier 1 + Tier 2



Informe de Normativa 4T19 -

2. Principales aspectos (continua)

EBA - Basel Ill Monitoring Exercise

* Muestra de bancos: 113 bancos procedentes de 18 paises del Espacio Econémico Europeo (EEE) incluyendo:

o Grupo 1: 45 bancos con internacionalmente activos que tienen un capital Tier 1 mayor de 3.000 M€, de los
cuales 11 son G-SIB.

o Grupo 2: 68 bancos que tienen un capital Tier 1 menor de 3.000 M€ o0 que no sean internacionalmente activos
(i.e. el resto de los bancos).

* Fecha de referencia: los resultados se han obtenido a partir de datos a 31 de diciembre de 2018.
+ Aspectos generales:

o Este informe evalla el impacto de las revisiones finales de riesgo de crédito sobre los bancos europeos, riesqo
operacional, y ratio de apalancamiento, asi como la introduccién de un output floor agregado. Asimismo, se
cuantifica el impacto del nuevo estandar para riesgo de mercado (FRTB) y los ajuste de valoraciéon de crédito
(CVA).

o Elimpacto es evaluado bajo la asuncién de la implementacién completa de las reformas de Basilea (i.e. 2027).

o El informe presenta el impacto de las reformas en términos de cambios de Tier 1 MRC, comparando los
requerimientos revisados de Basilea Ill completamente implementados con los requisitos de CRR / CRD IV (fully
phase-in).

Cambio del total T1 MRC (media ponderada en %)

Riesgo de crédito Ries Total LR
go Outpu . .
Tituliz. oper | tfloor ELS || [CYEER
based 0
Muest
ra 1.9 1.9 0.7 0.0 1.9 4.0 4.7 5.4 20.4 -1.1 19.3
total
1 1.7 1.5 0.8 0.0 2.1 4.3 5.2 5.5 211 -0.3 20.7
G-SIB 2.1 2.1 0.9 0.0 3.1 4.6 5.7 6.0 24.3 2.7 27.1
2 3.6 4.0 0.0 0.0 0.3 2.1 1.6 4.8 16.0 -5.6 10.5

EBA - Report on Liguidity Measures

+ Objetivo. Este informe proporciona una actualizacion bianual sobre el seguimiento de los requerimientos de cobertura de
liquidez. El andlisis esta basado en el marco COREP a fecha de diciembre de 2018.
* Principales resultados.
o El ratio medio ponderado de cobertura de liguidez (LCR) de los bancos es de 149% y se ha incrementado desde
septiembre de 2016.
o En diciembre de 2018, habia solamente cuatro bancos con niveles de LCR por debajo del 100%, situacién
debida a que monetizaron sus colchones de liquidez en momentos de estrés.
o Elnivel de LCR de las G-SlI (i.e. 145%) y de las O-SlI (i.e. 144%) es mas bajo que el del resto de los bancos (i.e.
183%).
o El desglose por paises muestra que el nivel medio de LCR para la mayoria de los paises esta dentro del rango
100%-200%, aunque existen algunas diferencias en términos de la dispersion de los niveles de LCR de los
bancos dentro de los paises.
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- EUROPEAN
COMMISSION

Pacto Verde Europeo

1. Contexto

En 2015 y 2016, se aprobaron y firmaron la Agenda 2030 de las Naciones Unidas (UN) para el Desarrollo Sostenible y el
Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico respectivamente, con el objetivo de encontrar un enfoque mas sostenible para el
planeta y la economia. Ademas, en 2018 la Comisién Europea (EC) publicé el "Informe del Grupo de Expertos de la EC sobre
Financiacién Sostenible" y el "Plan de Accion de la EC: Financiacién del crecimiento sostenible", que establece la estrategia de
la EU sobre financiacién sostenible y una hoja de ruta para el desarrollo en todo el sistema financiero.

En este contexto, la EC ha publicado el Pacto Verde Europeo, que establece la nueva estrategia de crecimiento que pretende
llevar a cabo una transformacién de la economia de la EU con el objetivo de alcanzar cero emisiones netas de gases de efecto
invernadero en 2050, y en la que el crecimiento econémico esté desvinculado del uso de los recursos.

2. Principales aspectos

* Objetivos. El principal objetivo de este nuevo pacto es transformar la economia de la EU para un futuro sostenible,
convirtiéndola en un lider mundial en esta materia.
» Transformar la economia de la EU para un futuro sostenible.
o Elaboracién de politicas de transformacion.

Aumentar la apuesta climética de la EU para 2030 y 2050. Esto se propondra en la primera Ley
Climatica Europea que se pondra en marcha en marzo de 2020.

Suministrar energia limpia, asequible y segura. La EU se centrara en la descarbonizaciéon de la
economia y en la transicién hacia una energia limpia.

Movilizar a la industria hacia una economia limpia y circular. El principal objetivo de la EC es
estimular el desarrollo de mercados lideres en productos climaticamente neutros y circulares.
Construir y renovar de una forma que ahorre energia y recursos. La EC hara cumplir la legislacion
relativa a la eficiencia energética de los edificios.

Acelerar el cambio hacia una movilidad sostenible e inteligente. La EC se centrara en la movilidad
multimodal automatizada y conectada.

Disefiar un sistema alimentario justo, sano y respetuoso con el medio ambiente. La EU quiere
reducir significativamente el uso y el riesgo de los plaguicidas quimicos, asi como el uso de fertilizantes
y antibidticos, contribuyendo asi al desarrollo de una economia circular.

Preservar y restaurar los ecosistemas y la biodiversidad. La nueva estrategia de la EU en materia
de biodiversidad incluirh como objetivos clave la reforestacién efectiva y la conservacion y
recuperacion de los bosques en Europa.

Contaminacion cero para un medio ambiente libre de téxicos. La EC revisara las medidas de la EU
para hacer frente a la contaminacion procedente de grandes instalaciones industriales y presentara
una estrategia sobre sustancias quimicas para la sostenibilidad.

o Sostenibilidad en todas las politicas de la UE.

Fomentar la financiacién y las inversiones ecoldgicas y garantizar una transicion justa. Como
parte del Plan de Inversiones para una Europa Sostenible, la EC propondra un Mecanismo de
Transicion Justa, incluido un Fondo de Transicion Justa, que se centrard en las regiones y sectores
mas afectados por la transicién.

Presupuestos nacionales verdes. La EC considera que las reformas fiscales pueden impulsar el
crecimiento econémico y la resistencia a las variaciones climaticas, y contribuir a una sociedad mas
equitativa y una transicion justa.

Impulsar la investigacion y fomentar la innovacion, promover la educacién y la formacion, y
mejorar y simplificar la normativa de la EU.

*+ La EU como potencia mundial. La EU actuard a nivel internacional para combatir el cambio climatico implicando a
terceros paises en asuntos climaticos transversales, definiendo una politica comercial ecolégica y estableciendo normas
que se apliquen en todas las cadenas de valor mundiales, entre otras politicas.

3. Proximos pasos

+ El Pacto Verde Europeo contiene diferentes plazos de ejecucion para las acciones propuestas, entre las que cabe destacar
la Ley Climética Europea cuya publicacién esta prevista para marzo de 2020.
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+ Reglamento (EU) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros

+ Reglamento (EU) 2019/2089 que modifica el Reglamento (EU) 2016/1011 en lo relativo a los indices de
referencia de transicién climatica de la EU, los indices de referencia de la EU armonizados con el
Acuerdo de Paris y la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad de los indices de
referencia

1. Contexto

En septiembre de 2015, la Organizacién de las Naciones Unidas (UN) adopté la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible,
cuyo nucleo fundamental lo constituyen los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). En esta linea, en la Conferencia de las
Partes (COP) 21 celebrada en 2016 se aprobé el Acuerdo de Paris por el que se adquirié el compromiso de asegurar que los
flujos financieros sean coherentes con una trayectoria que conduzca a un desarrollo resiliente con respecto al clima y con
bajas emisiones de gases de efecto invernadero.

En este contexto, el EP y Consejo han publicado el Reglamento (EU) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, que establece normas armonizadas sobre la
transparencia en relacion con la integracién de los riesgos de sostenibilidad y el andlisis de los impactos adversos en materia
de sostenibilidad en sus procesos y la informacién sobre sostenibilidad respecto de los productos financieros.

Ademas, el EP y el Consejo han publicado el Reglamento (EU) 2019/2089 que modifica el Reglamento (EU) 2016/1011 en
lo relativo a los indices de referencia de transicion climatica de la EU, los indices de referencia de la EU armonizados
con el Acuerdo de Paris y la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia, con el
fin de introducir un marco regulatorio por el que se establezcan requisitos minimos para dichos indices.

2. Principales aspectos

Reglamento (EU) 2019/2088 sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros

+ Transparencia. Este Reglamento pretende reducir las asimetrias de informacion en las relaciones comitente-agente
respecto de la integracién de los riesgos de sostenibilidad, el andlisis de las incidencias adversas en materia de
sostenibilidad, la promocion de caracteristicas ambientales o sociales, asi como la inversion sostenible, al requerir de los
participantes en los mercados financieros y asesores financieros la divulgacion a los inversores finales de informacion
precontractual y en curso cuando actien como agentes de dichos inversores finales.

* Revisién de lainformaciéon divulgada y comunicacién publicitaria. Este Reglamento establece que los participantes en
los mercados financieros mantendran actualizada la informacion publicada y de modo que sus comunicaciones publicitarias
no contradigan la informacion divulgada.

» Aplicacion parcial y exenciones. A los Fondos de Pensiones de Empleo (IORPs) no les sera de aplicacion la totalidad de
este Reglamento; y ademas, estaran exentos de su aplicacion los intermediarios de seguros que asesoren en materia de
seguros y las empresas de inversion que asesoren en materia de inversion, siempre que tengan menos de tres empleados
y el Estado miembro no haya decidido aplicarles este Reglamento.

Reglamento (EU) 2019/2089 gue modifica el Reglamento (EU) 2016/1011 en lo relativo a los indices de referencia de
transicién climética de la EU, los indices de referencia de la EU armonizados con el Acuerdo de Paris y la divulgaciéon de
informacidn relativa a la sostenibilidad de los indices de referencia

» Delegacion a la Comision Europea (EC). Este Reglamento establece que sera la EC quien especifique, mediante actos
delegados:
o Los criterios por los que se rige la eleccién de los activos subyacentes, incluidos, en su caso, cualquier criterio de
exclusion de activos.
o Los criterios y el método de ponderacion de los activos subyacentes en el indice de referencia.
o El célculo de la trayectoria de descarbonizacion de los indices de referencia de transicion climatica de la EU.



2. Principales aspectos (continua)

+ Indices de referencia de transicién climatica de la EU. A mas tardar el 31 de diciembre de 2022, los administradores de
indices de referencia de transicién climatica de la EU seleccionaran, ponderaran o excluiran activos subyacentes emitidos
por las empresas que sigan una trayectoria de descarbonizacion con arreglo a los siguientes requisitos:

o Las empresas publicaran objetivos de reduccioén de las emisiones de carbono que deben alcanzarse dentro de
plazos especificos.

o Las empresas publicaran una reduccion de las emisiones de carbono que se desglosa hasta el nivel de las
filiales operativas pertinentes.

o Las empresas publicaran informacién anualmente sobre los avances en relacién con dichos objetivos.

o Las actividades relativas a los activos subyacentes no perjudicaran de forma significativa a otros objetivos
ambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

3. Préximos pasos

+ El Reglamento (EU) 2019/2088 entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea
(DOUE) y sera aplicable a partir del 10 de marzo de 2021.

+ El administrador de indices de referencia que proporcione un indice de referencia de transicion climéatica de la EU o un
indice de referencia de la EU armonizado con el Acuerdo de Paris, cumplira el Reglamento (EU) 2019/2089 a mas tardar el
30 de abril de 2020.
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« Directiva (EU) 2019/2034 relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de inversion

* Reglamento (EU) 2019/2033 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de
inversion

1. Contexto

En 2013, el EP y el Consejo publicaron CRR y CRD IV, normas bajo las cuales las empresas de servicios de inversion estan,
junto con las entidades de crédito, sujetas en lo que respecta a su tratamiento y supervisién prudenciales, mientras que su
autorizaciéon y otros requisitos organizativos de conducta se recogen en MiFID Il. Dado que el marco prudencial vigente no
aborda todos los riesgos a los que se enfrentan algunos tipos de empresas de servicios de inversion, deben establecerse
disposiciones uniformes para abordar esos riesgos de forma que se asegure una supervision prudencial armonizada de las
empresas de servicios de inversion en toda la Unién.

En este contexto, el EP y el Consejo han publicado la Directiva (EU) 2019/2034 relativa a la supervisién prudencial de las
empresas de servicios de inversion (ESI) y el Reglamento (EU) 2019/2033 relativo a los requisitos prudenciales de las
empresas de servicios de inversion, con el objetivo de establecer un marco prudencial eficaz y proporcionado para
garantizar que las ESI que no sean de importancia sistémica autorizadas a operar en la EU lo hagan sobre una base financiera
sélida y se gestionen de manera ordenada actuando en el mejor interés de sus clientes. Estas normas son de aplicacién para
las ESI autorizadas y supervisadas con arreglo a MIFID II.

2. Principales aspectos

Directiva (EU) 2019/2034 relativa a la supervision prudencial de las empresas de servicios de inversién

» Supervision prudencial. Esta Directiva establece que la supervision prudencial de las ESI se realizara por las autoridades
competentes del Estado miembro de origen, y se fundamentara en la colaboracion y cooperacion entre las autoridades
competentes de los distintos Estados miembros.

o Principios de la supervisién prudencial. Se establecen los principios relativos a las competencias y obligaciones
de los Estados miembros de origen y acogida (i.e. la cooperacion entre las autoridades competentes de distintos
Estados miembros, comprobacion e inspeccién in situ de sucursales); al secreto profesional y deber de
informacion respecto al intercambio de informacion confidencial y a los acuerdos de cooperacion con terceros
paises para el intercambio de informacion; y a las sanciones, facultades de investigacion y derecho de recurso.

o Proceso de revision. Dentro del proceso de revision se introduce la evaluacion de la adecuacion del capital
interno y de activos liquidos para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos que las ESI pueden suponer para
terceros a los cuales estén o puedan estar expuestas ellas mismas. Ademas, se incluyen disposiciones relativas
al gobierno interno, transparencia, tratamiento de los riesgos y remuneraciones; proceso de revision y evaluacion
supervisora (SREP); medidas y facultades de supervisién.

o Supervision de grupos de ESI. Se recogen disposiciones relativas a la supervisién de grupos de ESI en base
consolidada y supervisién del cumplimiento con del examen de capital del grupo (ej. colegios supervisores); y
disposiciones relativas a las sociedades de cartera de inversion, sociedades financieras mixtas de cartera y
sociedades mixtas de cartera (ej. cooperacion con las autoridades supervisoras de terceros paises).

Reglamento (EU) 2019/2033 relativo a los requisitos prudenciales de las empresas de servicios de inversion

* Nivel de aplicacion de los requisitos.

o Aplicacion individual de los requisitos. El principio general es que las ESI cumpliran los requisitos establecidos en
el presente reglamento en base individual. Sin embargo se establecen ciertas exenciones que podran conceder
las autoridades competentes a aquellas empresas que cumplan ciertos criterios.

o Consolidacion prudencial y exenciones para un grupo de empresas de servicios de inversion. Se establecen
ciertas obligaciones para las empresas matrices y sus filiales que habran de cumplir con respecto a la base de su
situacion consolidada. También se establecen reglas especiales que se podran aplicar cuando la estructura de
grupo sea lo suficientemente simple.

» Fondos propios. En cuanto a la composicion de los fondos propios se establece una regla sobre las ESI que fija que
deberan disponer de fondos propios que consistiran en la suma de su CET 1, ATierl y Tier2, asi como una serie de
condiciones adicionales. Ademas, se establecen reglas con respecto al CET1 de las ESI que posean participaciones
cualificadas no financieras.




2. Principales aspectos (continua)

* Requerimientos de capital. Este Reglamento establece requerimientos generales de fondos propios a las ESI (con
excepciones para las denominadas empresas de servicios de inversion pequefias y no interconectadas), los basados en
los gastos fijos generales y los de capital minimo permanente. Ademas, este Reglamento también recoge los
requerimientos basados en factores K, que son requerimientos de fondos propios con respecto a los riesgos que
representa una empresa de servicios de inversién para los clientes, el mercado y ella misma.

» Riesgo de concentracién. Se establece una regla sobre las ESI que fija la necesidad de vigilar y controlar su riesgo de
concentracién. Para ello se exponen las reglas para el célculo del valor de exposicién. En concreto, se establece que las
ESI no deberan superar en sus exposiciones frente a un cliente o un grupo de clientes vinculados entre si el limite del 25%
de sus fondos propios. Por Ultimo, se establecen ciertas reglas para el calculo de K-CON.

» Liquidez. Este Reglamento establece que las ESI deberan disponer de activos liquidos por un importe equivalente, como
minimo, a un tercio del requisito basado en los gastos fijos generales. Como excepcién, las autoridades competentes
podran eximir a las ESI consideradas pequefias y no interconectadas del cumplimiento de este requisito.

* Publicacién de informacién por las ESI. Este Reglamento recoge que las ESI presentaran sus objetivos y politicas de
gestién de riesgos, mecanismos de gobernanza, informacion y requisitos sobre fondos propios, politicas de remuneracion,
politicas de inversion y la informacién sobre riesgos ambientales, sociales y de gobernanza en la fecha en que publiquen
sus estados financieros. Si la empresa es considerada pequefia y no interconectada, sélo publicarda sus objetivos y
politicas de gestion de riesgos e informacién y requisitos de fondos propios.

* Remision de informaciéon por las ESI. Este Reglamento establece que las ESI comunicaran a las autoridades
competentes con periodicidad trimestral toda la informacion sobre: i) nivel y composicién de los fondos propios, ii)
requisitos de fondos propios, iii) calculos de los requisitos de fondos propios, iv) nivel de actividad en relacién con el
desglose del balance y los ingresos por servicio de inversion y factor K aplicable, v) riesgo de concentracion y vi) requisitos
de liquidez. En caso de ser considerado una empresa pequefia y no interconectada la periodicidad sera anual.

3. Proximos pasos

+ La Directiva (EU) 2019/2034 debera ser traspuesta y aplicada antes del 26 de junio de 2021.
* El Reglamento (EU) 2019/2034 sera aplicable desde el 26 de junio de 2021.
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+ Directiva (EU) 2019/2162 sobre la emision y supervisién publica de bonos garantizados
* Reglamento (EU) 2019/2160 sobre exposiciones en formas de bonos garantizados

1. Contexto

En 2013, el Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron el Reglamento de requerimientos de capital (CRR), que concede
un trato preferente a los bonos garantizados bajo determinadas condiciones. Ademas, en julio de 2014, la EBA recomendé que
se estudiara la posibilidad de complementar los requisitos de admisibilidad para el tratamiento preferencial de la ponderacién
del riesgo (RW) para cubrir, como minimo, los &mbitos de la atenuacién del riesgo de liquidez y de la sobrecolateralizacion, la
funcién de las autoridades competentes (CA) y el desarrollo ulterior de los requisitos existentes en materia de divulgacién a los
inversores.

En este contexto, el EP y el Consejo publicaron la Directiva (UE) 2019/2162 sobre la emisién de bonos garantizados y la
supervisién publica de los bonos garantizados y el Reglamento (UE) 2019/2160 sobre exposiciones en forma de bonos
garantizados, con el fin de establecer un marco armonizado para los bonos garantizados que asegure que las caracteristicas
estructurales de los bonos garantizados en toda la Unién correspondan al menor perfil de riesgo que justifica el trato preferente
de la Unién. Estas normas se aplican a los bonos garantizados emitidos por entidades de crédito establecidas en la Unién.

2. Principales aspectos

Directiva (EU) 2019/2162 sobre la emisién y supervision publica de bonos garantizados

» Caracteristicas estructurales de los bonos garantizados.

o Doble recurso e inmunidad a la quiebra. Los Estados miembros estableceran normas que otorguen a los
inversores en bonos garantizados y las contrapartes de contratos de derivados determinados derechos de
créditos (ej. un derecho de crédito sobre la entidad de crédito emisora de los bonos garantizados; o en caso de
insolvencia o resolucion de la entidad de crédito emisora de los bonos garantizados, un derecho de crédito
privilegiado sobre el principal y los posibles intereses devengados y futuros de los activos de cobertura).

o Activos subyacentes y nivel de cobertura:

= Activos admisibles. Los Estados miembros exigiran que los bonos garantizados estén garantizados
en todo momento por activos admisibles, activos de cobertura de alta calidad y activos en forma de
préstamos a empresas publicas o garantizadas por ellas.
= Requisitos de cobertura y de liquidez. Los Estados miembros procuraran la proteccion de los
inversores exigiendo que los programas de bonos garantizados cumplan en todo momento, como
minimo, los requerimientos en materia de cobertura.
* Supervision publica de los bonos garantizados. Los Estados miembros velaran por la proteccién de los inversores
disponiendo que la emisién de bonos garantizados esté sujeta a la supervision publica de los bonos garantizados por las
CA.

Reglamento (EU) 2019/2160 sobre exposiciones en formas de bonos garantizados

+ Exposiciones en forma de bonos garantizados. Este reglamento introduce modificaciones respecto a determinados
activos admisibles:

o Las exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 1, 2 0 3 de calidad crediticia cuando dichas
exposiciones revistan la forma de: i) depdsitos a corto plazo con un vencimiento original no superior a 100 dias
cuando dichos depdsitos se utilicen para cumplir el requisito de colchén de liquidez del conjunto de cobertura; y
ii) contratos de derivados que cumplen los requisitos de contratos de derivados incluidos en el conjunto de
cobertura cuando lo autoricen las CA. Ademas, se introducen los siguientes limites a la exposicion del importe
nominal:

= 15% para exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 1 de calidad crediticia.
= 10% para exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 2 de calidad crediticia.
= 8% para exposiciones frente a entidades de crédito admitidas en el nivel 3 de calidad crediticia.

o Préstamos garantizados por bienes inmuebles residenciales hasta el menor importe entre el principal de las
hipotecas, y el 80% del valor de los bienes pignorados.

o Bienes inmuebles comerciales hasta menor importe entre el principal de las hipotecas y el 60% del valor de los
bienes pignorados. Los préstamos garantizados por bienes inmuebles comerciales seran admisibles cuando el
loan to value (LTV) sea superior al 60% hasta un maximo del 70%, si el valor total de los activos pignorados
supera como minimo en un 10% el importe nominal pendiente del bono garantizado y el crédito del titular de los
bonos relne las condiciones de certeza legal.

o Ademas, de que los bonos garantizados se garanticen por activos admisibles, estaran sujetos a un nivel minimo
de sobregarantia del 5%, que podran ser inferiores si asi lo determinan los Estados miembros bajo determinadas
condiciones.




3. Pr6ximos pasos

» La Directiva (EU) debera ser traspuesta a mas tardar el 8 de julio de 2021 y seréa aplicable a partir del 8 de julio de 2022.
» El Reglamento (EU) 2019/2160 sera aplicable a partir del 8 de julio de 2022.
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* SSM supervisory priorities for 2020
* SSM Risk Map for 2020

1. Contexto

El ECB ha publicado sus prioridades para 2020 en relacién con la supervisién de las entidades de crédito significativas
de la zona euro, manteniendo una continuidad con aquellas establecidas para 2019, aunque introduciendo ciertas
modificaciones. Junto con las prioridades supervisoras, el ECB ha publicado el mapa de riesgos para 2020 que recoge los
principales riesgos a los que se enfrentan las entidades supervisadas, en relacién con los cuales se han establecido las
prioridades supervisoras: i) los retos econémicos, politicos y para la sostenibilidad de la deuda en la zona del euro, ii) la
sostenibilidad de los modelos de negocio, y iii) la ciberdelincuencia y las deficiencias tecnolégicas. Ademas, también se
identifican como riesgos significativos, entre otros, el riesgo de ejecuciéon asociado a las estrategias de las entidades para los
préstamos dudosos (NPL), la relajacién de los criterios de concesion de crédito, el Brexit, y los riesgos relacionados con el
cambio climatico.

En concreto, el ECB especifica que las tres areas en las que se centrara la supervisién bancaria europea: i) continuacion del
saneamiento de los balances; ii) fortalecimiento de la resiliencia futura; y iii) otras prioridades. Asi, se aplicaran diversas
iniciativas supervisoras para cada una de estas prioridades. Por otro lado, mientras que el saneamiento de los balances fue
fundamental en los afios siguientes al establecimiento del Mecanismo Unico de Supervision (SSM), la atencion supervisora ha
pasado gradualmente a centrarse también en la capacidad de resistencia futura de las entidades y en la sostenibilidad de sus
modelos de negocio.

2. Principales aspectos

+ Continuacion del saneamiento de los balances. El ECB continuara supervisando en 2020:

o Seguimiento de la Guia sobre NPL. La Supervisién Bancaria del ECB seguira trabajando para reducir el volumen
de los préstamos dudosos y evitar la acumulacién de NPL nuevos en el futuro, con el objetivo de continuar
reduciendo los riesgos heredados y lograr un nivel de cobertura coherente de los volimenes y flujos de NPL a
medio plazo. En concreto, el ECB realizard un seguimiento de las expectativas supervisoras especificas dentro
de un marco armonizado.

o Seguimiento de los modelos basados en calificaciones internas. La atencion se centrard en corregir las
deficiencias detectadas durante las investigaciones in situ realizadas durante la revision especifica de modelos
internos (TRIM), con una supervision significativa en el caso de los modelos de riesgo de crédito, para abordar
los requerimientos del programa de revision del enfoque IRB de la EBA.

o Riesgo de la cartera de negociacion y valoraciones de activos. Continuaran las misiones in situ en las que se
prestara especial atencién a los riesgos de la cartera de negociacién y de mercado (i.e. entidades con
exposiciones en instrumentos complejos valorados a valor razonable).

» Fortalecimiento de la capacidad de resistencia futura. La Supervision Bancaria del ECB llevara a cabo diversas
actividades supervisoras destinadas a fortalecer la capacidad de resistencia de las entidades de crédito. A continuacién se
presentan las mas destacadas:

o Calidad de los criterios de concesion de crédito y de las exposiciones. La Supervision Bancaria del ECB
analizara las practicas y procesos de concesién de préstamos de las entidades. En funcion de los resultados,
podrian estudiarse actuaciones dirigidas a entidades concretas. Asimismo, se examinara la calidad de las
exposiciones a determinadas clases de activos mediante inspecciones in situ de areas especificas, como activos
inmobiliarios comerciales y residenciales y financiacién apalancada.

o Gestién del capital y de la liquidez, ICAAP e ILAAP y mayor integracion en el SREP. Se seguira trabajando para
mejorar el ICAAP y el ILAAP de las entidades promoviendo un entendimiento comuin de las expectativas del ECB
al respecto. Ademas, se llevaran a cabo inspecciones in situ centradas en el ICAAP de las entidades, y se
reforzara la transparencia relacionada con los factores de riesgo de los requerimientos de capital de Pilar II.

o Sostenibilidad de los modelos de negocio. La Supervision Bancaria del ECB continuara evaluando los modelos
de negocio y la rentabilidad de las entidades, teniendo en cuenta la presion a la que se encuentran sometidos
debido al entorno econémico (ej. bajos tipos de interés o los problemas heredados), también a la luz de la
creciente digitalizacion, complementandolo con andlisis horizontales.

o Riesgo tecnoldgico y ciberriesgo. La Supervisién Bancaria del ECB seguira evaluando los riesgos tecnol4gicos y
los ciberriesgos mediante la realizacion de inspecciones in situ y su seguimiento como parte del SREP. Ademas,
las entidades significativas informaran al ECB de cualquier ciberincidente importante en el marco del proceso de
comunicacion de ciberincidentes del SSM.
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2. Principales aspectos (continua)

o Stress test en la UE (bienal) EBA y ECB. Los proximos stress test de entidades de crédito significativas se
llevaran a cabo en 2020. Se organizaran dos ejercicios complementarios: una muestra de grandes entidades
significativas participara en el stress test coordinado por la EBA. En paralelo, el ECB llevara a cabo un stress test
adicional para el resto de las entidades significativas que no participen en la prueba de la EBA.

o Gobierno. Los supervisores se centraran en el cumplimiento por parte de las entidades de crédito, de las
expectativas sobre gobierno en el contexto de cada una de las distintas actividades recogidas anteriormente.

» Otras prioridades. Las actividades supervisoras previstas para 2020 en este &mbito incluyen:

o Brexit. EI ECB espera que las entidades de crédito se preparen para todos los resultados posibles y que finalicen
la implementaciéon de las medidas de contingencia para un Brexit sin acuerdo. En colaboracién con los
supervisores nacionales, el ECB continuard vigilando la aplicacién de los planes de las entidades para el Brexit y
su cumplimiento con las expectativas supervisoras.
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* Methodological Note of the EU-wide Stress Test 2020
+ 2020 EU-wide Stress Test — Template Guidance

+ 2020 EU-wide Stress Test — Draft Templates

1. Contexto

El stress test de 2020 en la UE pretende proporcionar a supervisores, bancos y otros agentes del mercado un marco analitico
comun con el que comparar y evaluar de manera consistente la resiliencia de los bancos y del sistema bancario de la UE
frente a shocks adversos del mercado, y con el que analizar las posiciones de capital de los bancos europeos. En este sentido,
la EBA inicié su primer ejercicio de stress test en 2011 como parte del proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP)
que llevan a cabo las autoridades competentes (CA).

En este contexto, la EBA ha publicado la metodologia final del stress test de 2020, en el que se describe cémo los bancos
deberan calcular el impacto de los escenarios y se establecen limites a los célculos bottom-up realizados por las entidades. En
concreto, este documento proporciona a los bancos las directrices adecuadas para llevar a cabo el stress test y se basa en la
metodologia empleada en el ejercicio de 2018. Ademas, este documento incluye la lista de entidades participantes en el
ejercicio de 2020.

Junto con este documento, la EBA también ha publicado las plantillas y la guia en relaciéon con las plantillas que los bancos
deberan considerar en el stress test de 2020.

2. Principales aspectos

* Muestra de bancos participantes y ambito de aplicacién.

o Participaran 52 bancos de la UE (en 2018 participaron 49 bancos), que representan mas del 70% de los activos
del sistema bancario de la Eurozona, cada Estado miembro de la UE no perteneciente a la Eurozona, y Noruega.
Por su parte, cuatro bancos de UK seran incluidos en la muestra, ya que UK estara sujeto a la legislacion de la
UE cuando comience el stress test de 2020 de la EBA. En el caso de que UK abandone la UE y deje de estar
sujeto a la legislacion de la UE antes de la finalizacion del stress test, los bancos de UK dejaran de formar parte
de la muestra.

o Los bancos deben tener un minimo de 30 MM€ de activos para ser incluidos en la lista. No obstante, las CA
podran solicitar la inclusion de entidades adicionales de sus jurisdicciones, siempre que cuenten con un volumen
de activos superior a los 100 MM€.

o El perimetro de consolidacion de cada grupo bancario se corresponde con el definido por CRD IV / CRR.

* Fecha de referencia. El ejercicio se realizard empleando datos de cierre de 2019. Los bancos tendran que tomar en
cuenta toda la regulacién que entre en vigor hasta el 31 de diciembre de 2019, incluyendo las decisiones tomadas por las
CA relativas a la aplicacion de CRR /CRD.

* Escenarios macroeconomicos. El stress test incluira un escenario base y un escenario adverso, los cuales se aplicaran
durante un periodo de 3 afios comprendido entre el cierre de 2020 y el cierre de 2022.

o El ejercicio se llevara a cabo asumiendo que el balance permanece estatico como en ejercicios anteriores,
hipétesis que aplica a nivel individual, subconsolidado y consolidado tanto en el escenario base como en el
adverso.

* Riesgos incluidos en el ejercicio.

o Se requiere a los bancos estresar el siguiente conjunto de riesgos:

= Riesgo de crédito, incluyendo titulizaciones.
= Riesgo de mercado, riesgo de crédito de contraparte (CCR) y el ajuste de valoracion del crédito (CVA).
= Riesgo operacional, incluyendo el riesgo de conducta.

o También se exige a los bancos estimar el efecto de los escenarios sobre el margen de intereses (NIl) y estresar
los elementos de P&L y capital no cubiertos por otros tipos de riesgo.

o Elriesgo soberano esta incluido en riesgo de crédito y de mercado, dependiendo de su tratamiento contable.

* Resultados.

o El impacto del stress test se publicara en términos de CET1. Adicionalmente, se reportara para cada afio del
ejercicio el ratio de capital Tier 1, el ratio de capital total, y el ratio de apalancamiento.

o Como en el stress test de 2016 y de 2018, no se han definido umbrales de capital. Las CA aplicaran los
resultados como input del SREP.




2. Principales aspectos (continua)

* Proceso. Se exige una estrecha cooperacion entre la EBA, las CA y el ECB en la realizacién del ejercicio, asi como con la
Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) y la Comisién Europea.

o EIESRB Yy el ECB son los responsables de disefiar el escenario macroeconémico adverso asi como cualquier
shock especifico derivado de dicho escenario.

o EIECB proporciona el escenario macroeconémico base.

o La EBA coordina el ejercicio, y define la metodologia comun y las directrices de control de calidad aplicables a
las CA.

o Las CA son las responsables del proceso de guality assurance.

3. Préximos pasos

» El stress test de 2020 se iniciara a finales de enero de 2020, y los resultados del ejercicio no se publicaran hasta el 31 de
julio de 2020.
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1. Contexto

En mayo de 2019, el Consejo de la UE y el Parlamento Europeo adoptaron el Paquete de Medidas de Reduccién de Riesgos.
Este Paquete de medidas contenia mandatos especificos para la EBA con base en la Directiva Revisada sobre
Requerimientos de Capital (CRD V), al Reglamento sobre Requerimientos de Capital (CRR IlI) y la Directiva sobre
Recuperacién y Resolucién Bancaria (BRRD Il). La mayoria de estos mandatos se centraron en completar el Single Rulebook,
asi como supervisar las practicas regulatorias dentro del Mercado Unico para garantizar la aplicacion efectiva y consistente de
dichas normas.

En este contexto, la EBA ha publicado las Hojas de ruta del Paquete de Medidas de Reduccién de Riesgos, cuyo objetivo
es facilitar la comprensién de los mandatos y los cambios en la regulacién, asi como el calendario de consultas y remisién de
informacion. En concreto, este documento incluye hojas de ruta sobre: i) gobierno y remuneracion; ii) grandes exposiciones; iii)
Pilar 11; iv) resolucion; v) Pilar 11I; y vi) informes de supervision.

2. Principales aspectos

* Gobierno y remuneracién. El objetivo de esta Hoja de ruta es alcanzar un gobierno mas equilibrado y sélido para toda la
estructura bancaria.

o Las estrategias normativas de la EBA en materia de gobierno y remuneracion pretenden mejorar el marco actual
bajo CRD (i.e. con modificaciones de los productos regulatorios de la EBA que se limitan a los cambios
introducidos por la CRD V y aclararlos cuando sea necesario para evitar la incertidumbre juridica, tanto para las
autoridades competentes como para las entidades), garantizar un marco con enfoque transversal de la CRD y el
Reglamento de las Sociedades de Inversion (IFD), y asegurar un enfoque armonizado y consistente en toda la
UE.

* Grandes exposiciones. El objetivo de esta Hoja de ruta es adoptar medidas decisivas para gestionar la concentracion de
riesgos, incluido el shadow banking.

o Las estrategias normativas de la EBA en materia de grandes exposiciones van dirigidas a emitir pautas (ej.
especificar las condiciones para el enfoque de sustitucion con respecto a las exposiciones garantizadas por el
valor de mercado de la garantia reconocida); normas técnicas de regulaciéon (RTS) (ej. especificando los criterios
para la identificacion del shadow banking) e informes sobre diferentes tipos de exposiciones.

+ Pilar Il. El objetivo de esta Hoja de ruta es clarificar los requerimientos del Pilar II.

o Las estrategias normativas de la EBA se centran en los principales cambios en el marco del Pilar Il y los
mandatos de CRD V, fundamentalmente en: la proporcionalidad; finanzas sostenibles; evaluacion de riesgos en
el blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo (ML/TF) desde un enfoque prudencial; enfoque
microprudencial; complementos de capital y directrices del Pilar Il; y el marco para el riesgo de interés en la
cartera de inversion (IRRBB).

* Resolucién. Esta Hoja de ruta incluye los mandatos sobre el marco de gestion de crisis relacionado con BRRD Iy CRR II.

o Las estrategias de actuacion de la EBA relativas a la resolucién se enfocan en los mandatos relacionados con el
establecimiento de instrumentos del Minimo Requerido de Pasivos Elegibles (MREL), informes y supervision; y
los términos contractuales de bail-in y las facultades de resolucion.

» Divulgacién del Pilar lll. El objetivo de esta Hoja de ruta es desarrollar un marco completo del Pilar IIl.

o Las estrategias de actuacién de la EBA relativas a la divulgacion del Pilar Il buscan mejorar el marco de Pilar Il;
continuar promoviendo la disciplina de mercado; facilitar el acceso de los usuarios de la informacion a los datos;
fomentar la facilidad de uso para las entidades; aumentar la eficiencia de la divulgacién de las entidades y
promover la conciencia de los interesados externos sobre la relevancia del papel de las entidades en la
transicién hacia una economia verde.

» Informes de supervision. El objetivo de esta Hoja de ruta es desarrollar una presentacion de informes de supervision mas
eficiente y proporcionada.

o Las estrategias de actuacion de la EBA relativas a los informes de supervision se centran en la fiabilidad de la
informacion presentada; la informacion debe ser proporcional a la naturaleza, escala y nivel de riesgo de las
actividades de las entidades; y mayor armonizacion de la informacion presentada.

3. Proximos pasos

Estas Hojas de ruta contienen propuestas de plazos diferentes para cada mandato.
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« Consultation Paper (CP) on the Draft implementing technical standards (ITS) on the disclosure and the
reporting on MREL and TLAC

+ Consultation Paper (CP) on the Draft implementing technical standards (ITS) on specific supervisory
reporting requirements for market risk

1. Contexto

CRR Il y BRRD Il implementan el estandar sobre capacidad total de absorcién de pérdidas (TLAC) del Consejo de Estabilidad
Financiera (FSB) y modifican el requerimiento minimo de pasivos elegibles (MREL). Tanto TLAC como MREL deben cumplirse
en todo momento. Ademds, CRR Il también introduce los primeros elementos de la Fundamental Review of the Trading Book
(FRTB), iniciada por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), en el marco prudencial de la UE.

En este contexto, la EBA ha publicado el CP sobre el borrador de las ITS acerca de la divulgacién y la presentacién de
informacion sobre MREL y TLAC, y también el CP sobre el borrador de las ITS acerca de los requerimientos de
supervisory reporting especificos para el riesgo de mercado con el objetivo de implementar los requerimientos de
divulgacion y presentacion de informaciéon sobre MREL y TLAC de acuerdo con los mandatos incluidos en CRR Il y BRRD Il, y
comenzar a introducir el marco FRTB en la UE, respectivamente.

2. Principales aspectos

CP on the Draft ITS on the disclosure and the reporting on MREL and TLAC

Supervisory reporting

* Fechas de referencia y de envio de informes. Este CP establece que las entidades sujetas a los requerimientos de
informaciéon de TLAC y MREL de forma individual o consolidada, deberdn remitir informacion a las autoridades
competentes (CA) y a las autoridades de resolucién (RA) segun se indica y al cierre de operaciones en las fechas de
referencia y de envio de informes (ej. informes trimestrales, semestrales y anuales).

* Formatoy frecuencia de los informes.

o Las entidades de resolucion que no formen parte de un grupo que esté sujeto a supervisién consolidada en base
individual, vy las entidades de resolucidn en base consolidada presentaran trimestralmente a las CAy a las RA
informacion sobre los parametros clave, la estructura de financiacion, el importe y la composicién de los fondos
propios y pasivos admisibles, asi como informacion sobre los instrumentos regulados por la legislacion de
terceros paises.

o Las entidades que no sean a su vez entidades de resolucién y las filiales importantes de las G-Sll no
pertenecientes a la UE a titulo individual, asi como las entidades que no sean a su vez entidades de resolucién
en base consolidada, presentaran trimestralmente a las CA y a las RA informacién sobre la estructura de
financiacion, el importe y la composicién de los fondos propios y de los pasivos admisibles, asi como informacion
sobre los instrumentos regulados por la legislacién de terceros paises.

* Precision de los datos e informacion asociada a los informes. Este CP exige a las entidades en relacién con la
presentacion de informacién la revision de que:

o Lainformacién que no se requiera o0 no sea aplicable no se incluya en la presentacion de datos.

o Los valores numéricos se presenten como datos (ej. monetarios, porcentuales y enteros).

o Las entidades se identifiquen por su ldentificador de Entidad Juridica (LEI).

* Método estandarizado para facilitar informacion sobre la clasificacion de los elementos de los procedimientos
nacionales de insolvencia en los Estados Miembros. Este CP establece que las RA deberan recopilar informacion
sobre la clasificacién de los elementos en sus procedimientos de insolvencia nacionales y actualizaran esa informacion
cuando se produzcan cambios sin demoras excesivas.

Public disclosure by institutions

* Formato e instrucciones de divulgacion uniformes. Este CP establece que las entidades deben informar, entre otros,
de las métricas clave, los requerimientos y la composicién de fondos propios y pasivos elegibles; y la clasificaciéon de los
acreedores (entidades de resolucion y no resolucién).

* Disposiciones generales sobre divulgacién. Este CP introduce directrices aplicables en el caso de que se omita
informacion, donde las entidades de reporting deberan expresar la razéon por la que se omite. Ademas, se incluyen
requisitos de presentacion de los valores numéricos (ej. los datos monetarios cuantitativos se divulgaran con una precision
minima equivalente a miles de unidades).
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2. Principales aspectos (continua)

CP on the Draft ITS on specific supervisory reporting requirements for market risk

* Fechas de referenciay de envio de informes.

o Las entidades deberan presentar la informaciéon a las autoridades competentes (CA) con una frecuencia
trimestral, con fecha de referencia el 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre.

o Las entidades deberan presentar la informacién a las CA al cierre de operaciones, con fechas de referencia el 12
de mayo, 11 de agosto, 11 de noviembre, y 11 de febrero.

* Informacién sobre umbrales. Este CP establece que las entidades tienen que divulgar la informacién sobre el tamafio de
su cartera de negociacion, y el tamafio de su negocio dentro y fuera de balance sujeto al riesgo de mercado de manera
individual o consolidada, segtn los umbrales definidos en CRR.

* Informacién sobre el enfoque estandar alternativo (ASA). Este CP introduce que las entidades deberan presentar de
forma individual o consolidada la informacién sobre los fondos propios, de acuerdo con los requerimientos de informacién
especificos para el riesgo de mercado ASA.

* Precision de los datos e informacién asociada con las entregas. Este CP establece que las entidades deben presentar
la informacién en los formatos y representaciones de intercambio de datos especificados por las CA y respetando la
definicién de data point.

3. Préximos pasos

* Los comentarios al CP sobre el borrador de las ITS acerca de la divulgacion y la presentacion de informacion sobre MREL
y TLAC deberan enviarse antes del 22 de febrero de 2020. Se espera que el titulo relativo a supervisory reporting sera de
aplicacion a partir del 28 de junio de 2021, y el titulo relativo a public disclosure by institutions desde la fecha de aplicaciéon
de los requerimientos de divulgacion relativos a las plantillas.

* Los comentarios al CP sobre el borrador de las ITS acerca de los requerimientos de informes de supervision especificos
para riesgo de mercado deberan enviarse antes del 7 de enero de 2020. Se espera que estas ITS sean de aplicacion a
partir del 1 de marzo de 2021.
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Final GL on ICT and security risk management

1. Contexto

El riesgo de tecnologias de la informacién y la comunicacién (ICT) se define como la posibilidad actual o futura de pérdidas
debido a la inadecuacion o a los fallos del hardware y el software de las infraestructuras técnicas, que pueden comprometer la
disponibilidad, integridad, accesibilidad y seguridad de las infraestructuras tecnolégicas y los datos. Dado el creciente aumento
del riesgo ICT, incluidos los riesgos relacionados con la seguridad en los Ultimos afios, la EBA publicé en diciembre de 2017
unas Directrices sobre medidas de seguridad para riesgo operacional y de seguridad en los servicios de pago bajo PSD2.

En este contexto, tras la consulta publica iniciada en noviembre de 2018, la EBA ha publicado GL finales sobre la gestién del
riesgo ICT y de seguridad, que establece los requerimientos aplicables a las entidades de crédito, las empresas de servicios
de inversién y los proveedores de servicios de pago (PSP) en relacién con la mitigacion y la gestién de sus riesgos ICT, con el
objetivo de garantizar un enfoque consistente y soélido en el mercado Unico. En concreto, estas GL destacan las expectativas
de la EBA sobre aspectos tales como gobierno, proceso de evaluacion de riesgos, requerimientos de seguridad de la
informacion, gestién del ICT operativo, seguridad en los procesos de desarrollo y cambios y gestién de la continuidad del
negocio para mitigar los riesgos ICT y de seguridad, entre otros.

2. Principales aspectos

* Principio de proporcionalidad. Estas GL establecen que todas las entidades financieras deben cumplir con las
disposiciones previstas en este documento de manera proporcional a su tamafio, organizacién interna, naturaleza, ambito
de aplicacion, complejidad y nivel de riesgo de los productos y servicios ofrecidos por la propia entidad.

* Gobierno y estrategia. Estas GL se centran en la gestion y en la mitigacion de los riesgos de seguridad e ICT a través del
establecimiento de un gobierno interno sélido y un marco de control interno que asigne funciones claras al personal de la
entidad financiera, incluidos sus 6rganos de direccién. Ademas, requiere el establecimiento de una estrategia ICT y una
gestion y mitigacion de los riesgos de seguridad e ICT a través de funciones de control independientes y objetivas
(garantizando la independencia de las tres lineas de defensa, cuando corresponda). Asimismo, remarca la necesidad de
asegurar y monitorizar la mitigacion efectiva de los riesgos de seguridad e ICT en actividades externalizadas.

*+ Marco de gestion de los riesgos de seguridad e ICT. Estas GL exigen que las entidades financieras mantengan
actualizado un inventario con sus funciones de negocio, roles, sus procesos de soporte y sus recursos de informacion, que
clasifiqguen lo anterior en funcién de su criticidad, a partir de la confidencialidad, integridad y disponibilidad de los datos, y
que evallen los riesgos operacionales relacionados con los riesgos de seguridad e ICT, con impacto sobre la entidad.

* Seguridad de la informacion. Estas GL establecen requerimientos relacionados con la seguridad de la informacién en la
medida en que dicha informacién se encuentre recogida en los sistemas ICT. Ademas, se definen los requerimientos para
implementar medidas efectivas de seguridad de la informacién que incluyan la fijacion de una politica de seguridad de la
informacioén, la comprobacién de medidas de seguridad, y el establecimiento de cursos de formaciéon para todos los
empleados y externos.

» Gestion de las operaciones ICT. Estas GL especifican los principios de alto nivel sobre el modo en que las operaciones
ICT deben ser gestionadas, incluidos los requerimientos para mejorar y eficientar las operaciones ICT, implementar
procedimientos de logging y monitorizacion de operaciones ICT relevantes, o para mantener un inventario actualizado de
los activos ICT, entre otros. Ademas, las entidades financieras deben definir e implementar un proceso de gestion de
incidencias.

* Gestion de proyectos y cambios ICT. Estas GL describen los requerimientos para la gestién de los proyectos ICT,
incluida la adquisicion, desarrollo, y mantenimiento de los sistemas y servicios ICT. Las entidades financieras deben
garantizar la evaluacién controlada de los cambios en su produccion, comprobacion, aprobacion e implementacion.

* Gestion de la continuidad del negocio. Estas GL especifican las expectativas en relacién con la gestion de la
continuidad del negocio y el desarrollo de planes de reestructuracion, incluidas la comprobacion y la consiguiente
actualizacion basada en sus resultados. Las entidades financieras deben garantizar que cuentan con medidas de
comunicacion de crisis efectivas. Ademas, debe considerarse la continuidad ICT integrada dentro del proceso global de
gestion de la continuidad de las entidades.

* Gestion de larelacion con usuarios de servicios de pago (PSU). Estas GL recogen los requerimientos sobre la gestion
de la relacion con los PSU, incluida la posibilidad que tienen los PSU para deshabilitar funcionalidades de pago especificas
(cuando lo permita la funcionalidad del producto), la recepcion de alertas en relacion con el acceso o el acceso fallido para
iniciar transacciones, y la asistencia a las PSU en las cuestiones y dudas que surjan. La EBA remarca la importancia de
asegurar la transparencia entre PSUs y PSPs.

3. Proximos pasos

Estas GL finales se aplicaran a partir del 30 de junio de 2020.
Estas GL finales sustituiran a partir del 30 de junio de 2020 las Directrices sobre sobre medidas de seguridad para riesgos
operativos y de seguridad en los servicios de pago bajo PSD2, publicadas en diciembre de 2017.
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05/12/2019
Impact study and key recommendations on Basel Il reforms: macroeconomic assessment, credit
valuation adjustment and market risk

1. Contexto

En diciembre de 2017, el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) finaliz6 la revision del marco de Basilea lll, con el
objetivo de reducir la variabilidad de los activos ponderados por riesgo (RWA) y mejorar la comparabilidad de los ratios de
capital de los bancos. Por otro lado, en mayo de 2018, la Comisién Europea (EC) solicit6 asesoramiento técnico a la EBA
sobre la aplicacion de las reformas de Basilea 1l en la UE. En agosto de 2019, la EBA emitié la primera parte del informe que
incluia un andlisis cuantitativo del impacto estimado y un conjunto de recomendaciones en los &mbitos de riesgo de crédito,
riesgo operacional, output floor y operaciones de financiacién de valores.

En este contexto, tras la publicacién de la primera parte de este informe en agosto de 2019, la EBA ha publicado el Estudio de
impacto y las principales recomendaciones sobre las reformas de Basilea Ill: evaluacién macroecondmica, ajuste de
la valoracién de crédito (CVA) y riesgo de mercado, que proporciona una evaluaciéon de impacto detallada y las principales
recomendaciones politicas sobre las reformas del CVA y riesgo de mercado, asi como una evaluacién del impacto
macroeconémico, y por tanto, completa el andlisis de la EBA sobre la aplicacién del marco final de Basilea Il en la UE.

2. Principales aspectos

* Muestra. Los resultados de este informe se basan en una muestra de 189 bancos de 19 paises de la UE.

+ Fechas de referencia. El andlisis del impacto de este informe se basa en datos de estudios cuantitativos de impacto (QIS)
y de encuestas cualitativas que las instituciones facilitaron de forma voluntaria, con diferentes fechas de referencia:

o Principales resultados: junio de 2018 (excepto riesgo de mercado).

o Riesgo de CVA: junio de 2018.

o Riesgo de mercado: diciembre de 2018.

* Principales resultados.

o Cambios en el capital minimo requerido de nivel 1 (T1 MRC). La reforma en su aplicacion para 2027 podria
aumentar el importe de T1 MRC, que incluye los requisitos del Pilar Il y los colchones especificos de la UE, en un
23,6 % con respecto a la fecha de referencia de junio de 2018.

o Cambios en los activos ponderados por riesgo. El impacto de la reforma en términos de RWA se asemeja mucho
al impacto medido en términos de T1 MRC (23,7%), pero no se corresponde completamente debido a: i) el
célculo de T1 MRC tiene en cuenta el requisito de T1 MRC del ratio de apalancamiento (LR) para las entidades
que se encuentran en el escenario base o de la reforma vy ii) el calculo T1 MRC tiene en cuenta el shortfall de
IRB para las entidades que utilizan el enfoque IRB para riesgo de crédito.

o Impacto sobre los ratios de capital y el déficit de capital. El impacto reduciria el ratio medio de capital total de los
bancos de la muestra del 17,9% al 14,4% y provocaria un déficit de capital total de 124.800 M€, de los cuales
83.000 M€ corresponden a CET1.

* Riesgo de CVA. La eliminacion de las exenciones de CVA dara lugar a un aumento de los requisitos de capital; sin
embargo, se espera que las revisiones adicionales propuestas por el BCBS en noviembre de 2019 reduzcan parte del
impacto. La EBA recomienda la eliminacion total de las exenciones de CVA de la UE sujetas a medidas de phase-in, con el
fin de ser consistente con las normas internacionales sobre el riesgo de CVA. Por otro lado, con respecto a la
proporcionalidad, la EBA recomienda emplear umbrales para el enfoque estandar simplificado del riesgo de crédito de
contraparte (SA-CCR) de CRR Il con el fin de determinar la utilizacion del tratamiento simplificado para el riesgo de CVA.

+ Riesgo de mercado. El impacto promedio en riesgo de mercado es de 105%. Este impacto es heterogéneo entre las
entidades y estd impulsado principalmente por bancos de mayor tamafio. Ademas, la EBA recomienda aclarar el
tratamiento de los bonos garantizados sin calificacion y utilizar Basilea Il SA recalibrado como un enfoque simplificado y
normalizado para riesgo de mercado.

* Evaluacion del impacto macroecondmico. La evaluacion del impacto macroeconémico evalla los costes y beneficios del
marco de Basilea Il para la UE, tanto a corto como a largo plazo. La EBA concluye que la finalizacién de las reformas de
Basilea Ill tras la crisis tendra beneficios netos para las economias de la UE. Los costes transitorios seran moderados, asi
como la reduccién de la capacidad de préstamo de las entidades debido a los mayores requerimientos de capital. Sin
embargo, habra beneficios a mas largo plazo, como la reduccién de la gravedad de futuras recesiones econdmicas
mediante una mitigacion tanto de la probabilidad como de la intensidad de futuras crisis bancarias.
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12/12/2019
Action plan on sustainable finance

1. Contexto

En 2015 y 2016, se aprobaron y firmaron la Agenda 2030 de las Naciones Unidas (UN) para el Desarrollo Sostenible y el
Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico respectivamente, con el objetivo de encontrar un enfoque mas sostenible para el
planeta y la economia. Ademas, en 2018 la Comisién Europea (EC) publicé el "Informe del Grupo de Expertos de la EC sobre
Financiacién Sostenible" y el "Plan de Accion de la EC: Financiacién del crecimiento sostenible", que establece la estrategia de
la EU sobre financiacién sostenible y una hoja de ruta para el desarrollo en todo el sistema financiero.

En este contexto, la EBA ha publicado el plan de accién sobre finanzas sostenibles, en el que explica el enfoque y
calendario de ejecucién de los mandatos relacionados con los criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) de
la EBA. Este plan de accion explica el enfoque secuencial de la EBA, comenzando por las métricas clave, las estrategias, la
gestién del riesgo y avanzando hacia el andlisis de escenarios y de cualquier ajuste de las ponderaciones de riesgo. Ademas,
el plan de accién también incide sobre la orientacién de la EBA en politicas clave y las expectativas de las entidades
financieras sobre los &mbitos en los que es necesario actuar para promover el avance hacia una financiacién méas sostenible
en la EU. La EBA ha disefiado este plan de accién teniendo en cuenta los siguientes mandatos sobre los factores y los riesgos
ESG: i) regulacion de la EBA; ii) regulacion de la divulgacion sobre sostenibilidad; iii) plan de accién de la EC; iv) CRR e
Interchange Fee Regulation (IFR); y v) CRD e Investment Firms Directive (IFD).

2. Principales aspectos

* Cronologia y etapas del trabajo de la EBA en materia de financiacion sostenible. La EBA seguira la siguiente
estructura recogida en los mandatos:

o Estrateqgia y gestién de riesgos. La EBA evaluara el desarrollo de una definicién uniforme de los riesgos ESG, los
criterios y métodos para comprender su impacto en los riesgos ESG, las disposiciones y estrategias para evaluar
y gestionar los riesgos ESG, y la posible inclusion de los riesgos ESG en el proceso de revision y evaluacion de
la supervision.

o Métricas clave y la divulgaciéon de informacion. La EBA identificara las métricas clave y la divulgaciéon de
informacion asociada sobre finanzas sostenibles, e incluira el desarrollo de normas técnicas para implementar los
requisitos de divulgacion de informacion.

o Stress test y analisis de escenarios. La EBA pretende desarrollar un stress test sobre cambio climatico con el
objetivo principal de identificar las vulnerabilidades de los bancos a los riesgos relacionados con el clima y
cuantificar la relevancia de las exposiciones que podrian verse afectadas por el riesgo fisico y el riesgo de
transicion.

o Tratamiento prudencial. La EBA debe evaluar la importancia de aplicar un tratamiento prudencial especifico a las
exposiciones relacionadas con activos o actividades asociadas sustancialmente con objetivos ambientales y/o
sociales.

» Politicas clave y expectativas en el marco de los mandatos de la EBA sobre financiacion sostenible.

o Expectativas sobre estrategia y gestion de riesgos. La EBA insta a las entidades a actuar de forma proactiva
para incorporar los criterios ESG en sus estrategias empresariales y de gestion de riesgos asi como integrar los
riesgos ESG en sus planes de negocio, gestion de riesgos, marco de control interno y procesos de toma de
decisiones.

o Expectativas de divulgacién. La EBA insta a las entidades a que continien su trabajo sobre la divulgacion del
reporting no financiero (NFRD), asi como sobre la participacion en otras iniciativas. Como parte de este trabajo,
la EBA insta a las entidades a dar prioridad a la identificacion de algunas métricas simples que proporcionen
transparencia sobre cémo se incorporan los riesgos relacionados con el cambio climatico, incluido el riesgo de
transicién, en sus objetivos empresariales, estrategias, procesos de toma de decisiones y gestion de riesgos.

o Expectativas en el analisis de escenarios y stress test. La EBA insta a las entidades a adoptar escenarios
relacionados con el cambio climatico y a utilizar el analisis de escenarios como una herramienta de exploracion
para comprender la relevancia de las exposiciones afectadas y la magnitud potencial del riesgo fisico y de
transicion.

* Iniciativas de la industria que favorecen la comprensién de los riesgos ESG. La EBA es partidaria de compartir
informacion e iniciativas de la industria destinadas a proporcionar nuevos tipos de datos para facilitar la comprension del
impacto de los riesgos de ESG, que pueden ayudar a informar el trabajo de la EBA y a comprender el desempefio de los
activos verdes y/o sociales o de los activos expuestos al riesgo de la transicion o al riesgo fisico por el cambio climéatico.
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3. Pr6ximos pasos

Las respuestas de la EBA a la solicitud de asesoramiento sobre el corto plazo se publicaran en el cuarto trimestre de
2019.

El informe final sobre la incorporacion de criterios ESG en la gestion y supervision de riesgos se publicara antes del 28 de
junio de 2021.

El proyecto final de ITS sobre la divulgacion del tercer pilar (divulgacion de criterios ESG) se publicara en 2021.

El borrador final de las RTS de las ESA sobre la divulgacién de informacién a los consumidores e inversores se publicara
en 2021.

El informe final sobre la clasificacién y el tratamiento prudencial de los activos desde una perspectiva de sostenibilidad se
publicara el 28 de junio de 2025.
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19/12/2019
Draft ITS amending EC Implementing Regulation (EU) 2016/2070 with regard to benchmarking of internal
models

1. Contexto

En 2013 se aprob6 CRD |V, que exige que las autoridades competentes (CA) realicen una evaluacién anual de la calidad de
los enfoques internos utilizados para el célculo de las necesidades de fondos propios. De acuerdo con este mandato, la EBA
colabora con las CA calculando y distribuyendo los valores de referencia con los que pueden compararse los parametros de
riesgo de las entidades. Estos valores de referencia se basan en los datos presentados por las entidades, tal y como establece
el Reglamento de la UE 2016/2070, que especifica las carteras de referencia (i.e. las plantillas y definiciones que deben
aplicarse).

En este contexto, la EBA ha publicado el proyecto de ITS que modifica el Reglamento de aplicacién de la EC (UE)
2016/2070, en lo que respecta a la evaluacién comparativa de los modelos internos con el objetivo de integrar el
subconjunto de plantillas dedicadas a la evaluacién comparativa de IFRS 9, modificando las plantillas de informacién y las
instrucciones. En concreto, este proyecto recoge tres objetivos principales de la evaluacién comparativa de la supervision de la
EBA son: i) proporcionar una evaluacién supervisora de la calidad de los enfoques internos; ii) proporcionar una herramienta
eficaz para explicar y supervisar la variabilidad de los activos ponderados por riesgo (RWA) a lo largo del tiempo y las
consiguientes implicaciones para los coeficientes prudenciales; y iii) proporcionar a los bancos informacién valiosa sobre su
evaluacion de riesgos en comparacion con la evaluacion de otros bancos sobre carteras comparables.

2. Principales aspectos

* Benchmarking de riesgo de crédito basado en calificaciones internas (IRB). Este proyecto de ITS propone las
principales modificaciones sobre los siguientes aspectos:

o Se han introducido algunas modificaciones en la plantilla de IFRS 9 para incorporar las contrapartes tratadas
bajo el método estandar.

o Se ha suprimido la exencién temporal de informar los RWA calculado segun el método estandar.

o Los hipotéticos RWA acumulados en la plantilla C103 se informaran desglosados por nivel de rating, enfoque y
tipo de cartera.

+ Benchmarking de riesgo de mercado. La EBA ha iniciado una consulta pablica sobre las siguientes cuestiones:

o Idoneidad y modo de establecer fechas de referencia en términos més generales.
o Modo de actualizar las referencias IBOR en los ITS.

+ Benchmarking de IFRS 9. El objetivo principal es recopilar datos cuantitativos sobre los parametros de pérdidas
esperadas de crédito (ECL) de IFRS 9 y otra informacion relevante que permita tener una buena comprensiéon de las
diferentes metodologias, modelos, factores y escenarios. En la primera fase del ejercicio, estos nuevos parametros se
centraran en la probabilidad de default (PD), en tres aspectos diferentes del marco contable:

o Analisis de la variabilidad de los parametros de la PD de 12 meses. La EBA establece la definicion de PD IRB,
PD a través del ciclo (TTC), PD point in time (PIT) y PD IFRS 9.
o Analisis de la variabilidad de las previsiones macroeconémicas y de la interaccion entre la evolucién de la curva
de PDy los escenarios macroeconémicos.
= La variabilidad del escenario econémico se evalla a través de la variabilidad de una variable
macroecondmica prevista, como el Producto Interior Bruto (PIB).
= Lavariabilidad de la curva de PD medida para cada escenario econémico.
o Anadlisis de la variabilidad de las practicas en la evaluacion del incremento significativo del riesgo de crédito

(SICR).

3. Proximos pasos

* Estos ITS se aplicaran en el ejercicio de benchmarking de 2021.
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Final draft RTS on the standardised approach for counterparty credit risk (SA-CCR)

1. Contexto

En diciembre de 2017, la EBA publicé un documento de debate sobre la implementacién de los marcos revisados para riesgo
de mercado y riesgo de crédito de contraparte en la UE, en el que se especificaban los métodos para la asignacién de
operaciones con derivados a categorias de riesgos, la formula para el calculo del delta supervisor de opciones asignadas a la
categoria de riesgo de tipo de interés, y un método para determinar qué operaciones con derivados tienen una posicion larga o
corta en sus correspondientes factores de riesgo. Ademas, en junio de 2019, CRR Il modificé CRR incluyendo cambios sobre
el método estandar para riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR).

En este contexto, tras la consulta publicada en mayo de 2019, la EBA ha publicado RTS finales sobre el SA-CCR, de acuerdo
con las propuestas recogidas en el documento de debate, que especifica los principales aspectos del SA-CCR y contribuye a
una implementacion armonizada y consistente de dicho método en la UE. En concreto, estas RTS finales recogen tres
propuestas de metodologia para asignar operaciones con derivados a categorias de riesgos: i) un enfoque cualitativo; ii) un
enfoque cualitativo y cuantitativo; y iii) un enfoque alternativo. Ademas, la EBA propone una férmula de delta supervisor
basada en el modelo ‘Shifted Black-Scholes’, en linea con los estandares de Basilea.

2. Principales aspectos

* Metodologia para la asignacion de operaciones con derivados a categorias de riesgos. Estas RTS finales incluyen
tres enfoques:

o Un enfoque cualitativo, que identifica aquellas operaciones con derivados vinculados Unicamente a un solo factor
de riesgo, lo cual permite asignar dichas operaciones facilmente a su categoria de riesgo correspondiente. Este
enfoque implica el uso del principio de proporcionalidad en la evaluacion, dado que a través del mismo se
asignan operaciones con derivados directamente y sin que sea necesario el célculo y la comparacion de
sensibilidades. Se espera que a través de este primer enfoque se asignen la mayoria de operaciones.

o Un enfoque cualitativo y cuantitativo, que exige una evaluacion mas detallada y serd aplicable a aquellas
operaciones con derivados que no pueden asignarse directamente mediante el primer enfoque. A través de este
segundo enfoque, y tras la identificacion cualitativa de todos los factores de riesgo de las operaciones con
derivados y de evaluacion para identificar los factores de riesgo materiales, las entidades deben utilizar inputs
cuantitativos, normalmente sensibilidades. Esta evaluacion permite asignar la operacion a una o mas categorias
de riesgo, en funcion de sus factores de riesgo correspondientes.

o Un enfoque alternativo, que exige a las entidades asignar la operacién con derivados a todas las categorias de
riesgo relacionadas con todos los factores de riesgo (significativos o no) de la operacién en caso de que la
evaluacion realizada de acuerdo con el segundo enfoque propuesto no permita identificar qué factores de
riesgos son significativos.

* Fo6rmula del delta supervisor. Para mostrar la dependencia de las operaciones sobre los factores de riesgo, las entidades
deben calcular un delta supervisor determinado en funcién del signo (corta o larga) y del tipo (opcion, tramo de
obligaciones de deuda garantizada (CDO), o ninguno de los dos anteriores) de la posicion. En este sentido, estas RTS
finales incluye una propuesta que supone la utilizacion de una férmula de delta supervisor basada en un modelo ‘Shifted
Black-Scholes’ que puede utilizarse en situaciones que impliquen tipos de interés negativos.

3. Proximos pasos

* Una vez la Comisién Europea (EC) publique el correspondiente Reglamento Delegado, estos RTS entraran en vigor a los
20 dias de su publicacion en el DOUE.



23/12/2019
2019 Institutions for Occupational Retirement Provisions

1. Contexto

En 2015y 2017, la EIOPA llevé a cabo sus primeros stress test para los fondos de pensiones de empleo (IORP). Ambos stress
test evaluaron el impacto de una caida de los precios de activos, a la vez que se produce un descenso de los tipos de interés
sin riesgo, lo que daria lugar a un aumento del valor de mercado de las obligaciones de pensiones. Los resultados de estos
ejercicios mostraron areas de riesgo y vulnerabilidades que conciernen particularmente al segmento de Prestacién Definida
(DB) / IORP hibrido. El stress test de IORP en 2017 indic6 que méas de una cuarta parte de los IORP que ofrecian planes de
pensiones de DB/hibridos estaban respaldados por un garante que podria no ser capaz de asumir totalmente la pension en el
escenario adverso.

En este contexto, la EIOPA ha publicado los resultados del stress test de los fondos de pensiones de empleo (IORP) de
2019 con el objetivo de evaluar la resistencia y las vulnerabilidades potenciales en el segmento europeo de pensiones de DB y
de contribucién definida (DC), adaptadas a las caracteristicas del sector europeo de pensiones y su impacto potencial en la
estabilidad financiera. Por primera vez, este ejercicio europeo de stress test cubre el andlisis de los factores medioambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) para los IORP.

2. Principales aspectos

* Muestra y metodologia. En este ejercicio han participado 176 IORP de 20 paises, que representan al menos el 60% de
los activos DB/hibridos y el 50% de los activos DC del Espacio Econémico Europeo (EEA). Irlanda y el Reino Unido no han
participado en este stress test.

+ Impacto del escenario de mercado adverso. El estrés habria eliminado casi 250.000 millones de euros de valor de
activos en el segmento de DB del EEA y 16.000 millones de euros en el segmento de DC del EEA, lo que representa
alrededor del 2% del PIB de los paises participantes en 2018. Sin embargo, estos resultados muestran que el sector de
pensiones del EEA est4, en promedio, mejor financiado en el escenario base en comparacion con ejercicios anteriores. Los
pasivos de los IORP se redujeron en un 7% en la metodologia comin como consecuencia del escenario de mercado
adverso.

* Posibles reacciones de lainversion en el escenario de mercado adverso. El andlisis del comportamiento previsto de la
inversion de los IORP en el escenario adverso muestra un fuerte y rapido reequilibrio hacia las asignaciones de inversion
previas a la tension, lo que indica un comportamiento anticiclico de la inversion, pero que podria agravar la pérdida
financiera en caso de una continua reevaluacion de las primas de riesgo.

* Exposiciones sujetas a factores ESG. La mayoria de los IORP de la muestra han tomado medidas para integrar los
factores ESG en su gestion del riesgo y en sus asignaciones de inversion, lo cual es importante para una aplicacion eficaz
de la Directiva IORP II, aunque solo el 30% de ellos cuenta con procesos para gestionar los riesgos ESG.

o Andlisis cualitativo de la gestién e incorporacién de factores ESG. Se informa sobre la medida en que los IORP
tienen en cuenta los criterios ESG, evaltan los riesgos de ESG y la introduccion de la Directiva IORP Il y la
Directiva sobre derechos de los accionistas.

o Analisis cuantitativo de las inversiones expuestas a una intensidad significativa de emisiones de gases de efecto
invernadero. Los IORP se cotejaron con los datos de Eurostat sobre la intensidad de las emisiones de gases de
efecto invernadero por actividades economicas y se les pidié que proporcionaran un desglose de sus inversiones
en tres clases principales de activos por actividades econdmicas, basandose en la clasificacion de secciones de
la NACE.

3. Proximos pasos

* La EIOPA realiza los stress tests de forma bianual, por lo que se espera que los préximos resultados de stress test se
publiquen en 2021.
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Publicaciones del trimestre
Ambito local

BANCODEESPANA

05/11/2019
Circular 3/2019 por la que se define el umbral de significatividad de las obligaciones crediticias vencidas

1. Contexto

De conformidad con el CRR, las autoridades competentes tienen encomendada la definicién de un umbral de materialidad
para exposiciones de crédito en situacién de mora que sea consistente en el tiempo. En concreto, este umbral de materialidad
permite una mayor comparabilidad de las exposiciones en default de las entidades de una misma jurisdiccién. Con base en
este mandato, el ECB public6 en noviembre de 2018 el Reglamento 2018/1845 por el que se fija el umbral de materialidad
para aquellas entidades de crédito significativas dentro del Mecanismo Unico de Supervision (SSM).

En este contexto, el BAE ha publicado la Circular 3/2019 por la que se define el umbral de significatividad de las
obligaciones crediticias vencidas con el objetivo de definir los componentes absolutos y relativos de dicho umbral para
aquellas entidades de crédito espafiolas menos significativas, bajo la supervisién directa del BdE. En concreto, este umbral
recoge un importe minimo absoluto, expresado como la suma de todas las cantidades en mora debidas por el deudor; y un
importe minimo relativo, expresado como el porcentaje de la obligacién crediticia vencida respecto al total de las exposiciones
en balance de dicho deudor.

2. Principales aspectos

+  Ambito de aplicacion. La definicion del umbral de materialidad se aplicara a las entidades de crédito espafiolas
consideradas menos significativas que se encuentren bajo la supervision directa del BdE:
o Grupos y subgrupos consolidables de entidades de crédito cuya matriz este establecida en Espafia.
o Entidades de crédito individuales constituidas en Espafia.
o Sucursales en Espafia de entidades de crédito con sede en Estados no miembros de la UE, siempre que no
estén eximidos del cumplimiento de CRR.

+ Definicion del umbral de significatividad. Las entidades de crédito evaluaran la materialidad de las obligaciones

crediticias en mora utilizando como referencia el siguiente doble umbral:
o Un limite igual a la suma de todas las cantidades en mora debidas por el deudor a una entidad de crédito, su
entidad matriz o cualquier de sus filiales, que sea igual a:
= 100€ para las exposiciones minoristas.
= 500€ para las exposiciones mayoristas.
o Un limite igual al porcentaje de la obligacion crediticia vencida respecto al total de las exposiciones en balance
de dicho deudor, excluida la renta variable, frente a la entidad de crédito, su entidad matriz o cualquiera de sus
filiales que se fijara en el 1%.

* Operaciones individuales. Para las entidades de crédito que, en el caso de exposiciones minoristas, apliquen la
definicién de impago de CRR al nivel de una operacion individual, el umbral se aplicara al nivel de la operacion individual
otorgada al deudor por la entidad de crédito, su empresa matriz o cualquiera de sus filiales.

» Default del deudor. Se considerard que se ha producido un default cuando se exceda el doble umbral mencionado
anteriormente durante 90 dias consecutivos.

3. Proximos pasos

» La presente circular entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado (BOE).
Las entidades de crédito aplicaran este umbral a partir de 31 de diciembre de 2020. No obstante, las entidades deberan
notificar al BAdE antes del 31 de diciembre de 2019 la fecha exacta en la que empezaran a aplicar dicho umbral.
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03/12/2019

Circular 4/2019 sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de estados
financieros

1. Contexto

En enero de 2014 entré en vigor el Real Decreto-ley 14/2013 que excluia a los establecimientos financieros de crédito (EFC)
de la definiciéon de entidades de crédito. Los EFC mantienen desde entonces un régimen simplificado transitorio basado en la
regulaciéon contable anterior a la entrada en vigor del Real Decreto-ley 14/2013. Como consecuencia de esto, la Circular
4/2017 sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos de estados financieros, que adapta el régimen
contable de las entidades de crédito espafiolas a IFRS 9 e IFRS 15, no es aplicable a los EFC.

En este contexto, el BAE ha publicado la Circular 4/2019 sobre normas de informacién financiera plblica y reservada, y
modelos de estados financieros, dirigida a los EFC, con el objetivo de terminar con el régimen transitorio establecido desde
2014. En concreto, esta Circular toma como referencia para los EFC determinados requerimientos relativos a la publicacién de
informacion financiera contemplados en la Circular 4/2017, como las caracteristicas y elementos de la informacion interna o los
criterios de reconocimiento, valoracién, presentacion e informacion para incluir en la memoria.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion. Esta Circular aplica a las empresas que, sin tener la consideracion de entidad de crédito y previa
autorizacion del Ministro de Economia y Competitividad, se dediquen con caracter profesional a ejercer una o varias de las
siguientes actividades:

o La concesion de préstamos y créditos.

o Elfactoring.

o El arrendamiento financiero.

o Las de concesién de avales y garantias, y suscripcion de compromisos similares.
o La concesion de hipotecas inversas.

* Requerimientos de reporting. Esta Circular establece para los EFC los siguientes requerimientos contemplados en la
Circular 4/2017:

o Contenido de las cuentas anuales individuales y consolidadas.

Estados financieros publicos individuales y consolidados.

Caracteristicas y elementos de la informacién financiera.

Criterios de reconocimiento, valoracién, presentacion e informacion para incluir en la Memoria.

Criterios de elaboracion de la informacion reservada.

Desarrollo contable interno y control de gestion.

o Presentacion de informacion financiera en el BdE.
+ Periodicidad de los estados reservados. Esta Circular introduce los estados reservados que los EFC deben remitir al
BdE y, ademas, introduce las siguientes modificaciones:
o Como norma general el plazo maximo de remision se fija a fin del mes siguiente.
o La periodicidad para la presentacion de algunos estados es mayor que la recogida en la Circular 4/2017 para las
entidades de crédito.

O O O O O

3. Proximos pasos

» La Circular entrara en vigor el 1 de enero de 2020. No obstante, se establecen disposiciones transitorias respecto de la
aplicacion de algunos preceptos relativos a las cuentas anuales, estados financieros publicos y reservados.
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31/10/2019
Final Rule on modifications to resolution plan requirements

1. Contexto

La seccion 165 de la Dodd-Frank Act exige a algunas entidades financieras la remisién de informacién periédica sobre sus
planes para llevar a cabo una resolucién rapida y ordenada segn lo previsto en el U.S. Bankruptcy Code en caso de dificultad
o inviabilidad financiera. En mayo de 2019, las Fed y la FDIC (las agencias) publicaron una propuesta de norma sobre la
modificacién de los requisitos de los planes de resolucién. Esta propuesta de norma pretendia enmendar ciertos cambios
introducidos por la Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act (EGRRCPA) a la Dodd-Frank Act y
mejorar ciertos aspectos relativos a la 2011 Joint resolution plan rule basados en la experiencia de las agencias tras la
implantacién de esta norma desde su adopcién.

En este contexto, la Fed y la FDIC han publicado una Norma Final sobre modificaciones en los requerimientos de los
planes de resolucién, con el objetivo de incluir las modificaciones previstas en la EGRRCPA sobre la Dodd-Frank Act. En
concreto, este documento incluye una propuesta que utilizaria las categorias basadas en riesgo para determinar la
aplicabilidad de los requerimientos relacionados con los planes de resolucién sobre determinadas organizaciones bancarias
extranjeras y de USA; asi como una propuesta para ampliar el periodo para la remisién de los planes de resolucion; permitir
una remisién mas especifica de los planes de resolucién; y mejorar ciertos aspectos de la norma actual.

2. Principales aspectos

« Ambito de aplicacion. Esta Noma Final afecta a los bancos nacionales y extranjeros con un volumen total de activos
consolidados igual o superior a los 100 MM$ e inferior a los 250 MM$ en activos consolidados.

+ Resumen de la propuesta del plan de resolucion. Esta Norma Final pretende simplificar, clarificar y mejorar la remision
de los planes de resolucion, y revisar los procesos y plazos aplicables. Entre otros aspectos, este documento pretende:

o Clasificar las entidades a las gue se aplican requerimientos relacionados con los de planes de resolucion,
incluyendo aquellas identificadas de conformidad con la EGRRCPA, en funcion de las categorias de entidades
sujetas a una frecuencia de remision de informacién determinada, con el objetivo de adaptar el contenido del
plan. En este sentido, la Fed propone emplear indicadores basados en riesgo (estandares |, Il, lll, y IV) para
identificar los siguientes categorias de entidades:

= Entidades sujetas a unaremision de informacién bianual, que son aquellas entidades de la
categoria | (G-SIB) a las que se les exige enviar sus planes de resolucion cada dos afios, alternando
un plan de resolucion completo y un plan de resolucién especifico.

= Entidades sujetas a unaremision de informacion trianual, que son aquellas entidades de las
categorias Il y lll a las que se les exige enviar sus planes de resolucion cada tres afos, alternando un
plan de resolucién completo con un plan de resolucién especifico.

= Entidades sujetas a una remisién de informacién reducida trianual, que son aquellas
organizaciones bancarias extranjeras (FBO) con un volumen total de activos igual o superior a los 250
$MM y que no estan sujetas a los estandares de las categorias Il y lll, y a las que se les exige enviar
en un primer momento un plan de resolucién completo, y a partir de entonces, cada tres afios, un plan
de resolucion reducido.

o Mejorar la transparencia y proporcionar una mayor previsibilidad en el uso del plan de resolucion reducido actual,
el cual debera incluir una descripcién de los cambios significativos experimentados por la entidad y de los
cambios recogidos en el andlisis estratégico presentado en el plan de resolucion anterior, asi como los cambios
realizados como consecuencia del feedback proporcionado por las agencias, las guias emitidas por estas, o los
cambios regulatorios o legales.

o Introducir una nueva categoria de plan, denominado plan de resolucién especifico con el objetivo de remitir
Unicamente informacion actualizada en lugar de remitir toda la informacion al completo. Este plan de resolucién
especifico seria una parte del plan de resolucion completo.

o Eliminar el plan ‘a medida’. La Norma Final elimina esta categoria de plan que exige la remision de un plan de
resolucién centrado en aquellas actividades no bancarias que pueden representar dificultades para la ejecucion
de la estrategia de resolucion de la entidad.

o Actualizar determinados elementos de procedimiento previstos en la norma actual (ej. cambios sobre las
definiciones, o identificacion de operaciones criticas).
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3. Pr6ximos pasos

» Esta Norma Final entrara en vigor a partir de los 60 dias desde su publicacién en el Registro Federal.

+ Las entidades sujetas a una remisién de informacion bianual (entidades sujetas a los estandares de categoria I) el 1 de
octubre de 2020 estan obligadas a presentar sus préximos planes de resolucién antes del 1 de julio de 2021.

* Las entidades sujetas a una remisién de informacién trianual (entidades sujetas a los estdndares de categoria Il y
categoria Ill) el 1 de octubre de 2020 estan obligadas a presentar sus préoximos planes de resolucién antes del 1 de julio
de 2021.

* Las entidades sujetas a una remisién de informacion reducida trianual (resto de entidades) el 1 de octubre de 2020 estan
obligadas a presentar sus préximos planes de resolucién antes del 1 de julio de 2022.



16/10/2019

+ Final Rule on Changes to applicability thresholds for regulatory capital and liquidity requirements

+ Final Rule on Prudential Standards for Large Bank Holding Companies, Savings and Loan Holding
Companies, and Foreign Banking Organizations

* Annex

1. Contexto

En 2013, las agencias (Fed/FDIC/OCC) adoptaron Normas Finales que revisaban el capital regulatorio de las entidades
bancarias y que abordaban, entre otras cosas, las debilidades del marco regulatorio surgidas tras la crisis. En concreto, se
mejor6 tanto la calidad como la cantidad del capital regulatorio, aumentando la sensibilidad al riesgo de los requerimientos de
capital. Ademas, en 2014 se adoptd la Liquidity Coverage Ratio (LCR) Rule para mejorar la resiliencia del sector bancario en
los stress test, reforzando la posicién de los bancos estadounidenses en su operativa de préstamo de dinero e intermediacion
financiera ante shocks en el mercado. Por otro lado, en 2018 y 2019, la Fed inici6 una consulta publica de dos propuestas para
revisar el marco de aplicacion de los estandares prudenciales a los large holding banks.

En este contexto, la Fed ha publicado la Norma final relativa a los estandares prudenciales para Large Bank Holding
Companies (LBHC), Savings and Loan Holding Companies (SLHC) y Foreign Banking Organizations (FBO), y ademas,
las agencias han publicado la Norma final relativa a la aplicabilidad de los de umbrales de capital regulatorio y
requerimientos de liquidez, con las que se pretende dar una mayor consistencia a los requisitos regulatorios para las LBHC
con base a su perfil de riesgo, teniendo en cuenta el tamafio y la complejidad de las mismas, asi como su potencial riesgo
sistémico.

2. Principales aspectos

Fed/OCC/EDIC - Final Rule on Changes to applicability thresholds for regulatory capital and liquidity requirements

+ Categorias segun el perfil de riesgo:

o Categoria I: G-SIB.

o Categoria Il: = 700 MM$ total de activos consolidados o = 75 MM$ en actividades transfronterizas.

o Categoria Ill: = 250 MM$ total de activos consolidados o = 75 MM$ en activos no financieros, financiacion
mayorista ponderada a corto plazo (WSTWF) o exposiciones fuera de balance.

o Categoria IV: otras entidades con activos totales entre 100 MM$ y 250 MM$.

o Otras entidades: activos totales entre 50 MM$ y 100 MM$.

* Requerimientos de capital. Esta Norma Final modifica los requerimientos de capital para las entidades incluidas en la
Categoria Il aplicando los requerimientos establecidos en la Norma Final sobre la simplificacion de la Norma de Capital
(e.g. requisitos de capital simplificados para servicios hipotecarios).

* Requerimientos de liquidez. Esta Norma Final introduce modificaciones relativas a los requerimientos de liquidez sobre
las distintas categorias de entidades:

o Categoria I. Adicionalmente a los requerimientos existentes para las G-SIB, las entidades de depdsito filiales en
USA de una G-SIB con activos consolidados iguales o superiores a 10 MM$, estaran sujetas al pleno
requerimiento de LCR aplicable a las G-SIB.

o Categoria Il. Adicionalmente a los requerimientos existentes para las entidades incluidas en esta categoria, las
entidades de deposito filiales con activos consolidados iguales o superiores a 10 MM$, estaran sujetas al pleno
requerimiento de LCR y NSFR.

o Categoria lll. Los requerimientos de liquidez se dividen en dos subcategorias en funcion de su wSTWF: i) si los
WSTWF = 75 MM$ se aplicara el pleno requerimiento de LCR y NSFR; y ii) si los WSTWF < 75 MM$ se aplicara el
85% del requerimiento de LCR y NSFR.

o Categoria IV. Los requerimientos de liquidez se dividen en dos subcategorias en funcién de su wSTWF: i) si los
WSTWF = 50 MM$ se aplicara el 70% del requerimiento de LCR y NSFR; vy ii) si los wWSTWF < 50 MM$ no
aplicaran el requerimiento de LCR.
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2. Principales aspectos (continua)

Fed - Final Rule on Prudential Standards for Large Bank Holding Companies, Savings and Loan Holding Companies, and
Foreign Banking Organizations

Ademas de lo aprobado por las agencias, la Fed ha introducido otros estandares prudenciales para las LBHC, SLHC y FBO
relativos a:

+ Limites de crédito por cliente. Esta Norma Final modifica los umbrales para limitar los créditos individuales a las
entidades incluidas en las categorias I, Il y Ill, adaptandolas a las anteriormente aplicables IHC con 250 MM$ en activos
totales (i.e. el limite de exposicion crediticia neta total del 25% de T1, el tratamiento de las exposiciones a vehiculos
especiales (SPV) y la aplicacién de los test de relaciones de interdependencia econémica y de control, asi como la
frecuencia).

* Requerimientos para las Covered SLHC. Esta Norma Final establece los requerimientos para las Covered SLHC
relativos a la gestién del riesgo de liquidez, stress test interno y buffers adicionales.

» Gestion de riesgos y requisitos del Comité de Riesgos. Esta Norma Final establece el requerimiento de disponer de un
comité de riesgos a todas aquellas Bank Holding Companies (BHC) o Covered SLHCs, tanto cotizadas como privadas, que
dispongan de activos consolidados = 50 MM$. Por otro lado, en lo relativo a las FBO, se han reforzado los siguientes
estandares prudenciales:

o Eliminacién del requerimiento de gestién de riesgos y requisitos del comité de riesgos a las FBO con activos
totales consolidados < 50 MM$, y la obligacién de realizar un stress test de capital.

o Las FBO con activos totales consolidados = 100 MM$ pero < 50 MM$ en activos americanos deberan certificar
de forma anual que mantienen un comité de riesgos cualificado que supervisa las politicas de gestion del riesgo
en las operaciones combinadas en USA de las FBO.

o Esta Norma Final requiere a las FBO con activos totales consolidados = 100 MM$, v al menos 50 MM$ pero <
100 MMS$ en activos americanos, cumplir de forma mas detallada los requerimientos de gestién de riesgos, el
comité de riesgos y el CRO.

* Requerimientos de buffer. Esta Norma Final revisa la definicion de los highly liquid assets (HQLA) bajo los estandares
prudenciales revisados, para incluir todos aquellos activos que puedan ser considerados HQLA bajo la norma LCR.

+ Stress test. Esta Norma Final revisa los requerimientos relativos a la obligacién de llevar a cabo stress test aumentando el
umbral minimo a 250 MMS$, eliminando el escenario “adverso”, y-cambiando el periodo para realizar el stress test de anual
a “periddico”, de forma que se realizara cada dos afios.

3. Proximos pasos

+ Estas Normas Finales seran aplicables a partir del 60 dias desde su publicacién en el Registro Federal.



20/11/2019
Final rule on revisions to the Supplementary Leverage Ratio to exclude certain central bank deposits of
banking organizations predominantly engaged in custody, safekeeping and asset servicing activities

1. Contexto

La seccién 402 de la Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act (EGRRCPA) encomienda a la Fed, la
FDIC y la OCC (agencias) la modificacién del marco sobre el ratio de apalancamiento adicional (SLR) previsto en la norma
sobre capital regulatorio con el objetivo de excluir del céalculo del SLR determinados fondos de organizaciones bancarias
depositados en bancos centrales. En este sentido, en abril de 2019, las agencias publicaron una propuesta de norma sobre la
revision del SLR.

En este contexto, tras la propuesta de norma, las agencias han publicado una Norma final sobre la revisién del SRL con el
objetivo de excluir del célculo del SRL determinados fondos de organizaciones bancarias depositados en bancos centrales,
siempre que la actividad de la organizacién bancaria esté principalmente orientada a la custodia, salvaguarda y gestiéon de
activos. Cabe destacar que esta publicacion definitiva de la norma no incorpora cambios respecto a la propuesta previa.

2. Principales aspectos

» Esta norma final considera que las entidades de depésito se dedican principalmente a la custodia, salvaguarda y
gestién de activos siempre que la entidad de deposito principal de la organizacién cuente con un ratio de activos bajo
custodia (AUC) sobre el total de activos de 30:1.

» Esta norma final también establece que las organizaciones bancarias de custodia (i.e. una organizacion de entidades de
depdsitos, junto con cualquier filial de la entidad de depdsito) excluiran los depésitos colocados en bancos centrales
cualificados del denominador del SLR. En este sentido, se considera que un banco central cualificado seria:

o La Reserva Federal.

o ElBanco Central Europeo (ECB).

o Un banco central de un pais miembro de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OECD)
siempre que las exposiciones del pais se califiquen con un nivel de riesgo del 0% de conformidad con la norma
de capital, y que la deuda de dicho pais no se encuentre en default, o0 no haya estado en default durante los
cinco afios anteriores.

* Ademas, esta norma final establece que el importe de los depdsitos colocados en bancos centrales que podran ser
excluidos del denominador del SLR estara limitado por el importe de pasivos depositados, relativos a las cuentas de
custodia o fiduciarias y de salvaguarda, que tenga la entidad dentro del balance de la organizacién bancaria de custodia.

3. Proximos pasos

+ Esta norma final sera de aplicacién a partir del 1 de abril de 2020.
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FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

22/11/2019
Final Rule on Standardized Approach for Calculating the Exposure Amount of Derivative

1. Contexto

En 2014, el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) lanz6 un nuevo enfoque con el fin de calcular la exposicién de
contratos de derivados, denominado enfoque estandarizado para el riesgo de crédito de contraparte (SA-CCR). Con este
nuevo estandar, las entidades calculan la exposicién de sus contratos de derivados tras la compensacion por netting de los
importes en riesgo. En octubre de 2018, la Fed, FDIC y OCC (las agencias) realizaron una propuesta normativa con el objetivo
de implementar un enfoque estandarizado para calcular la exposicién de derivados (SA-CCR). Esta propuesta normativa tiene
la intencién de reemplazar la metodologia de exposicién actual para entidades grandes e internacionalmente activas, mientras
que otras entidades mas pequefias podran adoptar voluntariamente SA-CCR.

En este contexto, las agencias han emitido una norma final sobre el enfoque estandarizado para calcular la exposicion de
derivados con el fin de ofrecer un enfoque alternativo al método de exposicion actual (CEM) para calcular la exposicion a
derivados bajo las reglas de capital regulatorio de las agencias. En particular, este documento establece el funcionamiento del
SA-CCR, revisa el Marco de Transacciones Compensadas, asi como el Ratio de Apalancamiento adicional (SLR).

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion.

o Las entidades con enfoques avanzados generalmente pueden usar SA-CCR o IMM con el propdsito de
determinar los activos ponderados por riesgo bajo enfoques avanzados, y deben usar SA-CCR con el propoésito
de determinar el nivel de activos ponderados por riesgo bajo el enfoque estandarizado, asi como el indice de
apalancamiento adicional.

o Las entidades con enfoques no avanzados pueden continuar usando CEM o elegir usar SA-CCR para el enfoque
estandarizado y el indice de apalancamiento adicional.

* Funcionamiento del SA-CCR. Esta norma final implementa el enfoque estandarizado para el riesgo de crédito de
contraparte, de manera consistente con los elementos centrales del estandar del Comité de Basilea:

o Funcionamiento. Segun la norma final, una entidad que usa SA-CCR determinara el importe de exposicion para
un conjunto neteado de contratos derivados de la siguiente manera: importe de exposicién = factor alfa x (coste
de reposicion + potencial exposicion futura)

o El coste de reposicion se basa en el valor razonable calculado bajo US GAAP, con ajustes para reflejar el
intercambio de garantias por transacciones con margen.

o La exposicion potencial futura se basa en el importe teérico y el vencimiento del contrato de derivados, las
volatilidades observadas durante la crisis financiera para diferentes clases de contratos de derivados, el
intercambio de garantias y la compensacion total o parcial entre los contratos de derivados que comparten una
relaciéon econémica.

* Marco de transacciones compensadas. Esta norma final reemplaza el CEM por SA-CCR en las entidades con enfoques
avanzados tanto en enfoques estandar como avanzados. Las entidades con enfoques no avanzados pueden optar entre
SA-CCR o CEM para los contratos de derivados compensados y no compensados, pero han de usar el mismo enfoque
para ambos. Ademas, esta propuesta simplifica la férmula que las entidades que son miembros de la camara de
compensacion deben utilizar al calcular los activos ponderados por riesgos para sus contribuciones al fondo de
insolvencias de la camara.

* Ratio de apalancamiento adicional. Las entidades que utilicen SA-CCR para el calculo de la exposiciéon de sus contratos
de derivados deberan utilizar también este método a efectos del ratio de apalancamiento adicional.

3. Proximos pasos

» Esta norma final entrara en vigor a partir del 1 de abril de 2020, siendo de cumplimiento obligatorio a partir del 1 de enero
de 2022 para las entidades de enfoques avanzados.



FEDERAL DEPOSIT INSURANCE CORPORATION

18/12/2019
Final Rule on Regulatory Capital Treatment for High Volatility Commercial Real Estate (HVCRE)
Exposures

1. Contexto

En mayo de 2018, entr6 en vigor la Economic Growth, Regulatory Relief, and Consumer Protection Act (EGRRCPA) que
afiadié una nueva seccién a la Ley Federal de Seguro de Dep6sito (FDI) que proporcionaba la definicion de préstamo con
exposiciones comerciales inmobiliarias de alta volatilidad (HVCRE) para adquisicion, desarrollo o construccién (ADC). Como
consecuencia de esto, en septiembre de 2018, las Agencias publicaron una propuesta para revisar la definicion de HVCRE con
el fin de calcular los activos ponderados por riesgo (RWA) tanto bajo el enfoque estandarizado como el basado en
calificaciones internas.

En este contexto, las Agencias han publicado la Norma final para el tratamiento de capital regulatorio para exposiciones
comerciales inmobiliarias de alta volatilidad (HVCRE) con el objetivo de revisar la definicién de exposicion HVCRE de la
norma de capital para que se ajuste a la definicién legal de un préstamo HVCRE ADC. En concreto, esta norma final recoge el
ambito de aplicacion, la revisiéon de la definicion de HVCRE, asi como las diferencias respecto a la anterior regulacion y las
exclusiones a la misma.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion. Esta norma final sera de aplicacion a todos los bancos nacionales y a las asociaciones de ahorro
federales (FSA), incluidos los bancos comunitarios, excepto a las organizaciones bancarias comunitarias que califiquen y
que opten por utilizar el Community Bank Leverage Ratio Framework. Por otro lado, los préstamos originados con
posterioridad a la fecha de entrada en vigor de esta norma final deben ponderarse en funcién del riesgo utilizando la nueva
definicién revisada de exposicion HVCRE. Ademas, esta nueva definicion permite a las organizaciones bancarias mantener
su tratamiento actual de capital para los préstamos ADC originados entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de vigencia de
esta regla final.

* Revision de la definicion de exposicion HVCRE. Una facilidad de crédito debe cumplir con los siguientes criterios para
ser clasificada como HVCRE:

o Lafacilidad de crédito debe principalmente financiar o refinanciar la ADC de inmuebles.

o El propésito de la facilidad de crédito debe ser financiar la ADC o mejora de dichos bienes inmuebles y
convertirlos en bienes inmuebles que generen ingresos.

o El reembolso de la facilidad de crédito debe depender de los ingresos futuros, o de la venta o refinanciacion de
dichos bienes inmuebles.

» Las diferencias respecto a la anterior definicion son:

o La definicion anterior se aplicaba a los préstamos que financiaban las actividades de ADC, mientras que la nueva
definicién sélo se aplica a los préstamos que financian principalmente las actividades de la ADC y que estan
garantizados por terrenos o bienes raices mejorados. Este cambio excluye las facilidad de crédito de uso mdltiple
que financian principalmente la compra de equipo u otras actividades no relacionadas con ADC.

o La nueva definicion permite que el valor total del terreno aportado por el prestatario, menos el importe total de
cualquier gravamen sobre el inmueble que garantice la HVCRE, se tome en cuenta para la contribucion de
capital del 15% del valor completo de tasacidn del inmueble, que es uno de los criterios para la exencién de la
ponderacion de riesgo elevado.

» Exclusiones de la definicion revisada de exposicién al HVCRE:

o Facilidad de crédito que financien la ADC para la construccion de viviendas residenciales de una a cuatro
familias. Esta excepcion no incluye las facilidad de crédito que sélo financien actividades de desarrollo de
terreno.

o Facilidad de crédito que financien la ADC de proyectos inmobiliarios para el Desarrollo Comunitario segin lo
dispuesto por las regulaciones de la Ley de Reinversion Comunitaria (CRA) de las Agencias.

o Facilidad de crédito que financien la ADC de terrenos agricolas.

o Préstamos sobre propiedades que produzcan ingresos ya existentes que califiguen como financiaciones
permanentes: facilidad de crédito que financien la adquisicion o refinanciacion de propiedades inmobiliarias que
produzcan ingresos existentes garantizados por una hipoteca sobre dichas propiedades.

o Facilidad de crédito para ciertos proyectos inmobiliarios comerciales.

o En el supuesto de reclasificaciéon como una exposicién no HVCRE.

3. Proximos pasos

» Esta norma final sera de aplicacién a partir del 1 de abril de 2020.
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Final Rule Amending Stress Testing Rule for National Banks and Federal Savings Associations

1. Contexto

En 2010 se publicé la Dodd-Frank Act que requeria a todos aquellos National Banks y Federal Savings Associations (FSA),
que tuviesen activos consolidados mayores a 10 MM$ a realizar un stress test anual. Ademas, la Dodd-Frank Act estableci6
que la OCC seria la responsable de recibir la informacién de los stress test de dichas entidades. En octubre de 2012, la OCC
publicé la Regulacién del Stress test, estableciendo dos subcategorias de entidades (entre 10 MM$ y 50 MM$, y mas de 50
MM$) con requerimientos diferentes en funcién de las mismas. Por otro lado, en 2018 se public6 the Economic Growth,
Regulatory Relief, and Consumer Protection Act (EGRRCPA), que introducia modificaciones sobre la regulacién original
relativa a stress test de la Dodd-Frank Act.

En este contexto, la OCC ha publicado la Norma Final que introduce modificaciones sobre la Regulacién de los Stress
test para los National Banks y Federal Saving Associations, con el fin de adecuar la normativa a las modificaciones
legislativas que ha ido sufriendo la regulacion de los stress test. En concreto, las modificaciones introducidas abordan, entre
otros, el aumento del umbral para realizar los tests de stress en las entidades financieras, pasando de los 10 MM$ a los 250
MM$ de activos consolidados; el cambio en la frecuencia en la realizacién de los stress test pasando de forma anual a
periédica; y la reduccién del nimero de escenarios de tres a dos, eliminando el escenario adverso.

2. Principales aspectos

* Entidades sujetas arealizar stress test. Esta norma final elimina las dos subcategorias de entidades existentes (entre 10
MM$ y 50 MM$, y méas de 50 MMS$), y se revisa el término “covered institution” para acotarlo a aquellos National Banks o
FSAs con activos consolidados mayores a 250 MM$.

* Frecuencia del Stress test. Esta Norma Final modifica el requerimiento de realizar los stress test anualmente, pasando a
un requerimiento periédico. En concreto, se establece como regla general el requerimiento de realizarlos y presentarlos
cada dos afios a partir de 2020, y continuando en los afios pares. Como excepcion se recoge el requerimiento de realizarlo
de forma anual si la entidad consolida bajo un holding que debe llevarlo a cabo anualmente. Ademas, en noviembre de
2018, el Consejo de la OCC publicé una propuesta de normativa para dividir los large holdings en cuatro categorias en
funcion de su riesgo, para determinar la aplicacion de estandares prudenciales, entre ellos los relativos a stress test:

o Categoria I: obligacién de realizar los stress test de forma anual.

o Categoria Il: obligacion de realizar los stress test de forma anual.

o Categoria lll: obligacion de realizar los stress test de forma bianual.
o Categoria IV: sin obligacion de realizar los stress test.

* Escenarios de Stress test. Esta Norma Final elimina la obligacién de incluir el escenario adverso en los stress test,
limitAndose por tanto, solo a los escenarios base y severo.

» Periodo de transicién. Esta Norma Final establece que las entidades que pasen a estar sujetas a la realizacién de stress
test, tendran la obligacion de realizar y presentar los resultados durante el primer afio de reporte tras los tres primeros
trimestres después de haber pasado a ser considerada entidad sujeta a realizar stress test. Sin embargo, esta Norma Final
no establece un periodo de transicién para una entidad que pase a tener que realizar stress test de forma anual, sino que
deberd comenzar a realizar stress test anualmente a partir del siguiente afio de reporte.

3, Proximos pasos

+ Esta Norma Final sera aplicable a partir del 24 de noviembre de 2019.



Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App FinRegAlerts

Servicio de Alertas Normativas Reguladores

El area de 1+D de Management Solutions

vigila a diario las publicaciones normativas Nivel () (gg'l
de mas de 20 reguladores y supervisores global BCBS |ASB

financieros.

Sobre las publicaciones con mayor | =  EBA = |
impagto potengial para los clientes Qe MS e Ep Consejo EBA
1+D viene emitiendo alertas de publicacién e
. < esma 2 & e
desde comienzos de 2013. Bt BSOS e et s
. ., o ESMA EIOPA ECB SRB
Las alertas se emiten en version bilingle
(castellano e inglés) en menos de 24 horas =
desde la publicacion por el regulador. @ FDIC
Congress Fed occC FDIC

Asimismo, con caracter trimestral se
publica el Informe de Normativa, que
recopila las alertas del periodo y anticipa
los principales cambios regulatorios del
siguiente trimestre.

El servicio de alertas normativas
financieras de Management Solutions se
presta a través de la App FinRegAlerts
para dispositivos méviles, que puede
descargarse de forma gratuita desde las
principales tiendas de aplicaciones:

2 Download on the ANDROID APP ON
' App Store ;‘ Google play

(=
Cc C

@ BANK OF ENGLAND

BoE

PRA FCA

ANCOTF ESPARA

BdE

T 2 sEmaDD o owes
Weoman, @ oo dlew

Cortes

Gobierno Generales



https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS

© Management Solutions 2020. Todos los derechos reservados

Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

O
ManagementSolutions
Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento
de negocio, riesgos, finanzas, organizaciéon y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacidn de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de 2.500 profesionales,
Management Solutions desarrolla su actividad a través
de 27 oficinas (13 en Europa, 13 en Américay 1 en Asia).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccion), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial y
Marketing, Organizacion y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacion de Gestion y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Javier Calvo Martin
Socio en Management Solutions
javier.calvo.martin@msgermany.com.de

Manuel Angel Guzméan Caba
Director de I+D en Management Solutions
manuel.guzman@msspain.com

Marta Hierro Trivifio
Directora en Management Solutions
marta.hierro@msspain.com

Paula Moreno Caballero
Consultora de I+D en Management Solutions
paula.moreno@msspain.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



“ Cldusula de confidencialidad

© GMS Management Solutions, S.L., 2020. Todos los derechos reservados. Se prohibe la
explotacién, reproduccién, distribuciéon, comunicacién publica y transformacion, total y
parcial, de esta obra, sin autorizacion previa y por escrito de GMS Management Solutions,
S.L.

La presente publicacién contiene informacién de cardcter general, sin que constituya
opinién profesional ni asesoramiento de ningun tipo. Los datos utilizados para elaborar la
presente publicacion provienen de fuentes de informacién publicas. GMS Management
Solutions, S.L. no asume responsabilidad sobre la veracidad o correccién de dichos datos.




SOpPBAISSal SOUDa19p SO| SOPO] ‘0202 SUONN|oS uswabeue @



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para més informacién visita WwWw.managementsolutions.com

Siguenos en: in’na

© Management Solutions. 2020
Todos los derechos reservados

Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproduccion, distribucién, comunicacion publica, transformacion, total o parcial, gratuita u onerosa, por cualquier medio o procedimiento,
sin la autorizacion previa y por escrito de Management Solutions.

La informacién contenida en esta publicacién es inicamente a titulo informativo. Management Solutions no se hace responsable del uso que de esta informacién puedan hacer terceras
personas. Nadie puede hacer uso de este material salvo autorizacién expresa por parte de Management Solutions.

Madrid Barcelona Bilbao La Coruia London Frankfurt Paris Amsterdam Oslo Warszawa Zirich Milano Roma Lisboa Beijing New York Boston
Atlanta Birmingham Houston SJ de Puerto Rico Costa Rica Ciudad de México Medellin Bogota Quito Sao Paulo Lima Santiago de Chile Buenos Aires



