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Resumen ejecutivo

En el tercer trimestre de 2024, el Comité de Basilea introdujo 12 nuevos
principios para la gestion de riesgos de terceros. La EBA inicié consultas para
la prueba de resistencia de 2025, mientras que las ESAs publicaron nuevas
normas técnicas relacionadas con DORA. El BCE emitié una guia preliminar
sobre gobernanza y cultura del riesgo, y en UK, la PRA avanzé en la evolucion
regulatoria hacia Basilea 3.1. En US, las Agencias emitieron reglas finales
sobre lavado de dinero

[Global] Documento de consulta sobre los
principios para la buena gestion del riesgo de
terceros. El BCBS ha publicado un documento de
consulta sobre los principios para la buena gestién
del riesgo de terceros. Este documento sustituye el
documento del Foro Conjunto de 2005 para el sector
bancario, introduciendo 12 nuevos principios con
mayor enfoque en la gestion del riesgo operacional
y la resiliencia operativa de los bancos. Su objetivo
es promover el compromiso internacional, una
mayor colaboracion y coherencia, con vistas a
reducir la fragmentacién normativa y reforzar la
resiliencia operativa general del sistema bancario
global. Estos nuevos principios se centran en la
gestion integral del riesgo de terceros y son
tecnolégicamente independientes para seguir el
ritmo de la evolucion tecnoldgica. (BCBS, julio
2024).

[EU] Prueba de resistencia a nivel de la Unién
Europea (UE) de 2025. La EBA ha publicado para
consulta informal su borrador de metodologia,
plantillas y guias para la prueba de resistencia a
nivel de la UE de 2025. Basado en la metodologia
de 2023, este nuevo ejercicio incorpora la
integracion del Reglamento de Requisitos de Capital
(CRR3) y la consideracion del retraso en la
implementacion de la revision fundamental de la
cartera de negociacion (FRTB). La prueba de
resistencia incluira a 68 bancos de la UE y Noruega,
cubriendo el 75% del sector bancario de la zona
euro. Este alcance mas amplio y la introduccién de
caracteristicas de proporcionalidad tienen como
objetivo mejorar la eficiencia, relevancia y
transparencia de los resultados de la prueba de
resistencia. (EBA, julio 2024).

[EU] Segundo paquete de normas técnicas en el
marco de DORA. Las ESAs han publicado
borradores finales sobre el segundo paquete de RTS
e ITS, los cuales tienen como objetivo asegurar un
marco legal coherente y armonizado en las areas de
notificacion de incidentes, costes y pérdidas
agregados derivados de incidentes graves,
armonizacion de la supervision, asi como la
composicion del equipo conjunto de examen y la
cooperacion de supervision entre las ESA y las
autoridades competentes (CA) y las TLPT. (ESAs,
julio 2024).

[EU] Borrador de Guia sobre Gobernanza y
Cultura de Riesgo. El BCE ha publicado el borrador
de la nueva Guia sobre Gobernanza y Cultura de
Riesgo, destinado a mejorar las estructuras de
gobernanza y las culturas de riesgo de los bancos
que operan en la Union Europea. Esta Guia sustituye
a la Declaracion del SSM de 2016 sobre gobernanza
y apetito al riesgo, en linea con las directrices
publicadas por la Autoridad Bancaria Europea (EBA)
y ofras normas internacionales, subraya Ila
importancia de una cultura del riesgo solida y un
gobierno eficaz para todos los bancos, y pretende
fomentar practicas de supervision coherentes en
toda la zona del euro, reconociendo al mismo tiempo
las especificidades nacionales. (ECB, julio 2024).

[UK] Regulaciéon sobre el régimen prudencial
para los bancos del Reino Unido. La PRA ha
publicado dos SS sobre la definicion de riesgo de
crédito de impago y el enfoque basado en
calificaciones internas, una PS sobre la aplicacion de
las normas de Basilea 3.1 casi final parte 2 y cuatro
documentos de consulta sobre la definicion de
capital, las actualizaciones del marco de politica del
UK para los colchones de capital, el régimen de
capital simplificado para SDDTs, el marco de capital
de Pilar 2A y el proceso de comunicaciones de
capital. (PRA, septiembre 2024).

[US] Propuesta de enmiendas sobre los
Requisitos del Programa contra el Blanqueo de
Dinero y la Financiacion del Terrorismo
(AML/CFT). La OCC, Board, FDIC y NCUA han
publicado la propuesta de enmiendas a los
Requisitos del Programa AML y CFT. Este
documento actualiza los requisitos de las cuatro
entidades financieras federales para que las
entidades supervisadas establezcan, implementen y
mantengan programas AML/CFT efectivos, basados
en el riesgo y razonablemente disefiados. Las
enmiendas estan destinadas a alinearse con los
cambios propuestos simultaneamente por la Red de
Control de Delitos Financieros (Financial Crime
Enforcement Network, FinCEN) del Departamento
del Tesoro de los EE. UU., la mayoria de los cuales
son resultado de la AML Act de 2020.
(OCC/Board/FDIC/NCUA, julio 2024)
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Agenda regulatoria

En el cuarto trimestre de 2024 el BCBS publicara su propuesta final para la
divulgacion de los riesgos financieros climaticos. A nivel europeo, se espera
que la EBA y la ESMA publiquen varias normas técnicas y directrices con
impacto en capital y sostenibilidad fundamentalmente. En Reino Unido, se
espera la publicacion de la Consulta para la introduccion de requisitos para
que las mayores empresas hagan publico su plan de transicion a cero
emisiones netas y la taxonomia verde. En Chile la CMF publicara normas
vinculadas a la gestion del riesgo de crédito, los planes de recuperacion y el
outsourcing en seguros. La URF, de Colombia, también emitira varios decretos
con impacto en el sector

Previsiones normativas

1. Proximo trimestre

«  (Global) T4 2024:
o BCBS: i) Evaluar la importancia de las carencias del actual marco de Basilea; ii) Propuesta definitiva
sobre la divulgacion de los riesgos financieros relacionados con el clima.

* (Europa) T4 2024:

o EBA:I) Directrices para especificar métodos de diversificacion proporcional para la definicion minorista;
i) Directrices que especifican los términos depositos sustanciales en efectivo, la cantidad apropiada de
fondos propios aportados por el deudor y la parte significativa de los contratos totales; iii) RTS para
especificar las condiciones para evaluar la materialidad del uso de un sistema de calificacion existente
para otras exposiciones adicionales y cambios en los sistemas de calificacion bajo el enfoque IRB; iv)
ITS sobre la asignacion de los componentes de los Indicadores de Negocio (BIC) a FINREP; v) RTS
gue establecen una taxonomia de riesgo de los eventos de pérdida por riesgo operacional; vi) Informe
de seguimiento (Follow-up report) del Pilar 1; vii) Version final de la metodologia, plantillas y guias de
la prueba de resistencia a nivel de la UE para 2025; viii) Tercera revision de las directrices del SREP;
ix) CP sobre GL para las pruebas de estrés climatico; x) ITS sobre el reporting ESG; xi) RTS sobre la
evaluacion de los riesgos ESG; xii) RTS sobre divulgacion de informaciéon ESG para la titulizaciéon STS;
xiii) Revisién de RTS sobre divulgacion de informacién de sostenibilidad relativa a los Indicadores PAI;
xiv) Informe final sobre tratamiento prudencial de exposiciones.

o ESMA: i) GL que promueven la convergencia de la supervision en el marco de SFDR, MiFID II, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Modificacion de
las RTS sobre el marco PAI y determinadas divulgaciones MiCA; iii) Revision de las ITS sobre la
asignacion de instituciones externas de evaluacion crediticia (ECAI) para calificaciones corporativas
bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CCR) y Solvencia Il.; iv) Revision de las RTS sobre los
requisitos de informacién de las titulizaciones (CP); v) Informe final bajo MiCA

o EBAJ/ESMA: Informe sobre el umbral minimo de descuentos (haircut floor).

o ECB: i) Expectativas de supervisién e intercambio de buenas practicas sobre estrategias de
transformacion digital; ii) Version final Guia final sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo.

* (Europa) Diciembre 2024:
o EBA: Directrices finales para la gestion de los riesgos ESG.
o EIOPA: Resultados de las pruebas de resistencia de los seguros para 2024.

+  (UK) T4 2024:
o Gov.UK: Consulta sobre la introduccién de requisitos para que las mayores empresas de UK hagan
publico su plan de transicién a cero emisiones netas, si lo tienen.
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* (UK) Diciembre 2024:
o BoE: Informe con los resultados finales del Exploratory Scenario Excercise (SWES).

*  (UK) 2024:
o Gov.UK: Consulta sobre la Taxonomia verde de UK.

*  (Chile) T4 2024:

o CMF: i) Normativa sobre el pago minimo en tarjetas de crédito; ii) Norma para la identificacion de
créditos deteriorados y renegociados; iii) Modificacion de la RAN 1-13 incorporando como materia de
revision la gestion los planes de recuperacion; iv) Norma sobre outsourcing y planes de contingencia
en compafiias de seguros; v) Norma sobre informacion de seguros distintos a rentas vitalicias; vi)
Acreditacién de requisitos para la inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores; vii) Acreditacion de requisitos para la inscripcion en el Registro de Corredores de Bolsa de
Productos; viii) Norma que establece condiciones para Sociedades de Apoyo al Giro puedan prestar
servicios a otras instituciones o terceros; ix) Estadisticas para la fiscalizacion y estudios de los medios
de pago; x) Idoneidad y capacidad técnica del interventor de Intermediario y/o Custodio Fintec; xi)
Idoneidad y capacidad técnica del interventor de Intermediarios de Valores y corredores de Bolsa de
productos. xii) Norma de requisitos para el reconocimiento de Entidades de Contraparte Central
extranjeras. xiii) Cambio de normas de funcionamiento de las Entidades de Contraparte Central por Ley
de Resiliencia Financiera.

* (Colombia) T4 2024:
o URF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Decreto sobre la arquitectura del
negocio fiduciario; iii) Decreto sobre la actualizacion regulatoria del sector solidario; iv) Decreto sobre
SAS como emisor de valores.

2. Préoximo afio

+ (Europa) T1 2025:
o EBA: Resultados del escenario de riesgo climéatico Fit-for-55.
* (Europa) 2025:

o EIOPA: i) Implementacion de un sistema de notificacion de ciber incidentes - Centro de datos
centralizado.

o ESAs: establecimiento de un marco de supervision de los proveedores de servicios de terceros de ICT
criticos a escala de la UE.

o EBA: i) Publicacién de los primeros resultados del ejercicio empleando las plantillas definitivas para la
recopilacion de los datos relacionados con el clima de la EBA,; ii) Adecuacion de los niveles minimos de
PD/LGD de riesgo de crédito; iii) RTS sobre posiciones de renta variable (TB-BB Boundary); iv) Guias
sobre CVA riesgos para supervisores y RTS; v) Publicacion de resultados de las pruebas de resistencia
a nivel de la Unién Europea.

*  (Chile) T2 2025:

o CMF: i) Normas sobre el computo de activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito
supervisadas por la Comision. ii) Norma que regule la venta y traspaso de propiedad de compafiias de
seguros. iii) Excepciones o formas menos gravosas de cumplimiento de requisitos de la Ley 18.876
(DCV). iv) Normas de Informacién de Estadisticas y Fiscalizacion de Entidades de Valores (Bolsas e
Infraestructuras).

3. Mas deun afio

* (Europa) 2026:
o EBA: Informe a la CE sobre el riesgo operativo revisado.

Fechas de entrada en vigor

1. Préximo trimestre

* (Europa) Diciembre 2024:

o ECB: Estar plenamente en consonancia con todas las expectativas supervisoras, lo que incluye una
sélida integracion de los riesgos climaticos y ambientales en el marco de stress test de las entidades y
en el ICAAP.

o PE/Consejo: i) Reglamento sobre bonos verdes europeos.; ii) Reglamento relativo a las transferencias
de fondos para rastrear las transferencias de criptoactivos.

o EBA: Directrices sobre los factores de riesgo de ML/TF para incluir a los proveedores de servicios de
criptoactivos (CASP).
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2. Proximo afio

* (Europa) Enero 2025:

o PE/Consejo: i) Disposiciones que modifican CRR (CRR Ill) por las cuales se introducen en Europa las
revisiones al marco de Basilea lll (Basilea 1V).; ii) DORA; iii) Nuevas divulgaciones de la taxonomia de
la UE: Publicacion por las empresas no financieras de sus KPIs; iv) Nuevas divulgaciones de la
taxonomia de la UE: Las entidades financieras divulgaran los KPI de adaptacion, principalmente GAR
(GAR completo)

ESAs: Documento de las RTS sobre el marco de gestion de riesgos de las ICT.

CSRD: Aplicacién para las grandes empresas no sujetas en la actualidad a la NFRD.

BCBS: Implementacién de los requisitos exigidos sobre la Divulgacién de Exposiciones a Criptoactivos.
EBA: ITS sobre el Marco de divulgacion del Pilar 3.

O O O O

* (Europa) Marzo 2025:
o EBA: Modificaciones de los requisitos de informacion sobre el riesgo de mercado y la informacién que
debe comunicarse sobre los requisitos de fondos propios con arreglo a los enfoques alternativos.
* Europa) Julio de 2025:
o PE/Consejo: Reglamento por el que se crea una nueva Autoridad de la UE en materia de lucha contra
el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo.
* (Europa) Septiembre 2025:
o Consejo: Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso justo y uso de datos.
* (Europa) 2025:
o EBA:ITS que madifica la informacion del Pilar 3 y RTS sobre los componentes y ajustes de la Bl y las
ITS sobre la asignacion de los componentes de la BI.
¢ (UK) Julio 2025:
o FCA: Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o
servicios cerrados.
* (US) Enero 2025:
o SEC: Normas finales para la mejora y homogeneizacion de la divulgacion de informacion climatica para
los inversores.
* (BR) Enero 2025:
o BCB: Instruccion Normativa relativa a las partidas contables del grupo Activos Mantenidos para la Venta
de la lista de cuentas de la Norma Contable para Instituciones Reguladas por el BCB.
* (CH) Enero 2025:
o CMF: Normativa que establece la metodologia estandarizada para el computo de las colocaciones de
consumo.
3. Mas de un afio

* (Global) 2026:

o BCBS: Implementacion FRTB.
* (Global) Enero 2027:

o IASB: IFRS 18 para los periodos contables anuales que comiencen a partir de esta fecha.
* (Europa) Enero 2026:

o PE/Consejo: Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD VI.

o CSRD: Aplicacién para las pymes que cotizan, asi como para las entidades de crédito pequefias y no
complejas y para las empresas de seguros cautivas.

* (Europa) Junio 2026:

o CSRD: Aplicacién para ciertos sectores y para ciertas empresas de terceros paises para prepararse
para los Normas Europeas de Informacién sobre Sostenibilidad (ESRS) sectoriales y para estandares
especificos para grandes empresas no pertenecientes a la UE.

*  (Europa) Julio 2027:

o PE/Consejo: i) Inicio de la aplicacion gradual de la Directiva sobre la Diligencia Debida de las empresas
en materia de Sostenibilidad (CSDDD); ii) Reglamento relativo a la prevencion de la utilizacion del
sistema financiero para el blanqueo de capitales AML y CFT.

+ (Espafia) T3 2026:

o Fin de la vigencia del Real Decreto 817/2023 sobre el entorno controlado de pruebas de Inteligencia

Artificial.
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Publicaciones destacadas

Esta seccidon es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el area de I+D a
través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias consideradas de
especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geogréfico de la publicacidn y la fecha de
publicacion.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacion:

cL Capital, liquidez y apalancamiento n Reporting y disclosure
ﬂ Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
E Expectativas supervisoras Sostenibilidad

E Gobierno Tecnologia y 1A

B Reestructuracion y resolucion Otros

indice de publicaciones destacadas de este trimestre

Documento de consulta sobre los principios para

eletzl ECEt cL la buena gestion del riesgo de terceros

12/07/2024 10

Prueba de resistencia a nivel de la Unidn Europea

ti= EES cL (UE) de 2025

09/07/2024 11

Version final de las Directrices para la
UE ESMA supervision de la informacion sobre 09/07/2024 12
sostenibilidad

Informe final de los Proyectos de Normas

Técnicas que especifican determinados
requisitos del segundo paquete de Mercado de
Criptoactivos (MiCA)

UE ESMA 10/07/2024 14

Documento final sobre las normas técnicas de
ejecucion (ITS) por las que se modifica el
Reglamento de Ejecucion 2021/451 de la
Comision relativo a los informes de supervision a
que se refiere el articulo 430, apartado 7, del
Reglamento n° 575/2013

UE EBA CL 11/07/2024 15
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Segundo paquete de normas técnicas en el marco

UE ESAs TR ORA 22107/2024 16

UE ECB E Bprrador de Guia sobre Gobernanza y Cultura de 26/07/2024 20
Riesgo

UK PRA Declaracion sobre el disefio de la DyGIST 18/07/2024 21
Declaracién conjunta sobre la competencia en los

UK Gov.uk modelos fundacionales de IA generativa y los 31/07/2024 22
productos

UK PRA cL Regulacion sobre el régimen prudencial para los 13/09/2024 23

bancos del Reino Unido

Propuesta de enmiendas sobre los Requisitos del
us OoCC Programa contra el Blanqueo de Dinero y la  24/07/2024 24
Financiacion del Terrorismo (AML/CFT)

Norma definitiva para aplicar normas de control de
us Fed CL calidad para el uso de modelos de valoracién 24/07/2024 25
automatizados en las valoraciones inmobiliarias

Consulta publica de normas sobre gobierno
CL CMF CL corporativo, gestién integral de riesgos y 15/07/2024 26
requisitos de patrimonio minimo

Circular N°2275 sobre el requerimiento mensual
CL CMF CL de informacién financiera y de solvencia para las  04/09/2024 27
compafiias de seguros

Consulta publica sobre la modificacion de la

Norma de Caracter General (NCG) N°461 sobre
e Gl n la Memoria Anual Integrada de las entidades 05/09/2024 28
fiscalizadas
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CL

Publicaciones destacadas

Region Global

12/07/2024 ’\
BCBS - Documento de consulta sobre los principios para la buena gestion del riesgo de terceros "

1. Contexto

En el documento del Foro Conjunto de 2005 sobre la externalizacién de los servicios financieros, las autoridades supervisoras
se centraron en la externalizacion, que es un subconjunto importante de los acuerdos de los bancos con los proveedores de
servicios externos (TPSPs) por motivos como el acceso a conocimientos especializados, la reduccién de costes, la mejora de la
escalabilidad, la eficiencia y la resiliencia operativa, y la concentracién en las actividades principales. Desde la publicacion del
documento, el crecimiento de la digitalizacion ha dado lugar una rapida adopcién de enfoques innovadores, lo que ha aumentado
la dependencia de los bancos de los TPSPs para los servicios que no habian prestado anteriormente.

En este contexto, el BCBS ha publicado un documento de consulta sobre los principios para la buena gestion del riesgo
de terceros. Este documento sustituye el documento del Foro Conjunto de 2005 para el sector bancario, introduciendo 12
nuevos principios con mayor enfoque en la gestion del riesgo operacional y la resiliencia operativa de los bancos. Su objetivo es
promover el compromiso internacional, una mayor colaboracion y coherencia, con vistas a reducir la fragmentaciéon normativa y
reforzar la resiliencia operativa general del sistema bancario global. Estos nuevos principios se centran en la gestion integral del
riesgo de terceros y son tecnolégicamente independientes para seguir el ritmo de la evolucion tecnolégica.

2. Principales aspectos

e  Gobernanza, gestion de riesgos y estrategia. El consejo de administracion es el maximo responsable de la
vigilancia de todos los acuerdos TPSP y debe aprobar una estrategia clara para dichos acuerdos dentro del
apetito por el riesgo y la tolerancia a perturbaciones del banco. Ademas, el consejo de administracién debe
garantizar que la alta direccion aplica las politicas y procesos del marco de gestion del riesgo de terceros (TPRMF)
en consonancia con la estrategia del banco frente a terceros, incluida la notificacion de los resultados y riesgos
de los acuerdos TPSP y las medidas para mitigarlos.

e  Evaluacion de riesgos. Los bancos deben llevar a cabo una evaluacion exhaustiva de los riesgos en el marco
del TPRMF para evaluar y gestionar los riesgos identificados y potenciales tanto antes de suscribir un acuerdo
de TPSP como a lo largo del mismo.

o Diligencia debida. Los bancos deberan aplicar la diligencia debida a los posibles TPSP antes de suscribir un
acuerdo. La diligencia debida de los bancos debe respaldar el andlisis de: i) la capacidad y aptitud del TPSP para
actuars; ii) los riesgos conocidos y potenciales relacionados con el acuerdo de TPSP; vy iii) los beneficios y costes
relativos del acuerdo.

e  Contrataciéon. Los acuerdos TPSP deben regirse por contratos juridicamente vinculantes por escrito que
describan claramente los derechos y obligaciones, las responsabilidades y las expectativas de todas las partes
en el acuerdo. La fase de contratacion del ciclo de vida es cuando se producen las negociaciones entre un banco
y un TPSP, y donde se acuerdan los términos y condiciones de la prestacion de servicios. Las disposiciones
contractuales deben facilitar una gestion y supervision eficaces del riesgo y especificar las expectativas y
obligaciones tanto de los bancos como de los TPSPs.

e Incorporacion y supervision continua. Los bancos deben dedicar recursos suficientes para apoyar una
transicion fluida de un nuevo acuerdo de TPSP a fin de dar prioridad a la resolucién de cualquier problema
identificado durante la diligencia debida o la interpretacion de las disposiciones contractuales. Ademas, los bancos
deben evaluar y vigilar de forma continua el rendimiento y los cambios en los riesgos y la criticidad de los acuerdos
de TPSP e informar en consecuencia al consejo de administracion y a la alta direccién, asi como responder a los
problemas segun proceda. Finalmente, estos deben mantener una sdlida gestion de la continuidad del negocio
para garantizar su capacidad para operar en caso de interrupcion del servicio TPSP.

e  Cese. Los bancos deben mantener planes de salida en caso de rescision planificada y estrategias de salida en
caso de rescision imprevista de los acuerdos TPSP.

e Papel de los supervisores. Los supervisores deben considerar la gestion del riesgo de terceros como parte
integrante de la evaluacién continua de los bancos. Deben analizar la informacién disponible para identificar
posibles riesgos sistémicos.

3. Proximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 9 de octubre de 2024.
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CL

Publicaciones destacadas

Region Europea

09/07/2024

EUROPEAN

EBA - Prueba de resistencia a nivel de la Union Europea (UE) de 2025 BANKING

1. Contexto

La EBA, en cooperacion con la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB), debe iniciar y coordinar pruebas de resistencia a
nivel de la UE para evaluar la resiliencia de las instituciones financieras frente a desarrollos adversos del mercado. El objetivo
de la prueba de resistencia a nivel de la UE es proporcionar un marco analitico comdn para comparar y evaluar consistentemente
la resiliencia de los bancos y del sistema bancario europeos ante perturbaciones (shocks), y cuestionar su posicion de capital.

En este contexto, la EBA ha publicado para consulta informal su borrador de metodologia, plantillas y guias para la prueba
de resistencia a nivel de la UE de 2025. Basado en la metodologia de 2023, este nuevo ejercicio incorpora la integracion del
Reglamento de Requisitos de Capital (CRR3) y la consideracion del retraso en la implementacion de la revision fundamental de
la cartera de negociacion (FRTB). La prueba de resistencia incluira a 68 bancos de la UE y Noruega, cubriendo el 75% del sector
bancario de la zona euro. Este alcance mas amplio y la introduccién de caracteristicas de proporcionalidad tienen como objetivo
mejorar la eficiencia, relevancia y transparencia de los resultados de la prueba de resistencia.

2. Principales aspectos

. Riesgo de Crédito. Los bancos deben reformular los requisitos de capital por riesgo de crédito de acuerdo con
el reglamento CRR3. Ademas, deben estimar las pérdidas por deterioro crediticio utilizando métodos estadisticos,
considerando los valores iniciales de los parametros de riesgo y los impactos de los escenarios. Las proyecciones
de provisiones se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS 9), con supuestos
especificos para los distintos niveles de clasificaciéon del riesgo o stages (S1, S2, S3). El impacto en pérdidas y
ganancias (P&L) y el impacto de exposicion al riesgo se evalia segun los parametros de riesgo estresados.

e Riesgo de Mercado, Pérdidas por Riesgo de Crédito de Contraparte (CCR) y Reservas de Valoracion. Se
mantiene la consistencia con el marco CRR2 para los requisitos de capital de riesgo de mercado pero introduce
una nueva metodologia para el Ajuste de Valoracién de Crédito (CVA), en consonancia con CRR3. Se exige a los
bancos que estimen la revalorizacion completa de las posiciones a valor razonable, teniendo en cuenta las
perturbaciones provocadas por los factores de riesgo de mercado y los criterios de proporcionalidad de los
distintos métodos de revalorizacion.

. Ingresos Netos por Intereses (NII). Incluye todas las posiciones que generan o pagan intereses, excepto los
instrumentos mantenidos para negociacién y los coberturas relacionadas, con restricciones y requisitos
especificos para los escenarios de referencia y adversos para asegurar proyecciones realistas de ingresos y
gastos por intereses. Ademas, el borrador proporciona directrices para que las entidades proyecten el NI,
incluyendo el tratamiento de exposiciones en mora e incorporando escenarios macroeconomicos. Esto asegura
que las pruebas de resistencia sean exhaustivas y precisas.

. Riesgo de Conducta y Otros Riesgos Operacionales. Las entidades deben proyectar el impacto en P&L del
riesgo de conducta y otros riesgos operacionales, utilizando modelos internos e informacién cualitativa cuando
proceda, incluyendo proyecciones de los requisitos de capital para el riesgo operacional, y estableciendo minimos
para pérdidas por nuevos eventos de riesgo de conducta material y otros riesgos operacionales basados en datos
histéricos. Se imponen restricciones para garantizar la coherencia y la adecuacion en los escenarios de estrés,
exigiendo a las entidades que justifiquen las proyecciones por debajo de los umbrales establecidos y mantengan
constantes los requisitos totales de capital por riesgo operacional a lo largo de todo el horizonte de proyeccion.

. Ingresos no derivados de Intereses, Gastos y Capital. Los bancos deben utilizar sus propias metodologias
para proyectar los ingresos y gastos no financieros derivados de conceptos no cubiertos por el riesgo de crédito,
el riesgo de mercado, el riesgo operacional o los ingresos netos por honorarios y comisiones, tanto para el
escenario base como para el adverso. Las proyecciones estan sujetas a restricciones, como limitar los ingresos
a niveles de 2024 en el escenario de referencia o la imposiciéon de reducciones en escenarios adversos. Algunas
categorias especificas, como ingresos por dividendos, gastos administrativos y otros ingresos operativos, tienen
tasas de crecimiento o minimos prescritos. También se aplica una tasa impositiva comun y supuestos
simplificados para activos y pasivos fiscales diferidos para asegurar resultados estresados consistentes y fiables.

3. Préximos pasos

La EBA prevé publicar la metodologia definitiva para finales de 2024, iniciar el ejercicio en enero de 2025 y publicar los resultados
para finales de julio de 2025.
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1. Contexto

La Directiva sobre presentacion de informacién sobre sostenibilidad por parte de las empresas (CSRD), publicada en diciembre
de 2022, encomienda a la ESMA que emita directrices sobre la supervision de la informacién sobre sostenibilidad por parte de
las autoridades nacionales competentes (NCAs) con el fin de promover una supervision convergente de la informacion sobre
sostenibilidad publicada por parte de los emisores sujetos a CSRD. Posteriormente, en diciembre de 2023, la ESMA publicé para
consulta el Proyecto de Directrices sobre cumplimiento de la informacidon de sostenibilidad (GLESI), en respuesta a este
mandato.

En este contexto, la ESMA ha publicado la version final de las Directrices para la supervision de la informaciéon sobre
sostenibilidad. Ademas de las directrices propuestas en el borrador, se han afadido dos nuevas directrices relacionadas con
la publicacién de decisiones y con los informes sobre las actividades de aplicacion.

2. Principales aspectos

Ambito de aplicacion. Estas directrices deben aplicarse a la supervision de las empresas cuyos valores se admiten a
negociacion en un mercado regulado de la UE.

La ESMA define las siguientes directrices (GL):

. GL1: Objetivo de la supervision. El objetivo de la supervision de la informacion de sostenibilidad es contribuir
a la aplicacion consistente del marco de informacién de sostenibilidad, contribuir a la proteccion de los inversores,
favorecer la confianza del mercado y evitar el arbitraje regulatorio.

. GL2: Garantizar un proceso de aplicacion eficaz. Debe garantizarse un proceso de supervision efectivo
estableciendo las condiciones necesarias para que los recursos humanos y financieros estén disponibles para
quienes se encargan de la aplicacion de la informacion sobre sostenibilidad.

. GL3: Informacion sobre sostenibilidad elaborada conforme a requisitos equivalentes de informacion
sobre sostenibilidad de terceros paises. Los supervisores deben disponer de recursos y conocimientos
suficientes para examinar dicha informacion sobre sostenibilidad y, si no pueden garantizarlo, deben cooperar
con otros responsables del cumplimiento o con la ESMA para llevar a cabo el examen, aunque la responsabilidad
ultima de la decision de cumplimiento siempre recae en el responsable del cumplimiento del Estado miembro de
origen del emisor del tercer pais.

. GL4: Independencia. Para garantizar la proteccién del inversor y evitar el arbitraje regulatorio, los supervisores
deben ser independientes de la Administracién, los emisores, los auditores/proveedores de servicios de garantia
independientes, otros participantes en el mercado, los operadores de mercados regulados, los tenedores de
valores y otras partes interesadas.

. GL5: Un modelo de seleccion mixto de empresas supervisadas. El modelo de seleccion deberia basarse en
un modelo mixto en el que se combine un enfoque basado en el riesgo con un enfoque de muestreo y rotacion.
Un enfoque basado en el riesgo deberia considerar el riesgo de una infraccion, asi como el impacto de una
infraccion en los mercados financieros.

. GL6: Calendario del modelo de selecciéon. El modelo de seleccién debe garantizar que cada emisor sea
evaluado con la suficiente frecuencia para que se garantice la identificacion de emisores en circunstancias
susceptibles de infraccién. Se debe garantizar que cada emisor sea evaluado al menos una vez durante un
periodo seleccionado por el supervisor en linea con las directrices de la ESMA sobre informacion de
sostenibilidad.

. GL7: Universo de seleccion. Aclara la poblacion de emisores a partir de la cual los responsables de la aplicacién
deben llevar a cabo su seleccion basada en el riesgo, su seleccidn aleatoria y su selecciéon basada en la rotacion,
respectivamente, y obliga a los responsables de la aplicacién a mantener una lista de esos emisores a efectos
de la seleccion.

. GL8: Tipos de examen. Los 6rganos de ejecucion pueden utilizar cuatro enfoques diferentes cuando examinan
la informacién sobre sostenibilidad, que difieren en dos parametros: si el supervisor se comunica con el emisor
durante el examen y si el supervisor basa su examen en la totalidad o en un subconjunto de la informacién sobre
sostenibilidad.

. GL9: Proceso de evaluacion. El objetivo del proceso de evaluacién del supervisor debe ser evaluar si la
informacion sobre sostenibilidad de un emisor es conforme con el marco de informacién sobre sostenibilidad y
comprobar si la informaciéon sobre sostenibilidad de la declaracion de sostenibilidad es coherente con la
informacion presentada en otras partes del informe financiero anual del emisor.

. GL10: Autorizacion previa. El objetivo es establecer ciertas condiciones cuando los supervisores ofrecen la
posibilidad de autorizacion previa.

. GL11: Revision de la calidad. Los inspectores deberian llevar a cabo revisiones de la calidad de las
evaluaciones que han realizado con el fin de comprobar que los procedimientos de examen utilizados han sido
adecuados y que las conclusiones resultantes son sdlidas.

. GL12: Eleccidon de la medida de ejecucion. Cuando el supervisor detecte una infraccion en la informacion de
sostenibilidad que esta examinando, deberia adoptar oportunamente al menos una de las tres medidas de
ejecucion siguientes: exigir al emisor que vuelva a emitir la declaracion de sostenibilidad, exigir al emisor que
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publique una nota correctiva, o exigir al emisor que proporcione una correccion en las futuras declaraciones de
sostenibilidad junto con una reexpresion de las comparativas cuando sea pertinente.

. GL13: Materialidad. Los supervisores deben evaluar la materialidad de una omision o inexactitud en la
informacion sobre sostenibilidad que estdn examinando, teniendo en cuenta el enfoque de materialidad
establecido en el marco de informacién sobre sostenibilidad conforme al cual se preparo la informacién. Cuando
el marco de informacion sobre sostenibilidad se base en la doble materialidad, ésta debera, por tanto, constituir
la base para la evaluacion de la materialidad por parte del supervisor de cualquier omisién o inexactitud.

. GL14: Seguimiento. Los supervisores deben verificar que cuando se adopten medidas estas sean correctamente
implementadas por los emisores.

. GL15: Prioridades comunes europeas en materia de ejecucion. Los supervisores deben debatir sus
experiencias con la aplicacion del marco de informacion sobre sostenibilidad en el Grupo de Trabajo sobre
Informacion de Sostenibilidad (SRWG) de la ESMA.

. GL16: Coordinacién en el SRWG. Los supervisores deberian coordinar sus decisiones ex-ante y ex-post en el
grupo para lograr practicas de supervision armonizadas y, ademas, deberian hacer aportaciones al trabajo de la
ESMA sobre informacion de sostenibilidad.

. GL17: Cuestiones emergentes. Los debates sobre casos en el SRWG pueden tener lugar antes o después de
que el responsable de la aplicacién tome una decisién sobre el caso y que, en las situaciones enumeradas en la
directriz, el responsable de la aplicacion deberia presentar los casos antes de tomar una decision, a menos que
se lo impida un plazo ajustado.

. GL18: Decisiones. Los responsables del cumplimiento deben presentar decisiones para su informacion y debate
en el SRWG cuando cumplan uno o varios de una lista de criterios, como referirse a asuntos de notificacién con
mérito técnico y relacionarse con una cuestiéon emergente que se haya debatido previamente en el SRWG.

. GL19: Tener en cuenta decisiones anteriores. Cuando los supervisores toman una decisién en un nuevo caso,
deberian tener en cuenta las decisiones y discusiones anteriores en el SRWG.

. GL20: Presentacion de asuntos y decisiones emergentes. Los plazos en los que los supervisores deben
presentar a la ESMA las cuestiones emergentes y las decisiones.

. GL21: Publicacion de decisiones. Se creara una base de datos con los asuntos y decisiones que sean tomados
en virtud de la GL20. Los supervisores decidiran qué decisiones de la base de datos pueden publicarse de forma
anonima para promover la coherencia en la aplicacion del marco de informacién sobre sostenibilidad.

. GL22: Informes sobre las actividades de supervision. Los supervisores deberan informar periédicamente
sobre sus actividades nacionales de supervision y facilitar a la ESMA la informacién necesaria para la elaboracion
de informes y la coordinacién a escala de la Union.

3. Préximos pasos

. Las directrices se traduciran a los idiomas oficiales de la Unién Europea (UE) dentro de un plazo de dos meses.
Durante este periodo, las NCAs deberan informar a la ESMA sobre su intencién de cumplirlas o no.
. Las directrices se aplicaran a partir del 1 de enero de 2025.
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ESMA - Informe final de los Proyectos de Normas Técnicas que especifican determinados

requisitos del segundo paquete de Mercado de Criptoactivos (MiCA) *

1. Contexto

El objetivo de MiCA es proteger a los inversores, evitar el uso indebido de los criptoactivos, preservar la estabilidad financiera,
proporcionar claridad normativa y proteger contra el abuso y la manipulacién del mercado, sin dejar de apoyar la innovacion en
el sector de los criptoactivos. MiCA encomendé a la ESMA la elaboracion de una serie de Normas Técnicas de Regulacion
(RTS), Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) y Directrices en colaboracion con la Autoridad Bancaria Europea (EBA). El 15 de
octubre de 2023, la ESMA publicé un segundo documento de consulta sobre las propuestas de la ESMA de seis proyectos de
RTS y dos proyectos de ITS, que abarcan: i) indicadores de sostenibilidad en relacion con el clima y otros impactos adversos
relacionados con el medio ambiente, ii) medidas de continuidad de negocio para los proveedores de servicios de criptoactivos
(CASP), iii) transparencia pre-negociacion y post-negociaciéon para las plataformas de negociacion CASP, iv) requisitos de
mantenimiento de registros para los CASP, v) formatos de libros blancos y datos para su clasificacion en el registro MiCA, y vi)
divulgacion de informacion privilegiada.

En este contexto, la ESMA ha publicado el informe final en el que se especifican determinados requisitos del segundo
paquete de MiCA.

2. Principales aspectos

. Indicadores de sostenibilidad en relacion con el clima y otros impactos adversos relacionados con el
medio ambiente. Se subraya la importancia de identificar y divulgar los principales impactos adversos sobre el
clima y otros impactos adversos relacionados con el medio ambiente que puedan derivarse de los mecanismos
de consenso utilizados para validar las transacciones de criptoactivos. Se deben elaborar proyectos de RTS para
especificar el contenido, las metodologias y la presentacion de la informacion relativa a estos indicadores de
sostenibilidad. Las normas tienen por objeto garantizar que los emisores de criptoactivos y los CASP revelen
adecuadamente cualquier impacto adverso principal, teniendo en cuenta el principio de proporcionalidad y el
tamafio y volumen del criptoactivo emitido.

. Medidas para garantizar la continuidad y regularidad en la prestacion de servicios de criptoactivos. Se
describen los requisitos legales para que los CASP establezcan, apliquen y mantengan politicas eficaces de
continuidad de negocio (BCP) y planes de recuperacion de desastres. Con ello se pretende garantizar que los
servicios criticos puedan continuar sin interrupciones indebidas y que los sistemas y datos puedan restablecerse
en caso de interrupcion. Las normas se basan en la necesidad de resiliencia frente a los riesgos operativos
asociados a los criptoactivos y las tecnologias utilizadas para negociarlos y almacenarlos.

e Transparencia pre y post-negociacion. Se establece el marco juridico de los requisitos de transparencia pre y
post-negociacién para las plataformas de negociacién CASP. Se subraya la necesidad de transparencia en la
negociacion de criptoactivos para garantizar la integridad del mercado y proteger a los inversores. Ademas, se
incluyen articulos en los que se encarga a la ESMA que, en cooperacion con la EBA, elabore un proyecto de RTS
en el que se especifiquen estos requisitos.

. Obligaciones de mantenimiento de registros para los CASP. Se describen los requisitos legales para que los
CASP mantengan registros exhaustivos de todos los servicios y actividades realizados. Con ello se pretende
garantizar que las autoridades competentes puedan controlar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de
la MiCA y facilitar el ejercicio de sus funciones de supervision. Se incluyen articulos sobre la MiCA en los que se
encomienda a la ESMA que, en cooperacion con la EBA, elabore proyectos de RTS en los que se especifiquen
los pormenores de estos requisitos de mantenimiento de registros.

e  Lectura automatica y registro de los libros blancos. Se analiza la importancia de la lectura automatica de los
libros blancos y la creacion de un registro de libros blancos. Ademas, se destacan los requisitos legales para que
los emisores de criptoactivos produzcan libros blancos en un formato legible por maquina, lo que facilitara la
accesibilidad y el andlisis de la informacion contenida en ellos. Se incluyen articulos de la MiCA que ordenan a la
ESMA que, en cooperacion con la EBA, elabore proyectos de RTS que especifiquen los requisitos de legibilidad
mecanica de los libros blancos y el establecimiento de un registro de libros blancos.

e Medios técnicos para una divulgacion publica adecuada de la informacién privilegiada. Se subraya la
necesidad de que los CASP hagan publica la informacién privilegiada. Se detallan tambien los requisitos legales
para que los CASP divulguen la informacién privilegiada de una manera que sea accesible al publico, oportuna y
que evite la divulgacion selectiva de la informacion. Se incluyen articulos de la MiCA que obligan a la ESMA, en
cooperacion con la EBA, a elaborar proyectos de RTS que especifiquen los medios técnicos para dicha
divulgacion.

3. Proximos pasos

. Los proyectos de normas técnicas se presentaran a la Comision Europea (CE) para su adopcién en un plazo de
3 meses desde su presentacion.
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EBA - Documento final sobre las normas técnicas de ejecucion (ITS) por las que se modifica

el Reglamento de Ejecucion 2021/451 de la Comision relativo a los informes de supervision

a que se refiere el articulo 430, apartado 7, del Reglamento n° 575/2013

1. Contexto

En octubre de 2021, la Comision Europea publicéd el Paquete Bancario 2021, que incluye reformas al Reglamento y la Directiva
sobre Requisitos de Capital (CRRIIl y CRDVI) para fortalecer la resiliencia financiera, apoyar la recuperacion post-COVID-19 y
la transicion climatica. Las versiones definitivas fueron publicadas el 19 de junio en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).
La EBAllevo a cabo la consulta publica sobre el borrador de las ITS que modifican el Reglamento de Ejecucion 2021/451 de la
Comision sobre los informes de supervisién a que se refiere el articulo 430 (7) del Reglamento n° 575/2013.

En este contexto, la EBA ha publicado el documento final sobre las ITS que modifican el Reglamento de Ejecucién 2021/451
de la Comision sobre los informes de supervision a que se refiere el articulo 430 (7) del Reglamento n° 575/2013. Estas
ITS incorporan cambios para garantizar que el marco de informacién siga siendo relevante, significativo y alineado con CRR Il|,
que implementa las Ultimas reformas de Basilea Ill. Proporcionaran a los supervisores informacién comparable para controlar el
cumplimiento por parte de las entidades de los requisitos del CRR lll, promoviendo una supervisiéon mejorada y coherente.

2. Principales aspectos

e Calendario. El periodo de envio de los primeros informes (fecha de referencia 31 de marzo de 2025) se ampliara
(finales de junio en lugar del 12 de mayo).

e  Output floor. Las plantillas de adecuacién del capital se modifican para incluir informacién sobre el output floor
en los requisitos de fondos propios y los ratios de capital, incluyendo en dichas plantillas el impacto de las
disposiciones transitorias para el output floor. Las plantillas que incluyen datos modelizados se actualizan de
forma similar para incluir también el impacto del output floor y de las provisiones transitorias.

e Riesgo de crédito, método estandar (SA-CR). La plantilla se actualiza para reflejar los cambios en las
categorias de exposicion, las nuevas ponderaciones de riesgo, el enfoque mas granular aplicado a las
exposiciones garantizadas por hipotecas sobre bienes inmuebles y algunos cambios en el calculo del valor de
exposicién de las partidas fuera de balance.

e Riesgo de crédito, método basado en calificaciones internas (IRB). Las plantillas se actualizan para reflejar
los cambios en las categorias de exposicion, en concreto para limitar el uso de las exposiciones de entidades y
Grandes Empresas en el marco del Foundation-IRB (FIRB) e incluir nuevas categorias de exposicion como las
entidades del sector publico (PSE) y los gobiernos regionales o autoridades locales (RGLAs). Ademas, se
modifican las instrucciones para reflejar los nuevos calculos de los efectos de la cobertura del riesgo de crédito
con garantias reales segun el enfoque FIRB y el efecto de la cobertura del riesgo de crédito sin garantias reales
segun el enfoque Advanced-IRB.

e Pérdidas del mercado inmobiliario (IP). Se modifican las instrucciones y la plantilla sobre la notificacion de
pérdidas derivadas de préstamos garantizados con bienes inmuebles. Ademas, se han aclarado ciertos aspectos
sobre las instrucciones.

e Ajuste del riesgo de crédito (CVA). CRR Il establece los tres nuevos enfoques (simplificado, basico y
simplificado) que las entidades deben utilizar para calcular sus requisitos de fondos propios por riesgo de CVA,
asi como las condiciones para utilizar la combinacion de dichos enfoques.

. Riesgo de Mercado. Por lo que respecta al método estandar para el riesgo de mercado, se modifican las
plantillas de informacion relacionadas a fin de reflejar los factores de multiplicacion introducidos en CRR |II,
reasignando columnas existentes y abriendo algunas celdas que anteriormente estaban en gris.

e Limite entre la cartera de negociacion y la cartera bancaria. CRR Il introdujo, y CRR Il modifica, el marco
revisado para la asignacion de posiciones a la cartera de negociacién y a la cartera de inversion (cartera
bancaria), incluidos los supuestos por defecto para la asignacién a las carteras, los requisitos de documentacion
y supervision, y los requisitos de fondos propios para determinadas reclasificaciones.

. Ratio de apalancamiento. Se han actualizado las referencias a los articulos de CRR y, en algunos casos, se
han afadido filas para recoger las disposiciones adicionales, como las que se refieren a las exclusiones de la
medida de la exposicion total (e.g. apertura del CCF del 40% para exposiciones fuera de balance).

3. Proximos pasos

e La EBA presentara el documento final a la Comisiéon Europea, ademas desarrollara un modelo de punto de datos
(DPM), la taxonomia XBRL y las normas de validacién basadas en estas ITS.

e  Estas ITS seran de aplicacion a partir del 1 de enero de 2025 y se tomara como primera fecha de referencia el
31 de marzo de 2025, en consonancia con la fecha de aplicacion de CRR III.
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La Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) publicada en diciembre de 2022 y aplicable a partir del 17 de enero de 2025,
tiene por objeto mejorar la resiliencia operativa digital de las entidades del sector financiero de la EU. Esta normativa, cuyo
objetivo es garantizar que las entidades del sector financiero sean capaces de mantenerse resilientes ante una perturbacion
operacional grave, promueve la creaciéon de un marco normativo sobre resiliencia operacional digital por el que todas las
entidades deben asegurarse de que pueden resistir, responder y recuperarse de todo tipo de perturbaciones y amenazas
relacionadas con las tecnologias de la informacién y la comunicacién (ICT). DORA ha encomendado a las ESA la elaboracion
conjunta de proyectos de Normas Técnicas de Regulaciéon (RTS) y de Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) para especificar
mejor algunos aspectos de la regulacion.

En este contexto, tras someter estas normas técnicas a consulta entre diciembre de 2023 y marzo de 2024, las ESAs han
publicado borradores finales sobre el segundo paquete de RTS e ITS, los cuales tienen como objetivo asegurar un marco legal
coherente y armonizado en las areas de notificacion de incidentes, costes y pérdidas agregados derivados de incidentes graves,
armonizacion de la supervision, asi como la composicién del equipo conjunto de examen y la cooperacion de supervision entre
las ESAYy las autoridades competentes (CA) y las TLPT.

2. Principales aspectos

RTS e ITS sobre contenido, plazos y plantillas para la notificacién de incidentes

e Marco general para la notificacion de incidentes. Estas RTS proporcionan un marco armonizado de notificacion de
incidentes teniendo en cuenta la necesidad de garantizar unos requisitos de notificacién sencillos, claros y coherentes
que establezcan requisitos sobre i) el contenido de la informacién que debe notificarse, ii) los plazos, y iii) el proceso
de notificacion de incidentes.

. Notificaciones iniciales. Presentadas en el plazo de 4 horas desde el momento de la clasificacion del incidente como
grave, pero no mas tarde de 24 horas desde el momento de la deteccion. El contenido es el siguiente: i) Cédigo de
referencia del incidente, ii) Fecha y hora, iii) Descripcion del incidente, iv) Criterios de clasificacién, v) Estados
miembros afectados, vi) Informaciéon sobre el descubrimiento, vii) Informacién sobre el origen del incidente, viii)
Indicacion de si se ha activado un plan de continuidad de la actividad e, ix) Informacién sobre la reclasificacion del
incidente de grave a no grave.

. Informes intermedios. Presentados en las 72 horas siguientes a la notificacion inicial. El contenido es el siguiente: i)
Cadigo de referencia del incidente, ii) Fecha y hora, iii) Fecha y hora en que se han recuperado las actividades
regulares, iv) Criterios de clasificacion, v) Tipo de incidente, vi) Amenazas y técnicas usadas por la amenaza, vii) Areas
funcionales y procesos de negocio afectados, viii) Componentes de infraestructura afectados, ix) Impacto en los
clientes, x) Notificacion a otras autoridades, xi) Planes de recuperacion, y xi) Vulnerabilidades detectadas.

. Informes finales. Presentados a mas tardar 1 mes después de la notificacion del informe intermedio. El contenido es
el siguiente: i) Causa raiz del incidente, ii) Fecha y hora en que se resolvié el incidente, iii) Informacién sobre la
resolucion del incidente, iv) Informacién relevante sobre la resolucion del incidente para las autoridades competentes,
v) Costes y pérdidas directas e indirectas derivadas del incidente, y, vi) Informacién sobre accidentes recurrentes.

. Notificacion voluntaria de ciberamenazas significativas. El contenido es el siguiente: i) Informacion general sobre
la entidad notificante, ii) Fecha y hora de la deteccién de la ciberamenaza, iii) Descripcion de la ciberamenaza, iv)
Impacto potencial de la ciberamenaza sobre la entidad financiera, sus clientes y/o contrapartes financieras, v) Criterios
de clasificacion, vi) Estado y actividad de la ciberamenaza vii) Medidas preventivas adoptadas por la entidad
financiera, viii) Notificacion de la ciberamenaza a otras entidades o autoridades financieras vy, ix) Informacién sobre
indicadores comprometidos.

Ademas, las ESAs han ajustado los requisitos de notificacion en fines de semana y festivos reduciendo el niUmero de incidentes
notificables, eximiendo a las entidades financieras mas pequefias de las notificaciones iniciales y ampliando los plazos de
presentacién hasta las 12.00 horas del siguiente dia laborable, en lugar de una hora. Ademas, se ha introducido la notificacién
agregada a nivel nacional para las entidades dependientes de una Unica CA, siempre que se cumplan determinadas condiciones.
Las ITS sobre los formularios, plantillas y procedimientos estandar para que las entidades financieras notifiquen un incidente
grave y notifiguen una ciberamenaza significativa establecen el formato y las plantillas para notificar incidentes graves y
ciberamenazas significativas, asi como los requisitos de notificacion.

e Formulario estandar para la notificaciéon de incidentes graves relacionados con las ICT. i) Utilizar la plantilla
predefinida para presentar las notificaciones, ii) Garantizar que la notificacion del incidente sea completa y precisa, iii)
Cuando no se disponga de datos precisos para la notificacion inicial o el informe intermedio, la entidad financiera
proporcionara valores estimados basados en otros datos disponibles, y iv) Al presentar un informe intermedio o final,
se actualizara la informacion que se proporcioné con la notificacién inicial o el informe intermedio.

e Presentacion conjunta de la notificacién inicial y de los informes intermedio y final. Las entidades financieras
pueden proporcionar toda la informacién requerida de una sola vez, combinando la notificacién inicial, el informe
intermedio y el informe final.

. Incidentes recurrentes. Las entidades financieras deben compartir informacién combinada sobre incidentes
recurrentes que, por si solos, podrian no considerarse incidentes graves relacionados con las ICT.

e Utilizacion de canales seguros y notificacion a las autoridades competentes. i) Utilizar canales electronicos
seguros, ii) Cuando las entidades financieras no puedan utilizar los canales estandar para notificar incidentes, deberan
informar a las autoridades utilizando medios alternativos seguros, vy iii) Cuando las entidades financieras no puedan
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presentar la notificacion inicial, el informe intermedio o el informe final dentro de los plazos, las entidades financieras
informaran a la autoridad competente sin demora indebida, pero a mas tardar en 24 horas.

* Reclasificacion de incidentes graves. Las entidades financieras deben reclasificar como no grave un incidente grave
previamente notificado si, tras una nueva evaluacion, determinan que el incidente nunca cumplio los criterios para ser
clasificado como incidente grave. En tales casos, deben presentar un informe final que aborde especificamente los
detalles relacionados con la reclasificacion del incidente como no grave.

 Externalizacién de la obligacién de notificacion. i) Cuando las entidades financieras subcontraten la obligacion de
notificacion de incidentes, informaran a las CA antes de cualquier notificacion o informe e indicaran el nombre y los
datos de contacto, las entidades financieras informaran a las autoridades competentes cuando se haya cancelado
dicha subcontratacion, y ii) Cuando las subcontrataciones sean a largo plazo o de caracter general, las entidades
financieras notificaran a la autoridad competente antes de cualquier notificacion o informe el tercero que presentara la
notificacion de informes sobre incidentes.

e  Formulario normalizado para la presentacion de informes de notificacion de ciberamenazas significativas. i)
Utilizar la plantilla predefinida, el glosario de datos y las instrucciones, y ii) Garantizar que la informacion contenida en
la notificacién de ciberamenazas sea completa y precisa en la medida de lo posible.

e Precision de los datos e informacion asociada a las presentaciones. i) Presentar la informacion en los formatos
y representaciones de intercambio especificados por las CA 'y respetando la definicién de punto de datos del modelo
de punto de datos y las férmulas de validacion especificadas, y ii) Las entidades financieras y terceros que presenten
datos afectados por el incidente se identificaran mediante su LEI.

Directrices sobre costes y pérdidas agregados derivados de incidentes graves

El objetivo de estas directrices es armonizar la forma en que las entidades financieras estiman los costes y pérdidas anuales
agregados resultantes de incidentes relacionados con las ICT. Hace hincapié en la proporcionalidad en la clasificacion,
permitiendo que las entidades mas pequefias clasifiquen los incidentes como "graves" con menos frecuencia que las mas
grandes. La propuesta se ajusta a los estandares regulatorios vigentes y futuros bajo DORA, fija el periodo de referencia para
la agregacion de costes en el ejercicio contable y exige la notificacion de los costes brutos y netos de los incidentes graves.
Estas directrices abarcan las siguientes tareas para estimar y agregar los costes y pérdidas anuales derivados de incidentes
graves relacionados con las ICT en las entidades financieras:

. Periodo de referencia. Las entidades financieras estiman los costes y pérdidas anuales agregados de los principales
incidentes relacionados con las ICT sumando los costes y pérdidas dentro del ejercicio contable finalizado o del afio
natural, excluyendo los anteriores o posteriores a este periodo.

. Criterios de inclusion. Los costes estimados incluyen los incidentes relacionados con las ICT clasificados como
graves segun la RTS sobre la clasificacion de incidentes relacionados con las ICT. Se incluyen los incidentes con
informes finales presentados en el ejercicio contable correspondiente o en ejercicios anteriores con repercusiones
financieras cuantificables.

. Pasos de estimacion secuenciales. i) Estimaciéon de los costes brutos y las pérdidas de cada incidente grave
basandose en las directrices de las RTS sobre la clasificacion de incidentes relacionados con las ICT, ii) Calculo de
los costes netos y las pérdidas de cada incidente deduciendo las recuperaciones financieras seguin se especifica en
las RTS y las ITS sobre la notificacion de incidentes relacionados con las ICT, y iii) Agregacion de los costes brutos,
las recuperaciones financieras y los costes netos de todos los incidentes graves relacionados con las ICT.

 Base para las estimaciones. Las entidades financieras basan sus estimaciones en estados financieros validados por
una entidad independiente, como la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio contable correspondiente. Esto
incluye las provisiones contables reflejadas en los estados financieros validados.

e  Ajustes. Incorporan los ajustes realizados en la informacién del ejercicio contable pertinente a partir de la informacion
agregada del ejercicio anterior.

. Informacion desglosada. Informar de un desglose de los costes y pérdidas brutos y netos de cada incidente grave
de ICT incluido en la agregacién.

. Modelo de informe. Estas directrices también especifican una plantilla comuan para la presentacion de los costes y
pérdidas anuales agregados.

RTS sobre la composiciéon del equipo supervisor

. Funciones del equipo supervisor. El equipo asiste al supervisor jefe en las actividades de supervision, incluida la
preparacion del plan anual, la realizacién de evaluaciones e investigaciones y la redacciéon de recomendaciones y
decisiones para el proveedor de servicios de ICT criticos.

. Creacion de un equipo supervisor. El supervisor jefe forma el equipo después de designar a un proveedor de ICT
como critico, con una composicion del equipo ajustable en funcién de los cambios en los servicios o actividades del
proveedor.

. Miembros del equipo supervisor. El supervisor jefe establece el tamafio y la composicién del equipo de acuerdo con
los organismos de supervision, teniendo en cuenta el nimero de proveedores, las necesidades especificas, la
estabilidad del equipo y las competencias requeridas.

. Renovacion de la pertenencia al equipo supervisor. El rendimiento del equipo se revisa periédicamente, y los
resultados determinan si se renueva la pertenencia al equipo, especialmente cuando se producen cambios materiales
o un cambio en el supervisor jefe.

. Modalidades de trabajo de los miembros del equipo supervisor. Los miembros del equipo deben desempefiar sus
funciones con destreza, cuidado y confidencialidad. El supervisor jefe y las autoridades nominadoras establecen
disposiciones para la gestion del tiempo y las consideraciones éticas.

RTS sobre armonizacion de la supervision
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Las RTS sobre Armonizacion de la Supervision es un conjunto de normas cuyo objetivo es mejorar la coordinacion y cooperacion
entre las autoridades nacionales responsables de supervisar a los proveedores de servicios criticos de ICT en la Unidn Europea
(EV):

. Informacion que deben facilitar los proveedores de servicios de ICT en la solicitud de designacion voluntaria
como critica. i) Informacion general sobre el proveedor de servicios de ICT, ii) Estructura empresarial, iii) Cuota de
mercado, iv) Evaluacion de la criticidad, y v) Otra informacion pertinente.

. Evaluacion de la exhaustividad de la solicitud. El proveedor de servicios de ICT en calidad de tercero presentara
su solicitud motivada a la EBA, la ESMA o la EIOPA incluyendo toda la informacién por los medios que determine la
ESA. Si una solicitud esta incompleta, la ESA solicitara la informacién que falte. Si la informacién no se facilita en el
plazo establecido, la solicitud sera rechazada.

. Contenido de la informacion facilitada por los proveedores de servicios de ICT criticos. El supervisor principal
puede solicitar la informacién necesaria de acuerdo con la estructura y el formato de la informacion facilitada por los
proveedores de servicios de ICT criticos, dentro de los plazos y con la frecuencia especificados.

. Plan de reparacion e informes de situacion. El proveedor de servicios de ICT criticos debe presentar al supervisor
principal un plan de correcciéon en el que se indiquen las medidas y soluciones que tiene previsto aplicar para hacer
frente a los riesgos sefialados en las recomendaciones.

. Estructura y formato de la informacion facilitada por los proveedores de servicios de ICT criticos. El proveedor
de servicios de ICT criticos facilitara la informacién solicitada en inglés al supervisor principal a través de los canales
electrénicos seguros indicados por el supervisor principal en su solicitud.

. Informacion sobre acuerdos de subcontratacion facilitada por proveedores de servicios de ICT criticos en
calidad de terceros. Un proveedor de servicios de ICT criticos que deba compartir informacion sobre acuerdos de
subcontratacion facilitara la informacion de acuerdo con la estructura siguiente: i) Informacién general, ii) Descripcion
general de los acuerdos de subcontratacién, iii) Informacion sobre subcontratistas, iv) Servicios, v) Gestion de riesgos
y cumplimiento, vi) Continuidad de la actividad y planes de contingencia, y vii) Informacion sobre subcontratistas.
Presentacion de informes.

. Evaluacion por las CA de los riesgos abordados en las recomendaciones del Supervisor Principal (LO). Las
CA evaluaran el impacto de las medidas adoptadas por los proveedores de servicios de ICT criticos basandose en las
recomendaciones del LO, y la CA debera facilitar los resultados de su evaluacion en un plazo razonable.

Directrices sobre cooperacion en materia de supervision entre las ESA y las CA

Estas directrices abordan la cooperacion entre las ESA'y las CA cubriendo los procedimientos y condiciones para la asignacién
y ejecucion de tareas entre las CAy las ESA 'y los intercambios de informacién que son necesarios para que las CA garanticen
el seguimiento de las recomendaciones dirigidas a los CTPP. Abarca Unicamente la cooperacion y el intercambio de informacion
entre las ESA y las CA (la cooperacién con las entidades financieras, los CTPP, entre las CA pertinentes, entre las ESA 'y con
otras entidades de la EU queda fuera de su ambito). Las CA deben notificar a las respectivas ESA si cumplen o tienen intencién
de cumplir o las razones de su incumplimiento, considerandose incumplidoras en ausencia de notificacion.

Las ESAy las CA deben comunicarse en inglés, por medios electrénicos, estableciendo un unico punto de contacto por direccion
de correo electrénico (para intercambiar informaciéon no confidencial). Las ESA deberan establecer una herramienta en linea
especifica en la que se comparta de forma segura la informacion que debe presentarse y deberan ponerla a disposicién de las
CA. Las CA son el principal punto de contacto para las entidades financieras bajo su supervision. La ESA, como LO, es el
principal punto de contacto para los CTPP a efectos de todas las cuestiones relacionadas con la supervisién. Estas directrices
incluyen una serie de tareas que abarcan los procedimientos y condiciones para su asignacion y ejecucion, asi como los plazos
especificos que deben cumplirse, destacamos los siguientes:

. Para la designacién de terceros proveedores de servicios de ICT criticos, las CA deben transmitir el registro
completo de informacioén al Foro de Supervision y el Supervisor Principal también esta facultado para transmitir a las
CA de las entidades financieras que utilizan los servicios de ICT prestados por un CTPP la informacién relacionada
con esta designacion.

. El supervisor principal debe transmitir a las autoridades competentes de las entidades financieras que utilicen
los servicios de ICT prestados por un CTPP, el plan anual de supervisién que describa los objetivos anuales de
supervision y las principales acciones de supervision previstas para cada CTPP critico. Tras su recepcion, las CA
deberan presentar a la LO una lista de medidas relativas a los CTPP. Ademas, la LO deberia informar a las CA de las
entidades financieras que utilicen servicios ICT prestados por un CTPP de cualquier incidente importante, cambios de
estrategia, acontecimientos que puedan representar un riesgo, asi como de la informacién necesaria para garantizar
el seguimiento de las recomendaciones.

. En cuanto a las investigaciones o inspecciones generales, la LO debera informar con antelacion a las CA de las
entidades financieras que utilicen los servicios de ICT prestados por un CTPP, de la identidad de las personas
autorizadas para la investigacion o inspeccién general.

e También se prevé la coordinacion y el intercambio de informacién entre las autoridades competentes y el
supervisor principal en relacion con las decisiones que obliguen a las entidades financieras a suspender
temporalmente el uso o despliegue de un servicio prestado por el CTPP o a rescindir los acuerdos contractuales
pertinentes celebrados con el CTPP.

RTS sobre pruebas dirigidas por amenazas (TLPT)
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Este RTS proporciona un marco para la redifusiéon ética basada en la inteligencia de amenazas alineado con TIBER-EU. El
marco incluye cuatro areas y dos tipos de requisitos: los que se identifican como obligatorios en el marco, y varios requisitos
opcionales (que pueden adaptarse a las especificidades de las jurisdicciones individuales). La adopcion del marco TIBER-EU
es voluntaria, pero una vez adoptado, cualquier aplicacién de TIBER-EU debe adherirse a los requisitos considerados
obligatorios a efectos del marco, y las distintas aplicaciones se revisan a intervalos regulares para garantizar la armonizacion.

e Criterios para identificar a las entidades financieras obligadas a realizar TLPT. i) Entidades de crédito
identificadas como entidades de importancia sistémica mundial (G-Sll) o sistémica (O-Sll), ii) Entidades de pago y
entidades de dinero electronico con 150.000 millones de euros de valor total de operaciones de pago (en cada uno de
los dos ejercicios anteriores), iii) Depositarios centrales de valores, iv) Contrapartes centrales, v) Centros de
negociacion con un sistema de negociacion electrénica a nivel nacional o de la union, y vi) Grandes empresas de
Seguros y reaseguros con empresas que sigan un criterio especifico. Las autoridades de TLPT evaluaran si se exigira
a otras entidades financieras que realicen TLPT.

. Requisitos relativos al alcance de las pruebas, la metodologia de las pruebas y los resultados del TLPT.

o Metodologia de prueba. i) La autoridad TLPT designara al responsable de coordinar las actividades de
TLPT a un TCT, cada prueba sera coordinada por un jefe de prueba. ii) Establecer un jefe de equipo de
control responsable de la gestidon de la prueba y de las decisiones y acciones del equipo de control, y iii)
Realizar una evaluacién de riesgos durante la fase de preparaciéon que cubra los sistemas de produccién en
vivo que afecten a la prueba.

o Proceso de prueba. Las entidades financieras se aseguraran de que el proceso de pruebas siga estas
fases mencionadas: i) Fase de preparacion, ii) Fase de pruebas: Inteligencia de amenazas, iii) Fase de
pruebas: Red Team Test, iv) Fase de cierre, y v) Plan de remediacion.

. Uso de probadores internos. Las entidades financieras estableceran todas las disposiciones siguientes para el uso
de probadores internos. Esta politica debera i) Definir e implementar una politica para la gestién de probadores internos
en un TLPT, ii) Establecer medidas para garantizar que el uso de probadores internos para realizar TLPT no tendra un
impacto negativo en las capacidades generales defensivas o de resiliencia de la entidad financiera, vy iii) Establecer
medidas para garantizar que los probadores internos tienen suficientes recursos y capacidades disponibles para
realizar TLPT.

3. Préximos pasos
. Las RTS e ITS deben ser revisadas por la Comision Europea (CE) y aprobarse en los proximos meses.
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E 26/07/2024
ECB - Borrador de Guia sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo

1. Contexto

En junio de 2016, el BCE publicé la Declaracion del Mecanismo Unico de Supervision (SSM) sobre gobernanza y apetito al
riesgo, como parte de los esfuerzos en curso del SSM para mejorar los marcos de gobernanza de las entidades financieras
significativas de la zona euro. Esta iniciativa fue impulsada por la necesidad de abordar las lecciones aprendidas durante la crisis
financiera, que puso de manifiesto deficiencias en los 6rganos de direccion de los bancos y en las practicas de gobernanza del
riesgo. El SSM subray6 la importancia de contar con un gobierno interno y unos marcos de apetito al riesgo (RAF) sélidos, como
componentes esenciales de una gestion de riesgos adecuada y de modelos de negocio sostenibles, proporcionando una visién
global de la revision tematica realizada sobre los marcos de gobierno y las declaraciones de apetito al riesgo de las entidades
significativas.

En este contexto, el BCE ha publicado el borrador de la nueva Guia sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo, destinado a
mejorar las estructuras de gobernanza y las culturas de riesgo de los bancos que operan en la Unién Europea. Esta Guia
sustituye a la Declaracion del SSM de 2016 sobre gobernanza y apetito al riesgo, en linea con las directrices publicadas por la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) y otras normas internacionales, subraya la importancia de una cultura del riesgo solida y un
gobierno eficaz para todos los bancos, y pretende fomentar practicas de supervisién coherentes en toda la zona del euro,
reconociendo al mismo tiempo las especificidades nacionales.

2. Principales aspectos

En materia de cultura de riesgo:

e  Vinculo con la gobernanza. Incluye la mentalidad, las normas, las actitudes y los comportamientos colectivos en
relacion con la gestion de riesgos, y como afecta a las decisiones cotidianas y al comportamiento de asuncion de
riesgos en todos los niveles, integrando aspectos formales de la forma de gobierno (como la estructura y las politicas
organizativas) con pautas de comportamiento (como los estilos de toma de decisiones y de comunicacién). La
Supervisiéon Bancaria del BCE hace hincapié en cuatro dimensiones: i) la actitud de la direccion y el liderazgo; ii) la
comunicacion efectiva y la diversidad; vy iii) la responsabilidad sobre los riesgos, y; iv) los incentivos, incluida la
remuneracion. Estas dimensiones orientan la gestion prudente de la toma de riesgos, garantizan responsabilidades
claras, promueven el desafio constructivo y alinean los incentivos con los objetivos a largo plazo.

e Relacién con la remuneracién. La remuneracion debe alinearse con la cultura del riesgo, vinculando los marcos de
remuneracion variable con el apetito al riesgo y la estrategia del banco. Esto garantiza que los incentivos financieros
promuevan comportamientos alineados con los intereses a largo plazo del banco y desincentiven la asuncion excesiva
de riesgos. Esto implica establecer indicadores clave de rendimiento (KPIs) claros que reflejen los objetivos
relacionados con el riesgo y el control, y aplicar mecanismos como las clausulas malus y clawback para gestionar las
consecuencias de la mala conducta.

e  Vinculo con la rendicion de cuentas (accountability). Se requiere que los bancos establezcan un vinculo claro
entre la remuneraciéon y el RAF, asegurando que el incumplimiento del RAF impacte en las evaluaciones de
desempefio y en la remuneracién variable. Este enfoque busca alinear a los empleados con el RAF y la cultura de
riesgo del banco, ajustando la remuneracién variable segun el cumplimiento de los limites de riesgo. Ademas, la guia
destaca la necesidad de definir responsabilidades claras y establecer una rendicién de cuentas efectiva, involucrando
a los 6rganos de direccion y controles internos para aplicar y supervisar el RAF, realizar revisiones periédicas, y
promover una gestion prudente del riesgo y una cultura sélida en toda la organizacion.

En relacion con el RAF:

e Ambito de aplicacion. Un RAF bien definido es esencial para una gobernanza sélida, y se exige que se integre en
los procesos de toma de decisiones y estratégicos del banco. El RAF debe estar claramente documentado, implicar
al érgano de direccion en su establecimiento, aprobacion y supervision, y ofrecer una vision global de los riesgos
financieros y no financieros a través de un cuadro de mando consolidado de apetito al riesgo. Este cuadro de mando
debe reflejar el perfil de riesgo del banco y los cambios estratégicos. EI RAF debe incluir métricas para todos los
riesgos materiales, incluidos los riesgos emergentes y no financieros, y garantizar que los indicadores de riesgo sean
equilibrados y pertinentes.

e Limites. Los limites del apetito al riesgo se deben fijar en un nivel que gestione eficazmente la asuncién de riesgos y
garantice que los incumplimientos se produzcan antes de que se pongan en peligro los requisitos regulatorios. Estos
limites deben reflejar el perfil de riesgo del banco y ajustarse con poca frecuencia para mantener su eficacia. Un RAF
adecuado mejora la supervision del riesgo, en particular durante las crisis, garantizando que los limites se examinan
de cerca y se ajustan segun sea necesario.

3. Proximos pasos

e  Como parte del proceso de consulta, el BCE organizara una reunién de partes interesadas el 26 de septiembre de
2024, en la que participaran expertos pertinentes de las entidades supervisadas y otras partes interesadas.

e La consulta publica sobre la Guia de Gobernanza y Cultura de Riesgo finaliza el 16 de octubre de 2024.

Posteriormente, el BCE publicara los comentarios recibidos, junto con una declaracion de feedback y la version final
de la Guia.
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BANK OF ENGLAND
18/07/2024 ‘ PRUDENTIAL REGULATION
&7 AUTHORITY
PRA - Declaracion sobre el disefio de la DyGIST

1. Contexto

En octubre de 2023, la PRA anuncié su intencién de poner en marcha un DyGIST en 2025. Los objetivos del DyGIST son: i)
evaluar la resiliencia de la solvencia y de la liquidez del sector general de seguros del Reino Unido a un escenario adverso
especifico; ii) evaluar la eficacia de la gestion de riesgos y los planes de accion de las aseguradoras ante un escenario adverso;
y iii) informar de la respuesta de supervision de la PRA ante un escenario adverso con impago general en el mercado.

En este contexto, la PRA ha publicado la declaracion sobre el diseiio de la DyGIST. Esta declaracién proporciona mas
informacion sobre el disefio y el calendario de la prueba de resistencia dinamica de seguros generales que la PRA tiene previsto
realizar en 2025.

2. Principales aspectos

. Ejecucién en real del ejercicio. A lo largo de un periodo de tres semanas en mayo de 2025 se presentara a las
aseguradoras una serie secuencial de acontecimientos adversos y se les pedira que reaccionen ante ellos como
lo harian ante acontecimientos reales debiendo proporcionar evaluaciones iniciales del impacto financiero
después de cada evento, ponerse en contacto con sus supervisores y seguir sus planes de accién previstos.

. Evaluacion final de la empresa y reflexiones. A finales de julio de 2025, se pedira a las aseguradoras que
presenten una plantilla cuantitativa final con estimaciones actualizadas del impacto de los eventos y un
cuestionario cualitativo destinado a extraer cualquier aprendizaje en materia de gestion de riesgos.

. Analisis, publicacion e integraciéon en los planes de supervision. Esta prueba de resistencia sera un
componente central de la actividad de supervisién de 2025 para las aseguradoras incluidas en el ambito de
aplicacién. La PRA tiene la intencion de publicar los resultados del ejercicio en el cuarto trimestre de 2025 y, en
funcién de las conclusiones, los resultados de cada aseguradora también se incorporaran a los planes de
supervision para 2026.

3. Proximos pasos
. En el segundo semestre de 2024, la PRA celebrara nuevos talleres con las aseguradoras participantes, los

proveedores y los intermediarios que puedan prestar apoyo a las aseguradoras a lo largo del ejercicio, y seguira
invitando a participar a los organismos profesionales.
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Gov.UK - Declaracién conjunta sobre la competencia en los modelos fundacionales de 1A
generativa y los productos de IA

1. Contexto

La Unién Europea (UE), UK y los Estados Unidos (US) han colaborado para abordar el panorama competitivo de los modelos
fundacionales de IA generativa y los productos de IA. Este esfuerzo conjunto tiene como objetivo asegurar mercados justos,
abiertos y competitivos que impulsen oportunidades, crecimiento e innovacion. Reconociendo el potencial transformador de la
IA, estas autoridades estan comprometidas con la proteccién y promocion de los intereses de sus respectivas economias y
consumidores, a pesar de las diferencias en sus marcos legales y jurisdicciones.

En este contexto, la Comisién Europea (CE), la Autoridad de Competencia y Mercados del Reino Unido (CMA), el
Departamento de Justicia de los Estados Unidos (DOJ) y la Comision Federal de Comercio de los Estados Unidos (FTC)
han publicado una declaracion conjunta sobre la competencia en los modelos fundacionales de IA generativa y los
productos de IA. Esta declaracién conjunta enfatiza la necesidad de vigilancia contra tacticas anticompetitivas en el panorama
en evolucion de la IA. Destaca riesgos como el control concentrado de los recursos clave de IA, el afianzamiento del poder de
mercado por parte de las empresas incumbentes y las asociaciones anticompetitivas. La declaracion esboza principios para
salvaguardar la competencia, incluyendo el trato justo, la interoperabilidad y la eleccién del consumidor.

2. Principales aspectos

e Potencial transformador de la IA. Las tecnologias de IA, especialmente la IA generativa, tienen un potencial
significativo para beneficiar a los ciudadanos, fomentar la innovaciéon y estimular el crecimiento econémico. Sin
embargo, para realizar estos beneficios es necesario mantener una competencia justa. Las autoridades reconocen la
necesidad de ser vigilantes y proactivos para abordar tacticas que puedan socavar los mercados competitivos.

e Control concentrado de recursos clave. Existe preocupacion por el control concentrado de componentes esenciales
para el desarrollo de la IA, como chips especializados, gran potencia de computo, datos a gran escala y experiencia
técnica. Esta concentracion podria permitir que unas pocas empresas dominen el panorama de la IA, limitando la
innovacion disruptiva y moldeando el mercado a su favor, potencialmente sofocando la competencia justa.

e Afianzamiento del poder de mercado. Las grandes empresas digitales incumbentes con un poder de mercado
significativo podrian utilizar sus ventajas existentes para protegerse contra la disrupcion impulsada por la 1A o extender
su dominio en los mercados relacionados con la IA. Esto podria implicar el control de los canales de distribucién de
servicios y productos de IA, limitando asi las oportunidades para otros actores y dificultando la competencia futura.

e Riesgos de asociaciones e inversiones. Las colaboraciones, inversiones financieras y otras conexiones entre
empresas que desarrollan |A generativa podrian presentar riesgos. Mientras que algunas asociaciones podrian ser
benignas, otras podrian ser utilizadas por empresas dominantes para cooptar amenazas competitivas y dirigir los
resultados del mercado a su favor, socavando el proceso competitivo y restringiendo la diversidad del ecosistema de
1A.

e  Principios paraproteger lacompetencia. Las autoridades destacan la importancia del trato justo, donde las empresas
con poder de mercado no deben participar en tacticas excluyentes que desincentiven la inversion y la innovacion por
parte de terceros. La interoperabilidad entre productos y servicios de IA es esencial para fomentar la competenciay la
innovacion, y las afirmaciones de que la interoperabilidad compromete la privacidad y la seguridad seran examinadas
detenidamente. Asegurar que las empresas y los consumidores tengan opciones entre productos y modelos de negocio
diversos es crucial, al igual que examinar inversiones y asociaciones para prevenir resultados anticompetitivos.

e Riesgos para los consumidores. La IA puede habilitar practicas engafiosas e injustas que perjudiquen a los
consumidores, como el uso indebido de datos del consumidor para el entrenamiento de modelos, lo que puede socavar
la privacidad, la seguridad y la autonomia. Es esencial que los consumidores estén informados sobre el uso de la IA en
los productos y servicios que compran. Las autoridades estdn comprometidas a monitorear y abordar estos riesgos
para asegurar que los desarrollos de IA no comprometan la competencia ni la proteccion del consumidor.
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BANK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION
AUTHORITY

PRA - Regulacion sobre el régimen prudencial para los bancos del Reino Unido

1. Contexto

El Tesoro de Su Majestad (SM) esta avanzando en los trabajos para adaptar el régimen prudencial de los bancos, las sociedades
de crédito hipotecario y las empresas de inversiéon al modelo establecido en el Reino Unido (UK) para la regulacién de los
servicios financieros, segun lo dispuesto en la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (FSMA 2000). Este trabajo
implica revocar partes relevantes de la legislacion asimilada sobre servicios financieros para que la Autoridad de Regulacion
Prudencial (PRA) y el Banco de Inglaterra puedan sustituir los requisitos de la legislacién por requisitos establecidos en las
normas y declaraciones politicas de los reguladores. La legislacion asimilada se refiere a la legislacion de la Union Europea (UE)
que se incorpord a la legislacion britanica tras la retirada del Reino Unido de la UE.

En este contexto, la PRA ha publicado dos SS sobre la definicién de riesgo de crédito de impago y el enfoque basado en
calificaciones internas, una PS sobre la aplicacion de las normas de Basilea 3.1 casi final parte 2 y cuatro documentos de
consulta sobre la definicién de capital, las actualizaciones del marco de politica del UK para los colchones de capital, el régimen
de capital simplificado para SDDTS, el marco de capital de Pilar 2A'y el proceso de comunicaciones de capital.

2. Principales aspectos

. SS sobre la definicién de default del riesgo de crédito. Enfatiza la importancia de una aplicaciéon coherente de la
definicion de default en todas las empresas, detallando los mecanismos y procesos necesarios para la identificacion
oportuna de los impagos, los requisitos de documentacion y la gobernanza interna. La declaracion tiene por objeto
garantizar que las empresas mantengan practicas sélidas de gestién del riesgo y cumplan los requisitos de capital
definiendo claramente y haciendo operativos los criterios para identificar y gestionar los defaults.

. SS sobre el enfoque basado en calificaciones internas del riesgo de crédito. Este documento establece las
expectativas de la PRA con respecto a la aplicaciéon del método basado en calificaciones internas (IRB) en el céalculo
de los activos ponderados por riesgo de crédito y proporciona una explicacion, en su caso, de las expectativas de la
PRA al evaluar si las empresas cumplen esos requisitos, incluso con respecto al conservadurismo aplicado.

e PSsobrelaaplicacion casi final de la parte 2 de las normas de Basilea 3.1. Este PS contiene comentarios a las
respuestas sobre las partes del Pilar 2 relativas a la metodologia de riesgo de crédito del Pilar 2A, el uso de referencias
del método IRB y la interaccion con el output floor. EI marco de riesgo de crédito incluye varias actualizaciones
destinadas a que las evaluaciones de riesgo sean mas sensibles y precisas. Estos cambios abarcan la ponderacion
del riesgo para las hipotecas residenciales, las exposiciones corporativas y los préstamos especializados, con
revisiones de la valoracién inmobiliaria y la eliminacioén del apoyo soberano implicito para las exposiciones bancarias.
El método IRB se enfrenta a nuevas restricciones, en particular para la renta variable y las carteras de bajo
incumplimiento, junto con revisiones de parametros de riesgo como la probabilidad de incumplimiento y la pérdida en
caso de incumplimiento. Se han aclarado las directrices sobre mitigacién del riesgo de crédito y se ha introducido un
suelo de resultados (output floor) para limitar la reduccién de los activos ponderados por riesgo (APR).

. Documento de consulta sobre el régimen simplificado de capital para los SDDT. Este documento presenta
propuestas para la Fase 2, el régimen de capital simplificado propuesto y simplificaciones adicionales de liquidez para
los SDDT. La PRA propone simplificar todos los elementos que componen el capital, incluidos el Pilar 1, el Pilar 2A,
los colchones y el célculo del capital regulatorio. EI documento también propone revocar el Régimen Provisional de
Capital (ICR), que es un régimen temporal y opcional que ofrece a las empresas aptas para los SDDT y a las entidades
de consolidacion la opcion de seguir sujetas a las disposiciones de capital vigentes del Reglamento sobre Requisitos
de Capital (CRR) hasta que se aplique el régimen de capital establecido en este documento de consulta.

e Documento de consulta sobre la definicién de capital. Este documento establece las normas propuestas por la
PRA para reformular, y en algunos casos modificar, los requisitos del CRR relativos a la definicion de fondos propios
en el Rulebook de la PRA.

e Documento de consulta sobre las actualizaciones del marco politico del UK para los colchones de capital.
Este documento de consulta presenta las propuestas de la PRA para racionalizar algunos de sus materiales de la
politica sobre colchones de capital, para mejorar la facilidad de uso y la claridad del proceso. Estas propuestas incluyen
modificaciones consecuentes y la simplificacion de las declaraciones de politica de la PRA (SoPs), las normas de la
PRA que se refieren directamente a la actual regulacion de los colchones de capital (CBR), y las Normas Técnicas del
Reino Unido (UKTS). En esta consulta, la PRA no propone cambios en su enfoque politico sobre la aplicacion de los
colchones de capital.

. Documento de consulta que simplifica el marco de capital del Pilar 2A y el proceso de comunicacién de capital.
Este documento presenta la propuesta de la PRA de simplificar el marco de capital del Pilar 2A y el proceso de
comunicacion de capital. Esto es relevante para todos los bancos regulados por la PRA, las sociedades de crédito
hipotecario, las empresas de inversion designadas y todas las sociedades de cartera aprobadas o designadas por la
PRA.

3.  Proximos pasos

. Los periodos de consulta finalizan el 12 de diciembre de 2024.

. Las SS sobre la definicién de impago y el enfoque basado en calificaciones internas del riesgo de crédito entraran en
vigor el 1 de enero de 2026.

. La fecha de aplicacion de las normas de Basilea 3.1 sera de seis meses desde el 1 de enero de 2026, con un periodo
transitorio de 4 afios para garantizar la plena aplicacion el 1 de enero de 2030.
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24/07/2024
OCC/Board/FDIC/NCUA - Propuesta de enmiendas sobre los Requisitos del Programa contra el

Blanqueo de Dinero y la Financiacién del Terrorismo (AML/CFT)

1. Contexto

En enero de 2021, la AML Act introdujo varios cambios a la Ley de Secreto Bancario (Bank Secrecy Act, BSA), incluyendo la
insercion del término CFT en el requisito del programa de cumplimiento legal, exigiendo al Secretario del Tesoro establecer y
hacer publicas las Prioridades AML/CFT y promulgar regulaciones segun corresponda, y disponiendo que la responsabilidad de
establecer, mantener y aplicar un programa AML/CFT recaiga en personas en los Estados Unidos que sean accesibles y estén
sujetas a la supervision y control del Secretario del Tesoro y del regulador funcional federal correspondiente.

En este contexto, la OCC, Board, FDIC y NCUA han publicado la propuesta de enmiendas a los Requisitos del Programa
AML y CFT. Este documento actualiza los requisitos de las cuatro entidades financieras federales para que las entidades
supervisadas establezcan, implementen y mantengan programas AML/CFT efectivos, basados en el riesgo y razonablemente
disefiados. Las enmiendas estan destinadas a alinearse con los cambios propuestos simultdneamente por la Red de Control de
Delitos Financieros (Financial Crime Enforcement Network, FinCEN) del Departamento del Tesoro de los EE. UU., la mayoria de
los cuales son resultado de la AML Act de 2020.

2. Principales aspectos

e  Programa AML/CFT. El Programa AML/CFT es un programa eficaz, basado en el riesgo y razonablemente disefiado,
que centra la atencién y los recursos de manera coherente con el perfil de riesgo del banco y que tiene en cuenta a los
clientes y las actividades de mayor y menor riesgo. Exigiria que el proceso de evaluacién de riesgos de una entidad
financiera identifique, evalte y documente los riesgos de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo y otras
actividades financieras ilicitas de la propia entidad financiera, incluyendo la consideracion de: i) las Prioridades
AML/CFT emitidas por FinCEN; vy ii) los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo (ML/TF) de la
entidad financiera basados en las actividades empresariales de la institucion financiera, incluyendo productos, servicios,
canales de distribucién, clientes, intermediarios y ubicaciones geograficas. Por Ultimo, la propuesta modificaria el actual
componente de controles internos para exigir que un banco gestione y mitigue razonablemente los riesgos de blanqueo
de capitales, financiacion del terrorismo y otras actividades financieras ilicitas mediante politicas, procedimientos y
controles internos que sean proporcionales a dichos riesgos y garanticen el cumplimiento permanente de los requisitos
de la BSA.

e Diligencia debida del Cliente (CDD). La norma propuesta afiadiria la CDD como un componente requerido de la
norma del programa AML/CFT de las Agencias. Las Agencias han considerado la CDD un componente integral de un
programa basado en el riesgo, permitiendo al banco entender a sus clientes y la actividad de sus clientes para identificar
mejor la actividad sospechosa.

e Fomentar enfoques Innovadores paralas Obligaciones de Cumplimiento de la BSA. La Ley AML también fomenta
la innovacion tecnolégica y apoya a las entidades financieras en la innovacion, prueba y adopcién de nuevas
tecnologias y enfoques de manera efectiva. FINCEN y las Agencias han reconocido durante mucho tiempo que la
innovacion responsable, incluyendo nuevas formas de usar herramientas existentes o adoptar nuevas tecnologias,
puede ayudar a las entidades financieras a identificar y reportar actividades sospechosas al mejorar la efectividad y
eficiencia de los programas AML/CFT de las instituciones financieras.

. Otros cambios notables. El Programa AML/CFT requeriria que las entidades financieras tengan una presencia en los
EE. UU., especificando que la obligacion de establecer, mantener y aplicar el programa AML/CFT debe seguir siendo
responsabilidad de, y ser realizada por, personas en los EE. UU. que sean accesibles y estén sujetas a la supervision
y control de FInCEN vy del regulador funcional federal correspondiente.

3. Préximos pasos

. Los interesados pueden enviar comentarios a mas tardar 60 dias después de la fecha de publicacion en el registro
federal.
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Fed/CFPB/FDIC/FHFA/NCUA/OCC - Norma definitiva para aplicar normas de control de calidad

para el uso de modelos de valoracion automatizados.

1. Contexto

En junio de 2023, la Fed, la CFPB, LA FDIC, la FHFA, la NCUAy la OCC publicaron para comentarios la Propuesta de norma
disefiada para garantizar la credibilidad e integridad de los modelos utilizados en las valoraciones inmobiliarias. En
concreto, la norma propuesta establece normas de control de calidad para los modelos de valoraciéon automaticos (AVM) de
activos inmobiliarios utilizados por los originadores de hipotecas y los emisores del mercado secundario para valorar las
garantias inmobiliarias de los préstamos hipotecarios. Asimismo, las agencias exigiran a las entidades que participen en
transacciones cubiertas que adopten politicas, practicas, procedimientos y sistemas de control para garantizar que los AVM
cumplan las normas de control de calidad disefiadas para garantizar la credibilidad y la integridad de las valoraciones. Las
normas propuestas estan disefiadas para garantizar un alto nivel de confianza en las estimaciones generadas por los AVM;
ayudar a proteger contra la manipulacion de datos; tratar de evitar conflictos de intereses; exigir pruebas y revisiones aleatorias
por muestreo; y promover el cumplimiento de las leyes de no discriminacién aplicables.

En este contexto, las 6 agencias han publicado la norma definitiva para aplicar normas de control de calidad para el uso
de modelos de valoracion automatizados, que es sustancialmente igual a la propuesta publicada anteriormente, con cambios
especificos para aclarar la definicién propuesta de originador hipotecario en respuesta a los comentarios sobre incoherencias.
Estos cambios implican la incorporacion de la definicion de la Truth in Lending Act (TILA) directamente en el texto de la norma y
la introduccion de las modificaciones necesarias para alinearla con el ambito de aplicacion de la norma final. Ademas, la norma
incluird ahora explicitamente la definicion de “persona” segun la TILA para mayor claridad.

2. Principales aspectos

Ambito de aplicacién. La norma propuesta aplica las normas de control de calidad cuando se utilice un AVM para determinar
el valor de la garantia, en contraposicion a otros usos como el seguimiento del valor a lo largo del tiempo o la validacién de una
valoracion ya realizada.

. Los AVM utilizados en relacién con la toma de decisiones crediticias. Se aplicaria a los AVM utilizados en relacion con la
toma de una decision crediticia.

o Modificaciones de préstamos y otros cambios en préstamos existentes. La norma propuesta abarcaria el
uso de los AVM para decidir si se modifican las condiciones de una hipoteca existente, incluso si la modificacion
no da lugar a la constitucion de una nueva hipoteca, siempre que un "originador de hipotecas" o un "emisor del
mercado secundario”, o los administradores que trabajan en nombre del originador o del emisor del mercado
secundario, utilicen el AVM para determinar el valor de una hipoteca garantizada por la vivienda principal de un
consumidor.

. Los AVM utilizados por los emisores del mercado secundario. Dado que la ley se refiere a los emisores del mercado
secundario y la actividad principal de los emisores del mercado secundario es titulizar préstamos hipotecarios y vender
esos valores respaldados por hipotecas a los inversores, la norma propuesta cubriria los AVM utilizados en las
determinaciones de titulizacién.

o Exenciones de tasacién. Definiria "determinacion de titulizacién cubierta" para incluir las determinaciones
relativas, entre otras cosas, a la exencidn de un requisito de tasacién para una originacién hipotecaria (decisiones
de exencion de tasacion).

o  Oftros usos por emisores del mercado secundario. Definiria "determinacién de titulizacién cubierta” para incluir
las determinaciones relativas, entre otras cosas, a la estructuracion, preparacion de la informaciéon o
comercializacion de ofertas iniciales de titulizacién respaldada por hipotecas.

e  Usos de los AVM no cubiertos por la norma propuesta

o Usos de los AVM por parte de tasadores. La norma propuesta no cubriria el uso de un AVM por parte de un
tasador certificado o autorizado en la elaboracién de una tasacion. Este enfoque refleja el hecho de que, si bien
los tasadores pueden utilizar los AVM en la preparacion de tasaciones, deben lograr resultados creibles en la
preparacion de una tasacién segun los Estandares Uniformes de Practica Profesional de Tasacién (USPAP) y
sus opiniones interpretativas.

o Revisiones de las determinaciones de valoracién de garantias completadas. No cubriria los AVM utilizados
en revisiones de determinaciones de valor de garantias completadas, dado que la tasacién o evaluacion
subyacente determina el valor de la garantia, en lugar de la revision de la tasacion o evaluacion.

3. Proximos pasos

Esta norma entrara en vigor el primer dia del trimestre natural siguiente a los 12 meses posteriores a su publicacién en el
Registro Federal.
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CMF - Consulta publica de normas sobre gobierno corporativo, gestion integral de riesgos y b I
requisitos de patrimonio minimo E‘%EE‘:"EER“DO

1. Contexto

La CMF de Chile ha puesto en consulta publica un conjunto de propuestas normativas que abordan el gobierno corporativo, la
gestion integral de riesgos y los requisitos de patrimonio minimo para diversos actores del mercado financiero. Estas propuestas
tienen como objetivo mejorar la supervision y la gestion de riesgos en intermediarios de valores, corredores de bolsa de
productos, administradoras generales de fondos, y otros participantes regulados por la Ley Fintec.

En este contexto, la CMF pone en consulta publica normas sobre gobierno corporativo, gestion integral de riesgos y
requisitos de patrimonio minimo.

2. Principales aspectos

e El primer conjunto de propuestas normativas establece requerimientos de gobierno corporativo, gestiéon
integral de riesgos y gestion de riesgo operacional para los Intermediarios de Valores y Corredores de Bolsas
de Productos. También, se incorporan disposiciones sobre la evaluacion de la calidad de la gestién de riesgos
que realizara la Comision a intermediarios y custodios de instrumentos financieros de la Ley Fintec, asi
como para Administradoras Generales de Fondos. De esta manera, se publican en nueva consulta las siguientes
propuestas:

o Norma que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion integral de riesgos para corredores
de bolsa de valores, agentes de valores y corredores de bolsas de productos.

o  Modificacion de NCG N°510 que imparte instrucciones sobre gestion de riesgo operacional.

o  Modificacion de NCG N°502 que regula el registro, autorizacion y obligaciones de los prestadores de
servicios financieros de la Ley Fintec.

o  Modificacion de NCG N°507 que imparte instrucciones sobre gobierno corporativo y gestion integral de
riesgos de Administradoras Generales de Fondos.

. Paralelamente, la consulta incluye tres propuestas normativas para determinar los requisitos de patrimonio
minimo a partir de una metodologia de activos ponderados por riesgos financieros y operacionales. Estas
normativas seran aplicables a las bolsas de valores, administradoras generales de fondos, intermediarios
de valores y corredores de bolsa de productos.

o Norma que establece los requisitos de patrimonio minimo para Bolsas de Valores.

o Norma que establece los requisitos de patrimonio minimo para Administradoras Generales de Fondos y
Administradoras de Cartera, asi como los requisitos de garantias que estas entidades deberan constituir en
beneficio de los fondos administrados. El requisito de patrimonio minimo y garantias podra ser incrementado
en atencion a deficiencias que sean identificadas en la evaluacion a la calidad de gestién de riesgos
realizada por la Comision.

o Norma que establece los requisitos de patrimonio minimo, garantias, condiciones de liquidez y
endeudamiento que deberan cumplir los Intermediarios de Valores y Corredoras de Bolsa de Productos, y
que deroga la norma de caracter general N°18, la Circular N° 632y Circular N° 695. El requisito de patrimonio
minimo, garantias, endeudamiento y liquidez podra ser incrementado en atencién a deficiencias que sean
identificadas en la evaluacioén a la calidad de gestion de riesgos realizada por la Comision.

3. Proéximos pasos

e La consulta publica estara abierta hasta el 22 de agosto de 2024, permitiendo a las entidades interesadas enviar
sus comentarios y sugerencias sobre las propuestas normativas.

e Una vez concluida la consulta y evaluados los comentarios recibidos, la CMF procedera a la implementacion
gradual de las normativas aprobadas.

e  La CMF continuara monitoreando y evaluando la efectividad de las normativas implementadas, realizando ajustes
seguin sea necesario para asegurar la estabilidad y transparencia del mercado financiero.
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E 04/09/2024
CMF - Circular N°2275 sobre el requerimiento mensual de informacién financiera y de solvencia ' \1 F

para las compaiiias de seguros COMISION

PARA EL MERCADO

FINANCIERO

1. Contexto

En junio de 2024, la CMF inici6 el proceso de consulta publica para la propuesta normativa que modifica la Circular N°2275, la
cual establece el requerimiento mensual de informacion financiera y de solvencia para las compariias de seguros. Los objetivos
de esta modificacién son: i) adaptar los requerimientos de informacién a la volatilidad financiera observada tras la pandemia de
Covid-19; ii) incluir indicadores prospectivos de solvencia con un horizonte de tres meses y frecuencia trimestral; y iii) reforzar el
proceso de supervision continua de la CMF mediante la incorporacion de nuevas cuentas en la informacién mensual reportada
por las aseguradoras.

En este contexto, la CMF ha publicado la modificacién de la Circular N°2275 sobre el requerimiento mensual de
informacion financieray de solvencia para las compafiias de seguros.

2. Principales aspectos

e Sistematizacion de la Proyeccion de Solvencia. Se busca integrar el requerimiento de proyecciéon de solvencia,
previamente establecido por el Oficio N°16.618, en la Circular de Estados Financieros mensuales. Esto implica la
incorporacién de un nuevo anexo en la Circular que resumira diversos aspectos financieros, incluyendo:

o Indicadores de Cumplimiento Normativo Proyectados: Patrimonio Neto, Patrimonio de Riesgo,
Endeudamiento Total y Financiero, Superavit o Déficit de Inversiones, y Obligacion de Invertir.

o  Proyeccién de Cuentas del Estado de Resultados: Prima Directa y Retenida, Costo de Siniestro y Rentas,
Margen de Contribucién, Resultados de Inversion y Resultado del Ejercicio.

o  Proyeccion de Cuentas del Balance: Total de Reservas Técnicas, Pasivos Financieros, Inversiones
Financieras e Inmobiliarias, y Activos Totales.

o  Supuestos de Proyeccién: Incobrabilidad de la Prima, Inversiones, Siniestralidad, Variacion del Volumen de
Negocio, Aumento de Capital o Reparto de Dividendos, entre otros.

e Incorporacion de Nuevas Cuentas en la Informacién Financiera Mensual. Se afiadiran seis nuevas cuentas y se
ajustara el andlisis razonado:

o Estado de Situacién Financiera: Deudas por Operaciones de Reaseguro, Capital Pagado y Resultado
Acumulado.

o  Estado de Resultados Integral: Variacion de Reservas Técnicas.

o  Cumplimiento de Solvencia: Anticipo de Siniestros de Reaseguradores y Saldo Pasivo por Derivados (si
aplica).

o  Breve Andlisis Razonado: Apertura de la relacién Patrimonio Neto/Patrimonio de Riesgo en dos conceptos
independientes.

La informacion sera enviada trimestralmente para la proyecciéon de solvencia y mensualmente para las nuevas cuentas de
informacion financiera. Se utilizara el sistema SEIL o un nuevo sistema de comunicacion con la CMF, en formato Lenguaje
Ampliado para Informes Comerciales (Extensible Business Reporting Language, XBRL), seguin la taxonomia que se publicara
en el sitio web de la CMF, siguiendo las instrucciones del Anexo a la Circular N°2275.

3. Préximos pasos

Las modificaciones contenidas en la circular comenzaran a aplicarse a partir del 1 de diciembre de 2024.
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05/09/2024
CMF - Consulta publica sobre la modificacion de la Norma de Caracter General (NCG) N°461 ' \1 F
sobre la Memoria Anual Integrada de las entidades fiscalizadas COMISION

PARA EL MERCADO

FINANCIERO

1. Contexto

En agosto de 2024, la CMF inicié un proceso de consulta publica para la propuesta normativa que modifica la NCG N°461, la
cual establece la estructura y los requisitos de informacién sobre sostenibilidad y gobierno corporativo que deben incluir las
memorias anuales de los emisores de valores de oferta publica y otras entidades fiscalizadas. Esta modificacion surge con el
objetivo de alinear las exigencias normativas locales con los estandares internacionales mas recientes en materia de divulgacion
de informacion ambiental, social y de gobernanza (ESG)

En este contexto, la CMF ha publicado la modificacién de la NCG N°461 sobre la Memoria Anual Integrada, adaptando los
requerimientos de informacién a las mejores practicas internacionales y fortaleciendo el marco de gobernanza de las entidades
fiscalizadas.

2. Principales aspectos

e Alineacion con Estandares Internacionales de Sostenibilidad. Se busca incorporar en la normativa local los
estandares internacionales mas recientes en materia de sostenibilidad, como los establecidos por el International
Sustainability Standards Board (ISSB). Esto implica la adopcién de los siguientes elementos clave:

o  NIIF S1vy S2: Integracién de los requisitos generales y climaticos relacionados con la sostenibilidad.
o  Estandares SASB: Aplicacién de métricas especificas por industria para identificar y gestionar riesgos y
oportunidades de sostenibilidad.

. Mejora de la Transparencia y Comparabilidad. La nueva normativa refuerza los requisitos de divulgaciéon de
informacion, asegurando que sea coherente, comparable y relevante para los inversionistas. Entre las principales
novedades se incluyen:

o  Gobierno Corporativo: Reforzamiento de las obligaciones de divulgacion sobre gobernanza, incluyendo la
gestion de riesgos y oportunidades de sostenibilidad.

o  Transicién y Proporcionalidad: Introduccién de disposiciones de transicién para facilitar la adopcién de los
nuevos estandares, con un enfoque proporcional segln el tamafio y capacidad de las entidades.

. La implementacion de esta normativa serd gradual y se espera que las entidades fiscalizadas comiencen a reportar
conforme a los nuevos estandares a partir del ejercicio 2024, en linea con los cronogramas establecidos por la CMF.

3. Préximos pasos

Las entidades fiscalizadas y otros interesados podran enviar sus comentarios a la CMF hasta el 27 de septiembre, previo a la
publicacion de la version final de la NCG N°461 en el ultimo trimestre de 2024.
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Otras publicaciones de interés

Esta seccidn es un recopilatorio de los resimenes publicados semanalmente por nuestro
departamento de I+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca otras publicaciones
regulatorias consideradas de menor impacto que aquellas que recibieron el calificativo de alerta.
Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de
publicacion (de mas antigua a mas reciente).

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacidn:

Global 30

Region Europea 3 3

Region Americana 42
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Otras publicaciones de interées

NGFS - Marco para guiar a los bancos centrales y supervisores en materia de riesgos financieros relacionados con la
naturaleza - Capital

(02/07) - Expectativas Supervisoras - Sosteniblidad

La Red para un Sistema Financiero Verde (NGFS) ha publicado un marco para los riesgos financieros relacionados con la
naturaleza. Es un documento en versidon beta que integra los riesgos financieros relacionados con el clima y los riesgos
financieros ambientales. Su objetivo es establecer una comprensién y una terminologia basadas en la ciencia para estos riesgos
entre los miembros del NGFS y proporcionar claridad sobre conceptos relevantes. El marco incluye una evaluacién de riesgos
basado en principios ayudando a los bancos centrales y supervisores a considerar y desarrollar politicas sobre riesgos
financieros relacionados con la naturaleza dentro de sus contextos jurisdiccionales. Se contemplan perspectivas
microprudenciales, macroprudenciales y macroeconémicas para asegurar la estabilidad financiera y de precios mientras que
reconoce el impacto potencial en el bienestar y las oportunidades econémicas. (mas detalle)

BCBS - Modificaciones técnicas y preguntas frecuentes para mejorar la aplicacion del Marco de Basilea

(05/07) - Capital

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado varias modificaciones técnicas y preguntas frecuentes (FAQ)
para garantizar una aplicacion coherente del Marco de Basilea a escala mundial. Las enmiendas, abiertas a comentarios hasta
el 19 de agosto de 2024, abordan las incoherencias en la definicion de préstamo especializado entre el método estandar (SA) y
el método basado en calificaciones internas (IRB) para el riesgo de crédito y alinean la formula para agregar las posiciones de
riesgo de curvatura para las exposiciones a criptoactivos del Grupo2a con la utilizada para otras clases de activos en el marco
de riesgo de mercado. El documento también incluye preguntas frecuentes que aclaran la interpretacién de las normas,
abarcando temas como el calendario de intercambio de garantias, el tratamiento de los activos derivados, el célculo de las
pérdidas por riesgo operacional y la aplicacién de ponderaciones de riesgo para los requisitos de capital. Estas FAQ proporcionan
orientacion sin modificar las normas y pretenden una aplicacion uniforme en todas las jurisdicciones. (mas detalle)

BCBS - Norma final ajustada sobre los riesgos de la tasa de interés en la cartera bancaria

(16/07) - Capital

EI Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea (BCBS) ha finalizado los ajustes especificos de su norma sobre el riesgo de tipos
de interés en la cartera bancaria (IRRBB). Estos ajustes incluyen la expansidon de la serie temporal de calibracion hasta diciembre
de 2023, el uso de factores de perturbacion locales para cada moneda, el cambio del percentil 99 al 99.9 para los factores de
perturbacién (shocks), y el refinamiento del redondeo de las perturbaciones de tasas de interés a 25 puntos basicos. Estos
cambios tienen como objetivo capturar mejor las variaciones en las tasas de interés, especialmente cuando las tasas son
cercanas a cero y deberan estar implementados para el 1 de enero de 2026. (mas detalle)

BCBS - Norma final sobre divulgacion de exposiciones en criptoactivos

(17/07) - Capital - Liquidez - Disclosure

En octubre de 2023, el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) propuso requisitos minimos de divulgacién para las
exposiciones de los bancos a criptoactivos. Tras considerar los comentarios de las partes interesadas, el Comité finalizé la norma
DIS55 sobre exposiciones a criptoactivos, que debera aplicarse desde el 1 de enero de 2026. El marco de divulgacion introduce
tablas y plantillas normalizadas que exigen a los bancos proporcionar detalles cualitativos y cuantitativos sobre sus actividades
con criptoactivos (requisitos de capital, requisitos de liquidez y clasificaciéon contable), mejorando la transparencia y la disciplina
de mercado. (mas detalle)

BCBS - Norma final revisada sobre exposiciones en criptoactivos

(17/07) - Capital

En diciembre de 2023, el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (CSBB) propuso maodificaciones al tratamiento prudencial
de las exposiciones de los bancos a los criptoactivos. Tras considerar los comentarios de las partes interesadas, el Comité
finalizé la norma SCOB60 sobre exposiciones a criptoactivos, que se aplicara el 1 de enero de 2026. Los cambios clave incluyen:
1) Lejania concursal del efectivo: los activos de reserva deben colocarse en estructuras que estén alejadas concursalmente de
cualquier parte implicada en la operacién de stablecoin. Se hace una excepcion para los bancos que prestan servicios de
custodia a stablecoins, en cuyo caso no es necesario que el efectivo se mantenga a distancia de quiebra de los demas dep6sitos
del banco; 2) Inclusién del efectivo a cobrar en virtud de acuerdos de recompra inversa en las reservas de stablecoin del Grupo
1b, con sujecion a determinadas condiciones; 3) Otras modificaciones diversas: aclaraciones sobre los requisitos de auditoria
externa para los activos de reserva de stablecoin, los requisitos de compensacién para los fondos negociados en bolsa
(ETF)/notas negociadas en bolsa (ETN), la frecuencia de los requisitos de diligencia debida y los recortes (haircuts) para las
garantias no admisibles prestadas o depositadas en virtud de operaciones de financiacién de valores (SFT). (mas detalle)

IASB - Consulta sobre ejemplos ilustrativos para mejorar la informacién sobre incertidumbres relacionadas con el clima
y otras incertidumbres en los estados financieros
(31/07) - Reporting y disclosure


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ngfs.net%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fmedias%2Fdocuments%2Fngfs-conceptual-framework-nature-risks.pdf&data=05%7C02%7C%7C9721cfbf829a4515844608dca0f14ddd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638562206508451642%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=fdYAnatWRic7%2B3TPcinBNiu69rdKbDmAfvF%2FP99IxQA%3D&reserved=0
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El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado un documento de consulta en el que propone ocho
ejemplos ilustrativos para mejorar la informacién sobre incertidumbres relacionadas con el clima y de otro tipo en los estados
financieros. Estos ejemplos pretenden aumentar la transparencia y reforzar el vinculo entre los estados financieros y otros
informes, como la informacién sobre sostenibilidad. Desarrollados en respuesta a la preocupaciéon de los inversores por la
insuficiencia o incoherencia de la informacion relacionada con el clima, los ejemplos se centran en los juicios de materialidad, la
divulgacion de supuestos, las incertidumbres en las estimaciones y la desagregacion de la informacion. Su objetivo es aclarar la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) existentes sin modificar los requisitos. Se invita a las
partes interesadas a enviar sus comentarios antes del 28 de noviembre de 2024. (mas detalle)

IFRS - Guia de apoyo a los reguladores para la aplicacion de las taxonomias digitales IFRS

(01/08) - Reporting y disclosure

La Fundacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) ha publicado una guia titulada "Using the IFRS
Digital Taxonomies-A Guide for Regulators Implementing the IFRS Digital Taxonomies in a Digital Filing System". El objetivo de
esta guia es ayudar a los reguladores a aplicar las taxonomias digitales de las IFRS para mejorar la comparabilidad digital
transfronteriza y el analisis de la informacion financiera. Las taxonomias, que incluyen la taxonomia contable de las IFRS y la
taxonomia de divulgacion de la sostenibilidad de las IFRS, permiten presentar la informacion en un formato estructurado y
legible por ordenador. Este formato ayuda a los inversores a buscar, extraer y comparar eficazmente la informacion financiera
de las empresas. (mas detalle)

IASB - Actualizacién de la taxonomia contable de las IFRS para los contratos de electricidad renovable

(15/08) - Contabilidad y sostenibilidad

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado una propuesta de actualizacién de la Taxonomia
Contable de las IFRS 2024 para alinearla con los nuevos requisitos de informacion para los contratos de electricidad renovable.
Estos contratos son esenciales para garantizar un acceso estable a las fuentes de energia renovables. En mayo de 2024, el
IASB propuso modificaciones a la IFRS 9y la IFRS 7 para reflejar mejor el impacto de estos contratos en los estados financieros.
El IASB planea finalizar estos cambios a finales de 2024 y pretende que los nuevos requisitos estén disponibles para su
aplicacion anticipada. Para agilizar la integracién en la Taxonomia Contable IFRS 2025, el IASB ha publicado esta propuesta de
actualizacion antes de finalizar las modificaciones. La consulta estara abierta hasta el 14 de octubre de 2024. (mas detalle)

UNEP FI - Recomendaciones para una transicion justa en el G20

(20/08) - Sostenibilidad

La Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP FI) ha publicado una serie de
recomendaciones para el Grupo de Trabajo sobre Finanzas Sostenibles del G20, en las que insta a un cambio hacia una
economia positiva para la naturaleza y una transicién justa. Estas recomendaciones incluyen aumentar la transparencia en las
divulgaciones corporativas y del sector financiero relacionadas con la biodiversidad y los impactos sociales, el apoyo a las
pequefias y medianas empresas (PYME) en la presentaciéon de informes de sostenibilidad, y el desarrollo de taxonomias
interoperables de finanzas sostenibles. UNEP Fl también aboga por unos mercados soélidos para las soluciones basadas en la
naturaleza (NbS) y pide marcos reguladores adaptados a los contextos locales, especialmente aquellos en los que participan
los pueblos indigenas y las comunidades locales. Con la adopcién de estas medidas, el G20 puede promover un crecimiento
econdmico acorde con la sostenibilidad medioambiental y la equidad social. (mas detalle)

IASB - Propuesta de actualizacion de la Taxonomia Contable de IFRS

(29/08) - Contabilidad

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado una propuesta de actualizacién de la Taxonomia
Contable de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) 2024 para reflejar las siguientes Normas de
Contabilidad IFRS nuevas y modificadas: i) IFRS 19 sobre la informacion a revelar de las filiales sin responsabilidad publica,
publicada en mayo de 2024; ii) modificaciones de la Clasificacion y Medicion de Instrumentos Financieros, que modifico la IFRS
9 sobre Instrumentos Financieros y la IFRS 7 sobre la informacién a revelar de Instrumentos Financieros, publicada en mayo de
2024; iii) y mejoras anuales de las Normas de Contabilidad IFRS. La fecha limite para presentar comentarios es el 28 de octubre
de 2024. (mas detalle)

UNEP FI - Guia sobre el Compromiso con Clientes y Gobernanza para promover el progreso en la banca responsable
(10/09) - Sostenibilidad - Gobernanza

La Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP FI) ha publicado dos informes de
orientacion para bancos y partes interesadas sobre practicas efectivas en Compromiso con el Cliente y Gobernanza. Los
documentos abordan la complejidad de la sostenibilidad y ayudan a los bancos a aplicar un gobierno eficaz y una cultura de
banca responsable, al tiempo que muestran avances en la gestién responsable con clientes. Los informes proponen préacticas
robustas para la gestién interna y el compromiso del cliente, destacando la importancia de una infraestructura adecuada, analisis
de impacto, desarrollo de estrategias y formacién del personal. Ademas, ofrecen directrices sobre cémo las practicas de
gobernanza pueden facilitar la transformacién interna y el cumplimiento de los estandares de sostenibilidad. (mas detalle)

IASB - Consulta publica sobre mejoras en el método de puesta en equivalencia

(19/09) - Contabilidad

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha lanzado una consulta publica sobre las modificaciones
propuestas a la IAS 28, que rige la forma en que las empresas contabilizan las inversiones en asociadas y empresas conjuntas
utilizando el método de puesta en equivalencia. Estas modificaciones abordan las cuestiones planteadas por las partes
interesadas a lo largo de los afios, proporcionando aclaraciones para mejorar la coherencia de la aplicacion. Ademas, el IASB
propone nuevos requisitos de informacién para mejorar la transparencia y la comparabilidad de la informacién financiera. Las
revisiones también pretenden reducir la diversidad en la practica y facilitar la aplicacién de la norma. El periodo de consulta esta
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abierto hasta el 20 de enero de 2025, tras lo cual el IASB evaluara los comentarios y determinara los proximos pasos. (mas
detalle)
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Otras publicaciones de interées

EBA - Borrador final de normas técnicas (RTS) sobre circunstancias extraordinarias para seguir utilizando modelos
internos para el riesgo de mercado

(28/06) - Capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su borrador final de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) aclarando las
circunstancias extraordinarias para continuar el uso de modelos internos y no tener en cuenta ciertos excedentes de conformidad
con el marco de la Revisiéon Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB). En virtud del Reglamento sobre requisitos de
capital (CRR), las autoridades competentes pueden permitir a las entidades que, en circunstancias extraordinarias, no apliquen
determinados requisitos para el uso de modelos internos de conformidad con la FRTB, o apliquen una version mas flexible de
dichos requisitos. Las RTS establecen las condiciones y los indicadores que la EBA utilizara para determinar si se han producido
circunstancias extraordinarias y sobre las que debera emitir un dictamen. (mas detalle)

EBA - Orientaciones sobre la llamada regla de viaje para combatir el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo en las transferencias de fondos y los criptoactivos

(07/04) - Tecnologia e Al

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado nuevas directrices sobre la llamada regla de viaje (travel rule), la informacion
que debe acompafiar a las transferencias de fondos y determinados criptoactivos, conforme al mandato del Reglamento relativo
a la informacion que acompafa a las transferencias de fondos y de determinados criptoactivos. Esta norma contribuira a luchar
contra el uso indebido de tales transferencias con fines de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo. Las Directrices
especifican qué informacion debe acompafar a una transferencia de fondos o de criptoactivos y también enumeran las medidas
que los proveedores de servicios de pago (PSP), los PSP intermediarios (IPSP), los proveedores de servicios de criptoactivos
(CASP) y los CASP intermediarios (ICASP) deben adoptar para detectar la falta de informacién o la informacién incompleta, y lo
que deben hacer si una transferencia de fondos o una transferencia de criptoactivos carece de la informacién requerida. El
objetivo es establecer un enfoque coherente y eficaz para la aplicacion de la norma en toda la Unién Europea (UE) que permita
a las autoridades pertinentes rastrear completamente las transferencias de fondos cuando sea necesario para prevenir, detectar
o investigar el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo. (mas detalle)

EBA - Areas clave de supervision como parte del Programa Europeo de Examen Supervisor para 2025

(08/07) - Supervision

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el Programa Europeo de Examen Supervisor (ESEP) para 2025, en el que
se describen las principales prioridades de supervisién para mejorar la convergencia en toda la Unién Europea (UE). Estas
prioridades incluyen la gestion de las incertidumbres econémicas y financieras debidas a la volatilidad de los mercados mundiales
y a los cambios geopoliticos, el tratamiento de los retos digitales centrdndose en la gestion del riesgo de las tecnologias de la
informacion y la comunicacion (TIC) y la resistencia operativa en medio de la transformacion digital, y la transicion a Basilea Il
y al paquete bancario de la UE garantizando unos sistemas de informacién y una planificacion del capital sélidos. La EBA ha
desarrollado estas prioridades a través de consultas con las autoridades de la UE y de su trabajo de andlisis de riesgos. Se
espera que las autoridades competentes integren estos temas en sus actividades de supervision, y la EBA vigilara su aplicacion
para evaluar la convergencia de las practicas de supervision en toda la UE. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre los criterios para evaluar la importancia relativa de las exposiciones al riesgo de CVA derivadas
de operaciones de financiacion de valores

(08/07) - Capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta sobre los proyectos de Normas Técnicas de Regulacion
(RTS) para especificar las condiciones y los criterios para evaluar si las exposiciones al riesgo de ajuste de valoracion crediticia
(CVA) derivadas de operaciones de financiacion de valores a valor razonable son significativas, asi como la frecuencia de dicha
evaluacion. El concepto de importancia relativa establecido en el proyecto de RTS determinara si las operaciones de financiacion
de valores valorados a razonable pueden quedar exentas de los requisitos de fondos propios por riesgo de CVA. La consulta
estara abierta hasta el 8 de octubre de 2024. (mas detalle)

Consulta sobre herramientas de gestion de liquidez para fondos

(08/07) - Liquidez

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) esta recabando opiniones sobre los proyectos de directrices y normas
técnicas en el marco de la revision de la Directiva sobre gestores de fondos de inversion alternativos (AIFMD) y la Directiva
sobre organismos de inversion colectiva en valores mobiliarios (UCITS). Estas revisiones tienen por objeto mitigar los riesgos
para la estabilidad financiera y promover una gestion armonizada del riesgo de liquidez en el sector de los fondos de inversion.
Los proyectos de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) y directrices describen las caracteristicas y la aplicacién de los
Instrumentos de Gestion de la Liquidez (LMTs), proporcionando orientaciones detalladas a los gestores de fondos. La consulta
tiene por objeto garantizar que los gestores de fondos de la Unién Europea (UE) estén mejor preparados para las tensiones del
mercado y estandarizar practicas como el uso de bolsas laterales. Las respuestas a las consultas son bienvenidas hasta el 8 de
octubre de 2024, y las RTS y directrices definitivas se esperan para el 16 de abril de 2025. (mas detalle)
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EBA - Paquete técnico para su marco de reporting 3.5

(09/07) - Tecnologia e IA

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un paquete técnico para la version 3.5 de su marco de reporting, que incluye
normas de validacién, el Modelo de Punto de Datos (DPM) y taxonomias XBRL para apoyar diversas obligaciones de reporting.
Estas obligaciones abarcan modificaciones de las normas de informaciéon para la Revision Fundamental de la Cartera de
Negociacion (FRTB), directrices sobre benchmarks de diversidad, plantillas para acuerdos de proveedores de servicios de
tecnologias de la informacién y la comunicacion (ICT) con arreglo a la Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA), y cambios
en las normas sobre requisitos minimos de fondos propios, pasivos admisibles y capacidad total de absorcién de pérdidas
(MREL/TLAC). El paquete introduce un nuevo formato para el DPM2.0 y una herramienta de consulta del DPM actualizada. Las
modificaciones de la FRTB seran efectivas a partir del 1 de enero de 2026, tras una aplicacién aplazada, mientras que el paquete
DORA se ajustara segun sea necesario en funcién del proceso de adopcion de la Comision. (mas detalle)

ESMA - Consulta sobre reglas para recalibrar y aclarar el marco del CSDR Refit

(09/07) - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha puesto en marcha nuevas consultas sobre el Reglamento relativo a
los Depositarios Centrales de Valores (CSDR), que abordan los requisitos de informacion para los Depositarios Centrales de
Valores (CSDs) de la Unién Europea (UE), las obligaciones de notificacién para los CSDs de terceros paises y el alcance de la
disciplina de liquidacion. Las consultas proponen armonizar los datos compartidos por los DCV con las autoridades nacionales
competentes (NCAs), racionalizar la notificacién por parte de los CSDs de terceros paises y definir las causas de los fallos en la
liquidacién no imputables a los participantes en la operacion. El objetivo de estos esfuerzos es perfeccionar el marco CSDR. Se
invita a las partes interesadas a responder antes del 9 de septiembre de 2024, y las propuestas finales se presentaran a la
Comision Europea (CE) en el primer trimestre de 2025. Estan previstas nuevas consultas. (mas detalle)

ESMA - Tercer paquete de consulta sobre los mandatos MIFIR y MiFID Il

(10/07) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un documento de consulta (CP) que incluye las
modificaciones del Reglamento relativo a los mercados de instrumentos financieros (MIFIR) y de la Directiva relativa a los
mercados de instrumentos financieros (MiFID Il), publicados el 8 de marzo de 2024. Este CP busca la opinién de las partes
interesadas sobre varias maodificaciones propuestas, como cambios en los requisitos de transparencia de la renta variable, una
nueva norma para notificar a las empresas de inversiéon que actiian como Internalizadores Sistematicos (Sls), modificaciones en
las especificaciones del limite maximo de volumen (volume cap), requisitos organizativos para los sistemas de negociacion y
requisitos de datos para los proveedores de informacion consolidada (CTP). Ademas, propone nuevos indicadores de
transparencia post-negociacion para los instrumentos no participativos. Todos los comentarios deberan recibirse antes del 15
de septiembre de 2024 para las secciones 3, 4 y 8. Para las secciones 5, 6 y 7 la fecha limite es el 15 de octubre de 2024. La
ESMA tiene previsto publicar los informes finales en diciembre de 2024 y marzo de 2025, con el objetivo de alinear
oportunamente los requisitos de transparencia y llevar a buen término el proceso de seleccion de la CTP sobre renta variable.
(méas detalle)

ESMA - Manual de reporting del ESEF 2024

(11/07) - Reporting y disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha actualizado su Manual de Informacién sobre el Formato Electronico
Unico Europeo (ESEF). Su objetivo es garantizar la coherencia en la preparacion de los informes financieros anuales. El manuall
incluye mejoras técnicas y orientaciones para mejorar el andlisis y la comparabilidad de los datos. Las actualizaciones abarcan
practicas para etiquetar campos vacios, requisitos para los elementos de extensién y mejora de la legibilidad y unicidad de los
datos. La ESMA persigue la uniformidad en la informacion financiera con arreglo a las Normas Técnicas de Reglamentacion
(RTS) sobre ESEF, instando a los emisores a seguir las orientaciones para sus informes de 2024 y a las empresas de software
a integrar estas normas en las herramientas Inline eXtensible Business Reporting Language (XBRL). La ESMA también corrigié
errores en el anexo Il de las RTS para alinearlas con las actualizaciones de la taxonomia de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS) y las especificaciones XBRL, actualizando rapidamente las presentaciones a la Comision Europea
(CE). (més detalle)

EBA - Directrices para estandarizar informes de ART y EMT bajo MiCAR

(12/07) Tecnologiay IA - Reporting y Disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un proyecto de directrices destinadas a normalizar las plantillas utilizadas
por los emisores de tokens referenciados a activos (ART) y tokens de dinero electrénico (EMT) para informar a las autoridades
competentes. Se trata de una respuesta al Reglamento MiCA, que obliga a notificar determinados datos para garantizar el
cumplimiento de los requisitos de fondos propios y liquidez. Las directrices abordan las lagunas de datos que impiden una
supervision eficaz, especificando las plantillas que deben utilizar los emisores para facilitar informacion sobre parametros como
el numero de titulares, la capitalizacion bursétil y el volumen de operaciones. El objetivo es garantizar una supervision
armonizada en toda la Unién Europea (UE), mejorando la proteccién del consumidor, la integridad del mercado y la convergencia
de la supervision. (mas detalle)

ESAs - Consulta sobre Directrices bajo el Reglamento de Mercados de Criptoactivos

(12/07) - Tecnologia

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado un documento de consulta sobre las Directrices bajo el
Reglamento de Mercados de Criptoactivos (MiCAR). Estas guias establecen plantillas para explicaciones y opiniones legales
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sobre la clasificacion de criptoactivos y con una prueba estandarizada para fomentar un enfoque comun de clasificacion. Las
directrices proporcionan un marco para la clasificacion regulatoria de tokens referenciados a activos (ART) y otros criptoactivos,
asegurando que los libros blancos para estos activos incluyan opiniones legales detalladas. Esta iniciativa tiene como objetivo
apoyar a los participantes del mercado y a los supervisores en la adopcion de un enfoque convergente para la clasificacion de
criptoactivos. Las ESAs invitan a enviar comentarios sobre el documento de consulta antes del 12 de octubre de 2024 y realizaran
una audiencia publica virtual el 23 de septiembre de 2024. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el Manual para evaluadores independientes en procesos de resolucion

(19/07) - Reestructuracion y resolucion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha iniciado una consulta publica sobre su borrador de Manual para evaluadores
independientes en casos de resolucién. El Manual busca estandarizar las practicas al ofrecer metodologias para la seleccion y
nombramiento de evaluadores, asi como directrices para la gestion de conflictos de interés. Detalla los procedimientos antes,
durante y después del nombramiento del evaluador. La consulta estara abierta hasta el 19 de septiembre de 2024, y los
comentarios se utilizaran para finalizar el Manual, que apoya el objetivo de la EBA de mejorar las practicas de resolucion para
las entidades financieras. (mas detalle)

EBA - Consulta de Normas técnicas sobre el proceso de decisiéon conjunta para la autorizacién de modelos internos
(16/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de consulta por el que se modifica el Reglamento de Ejecucion
relativo al proceso de decision conjunta para la autorizacién de modelos internos con arreglo al Reglamento sobre requisitos de
capital (CRR). Las Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) revisadas incorporan cambios en el marco juridico de la Unién Europea
(UE), incluido el ambito de aplicacién reducido de los modelos internos con arreglo a CRR Ill y el marco actualizado sobre el
funcionamiento general de los colegios de supervisores. Este proyecto de modificacion de las ITS forma parte de la primera fase
de la hoja de ruta de la EBA para la aplicacion del paquete bancario de la UE. Esta consulta estara abierta hasta el 16 de octubre
de 2024. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el Manual de valoradores independientes para fines de resolucion

(19/07) - Recuperacion y resolucién

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un nuevo documento de consulta que aborda el marco regulador de los
criptoactivos en el sector bancario de la Unién Europea (UE). Esta iniciativa pretende establecer directrices y normas claras para
la gestion y supervision de los criptoactivos, garantizando su integraciéon segura en el sistema bancario tradicional. La consulta
se centra en areas clave como la gestion de riesgos, los requisitos de capital y la proteccion del consumidor, con la intencién de
proporcionar un marco sélido que equilibre la innovacién con la supervisién reguladora. Se invita a las partes interesadas a
aportar sus opiniones para dar forma a la normativa final, que sera fundamental para orientar la forma en que los bancos
interactian con los criptoactivos y los gestionan. (mas detalle)

EBA - Directrices sobre la aplicacién de la definicion de impago

(22/07) - Capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una revision paritaria de sus directrices sobre la aplicaciéon de la definicién
de impago. La revision concluye que la eficacia de la supervision en este ambito es buena, en particular por lo que se refiere a
la supervision de las entidades de crédito que aplican el método basado en calificaciones internas (IRBA). La supervision de la
definicién de impago de las entidades de crédito que utilizan el método estandar (SA) también es buena, pero mas variada, lo
que refleja la naturaleza mas dispersa de las entidades de crédito y el predominio relativo de las entidades de crédito IRBA en
términos de tamafio y activos en las distintas jurisdicciones. El Informe recoge un conjunto de medidas de
seguimiento/recomendaciones para determinadas autoridades competentes, asi como las mejores practicas que seria
beneficioso que adoptaran otras autoridades competentes. (mas detalle)

CE - Actualizacion de guias sobre planes de recuperacion y resiliencia

(23/07) - Capital

La Comision Europea (CE) ha actualizado las orientaciones sobre los planes de recuperacion y resiliencia hace hincapié en el
uso estratégico del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia (DRR) por parte de los Estados miembros de la Unién Europea
(UE) para avanzar en las reformas e inversiones alineadas con las prioridades de la UE, en particular en respuesta a la crisis
COVID-19y a los desafios planteados por la agresion de Rusia en Ucrania. En abril de 2024 se habian desembolsado 232.000
millones de euros y se habian alcanzado importantes hitos. EI DRR, que ahora incorpora los componentes REPowerEU y Apoyo
a la Transicion Energética y a la Inversion Publica (STEP), desempefia un papel crucial en la mejora de la competitividad de la
UE y en la resolucién de retos criticos como la seguridad energética, los avances tecnoldgicos y la escasez de mano de obra.
Las orientaciones esbozan los procedimientos para modificar los Planes de Recuperacion y Resiliencia (PRR), fomentan una
administracion racionalizada y subrayan la importancia de la aplicacién oportuna y la flexibilidad para hacer frente a los nuevos
retos. También introduce medidas para simplificar el proceso de aplicacion, reducir las cargas administrativas y garantizar un
uso eficaz de los fondos. (mas detalle)

EBA - Directrices finales conjuntas sobre la tramitacion de reclamaciones en los sectores bancario y de valores
(24/07) - Conducta

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado unas directrices finales que amplian las actuales directrices del Comité Mixto
sobre gestion de reclamaciones para incluir a los gestores de créditos, en virtud de la nueva Directiva sobre gestores de créditos.
Estas directrices exigen que los gestores de créditos adopten procedimientos eficaces y transparentes para la gestién de las
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reclamaciones, similares a los utilizados en los sectores bancario, de seguros y de valores. Detallan las politicas de gestion de
reclamaciones, registro, notificacion, seguimiento interno y comunicacién con los reclamantes. La EBA también ha realizado
pequenios ajustes para adaptar las directrices a los cambios introducidos en el Reglamento de la EBA a partir de 2020, eliminando
requisitos de procedimiento obsoletos. Las Directrices consolidadas estaran disponibles en las 24 lenguas de la Unién Europea
(UE) en 2025, coincidiendo con la entrada en vigor del nuevo Reglamento sobre servicios de pago de la UE. (mas detalle)

ECB - Prueba de resiliencia en ciberseguridad

(26/07) - Resolucion

El Banco Central Europeo (ECB) ha completado su prueba de resiliencia en ciberseguridad, evaluando como responderian y se
recuperarian los bancos de incidentes graves de ciberseguridad. La prueba, lanzada en enero de 2024, involucré un escenario
ficticio en el que fallaron las medidas preventivas, centrandose en las capacidades de respuesta y recuperacion de los bancos
mas que en la prevencion. Cubrié a 109 bancos directamente supervisados, de los cuales 28 se sometieron a pruebas mas
detalladas, incluyendo pruebas de recuperacion de tecnologias de la informacion (IT) y evaluaciones in situ. Los resultados
mostraron que, aunque los bancos tienen marcos establecidos, hay areas que necesitan mejoras. Los hallazgos se integraran
en el Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) de 2024, destacando la necesidad de planes solidos de gestion de
crisis, comunicacion y recuperacion. El ECB planea seguir trabajando con los bancos para mejorar su resiliencia cibernética,
asegurando que cumplan con las expectativas de supervision y aborden cualquier debilidad identificada. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre ITS para el reporte de informacién bajo el Reglamento de la Zona Unica de Pagos en Euros
(31/07) - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha iniciado una consulta publica sobre el borrador de las Normas Técnicas de
Implementacion (ITS) para las plantillas estandarizadas de reporting bajo el Reglamento de la Zona Unica de Pagos en Euros
(SEPA). Estas plantillas tienen por objeto unificar la informacion que los proveedores de servicios de pago (PSP) envian a sus
autoridades nacionales competentes (NCA) en relacién con las comisiones por transferencias y el porcentaje de operaciones
rechazadas. El proyecto de la EBA propone desgloses detallados de las comisiones por tipo de transferencia, tipo de usuario de
pago, canal de iniciacion y parte de cargo, junto con datos sobre las operaciones rechazadas debido a restricciones a escala de
la Unién Europea (UE). La consulta busca la opinién de las partes interesadas sobre la claridad y el equilibrio de los requisitos
de informacién propuestos, con el objetivo de facilitar una recopilacién de datos sélida al tiempo que se minimiza la carga de
informes del sector. Los comentarios estan abiertos hasta el 31 de octubre de 2024, y se celebrara una audiencia publica el 9
de octubre de 2024. (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre el tratamiento del capital de la exposicion directa de las aseguradoras a las entidades de
contrapartida central cualificadas en la formula estandar

(31/07) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha iniciado una consulta publica sobre los requisitos de
capital para la exposicion directa de las aseguradoras a las entidades de contrapartida central cualificadas (CCPs) dentro de la
férmula estandar, y los comentarios deben enviarse antes del 23 de octubre de 2024. Tradicionalmente, los (re)aseguradores
del Espacio Econémico Europeo (EEE) han utilizado las CCPs indirectamente a través de intermediarios, cubriendo Solvencia
Il estos acuerdos. Las exposiciones directas a las CCPs se tratan actualmente como bilaterales, lo que conlleva mayores
requisitos de capital. La consulta de EIOPA evalta nuevos modelos de acceso como el modelo patrocinado (sponsored model)
y propone tres opciones: mantener el régimen actual, ampliar el tratamiento de la exposicion indirecta a las exposiciones directas,
o alinear las contribuciones al fondo de garantia con el Reglamento sobre requisitos de capital, la opcidon preferida. Los
comentarios se tendran en cuenta para el informe final que mande la EIOPA a la Comisién Europea (CE), previsto para el 31 de
enero de 2025. (mas detalle)

EIOPA - Consulta sobre la futura aplicacion del nuevo marco de proporcionalidad de Solvencia Il

(02/08) - Capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha lanzado una consulta publica sobre la futura
aplicacion del nuevo marco de proporcionalidad de Solvencia Il. La consulta abarca dos aspectos, el perfeccionamiento de la
metodologia para clasificar a las empresas de seguros como pequefas y no complejas -que podrian beneficiarse de las
medidas de proporcionalidad-, asi como las condiciones para conceder medidas de proporcionalidad similares (es decir,
ciertos requisitos reducidos) a las aseguradoras que no entran por defecto en la categoria de pequefias y no complejas. (mas
detalle)

CE - Reglamento de aplicacion por el que se establecen las informaciones técnicas para el calculo de las provisiones
técnicas y de los fondos propios de base a efectos del suministro de informacion sobre el acceso a la actividad de
seguro y de reaseguro y su ejercicio

(07/08) - Capital

La Comisién Europea (CE) ha publicado el Reglamento de Ejecucion (UE) 2024/2147, en vigor desde el 30 de junio de 2024
hasta el 29 de septiembre de 2024, en el que se detalla la informacién técnica necesaria para que las empresas de seguros y
reaseguros calculen sus provisiones técnicas y fondos propios basicos. Este reglamento, alineado con la Directiva
2009/138/CE (Solvencia Il), ordena el uso de estructuras temporales especificas de tipos de interés sin riesgo, diferenciales
fundamentales y ajustes de volatilidad basados en datos de mercado a partir de finales de junio de 2024. Garantiza la
coherencia entre las entidades que presentan informes y se adopté con urgencia para aportar claridad juridica y uniformidad a
la informacién financiera en la UE. (mas detalle)
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DOUE - Correccion de errores en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2024/1618 sobre presentacion con fines de
supervision y divulgacion publica de informacion sobre el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles
(08/08) - Capital - Reporting y disclosure

El Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE) ha publicado una Correccién de errores sobre el Reglamento de Ejecucion (UE)
2024/1618. Esta correccion incluye un nuevo anexo |V, que proporciona instrucciones detalladas sobre la divulgacion de
informacion respecto al requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) y el requisito de capacidad total de
absorcion de pérdidas (TLAC). Las nuevas directrices estan estructuradas en tres plantillas principales y especifican abreviaturas
clave y procedimientos de divulgacion, garantizando una presentacion coherente y precisa de los datos de MREL y TLAC a nivel
de entidades de resolucion y otras sociedades relevantes. (mas detalle)

EBA - Normas Técnicas de Implementacion (ITS) por las que se modifica el Reglamento de Ejecucién relativo a la
evaluacion comparativa de los modelos de riesgo de crédito, riesgo de mercado y IFRS9 para el ejercicio 2025

(09/08) - Reporting y disclosure

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el borrador final de las Normas Técnicas de Implementacién (ITS) que
modifican los requisitos de recopilacién de datos para el ejercicio 2025 de evaluacion comparativa del riesgo de crédito, el riesgo
de mercado y los modelos IFRS9. El cambio clave es la ampliacion de las carteras de validacion del método estandar alternativo
(ASA) a todas las clases de activos en riesgo de mercado. Debido al retraso en la Revision Fundamental de la Cartera de
Negociacion (FRTB) de la Unién Europea (UE), no se aplican las plantillas de modelos internos y se han pospuesto los plazos
de recopilacion de datos. Pequefios ajustes aclaran los requisitos de informacion sobre el riesgo de crédito, centrandose en la
probabilidad de impago (PD), la pérdida en caso de impago (LGD) y las identificaciones de los modelos internos. Estas
modificaciones vienen impuestas por el articulo 78 de la Directiva sobre requisitos de capital (DRC) y respaldan la evaluacion
supervisora de los modelos internos utilizados en el calculo de los requisitos de capital. (mas detalle)

EBA - Proyecto final de normas técnicas sobre riesgo de mercado

(13/08) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las modificaciones finales de sus Normas Técnicas de Regulacion (RTS)
sobre la revisién fundamental de la cartera de negociacion (FRTB), alinedndolas con el Reglamento de Requisitos de Capital
(CRR3) como parte de su hoja de ruta para la aplicacion del Paquete Bancario en la UE. Estas modificaciones abordan los
cambios introducidos por el CRR3, incluidas las actualizaciones de las RTS sobre el riesgo de tipo de cambio y de materias
primas en la cartera bancaria, la prueba de atribucién de pérdidas y ganancias y la evaluacién de la modelizacién de los factores
de riesgo. Las principales revisiones incluyen la supresion de la férmula de agregacién para los requisitos de capital por riesgo
de mercado en consonancia con el CRR3, disposiciones para evaluar la dependencia de terceros proveedores en la
modelizacién de los factores de riesgo y la garantia de que el riesgo de tipo de cambio en las posiciones no incluidas en la
cartera de negociacion quede adecuadamente reflejado. (mas detalle)

ESMA - Reconocimiento de los servicios de compensacion y depoésito de CDS como entidad de contrapartida central
(ECC) de nivel 1

(13/08) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha reconocido a CDS Clearing and Depository Services Inc. (CDSC) como
entidad de contrapartida central (ECC) de nivel 1 con arreglo al Reglamento sobre la infraestructura de los mercados europeos
(EMIR). Este reconocimiento es consecuencia de un Memorando de Entendimiento (MoU) firmado con la Comisién de Valores
de la Columbia Britanica el 18 de julio de 2024, que permite la cooperacion y el intercambio de informacion en relacion con las
ECC canadienses. El MoU se basa en una decision de equivalencia de la UE de 2015 para el marco regulador de Canada y
complementa los acuerdos con Ontario y Quebec. La ESMA tiene ahora 26 acuerdos de cooperacién con autoridades de terceros
paises en 21 paises de todo el mundo. (mas detalle)

EBA - Prioridades de 2025 para las autoridades de resolucion y revisién de los progresos de 2023

(13/08) - Expectativas supervisoras

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su Informe 2025 sobre el Programa Europeo de Examen de las Resoluciones
(EREP), destacando tres prioridades clave para las autoridades de resolucién y los bancos: hacer operativas las herramientas
de resolucion, mejorar las estrategias de liquidez durante la resolucion y mejorar los sistemas de informacién de gestion para la
valoracion. Estas prioridades se basan en los ambitos prioritarios de 2024 y reflejan la evolucion actual de las politicas y los
mercados. La EBA observé que la mayoria de los bancos han cumplido sus requisitos minimos de fondos propios y pasivos
admisibles (MREL), desplazando la atencion a los aspectos cualitativos del MREL. El informe también examiné los progresos
realizados en 2023, mostrando una mayor convergencia de la Union Europea (UE) en la planificacion de la resolucién y
sefialando los retos pendientes, en particular en las pruebas de liquidez y valoracién. (méas detalle)

EBA - Retraso de la aplicacion del marco de riesgo de mercado en la Unién Europea

(13/08) - Capital, liquidez y apalancamiento

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una carta de no-accién tras la decision de la Comisién Europea de retrasar
la aplicacion del marco revisado de riesgo de mercado (Fundamental Review of the Trading Book, FRTB) en la Unién Europea
(UE) hasta enero de 2026. En la carta, la EBA recomienda que las autoridades no prioricen las acciones de supervision o de
aplicacion relacionadas con la frontera entre la cartera bancaria y la de negociacién, asi como con las transferencias internas de
riesgo. La EBA argumenta que adelantar estas disposiciones crearia complejidad operativa y fragmentacién regulatoria. Ademas,
la EBA abord6 cuestiones técnicas para garantizar una aplicacion armonizada durante el aplazamiento. (mas detalle)

BCE - Armonizacion de las normas para la gestion de los activos de garantia del Eurosistema

(14/08) -Otros

El Banco Central Europeo (BCE) ha introducido normas y disposiciones armonizadas para la movilizacion y gestion de los activos
de garantia en las operaciones de crédito del Eurosistema, con el fin de avanzar en la integracion financiera de la zona del euro
y fomentar una unién europea de los mercados de capitales. Estas nuevas normas, recogidas en la Orientacion BCE/2024/22,
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entraran en vigor con la puesta en marcha del Sistema de Gestion de Activos de Garantia del Eurosistema (ECMS) el 18 de
noviembre de 2024. EI ECMS unificara la gestion de los activos de garantia en todo el Eurosistema, sustituyendo a los sistemas
individuales de los bancos centrales nacionales. Las actualizaciones mas importantes incluyen la adopcién de los estandares
de mercado del Single Collateral Management Rulebook for Europe (SCoRE), la armonizacion de los procedimientos nacionales
y transfronterizos, y la aplicacion de un unico método operativo -la puesta en comun- para la gestion de los activos de garantia.
Ademas, se ha actualizado la Documentacion General para reflejar estos cambios, incluyendo ajustes en los procesos de
evaluacion del crédito y en el tratamiento de los costes externos. (mas detalle)

EFRAG - Taxonomia XBRL para el Set 1 de las Normas Europeas de Informacién sobre Sostenibilidad (ESRS)
(30/08) - Sostenibilidad - Reporting y Disclosure

El Grupo Consultivo Europeo en Informacién Financiera (EFRAG) ha publicado la taxonomia XBRL para el Set 1 de las Normas
Europeas de Informacién sobre Sostenibilidad (ESRS). Esta taxonomia permitird el etiquetado digital de los informes de
sostenibilidad en un formato legible por méaquina, facilitando la interoperabilidad digital y mejorando la utilidad de los informes
de riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG). Esta herramienta esta destinada a su adopcion por la Autoridad
Europea de Valores y Mercados (ESMA) y la Comisién Europea (CE), y se anima a las empresas a utilizarla desde el principio.
(més detalle)

EPA - Actualizacién en las recomendaciones para la compra de productos sostenibles

(10/09) - Sostenibilidad - Conducta

La Agencia de Proteccién Ambiental (EPA) ha propuesto actualizar sus Recomendaciones de Especificaciones, Estandares y
Etiquetas Ecologicas para compras federales con el objetivo de facilitar la adquisicién de productos mas sostenibles para el
medioambiente. La propuesta incluye afiadir catorce nuevos estandares y etiquetas clasificados en tres categorias: atencion
médica, laboratorios, y ropa y uniformes. Las actualizaciones buscan mejorar la identificacion de productos que conservan
recursos y reducen el uso de sustancias nocivas. Se eliminaran siete estandares que no cumplen con los nuevos criterios. La
EPA aceptard comentarios publicos durante los treinta dias posteriores de la publicacién de estas recomendaciones. (mas
detalle)

Esparfa

Compendio de criterios de buenas practicas bancarias

(28/06) - Cumplimiento y Conducta

El Banco de Esparia (BdE) ha publicado el Compendio de criterios de buenas practicas bancarias, que expone los criterios de
buenas practicas elaborados por el Departamento de Conducta de Entidades, a partir del andlisis de las reclamaciones y de los
resultados de la supervisiéon de conducta. Los criterios de buenas practicas, incluidos hasta ahora en la Memoria de
Reclamaciones, pasaran a publicarse de manera separada para facilitar su uso y sistematizaciéon. (mas detalle)

Aplicacion del Reglamento relativo a los mercados de criptoactivos respecto de la emision de ART y EMT

(10/07) - Tecnologia e IA

El Banco de Espafia (BdE) ha publicado un comunicado sobre la aplicacion del Reglamento relativo a los mercados de
criptoactivos (MiCAR), especificamente en relacién con la emision de fichas referenciadas a activos (ART) y fichas de dinero
electronico (EMT). A partir del 30 de junio de 2024, solo las personas juridicas autorizadas o las entidades de crédito con la
aprobacion del Banco de Espafia pueden emitir ART. Los emisores actuales deben solicitar autorizacion antes del 30 de julio de
2024 para continuar operando. Las EMT solo pueden ser emitidas por entidades de crédito o de dinero electrénico autorizadas.
El Banco de Espafia supervisara y sancionara el cumplimiento de MiCAR, recomendando a los interesados gue contacten antes
de iniciar los procedimientos formales. Ademads, se insta a los compradores potenciales de ART o EMT a verificar las
autorizaciones y consentimientos correspondientes antes de la adquisicién. (mas detalle)

CNMV - Manual de autorizacién y el modelo de notificacién de la informacion para prestar servicios de criptoactivos
(23/07) - Reporting y Disclosure

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha publicado nueva informacién y documentos relacionados con la
proxima entrada en vigor del Reglamento europeo relativo a los mercados de criptoactivos (MiCA). En concreto, se trata del
Manual para la solicitud de la autorizacién de proveedores de servicios de criptoactivos (PSC) y el Modelo de notificacion de la
informacion que han de presentar determinadas entidades financieras para prestar servicios de criptoactivos. Ambos
documentos tienen por objeto facilitar los procesos de autorizacion de proveedores de servicios de criptoactivos y de notificacion
de las entidades financieras que deseen prestar estos servicios. El manual y el modelo suponen una guia sobre la documentacion
e informacién exigibles a los interesados. Los interesados podran presentar sus solicitudes a partir de septiembre de 2024 para
facilitar y agilizar el proceso. (mas detalle)

MINECO - Consulta sobre la Orden Ministerial por la que se aprueban los modelos de informacion cuantitativa en el
ambito de los seguros

(05/08) - Reporting

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa ha abierto una consulta sobre la Orden Ministerial que establece los nuevos
modelos de informacion cuantitativa y cualitativa que las entidades aseguradoras y reaseguradoras deben remitir periédicamente
a la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones a efectos supervisores, estadisticos y contables. Esta norma unifica
y actualiza la regulacién anterior, ampliando la informacién requerida sobre canales de distribucién, estructuras organizativas y
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consolidacion de grupos. Ademas, impone a las entidades reaseguradoras la obligacion de presentar informes trimestrales, lo
que mejorara la supervision. La orden entra en vigor al dia siguiente de su publicacién en el BOE. (mas detalle)

CNMV - Adopcidn de las directrices de EBA sobre la aplicacion de la prueba de capital del grupo a los grupos de
empresas de servicios de inversion

(19/09) - Capital

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha informado a la Autoridad Bancaria Europea (EBA) de su conformidad
con las «Directrices de la EBA sobre la aplicacién de la prueba de capital de grupo a los grupos de empresas de inversion de
conformidad con el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2033x». Estas directrices, en vigor a partir del 1 de enero de 2025,
aclaran como las autoridades competentes deben aplicar la prueba de capital de grupo y proporcionan flexibilidad para autorizar
a los grupos de empresas de inversién a mantener una cantidad inferior de fondos propios en condiciones especificas. Las
directrices también detallan los criterios para evaluar la simplicidad y el riesgo del grupo. La CNMV revisara, actualizara o
revocard las autorizaciones existentes segln sea necesario. (mas detalle)

Reino Unido

BOE - Prueba de resistencia del seguro de vida (LIST) 2025

(10/07) - Capital - Expectativas supervisoras

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado el enfoque del Life Insurance Stress Test (LIST) 2025, que establece los principales
elementos del marco de pruebas de resistencia para el ejercicio de seguros de vida 2025. Se exige a las empresas que incluyan
un informe cualitativo, denominado Resultados y base de la preparaciéon (RBP), que complementara los resultados cuantitativos
y forma parte integrante del ejercicio LIST. Este informe es esencial para proporcionar el contexto y las explicaciones que
complementan los datos numeéricos, ofreciendo una vision de como se prepararon los resultados y los supuestos subyacentes.
Junto con la publicacién del documento de planteamiento, el BoE abre la solicitud de aportaciones técnicas sobre las
especificaciones, directrices e instrucciones y plantillas propuestas para los escenarios. (mas detalle)

FCA - PS24/8: Acceso al efectivo

(24/07) - Otros

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una declaracién normativa que establece nuevas normas para
introducir el deber al consumidor (consumer duty) en los servicios financieros. Este deber busca mejorar la proteccién al
consumidor, centrandose en garantizar buenos resultados para los clientes minoristas. El documento incluye el feedback al
Consulting Paper (CP) 23/29, normas finales y orientacion para que las empresas cumplan con estos requisitos. Las nuevas
reglas destacan el trato justo, la comunicacion clara y la prevencion de dafos previsibles a los consumidores. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre el nuevo régimen de Regulaciones de Ofertas Publicas y Admisiones a Cotizacién (POATRs)
(29/07) - Otros

La FCA ha publicado el Documento de Consulta CP24/12, que busca obtener comentarios sobre las actualizaciones propuestas
a las reglas que rigen la divulgaciéon de informacién para productos de inversion. La consulta tiene como objetivo mejorar la
claridad y transparencia de la informacién del producto proporcionada a los consumidores, asegurando que reciban detalles
completos y facilmente comprensibles sobre los riesgos y términos de inversion. Las propuestas clave incluyen la
estandarizacion de las divulgaciones para mejorar la comparabilidad e implementar nuevos requisitos para una comunicacion
mas clara de los riesgos potenciales. La FCA invita a los interesados a comentar sobre estas propuestas para ayudar a refinar
los estandares regulatorios y proteger mejor a los inversores. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre la obligacion de negociacion de derivados y servicios de reduccion de riesgos posteriores a la
negociacion

(29/07) - Cumplimiento y Conducta

La FCA ha publicado el Documento de Consulta CP24/14, que busca obtener comentarios sobre los cambios propuestos en el
marco regulatorio para la obligacion de negociar derivados y los servicios de reduccion de riesgos posteriores a la negociacion.
La consulta se centra en mejorar la proteccién del mercado mediante la introduccion de nuevas reglas y requisitos para las
empresas, incluidos mecanismos para una mayor transparencia en la negociacioén de derivados y mejoras en los servicios
destinados a reducir riesgos tras la negociacion. La FCA invita a los interesados a revisar y comentar sobre las propuestas para
fortalecer los estandares regulatorios y promover una mayor estabilidad y protecciéon en los mercados de derivados. (mas
detalle)

FCA - Consulta sobre la regulacién de los seguros comerciales y a medida

(29/07) - Cumplimiento y Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado un documento de consulta, DP24/1, que aborda la regulacién de
inversiones y productos de alto riesgo. Este documento busca obtener opiniones sobre cémo proteger mejor a los consumidores
de posibles dafios asociados con productos financieros complejos y arriesgados, como las criptomonedas y otras inversiones
especulativas. Explora la necesidad de advertencias mas claras para los consumidores, informacién de producto mas precisa y
posiblemente medidas regulatorias mas estrictas para asegurar que los inversores estén adecuadamente informados y puedan
tomar decisiones de inversién mas seguras. La FCA invita a los interesados a proporcionar comentarios sobre varias propuestas
destinadas a mejorar la integridad del mercado y la proteccion del consumidor. (mas detalle)

BoE - Tratamiento de la ratio de apalancamiento de las reservas de cuentas omnibus y enmiendas menores al marco de
la ratio de apalancamiento

(29/07) - Capital

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una declaracién de politica que detalla los cambios en el tratamiento de la ratio de
apalancamiento de las reservas de cuentas omnibus. Esta actualizacion tiene como objetivo refinar el marco regulatorio para
adaptarse mejor a las cuentas omnibus de los contrapartes centrales (CCPs), asegurando que la ratio de apalancamiento refleje
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con mayor precision el riesgo asociado a estas reservas. La declaracién de politica describe el enfoque revisado y busca mejorar
los estandares prudenciales y la estabilidad financiera al alinear el marco de la ratio de apalancamiento con los riesgos reales
que representan estas cuentas. Esta medida es parte de los esfuerzos continuos del BoE para adaptar las medidas regulatorias
a las practicas de mercado y los instrumentos financieros en evolucion. (mas detalle)

BoE - Consulta sobre la actualizacién de SS5/21 para empresas internacionales y nuevos requisitos de reporte de sus
sucursales

(30/07) - Reporting y disclosure

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado actualizaciones a su Declaracion de Supervision (SS) 5/21 y esta consultando sobre
nuevos requisitos de informes para sucursales. Estos cambios tienen como objetivo mejorar el marco regulatorio para los bancos
internacionales que operan en el Reino Unido, asegurando que cumplan con sélidos estandares prudenciales. El documento de
consulta describe las revisiones propuestas e invita a los interesados a enviar comentarios antes del 31 de octubre de 2024 para
perfeccionar y finalizar las directrices. (mas detalle)

FCA - Guia adicional sobre buenas y malas practicas sobre criptoactivos

(07/08) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una guia adicional sobre buenas y malas practicas para la
implementacion de las normas de publicidad financiera de criptoactivos. Estas reglas, introducidas en junio de 2023, tienen como
objetivo proteger a los consumidores del Reino Unido y elevar los estandares en la industria de criptoactivos. La guia aborda
areas clave como el periodo de reflexion obligatorio, advertencias de riesgo personalizadas, categorizacion de clientes,
evaluacion de idoneidad, mantenimiento de registros y diligencia debida. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre nuevas normas y guias para un marco de rentabilidad en los planes de pensiones de contribucién
definida en el lugar de trabajo

(08/08) - Reporting y disclosure

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado para consulta nuevas normas y guias relativas a un marco de
rentabilidad (VFM) para los ahorradores de planes de pensiones de aportacion definida (DC) en el lugar de trabajo. El marco
propuesto pretende aumentar la transparencia y la competencia exigiendo a las empresas que midan y publiquen de forma
coherente el rendimiento de las inversiones, los costes y la calidad del servicio. Los elementos clave incluyen un enfoque
estandarizado para que las empresas publiquen los datos en un formato legible por maquina, la divulgacién publica de las
calificaciones VFM, y las acciones obligatorias para los acuerdos de bajo rendimiento. Esta consulta solicita la opinion de las
distintas partes interesadas, incluidas las firmas de pensiones, los 6rganos de gobierno y los representantes de los
consumidores, antes del 17 de octubre de 2024.

(mas detalle)

FCA - Consulta sobre los cambios propuestos al mecanismo nacional de almacenamiento

(09/08) - Reporting y disclosure

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado para consulta los cambios propuestos en el Mecanismo Nacional de
Almacenamiento (NSM), un archivo gratuito en linea de informacién de la empresa crucial para la regulacion del mercado del
Reino Unido. La consulta pretende mejorar el NSM mediante la introducciéon de requisitos de datos mas estrictos para la
informacion regulada, con el objetivo de mejorar la calidad de los datos y la capacidad de busqueda. Entre las principales
propuestas figuran la estandarizacién de los requisitos de metadatos y el uso de un esquema y una API uniformes para la
presentacion de datos por parte de los proveedores primarios de informacion (PIP). Aunque estos cambios pueden imponer
costes a los emisores y a los PIP, se espera que beneficien a los usuarios al facilitar el acceso a informacion precisa. La consulta
esta abierta hasta el 27 de septiembre de 2024; las normas definitivas se prevén para finales de afio y su aplicacion esta prevista
para el segundo semestre de 2025. (mas detalle)

FCA - Revision tematica de la gobernanza de los productos de seguros generales y de protecciéon pura

(21/08) - Cumplimiento y conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una revisiéon tematica que revela que muchas empresas de seguros
generales y de proteccion no estan cumpliendo sus obligaciones en virtud de la PROD 4 para garantizar que los productos
ofrezcan un valor justo y buenos resultados. Las principales conclusiones muestran que los aseguradores a menudo no evaltan
o demuestran el valor del producto, y la mayoria de los distribuidores no comprenden plenamente cémo su remuneracién afecta
al valor del producto, lo que puede perjudicar al consumidor. En respuesta, la FCA insta a todos los fabricantes y distribuidores
a revisar urgentemente sus mecanismos de gobernanza de los productos. Se espera que las empresas evaluen si estos
problemas se aplican a sus actividades y tomen medidas correctivas rapidas, incluida la indemnizacién a los clientes afectados.
La FCA también tiene previstas otras medidas de supervisién, que podrian incluir el establecimiento de planes de accién, la
retirada de productos del mercado y la exigencia de responsabilidades a empresas y altos directivos cuando se hayan producido
dafios significativos. La FCA ha dejado claro que el incumplimiento continuado de estas obligaciones dara lugar a una
intervencion regulatoria. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre Fraude en Pagos con Autorizacion Push

(09/09) - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Consulta de Orientacién GC24/5, centrada en la regulacién de los
servicios financieros digitales. Esta consulta busca obtener opiniones sobre las actualizaciones propuestas a la orientacion para
las empresas que ofrecen productos y servicios financieros digitales. Los aspectos clave incluyen asegurar una comunicacion
clara sobre las caracteristicas del producto, riesgos y costes para los consumidores, y mejorar la proteccion de los clientes
vulnerables en el entorno digital. La FCA pretende abordar los desafios derivados de los avances tecnoldgicos y las practicas
de mercado en evolucién, subrayando la necesidad de que las empresas adapten sus practicas para mantener la confianza del
consumidor y garantizar un trato justo. Las partes interesadas deben enviar sus comentarios antes del 4 de diciembre de 2024.
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La FCA revisara las respuestas y ajustara la orientacion para fortalecer la seguridad y la confianza en los servicios digitales
financieros. (mas detalle)

FCA - Medidas temporales paralas empresas sobre las normas de sostenibilidad

(09/09) - Conducta - Sostenibilidad

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado nuevas normas sobre divulgacion de sostenibilidad y etiquetado de
inversiones para mejorar la transparencia y proteger a los inversores. Estas medidas buscan mantener al Reino Unido como
lider en inversiéon sostenible y combatir el greenwashing para evitar practicas engafiosas en la publicidad de inversiones
sostenibles. Entraran en vigor el 2 de diciembre de 2024 y requieren que los fondos reflejen al menos un 70% de caracteristicas
sostenibles para usar términos relacionados con sostenibilidad en sus nombres. Se ha establecido una flexibilidad temporal
hasta el 2 de abril de 2025 para las empresas que necesiten mas tiempo para cumplir con las nuevas reglas, siempre y cuando
hayan solicitado cambios antes del 1 de octubre de 2024. (més detalle)

Gov.uk - Consulta publica sobre el Borrador de Exposicién Fase 3 del TCFD

(10/09) - Sostenibilidad - Disclosure

El Tesoro de Su Majestad (HM) ha iniciado una consulta publica sobre el Borrador de Divulgacién alineado con TCFD para la
Fase 3, que proporciona directrices para la divulgacion financiera relacionada con el clima en el sector publico del Reino Unido.
El documento se centra en la gobernanza, estrategia, gestion de riesgos y métricas, destacando el andlisis de riesgos climéticos
y oportunidades. Se invita a enviar comentarios antes del 26 de septiembre de 2024, con el objetivo de implementar plenamente
estas directrices a partir de abril de 2025. (mas detalle)

PRA - Revision de umbrales del ratio de apalancamiento

(10/09) - Apalancamiento

La Autoridad de Regulaciéon Prudencial (PRA) ha informado que esta en proceso de revisar los umbrales del requisito de ratio
de apalancamiento y ofrece una modificacién con consentimiento para suspender temporalmente la aplicacién de ciertas reglas
del Manual de Reglas de la PRA hasta completar la revision. La revision se enfoca en el ratio de apalancamiento que relaciona
los recursos de capital con las exposiciones de las entidades. Las entidades con depésitos minoristas superiores a 50 mil
millones de libras o activos no britanicos superiores a 10 mil millones de libras deben mantener un ratio minimo del 3.25% mas
un amortiguador financiero. La modificacion esta disponible para entidades que no cumplian los criterios antes del 10 de
septiembre de 2024, pero esperan cumplirlos antes del 31 de diciembre de 2025. La modificacion cesara el 30 de junio de 2026,
aunque la PRA puede revocar la modificacion antes si la revision se completa antes. (méas detalle)

FCA - Consulta sobre Informes Regulatorios de Crédito al Consumo

(12/09) - Conducta - Reporting

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha anunciado una consulta sobre la introduccién de un nuevo informe regulatorio
para las empresas de crédito al consumo que participen como intermediarios financieros, ajuste de deudas, asesoramiento sobre
deudas y prestacion de servicios de informacion crediticia. La consulta tiene como objetivo mejorar la calidad de la informacion
recopilada para fortalecer la capacidad de este regulador para identificar riesgos y supervisar a las empresas de manera mas
proactiva. Las empresas deben responder a la consulta antes del 31 de octubre de 2024. Un prototipo del informe sera
compartido con las empresas a finales de septiembre para pruebas. Se espera que la Declaracion de Politica final se publique
en la primavera de 2025. (mas detalle)

Gov.UK - Reforma de los requerimientos de informacion de servicios financieros en el sector de consumo

(19/09) - Conducta

El Gobierno del Reino Unido y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) han anunciado planes para reformar las normas de
requerimientos informacion de servicios financieros en el sector de consumo, con el objetivo de sustituir la normativa heredada
de la Unién Europea (UE) por un marco adaptado a los mercados britanicos. El nuevo régimen de Inversiones Compuestas de
los Consumidores (ICC) abordara las preocupaciones del sector con respecto a los actuales requisitos de divulgacion, ofreciendo
normas mas flexibles, en particular en torno a la transparencia de los costes. El nuevo marco, previsto para el primer semestre
de 2025, ayudara a los inversores minoristas a tomar decisiones mejor informadas. En respuesta a los comentarios del sector
de los fondos de inversion, éstos quedaran temporalmente exentos de la normativa vigente sobre Productos de inversion
minorista y de seguros (PRIIP), y se adoptara nueva legislacion al respecto. A la espera de una reforma a largo plazo, la FCA
no aplicara los actuales requisitos de divulgacion para los fondos de inversion a partir del 19 de septiembre de 2024. (mas
detalle)
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Otras publicaciones de interées
Americana

us

SEC - Adopcion del Manual de Presentacion EDGAR actualizado

(28/06) - Reporting y Disclosure

La Comision de Valores y Bolsa (SEC) ha adoptado enmiendas al Volumen Il del Manual del declarante del sistema electronico
de recopilacién, andlisis y recuperacion de datos (EDGAR). Estas modificaciones incluyen actualizaciones de las normas y
formularios relacionados, con el fin de mejorar los procedimientos de presentacion electronica. EI manual actualizado se
incorpora por referencia al Cédigo de Reglamentos Federales, proporcionando orientacién esencial a los declarantes sobre los
requisitos de presentacion para garantizar la tramitacién oportuna de los documentos electrénicos. El documento también aborda
la base administrativa y estatutaria de estos cambios, sefialando que no alteran significativamente los derechos y obligaciones
de las partes no pertenecientes a la agencia, y por lo tanto, no requieren notificaciéon publica y comentarios. (mas detalle)

Fed - Reserva Federal - Riesgos potenciales asociados a los acuerdos de depésito de terceros

(25/07) - Otros

Las agencias federales de regulaciéon bancaria han emitido un comunicado para recordar a los bancos los riesgos potenciales
que entrafan los acuerdos con terceros para ofrecer productos y servicios de deposito. Al tiempo que apoyan la innovacion
responsable, las agencias destacan las preocupaciones relacionadas con la seguridad, el cumplimiento y los problemas de los
consumidores que han surgido de la experiencia de supervisién. La declaracion describe los riesgos potenciales, las practicas
eficaces de gestion del riesgo y los requisitos legales vigentes sin introducir nuevas expectativas de supervision. Ademas, las
agencias solicitan informaciéon sobre una amplia gama de acuerdos entre bancos y fintech, incluidos los relacionados con
depositos, pagos y préstamos, para evaluar si son necesarias nuevas medidas para garantizar una gestion eficaz del riesgo.
(mas detalle)

FDIC - Consulta sobre acuerdos entre bancos y fintech sobre productos y servicios bancarios

(31/07) - Expectativas supervisoras

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC), la Junta de la Reserva Federal y la Corporaciéon Federal de Seguros de
Depositos (FDIC) solicitan comentarios publicos antes del 30 de septiembre de 2024 sobre los acuerdos banco-fintech que
distribuyen productos y servicios bancarios a consumidores y empresas. Estas agencias han examinado tales acuerdos,
sefialando tanto sus beneficios como sus riesgos. Apoyan la innovacién responsable, garantizando que estas asociaciones
cumplan las practicas bancarias seguras y las leyes pertinentes, incluidas las medidas de proteccion de los consumidores y de
lucha contra el fraude. La solicitud busca informacion sobre la naturaleza y los riesgos de las colaboraciones entre bancos y
empresas de tecnologia financiera, practicas eficaces de gestion de riesgos y posibles mejoras de las directrices de supervision.
El objetivo de esta iniciativa es comprender mejor las implicaciones de estos acuerdos en la gestion de riesgos, la seguridad, la
solidez y el cumplimiento normativo de los bancos. (mas detalle)

FDIC - Consulta sobre la revision de la Ley de Crecimiento Econémico y Reduccién de los Tramites Reglamentarios de
1996

(01/08) - Expectativas supervisoras

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC), la Reserva Federal y la Corporacién Federal de Seguros de Depésitos (FDIC)
publicaron en el Registro Federal su segunda notificacion en virtud de la Ley de Crecimiento Econédmico y Reduccién de los
Tramites Reglamentarios (EGRPRA), solicitando comentarios sobre la normativa relativa a la Proteccion del Consumidor,
Directores, Funcionarios y Empleados, y Blanqueo de Dinero. Esta revision pretende identificar normas obsoletas o que
impongan excesivas cargas para las instituciones depositarias aseguradas. Los comentarios deben enviarse antes del 30 de
octubre de 2024, y guiaran la revisiéon en curso de las agencias, que continuara durante los proximos dos afios con avisos
adicionales y reuniones de divulgacién. (mas detalle)

Agencias - Consulta sobre las normas de datos propuestas para mejorar la interoperabilidad de la reglamentacion
financiera entre agencias

(02/08) - Reporting y disclosure

Varias agencias de regulacion financiera de Estados Unidos, incluidas la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Reserva
Federal (FED) y la Comision de Bolsa y Valores (SEC), han lanzado una consulta publica sobre una norma propuesta para crear
estandares de datos destinados a mejorar la interoperabilidad de los datos financieros regulatorios entre estas agencias. Esta
iniciativa, derivada de la Ley de Transparencia de Datos Financieros de 2022, permitira la adopcién de normas de datos
definitivas, que se aplicaran a recopilaciones de informacion especificas a través de futuras normativas u otras acciones de las
agencias. (mas detalle)

Agencias - Guias finales conjuntas para ayudar a grandes bancos a desarrollar sus planes de resoluciéon
(05/08) - Reestructuracion y resolucion
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La Junta de la Reserva Federal, en colaboracién con la Corporacion Federal de Seguros de Depésitos (FDIC), ha ultimado unas
directrices para ayudar bancos que tengan mas de 250.000 millones de ddlares en activos, a desarrollar sus planes de
resolucion. Las directrices, actualizadas a partir de una propuesta de agosto de 2023, abordan vulnerabilidades clave como el
capital, la liquidez y la capacidad operativa, y se aplican tanto a bancos nacionales como extranjeros, excluidas las entidades
de mayor tamafo. El plazo para que los bancos presenten estos planes se ha ampliado hasta el 1 de octubre de 2025, para dar
tiempo a incorporar las orientaciones definitivas. (mas detalle)

FDIC - Consulta sobre los requisitos del programa contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo
(09/08) - Cumplimiento y conducta

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Junta de la Reserva Federal, la Corporacién Federal de Seguros de Depésitos
(FDIC) y la Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito (NCUA) solicitan comentarios sobre una propuesta de norma
para actualizar los programas contra el blanqueo de capitales (AML) y la lucha contra la financiacién del terrorismo (CFT) para
los bancos supervisados. Esta propuesta se ajusta a la Ley contra el blanqueo de capitales de 2020 y a los cambios introducidos
por la Red para la represion de los delitos financieros (FinCEN). Introduce un proceso de evaluaciéon basado en el riesgo,
incorpora las prioridades nacionales de AML / CFT y agrega requisitos de diligencia debida del cliente. Las modificaciones
pretenden aclarar las expectativas y garantizar el cumplimiento de las recientes actualizaciones legislativas. Los comentarios
deben recibirse antes del 8 de octubre de 2024. (mas detalle)

FDIC - Guia parala presentacién de planes de resolucion por parte de declarantes trienales extranjeros

(15/08) - Reestructuracion y resolucién

La Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (Junta) y la Corporacién Federal de Seguros de Depésitos (FDIC)
han publicado una Guia final para las presentaciones de planes de resolucién de 2025 y posteriores requeridas a determinadas
organizaciones bancarias extranjeras (FBO) en virtud de la Ley Dodd-Frank. Esta Guia se aplica a las organizaciones bancarias
extranjeras de categoria Il y Ill y sustituye a la Guia anterior para las empresas cubiertas con sede en el extranjero. Establece
las expectativas para los planes de resolucion de estas empresas, abordando vulnerabilidades clave como el capital, la liquidez,
la gobernanza y la divisibilidad de la entidad juridica en virtud del Cédigo de Quiebras de Estados Unidos. La Guia final se ha
perfeccionado sobre la base de los comentarios del publico, nuevos andlisis y una evaluacion de los perfiles de riesgo de las
empresas, y entrara en vigor el 15 de agosto de 2024. (mas detalle).

FDIC - Guia para la presentacion de planes de resolucién por parte de las entidades nacionales que cumplen los
requisitos trienales.

(15/08) - Reestructuracion y resolucién

La Junta y la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) han publicado una Guia final para la presentacién de planes de
resolucién en 2025 y en el futuro, requerida a ciertas organizaciones bancarias nacionales en virtud de la Ley Dodd-Frank. Esta
Guia se aplica a las organizaciones bancarias nacionales de Categoria Il y lll, ayudandoles a desarrollar planes de resolucién
que aborden vulnerabilidades clave como el capital, la liquidez, la gobernanza y la reorganizacién de la entidad juridica en virtud
del Cddigo de Quiebras de Estados Unidos. La Guia se ha perfeccionado en respuesta a comentarios publicos, analisis
adicionales y una reevaluacion de los perfiles de riesgo de estas empresas. La Guia definitiva entrara en vigor el 15 de agosto
de 2024. (mas detalle)

SEC - Norma final relativa al ajuste por inflacién de los fondos de capital riesgo admisibles

(21/08) - Otros

La Securities and Exchange Commission (SEC) adopta una norma que ajusta a la inflacién el umbral en délares utilizado para
definir un «fondo de capital riesgo admisible» con arreglo a la Investment Company Act de 1940. La norma final eleva el umbral
de 10 millones de délares en aportaciones agregadas de capital y capital comprometido no exigido a 12 millones de dodlares, y
también otorga a la SEC la autoridad para ajustar este umbral a la inflacion cada cinco afios mediante orden, especificando el
método para estos ajustes. Esta norma cumple con los requisitos de ajuste por inflacion establecidos por la Ley de Crecimiento
Econdmico, Alivio Regulatorio y Proteccion al Consumidor de 2018 (EGRRCPA) en relacion con los fondos de capital riesgo
calificados. (mas detalle)

FDIC - Revisiones propuestas a las regulaciones relacionadas con las restricciones sobre depésitos intermediados
(23/08) Cumplimiento y conducta

La Corporacion Federal de Seguros de Depositos (FDIC) ha publicado las revisiones propuestas a sus regulaciones relacionadas
con las restricciones de depésitos intermediados, que se aplican a instituciones depositarias aseguradas que no estan bien
capitalizadas. Las normas estan destinadas a revisar las definiciones y los procesos de aplicacion relacionados con los depésitos
intermediados y las excepciones de proposito principal para las instituciones de depédsito aseguradas (IDIs). Buscan mejorar la
seguridad y solidez de la industria al eliminar ciertas excepciones, simplificar definiciones y actualizar los procesos de solicitud
para reducir la mala clasificacion de los depositos intermediados. Se incluyen cambios como ajustar la excepcion de propodsito
principal de un 25% a un 10%, aclarar los roles de terceros en la colocacién de depdsitos y asegurar que solo las IDIs puedan
presentar solicitudes en nombre de terceros. Los comentarios se deben enviar a mas tardar el 22 de octubre de 2024. (mas
detalle)

SEC - Propuesta de nuevas normas para mejorar la transparencia y la supervision en la industria de los fondos privados
(28/08) - Conducta - Reporting y disclosure

La Comisién de Valores y Bolsa (SEC) ha publicado una propuesta con nuevas normas destinadas a mejorar la transparencia y
la supervisién en la industria de los fondos privados. La propuesta incluye requisitos para que los asesores de fondos privados
proporcionen a los inversores informes trimestrales detallados sobre el rendimiento del fondo, las tarifas y los gastos, asi como
la realizacion de auditorias anuales de los estados financieros. Ademas, la propuesta busca prohibir ciertas practicas por parte
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de todos los asesores de fondos privados, como el trato preferencial a ciertos inversores que podria perjudicar a otros, y exige
la estandarizacion de los informes y una divulgacién mas completa. (mas detalle)

Brasil

BCB - Resolucidén que establece los conceptos y criterios contables aplicables a los instrumentos financieros

(26/06) - Provisiones y NPL

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado una resolucién que establece criterios contables para instrumentos financieros y
la contabilidad de cobertura en instituciones financieras autorizadas por el BCB. Los cambios incluyen nuevas definiciones y
procedimientos para caracterizar activos financieros problematicos y ajustes en la valoracién y provisién de pérdidas esperadas.
También se aclaran excepciones para cooperativas de ahorro y crédito y se establecen nuevas reglas para la reestructuracion
de operaciones de crédito en respuesta a eventos climaticos en Rio Grande do Sul. La resolucion entra en vigor el 1 de agosto
de 2024. (mas detalle)

BCB - Resolucion de cambios con el célculo de los activos ponderados sobre las exposiciones al riesgo de crédito de
los instrumentos financieros clasificados en la cartera de negociacion

(26/06) - Capital

El Banco Central de Brasil (BCB) ha modificado varias resoluciones anteriores para armonizar el calculo de la parte de los activos
ponderada por el riesgo (APR) sobre las exposiciones al riesgo de crédito de los instrumentos financieros clasificadas en la
cartera de negociacion (APRCKD). Estas modificaciones establecen limites de exposicion por cliente, definicién de cliente Unico,
y procedimientos para la compensacion entre posiciones en la cartera de negociacion. También se ajustan las definiciones y el
tratamiento de exposiciones al riesgo de crédito y derivados, con nuevas obligaciones para las instituciones financieras segun
su segmentacion. La resolucion entra en vigor el 1 de julio de 2024, excepto algunas disposiciones que entran en vigor el dia de
su publicacion. (mas detalle)

BCB - Evaluacion de la pérdida esperada para el calculo y constitucion de la provision para pérdidas esperadas
asociadas al riesgo de crédito

(05/07) - Provisiones y NPL

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado una resolucion que establece los procedimientos de solicitud de autorizacion para
el uso de la metodologia completa para la evaluacién de la pérdida esperada y para el calculo y constitucién de la provision para
pérdidas esperadas asociadas al riesgo de crédito, proporcionada a las instituciones financieras y otras instituciones autorizadas
para operar por el BCB. (mas detalle)

BCB - Instruccién de las solicitudes de autorizacion relacionadas con el funcionamiento de las entidades

(22/07) - Gobierno

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado una Instruccién Normativa en la que establece nuevos procedimientos,
documentos, plazos e informacion para la autorizacion y funcionamiento de ciertas entidades financieras. Introduce cambios
especificos en los articulos referentes a las declaraciones y documentacién necesaria de los accionistas controladores,
cooperativas de crédito y otras entidades financieras. También se actualizan los anexos y se derogan disposiciones anteriores
para simplificar y racionalizar los procesos. Ademas, se excluye la necesidad de andlisis de impacto regulatorio al no afiadir
requisitos adicionales a la normativa vigente. La Instruccién Normativa entrara en vigor en la fecha de su publicacién, es decir,
el 22 de julio de 2024. (mas detalle)

BCB - Acuerdo de pago instantaneo Pix

(22/07) - Tecnologia

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado una resolucion que modifica una resolucion de agosto de 2020 y su reglamento,
que establecen el acuerdo de pago instantaneo Pix. Las modificaciones incluyen la actualizacion de la estructura de gestion de
riesgo operacional y de liquidez, la implementacion de una politica de ciberseguridad mas robusta, y los procedimientos para la
aplicacion de sanciones impuestas por resoluciones del Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas. Ademas, se ajustan las
reglas para la iniciacion y recepcién de transacciones Pix, la participacion de otras instituciones financieras e instituciones de
pago, y la gestion de fraudes en el sistema. La resolucion entra en vigor de inmediato para la mayoria de las disposiciones,
mientras que las modificaciones relacionadas con la gestion de riesgos seran efectivas a partir del 1 de noviembre de 2024.
(mas detalle)

BCB - Actualizacion de la normativa contable para instituciones financieras

(26/07) - Cumplimiento y conducta

El Banco Central de Brasil ha publicado la Instruccién Normativa BCB N° 500, del 26 de julio de 2024, que modifica la Instruccion
Normativa BCB N° 433, del 1 de diciembre de 2023. Esta normativa actualiza las rubricas contables del grupo Compensacién
Pasiva en el catalogo de cuentas del Plan Contable de las Instituciones del Sistema Financiero (Cosif), especificando subgrupos
y codigos detallados en los Anexos | a lll. Ademas, establece que el titulo contable "Otros" debe tener saldo cero en los balances.
La normativa entrara en vigor el 1 de agosto de 2024. (mas detalle)

BCB - Actualizacion en el calculo del requerimiento de capital para riesgo de crédito

(01/08) - Capital

El Banco Central de Brasil ha emitido la Resolucién BCB N° 404, de 1° de agosto de 2024, que modifica la Circular N° 3.862 de
2017. Esta resolucion establece nuevos procedimientos para el calculo de los activos ponderados por riesgo, especificamente
para exposiciones al riesgo de crédito bajo la metodologia RWARCSimp. Entre las modificaciones destacan la inclusion de
exposiciones en oro, la incorporacién de créditos garantizados por el Fondo de Garantia de Inversiones (FGI) dentro del
Programa Emergencial de Acceso a Crédito (Peac), y la consideracion de derechos crediticios en transacciones de pagos con y
sin transferencia sustancial de riesgos y beneficios. Esta resolucion entrara en vigor el 2 de septiembre de 2024. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules-regulations%2F2024%2F08%2Fopen-end-fund-liquidity-risk-management-programs-swing-pricing-form-n-port-reporting%23IC-35308final&data=05%7C02%7C%7C7a50dff429344a38d97108dccc4542a1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638609845490246433%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=IrraUuIA2e%2BtDkZWWyrlQ%2B194yUpns2eGC8c38UHS0s%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520CMN%26numero%3D5146&data=05%7C02%7C%7C9721cfbf829a4515844608dca0f14ddd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638562206508488542%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ZBCz3xyvBrSABEyl9hGo8zVFHa62uc11jy0YOuvvzVk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D395&data=05%7C02%7C%7C9721cfbf829a4515844608dca0f14ddd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638562206508492809%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=JRKRTQkXSALK8fuTuuyeE3wswvK9NSJ98S8DV%2BC6AdU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DInstru%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520Normativa%2520BCB%26numero%3D487&data=05%7C02%7C%7Cb96c51bb0937407ac2ba08dca5c42c1e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638567510196839852%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=myB9hq2g7VoTIg7emiZo%2Bs3DFgbu8LS5L0LlFfibK9E%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DInstru%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520Normativa%2520BCB%26numero%3D490&data=05%7C02%7C%7Ce51acdd71cce47d2657e08dcb176b244%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638580371069890638%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2Fa5kphpyvnOkqYTkHH8L7BZjlJ3BtD5NOJ%2FNosjWXoo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D403&data=05%7C02%7C%7Ce51acdd71cce47d2657e08dcb176b244%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638580371069895055%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=dfb9uzwbMzEb9Iuh72rZ2ytizYROB9TfgsVOoOEkww4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DInstru%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520Normativa%2520BCB%26numero%3D500&data=05%7C02%7C%7Cfab8e92dbe8946bbecb608dcb7dfc929%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638587420426463434%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=8P0hzC%2FzPYIJCY%2BfmvFKyLBDNlP6f1tAb1RKCbtfuFM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D404&data=05%7C02%7C%7C9519f5edaa7b43235c4808dcbb660f4a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638591294747668777%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NnojcKdvVjriFHRNv2x%2B93TbZ0NRldeYBk13oPS%2FfQw%3D&reserved=0

Informe de Normativa 3T24

BCB - Instruccion Normativa sobre actualizacion de procedimientos para la estadistica bancaria

(05/08) - Reporting y disclosure

El Banco Central de Brasil ha publicado la Instruccion Normativa BCB N° 502, de 5 de agosto de 2024, que modifica la Instruccion
Normativa BCB N° 194 de 2022. Esta norma establece procedimientos para el envio de la Estadistica Bancaria por parte de
bancos comerciales, bancos multiples con cartera comercial y la Caixa Econdmica Federal. Las principales modificaciones
incluyen la actualizacion de las rubricas contables, la sustitucion del campo "ID de instalacion" por "cédigo de agencia", el cambio
del formato de envio a XML, y la eliminacién del documento 4510 - Estadistica Bancaria Global. Estas nuevas disposiciones
entraran en vigor el 1 de enero de 2025. (mas detalle)

BCB - Instruccién normativa por la cual se establecen los procedimientos para la adhesion, actualizacion y
participacion en el Sistema de Pagos Instantaneos (Pix)

(30/08) - Tecnologia

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccion Normativa BCB N° 511, del 30 de agosto de 2024, que establece
los procedimientos para diversas gestiones relacionadas con el sistema de pagos instantaneos Pix. Esto incluye su adhesion, el
cambio en la modalidad de participacion, la actualizacién de la forma de acceso al Directorio de Identificadores de Cuentas
Transaccionales (DICT) y al Sistema de Pago Instantaneo (SPI), el cambio de participante responsable o prestador de servicios
en el DICT, y la oferta de productos y servicios adicionales. Esta normativa se aplica a todas las instituciones que soliciten unirse
0 ya participen en Pix. (mas detalle)

México

CONAMER - Reforma sobre la Ley de Instituciones de Crédito

(12/07) - Conducta y cumplimiento

La Comision Nacional de Mejora Regulatoria (CONAMER) ha publicado una resolucién que modifica diversas disposiciones
generales relacionadas con la Ley de Instituciones de Crédito. Esta resolucion introduce nuevas cuentas para empresas
Pequenas y Medianas (PyMEs), migrantes y refugiados, e implementa sistemas automatizados para alertas de operaciones con
personas en la Lista de Personas Bloqueadas o Politicamente Expuestas, asi como con jurisdicciones sancionadas. También
actualiza los manuales internos de cumplimiento para incluir riesgos de financiamiento al terrorismo y garantiza que las cuentas
internas de las instituciones no se utilicen para operaciones directas de clientes sin el registro correspondiente. Ademas, se
incorpora la figura del oficial de cumplimiento interino. (mas detalle)

Chile

CMF - Documento de Politica sobre Mandato de desarrollo del mercado financiero

(03/09) - Expectativas Supervisoras - Sostenibilidad

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado un Documento de Politica que define el alcance de su mandato
institucional para el desarrollo del mercado financiero y las herramientas empleadas para alcanzar sus objetivos. El documento
presenta métricas para evaluar el estado del mercado financiero chileno y sefiala areas de mejora para asegurar que el sector
financiero responda adecuadamente a las necesidades de los ciudadanos y contribuya al crecimiento econémicoy a la resiliencia
del pais. Los desafios identificados abarcan la inclusion financiera, el acceso a servicios digitales, la promocién del ahorro, la
cobertura del mercado de crédito y el financiamiento de pequefias empresas. El documento también propone medidas para
fortalecer la gobernanza corporativa, mejorar la infraestructura financiera y promover la competencia. (mas detalle)

CMF - Consulta publica normativa que regula seguros paramétricos

(16/09)

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha puesto en consulta una propuesta para regular los seguros paramétricos con
el objetivo de regular la comercializacion de seguros paramétricos en las compafias aseguradoras de Chile. Esta propuesta se
enmarca en lo estipulado por la Ley que promueve la competencia e inclusion financiera (Ley Fintec) y tiene como finalidad
ampliar el tipo de productos aseguradores disponibles, asegurando al mismo tiempo la proteccion y los derechos de los
consumidores. La normativa en consulta busca definir los indices aplicables, los riesgos asegurables y las caracteristicas de las
pélizas. El proceso de consulta estara abierto hasta el 4 de noviembre de 2024. (mas detalle)
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Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App FinRegAlerts

Servicio de Alertas Normativas Principales organismos monitorizados

Global
El area de 1+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30 FSB, BCBS, IASB, I0SCO, IAIS, IFRS
reguladores, supervisores financieros y
proveedores de estandares en las principales

regiones donde MS tiene presencia. »
o ) Region Europea
Sobre las publicaciones con mayor impacto
potencial para los clientes de MS, [+D viene
emitiendo alertas de publicacidon desde comienzos Europe EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,
de 2013. ECB, SRB

Las alertas se emiten en version bilingle
(castellano e inglés) en un maximo de 48 horas UK BoE, PRA, FCA
desde la publicacién por el regulador.

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del
periodo y anticipa los principales cambios
regulatorios del siguiente trimestre.

Spain BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV

El servicio de alertas normativas financieras de
Management Solutions se presta a través de la
App FinRegAlerts para dispositivos moviles, que
puede descargarse de forma gratuita desde las us Fed, SEC, OCC, FDIC
principales tiendas de aplicaciones:

Regién Americana

México CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

2. Download on the
' App Store

Brasil BCB, Susep, CVM

Argentina BCRA

Peru SBS, Diario Oficial, SMV

Colombia SFC, Banrep

Chile CMF, Diario Oficial, BCC


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS

Informe de Normativa 3T24

Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

'O Management
IVS Solutions

Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento de
negocio, riesgos, finanzas, organizaciéon y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacion de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 48 oficinas (21 en Europa, 22 en
América, 3 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccién), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial y
Marketing, Organizacién y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informaciéon de Gestidon y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Triviiio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para més informacién visita Www.managementsolutions.com
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