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Resumen ejecutivo

En este trimestre destacan varias publicaciones centradas en los &mbitos de
sostenibilidad, tecnologia y de capital como, por ejemplo, las Guias del ECB
de RDARR a nivel europeo, el nuevo codigo de conducta ESG de la FCA en
UK, la propuesta de Basel Ill Endgame en US y la Ley sobre Inteligencia

Artificial en Peru

Ambito Global

*+ Recomendaciones finales de TNFD, con
ligeras modificaciones sobre el ultimo borrador
en los capitulos de gobierno y gestién del
riesgo e impactos. Las recomendaciones se
han disefiado con el objetivo de que sean
coherentes con el lenguaje, la estructura y el
enfoque tanto del Grupo de Trabajo sobre
Divulgacion de Informacion  Financiera
relacionada con el Clima (TCFD) como del
Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (1ISSB). (TNFD, septiembre
2023).

Region Europea

* Propuesta de Reglamento sobre el
establecimiento del euro digital. En el
documento se establecen y regulan los
aspectos esenciales para garantizar el uso del
euro como moneda Unica en toda la zona
euro. Ademds, la EC ha publicado una
segunda propuesta de Reglamento con el fin
establecer las obligaciones especificas que los
proveedores de servicios de pago (PSP)
deben respetar a la hora de distribuir el euro
digital. (EC, julio 2023)

* Consulta publica sobre los proyectos de
plantillas para la recogida de datos
relacionados con el clima de los bancos de
la EU. Este esfuerzo forma parte del one-off
del escenario de riesgo climatico Fit-for-55,
gue la EBA llevara a cabo junto con las deméas
ESAs y con el apoyo del ECB y de la Junta
Europea de Riesgo Sistémico (ESRB). El
proyecto va acompafiado de una guia de
plantillas, que incluye definiciones y normas
para completar las plantillas. (EBA, julio 2023)

+ Consulta publica de Guia para una
agregacion eficaz de datos sobre riesgos y
presentacion de informes de riesgos
(RDARR). La Guia describe los requisitos
previos para una eficaz agregacion de datos
sobre riesgos y presentacion de informes
sobre riesgos (RDARR), con el fin de ayudar
a las entidades de crédito a reforzar sus
capacidades, basandose en las buenas
practicas observadas en el sector. (ECB , julio
2023)

Regién Europea (cont.)

[UK] Nuevo codigo de conducta para los
proveedores de datos y calificaciones ESG.
Este codigo de conducta tiene por objeto fomentar
un mercado fiable, eficiente y transparente,
mediante la introducciéon de normas claras para los
proveedores de calificacion y productos de datos
ESG y la explicacién de la forma en que estos
proveedores pueden interactuar con el resto de
participantes en el mercado. (FCA, julio 2023).

Region Americana

[US] Propuesta de normas para reforzar los
requerimientos de capital de los grandes
bancos (Basel Il Endgame). La propuesta se
basa en el conjunto de reformas iniciales para dar
respuesta a la crisis financiera 2007-09 mediante la
introduccién de cambios adicionales con el fin de
fortalecer aliin mas el sistema bancario mediante la
aplicacion de wun conjunto mas amplio de
requerimientos de capital a un mayor numero de
grandes bancos (activos totales iguales o
superiores a 100.000 millones de ddlares). (Fed,
septiembre 2023)

[BR] Resolucion sobre los conceptos y criterios
contables aplicables a instrumentos financieros.
El documento modifica la Resolucion CMN N °
4,966, de 25 de noviembre de 2021, que establece
los conceptos y criterios contables aplicables a los
instrumentos financieros, asi como para la
designacién y reconocimiento de las relaciones de
cobertura (hedge accounting) por parte de las
entidades financieras y otras entidades autorizadas
a operar por el Banco Central de Brasil. (BCB,
septiembre 2023)

[PE] Ley que promueve el uso de la inteligencia
artificial (Al) en el marco del proceso nacional de
transformacion digital privilegiando a la personay el
respeto de los derechos humanos con el fin de
fomentar el desarrollo econdmico y social del pais,
en un entorno seguro que garantice su uso ético,
sostenible, transparente, replicable y responsable.
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Agenda Regulatoria

En Europa se esperan desarrollos regulatorios con implicaciones
significativas en el ambito tecnoldgico, como la versién definitiva del Al Act,
varias RTS/ITS finales sobre DORA vy directrices sobre MiCA. UK pone el
foco regulatorio en la sostenibilidad (avances en taxonomia, divulgacién)

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

+ (Global) T4 2023:

o IAIS: i) Consulta sobre cambios en determinadas orientaciones del ICP en relacion con el riesgo
climético, asi como material de apoyo; ii) recomendaciones finales para la regulacion de la financiacion
descentralizada (DeFi).

o BCBS: i) Documento de consulta sobre un marco de Pilar 3 para los riesgos financieros relacionados
con el clima como base comun de divulgacién en los bancos internacionalmente activos.

o |0SCO: Documento de consulta sobre los mercados voluntarios de carbono.

+ (Europa) 2023:

o EBA: i) RTS sobre divulgacion de informacion ESG para la titulizacion STS; ii) revision de las RTS
sobre divulgacion de informacion de sostenibilidad relativa a los Indicadores PAI; iii) CP sobre las
directrices relativas a la gestion de los riesgos ESG; iv) Informe final sobre el tratamiento prudencial de
exposiciones; v) CP sobre GL en las pruebas de stress test de la entidad.

o EIOPA: i) GL que promueven la convergencia de la supervision en el marco de SFDR, MiFID Il, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Modificacién de
las RTS sobre el marco PAI y determinadas divulgaciones de productos con arreglo a la SFDR; iii) RTS;
ITS; y GL segun lo requerido por MiCA; iv) RTS y ITS en el marco del DORA?, incluido lo relativo a la
gestién de riesgos de las TIC y la gestion de riesgos de terceros en el marco del DORA; v) RTS sobre
las notificaciones para la comercializacion y gestion transfronteriza de AIF y UCITS; vi) Revision de las
ITS sobre la cartografia de las agencias de rating (ECAI) para las calificaciones de empresas con
arreglo al Reglamento sobre requisitos de capital y Solvencia Il; vii) RTS sobre los elementos minimos
que deben ser incluidos en un plan de reorganizacién empresarial; viii) Revision de las RTS sobre los
requisitos de informacién de las titulizaciones (CP); ix) Ejercicio de stress test de cambio climatico en
cooperacion con la ESRB, el BCE, la EBA y la ESMA:

* (Europa) Finales 2023:
o EP y Consejo: Reglamento por el que se establecen los requisitos de la inteligencia artificial (Al Act).
* (Europa) Diciembre 2023:

o ECB: Gestionar los riesgos C&E con un enfoque global (institution-wide) y que incluya la estrategia
empresarial, la gobernanza y el apetito por el riesgo, asi como la gestion del riesgo, incluida la gestion
del riesgo de crédito, operativo, de mercado y de liquidez.

+  (UK) 2023:

o UK.Gov: Consulta sobre la Taxonomia verde de UK.

o PRA: Documento de consulta que establece las propuestas para introducir un nuevo marco regulador
sobre Diversidad, Equidad e Inclusion (DEI) en el sector financiero .

+ (UK) T32023:

o FCA: Declaracion Politica sobre los requisitos de divulgaciéon de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado

de las inversiones.
+  (UK) T4 2023:

o UK.gov: Consulta sobre la introduccién de requisitos para que las mayores empresas de UK hagan

publico su plan de transicion, si lo tienen.
* (USA) Finales de 2023:
o Fed: Conclusiones obtenidas sobre el Ejercicio Piloto de andlisis de escenarios climaticos (CSA).

1 Publicado el 05/07/2023
2 Publicado el borrador de RTS e ITS el 19/06/2023 A
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2. Proximo afio

* (Global) T4 2024:
o BCBS: i) Evaluar la materialidad de las lagunas en el marco de Basilea existente.
* (Europa) T1 2024:

o EBA: i) Informe de evaluacién comparativa 2023 sobre modelos IRB; ii) Informe de seguimiento sobre el
tratamiento del capital de las STS sintéticas; iii) Informe de seguimiento sobre practicas de
colateralizacion; iv) Informe de evaluacién comparativa 2023 sobre modelos de riesgo de mercado.

o EIOPA: i) Revision de la estrategia de transformacion digital, integrandola con la estrategia de datos y
IT, la Estrategia SupTech y parcialmente también la estrategia de suscripcion cibernética.

* (Europa) T2 2024:
o EBA: RTS de circunstancias extraordinarias para permitir continuando con el uso de IMA.
* (Europa) 2024:

o EBA: i) Directrices finales sobre la gestion del riesgo ESG,; ii) tercera revision de las directrices del
SREP; iii) Directrices finales sobre las pruebas de stress test de las entidades; iii) report sobre
greenwashing; iv) ITS sobre el reporting ESG.

3. Mas deun afio

* (Europa) T4 2024:
o EBA: ) ITS sobre la asignacion de los componentes de los Indicadores de Negocio (BIC) a FINREP; ii)
RTS que establecen una taxonomia de riesgo de los eventos de pérdida por riesgo operacional; iii)
Informe de seguimiento (Follow-up report) del Pilar 1.
* (Europa) Diciembre 2024:
o EC: Directiva de Diligencia Debida en materia de sostenibilidad.
* (Europa) 1T 2025:
o EBA: resultados escenario de riesgo climatico Fit-for-55.
* (Europa) 2025:
o EIOPA: i) Implementacion de un sistema de notificaciéon de ciberincidentes - Centro de datos
centralizado.
o ESAs: establecimiento de un marco de supervision de los proveedores de servicios de terceros de ICT
criticos a escala de la EU.

Fechas de aplicacion

1. Préximo trimester

(Europa) Octubre de 2023:
o Informe final sobre la capacidad global de recuperacién en la planificacion de la recuperacion.
(Europa) 2023:

o Disposiciones de CRR Il (propuesta de la EC) relativas a: i) fondos propios y pasivos admisibles; ii)
modificaciones a los requisitos prudenciales de las empresas de inversién (e.g. definicién de sociedad
de cartera de inversiones); iii) tratamiento de las exposiciones en situacion de default; iv) cambios sobre
las definiciones de las entidades que deben incluirse en el &mbito de la consolidacion prudencial.

(Europa) Diciembre 2023:

o Primera fecha de referencia para la divulgacion del GAR.

o Proyecto de Normas técnicas de aplicacion (ITS) sobre las modificaciones de los requisitos de reporting
y divulgacion en el marco de Solvencia Il de la EIOPA.

o Aplicacion del paquete técnico de la EBA para la fase 1 de la versién 3.3. de su marco de reporting.

2. Proximo afio
(Europa) Enero 2024:
o Directrices de la EBA sobre resolucion.
Directrices finales de la EBA en materia de transferibilidad.
CSRD: aplicacion para las empresas ya sujetas a la NFRD.
Reglamento del EP/Consejo de MiCA.
Acto Delegado de la EC sobre Taxonomia Medioambiental.
Aplicacion de las Directrices de la EBA sobre los factores de riesgo de ML/TF para incluir a los
proveedores de servicios de criptoactivos (CASP).
o Aplicacion del Acto Delegado de la EC por el cual se adopta el primer set de ESRS.

O O O O O



Informe de Normativa 3T23

(Europa) Febrero 2024:
o Aplicacion general del Reglamento de Servicios Digitales (excepciones aplicables a partir de noviembre
2022).
(Europa) T2 2024-T3 2024:
o Aplicacion ejercicio de stress test de la ESMA para entidades de contrapartida central (CCP).
(Europa) Junio 2024:

o Primera fecha de referencia de divulgacién de la informacion adicional (vs GAR) del BTAR.

o Primera fecha de referencia para la aplicacién del Proyecto de ITS de la EBA que modifica el
Reglamento de Ejecucién (EU) 2021/451 de la Comision en lo que respecta al reporting sobre el
IRRBB.

(UK) Enero 2024:

o Entrada en vigor del Requisito de reporting de la PRA para las entidades sujetas a un requisito de ratio

de apalancamiento minimo (LREQ).
(UK) Mayo 2024:

o Entrada en vigor de la Declaracion politica de la PRA (PS 6/23) en el que se proporcionan respuestas a

los comentarios al CP6/22 sobre los principios de MRM para los bancos.
(UK) Junio 2024:

o Requisitos de etiquetado, denominacion y comercializacion y divulgacién inicial de la PS sobre los

requisitos de divulgacion de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las inversiones.
(UK) Julio 2024:

o Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o

servicios cerrados.

Mas de un afio

(Europa) Diciembre 2024:
o ECB: Estar plenamente en consonancia con todas las expectativas supervisoras , lo que incluye una
sélida integracién de los riesgos C&E en el marco de stress test de las entidades y en el ICAAP.
(Europa) 2025:
o Aplicacién general de las disposiciones que modifican CRR por las cuales se introducen en Europa las
revisiones al marco de Basilea Il (Basilea IV).
o Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD IV.
(Europa) Enero 2025:
o Aplicacion de DORA.
o CSRD: aplicacién para las grandes empresas no sujetas en la actualidad a la NFRD.
(Europa) Enero 2026:
o CSRD: aplicacién para las pymes que cotizan, asi como para las entidades de crédito pequefias y no
complejas y para las empresas de seguros cautivas.
(UK) Junio 2025:
o FCA: i) primeras divulgaciones de desempefio en materia de sostenibilidad; ii) divulgaciones a nivel
entidad en el informe de sostenibilidad (grandes entidades).
(UK) T3 2025:
o PRA: aplicacion de los cambios resultantes de la consulta publica sobre la planificacion de la salida
solvente de bancos y sociedades de crédito hipotecario no sistémicos.
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Publicaciones destacadas

Esta seccidon es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el area de
I+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias
consideradas de especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones segun el alcance geografico de la publicacién y la fecha de
publicacién.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temdticas
mas representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacién:

CL capital, liquidez y apalancamiento E Reporting y Disclosure
H Provisiones y NPL H Cumplimiento

H Expectativas supervisoras Sostenibilidad
Gobierno Tecnologia y Al

ﬂ Reestructuracion y resolucion Otros

indice de publicaciones destacadas de este trimestre

Global UNEPFI Marco Qomun eE Tax,o_nom|a_s Fmanuera_Ls 17/07/2023 10
Sostenibles para América Latina y el Caribe
Recomendaciones del Grupo de Trabajo

Global TNFD sobre Informacién Financiera Relacionada 19/07/2023 12
con la Naturaleza

Documento final sobre el proyecto de
directrices sobre la ORC en la planificacion 25/07/2023 13
de la recuperacion

EU EBA

Consulta publica sobre los proyectos de
plantillas para la recogida de datos
relacionados con el clima de los bancos de la
EU.

EU EBA 25/07/2023 14

Proyecto de normas técnicas sobre el
acceso al mercado de la EU de los
emisores de fichas referenciadas a activos
en en el marco de MiCAR

B B

EU EBA/ESMA 24/07/2023 16

EU EC Directiva sobre servicios de pago 04/07/2023 18

=l

Single Currency Package: nuevas propuestas
para apoyar el uso del efectivo y proponer un 10/07/2023 20
marco para un euro digital

EU EC

]
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Publicaciones destacadas

Consulta publica sobre su Guia para una
EU ECB H agregacion eficaz de datos sobre riesgos y 31/07/2023 22
presentacion de informes de riesgos

Planificacion de la salida solvente de
UK PRA E bancos y sociedades de crédito hipotecario  06/07/2023 23
no sistémicos

Resultados de la prueba de tensién anual
UK BoE CL del sistema bancario de UK en el escenario  15/707/2023 24
ciclico de 2022/23.

Nuevo cédigo de conducta para los

UK FCA proveedores de datos y calificaciones ESG.

13/07/2023 26

UK FCA CP18/23: D!ver5|dad e inclusion en PRA- ey — 7
regulated firms

USA Fed n Resultados del stress test de 2023 05/07/2023 28

Propuesta de normas para reforzar los
USA Fed CL requisitos de capital de los grandes bancos 12/09/2023 28
(Basel Il Endgame)

CMN Resolucién n° 5.100 sobre los
Brasil BCB H conceptos y criterios contables aplicables a  13/09/2023 29
los instrumentos financieros

Resolucién que aprueba el nuevo

Peru SBS cL Reglamento para la gestién del riesgo de 10/07/2023 31
liquidez
Diario Ley N° 31814 que promueve el uso de la
Peru Oficial El Inteligencia Artificial en favor del desarrollo  17/07/2023 34
Peruano econémico y social del pais

Ley N° 31814 que promueve el uso de la
Colombia SFC Inteligencia Artificial en favor del desarrollo  18/09/2023 35
econdmico y social del pais
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Publicaciones destacadas
Global fan,

17/07/2023 UNEP

UNEP FI - Marco Comin de Taxonomias Financieras Sostenibles para América FINANCE
Latinay el Caribe INITIATIVE

1. Contexto

Teniendo en cuenta que los flujos de financiacion para hacer frente al cambio climéatico han sido escasos en la regién de
América Latina y el Caribe (LAC) (6% de la distribucién mundial) y que no han sido equitativos en todos los paises, es
importante fomentar la creaciéon de mecanismos que promuevan un mercado fiable que permita que los flujos de capital se
dirijan hacia inversiones sostenibles, aumentando la financiacién para el clima en toda la regién. Las taxonomias pueden
ayudar a establecer definiciones claras y con base cientifica y a eliminar barreras para dichos flujos de capital.

En este contexto, el Grupo de Trabajo sobre Taxonomias de Finanzas Sostenibles ha publicado un documento que presenta
un Marco Comun para las Taxonomias de Finanzas Sostenibles para los paises de América Latina y el Caribe (LAC).
Este documento pretende ser un documento guia que pueda servir como referencia voluntaria para orientar a los diferentes
actores de la regién (gobierno y responsables politicos, agencias de desarrollo o cualquier otra parte interesada) que estén en
proceso o pretendan desarrollar taxonomias en la region. El informe implica que las taxonomias deben basarse en principios
rectores similares, tener elementos de disefio como objetivos, sistemas de clasificacion de sectores y actividades que sean
comparables y ser similares en los enfoques y metodologias utilizados para definir la elegibilidad.

2. Principales aspectos

. Principios rectores:

o Buscar la interoperabilidad con otras taxonomias a nivel mundial. Aunque las taxonomias deben garantizar la
contextualizacion para tener en cuenta los objetivos y compromisos nacionales, también es necesario
garantizar que sean comparables e interoperables con otras taxonomias.

o Contribuir_positivamente a objetivos bien definidos y evitar perjuicios. Las taxonomias deben tener unos
objetivos y una ambicion claros y deben conducir a una contribucion material positiva de los bienes y
actividades a los objetivos elegidos, garantizando al mismo tiempo que no se perjudique a otros objetivos.

o Proporcionar definiciones claras con base cientifica para el medio ambiente o basadas en pruebas para otras
cuestiones de sostenibilidad. Uno de los principales objetivos de las taxonomias es proporcionar una
orientacion clara a los participantes en el mercado de los sectores financieros y no financieros sobre la
definicién de inversiones y proyectos verdes o sostenibles desde el punto de vista medioambiental. Por lo
tanto, las taxonomias deben garantizar definiciones claras, transparentes y sélidas de los sectores, las
actividades y los criterios de seleccion que tengan una base cientifica para las inversiones ecolégicas y una
base empirica para cumplir los objetivos de sostenibilidad.

o Permitir una transicién creible de los sectores de altas emisiones con un objetivo final claramente definido,
independientemente de la via. Las Taxonomias de Finanzas Sostenibles deben servir como herramienta para
transiciones creibles, especialmente para actividades relacionadas con industrias pesadas y actividades
dificiles de abandonar que tienen altas emisiones.

o Ser dinamicas y estar sujetas a revisiones periddicas. Las taxonomias son documentos dinamicos y deben
revisarse periddicamente para incluir mas objetivos, sectores y actividades debido a los cambios en las
politicas, las tecnologias y el estado de la transicion, asi como para revisar periédicamente los criterios de
seleccion de las actividades econémicas con el fin de alcanzar la ambicion global.

o Garantizar la buena gobernanza, la transparencia y la aplicabilidad préactica. El proceso de desarrollo y
aplicacion de las taxonomias requiere una gobernanza adecuada para su correcta aplicaciéon en el mercado.
Para garantizar que la taxonomia sea realmente utilizable y sirva a su propdsito de facilitar la transformacion
hacia economias sostenibles, debe alcanzar un equilibrio razonable entre la ambicién basada en la ciencia y
la utilizabilidad real en la practica.

. Objetivos:

o Mitigacion del cambio climatico. El objetivo de mitigacién del cambio climético se centra en la reduccion de las
emisiones de gases de efecto invernadero y ayuda a lograr la descarbonizacién de los sectores en toda la
economia. El objetivo principal es garantizar el cumplimiento de los objetivos del acuerdo de Paris de limitar
el calentamiento global a 1,5 °C a finales de siglo, lo que requiere reducir las emisiones antropogénicas en al
menos un 45% respecto a 2010 antes de 2030 y alcanzar las emisiones el net-zero en 2050.

o Adaptacioén al cambio climatico. El objetivo de la adaptaciéon al cambio climatico consiste en mejorar la
adaptabilidad y la resiliencia de los activos y las actividades en todos los sectores y ayudar a las partes
interesadas a hacer frente a los efectos adversos actuales y previstos del cambio climatico.

o Importancia de la inclusién de otros objetivos medioambientales y sociales. Aungue el alcance de este
informe se centra en los objetivos de adaptacion y mitigacién del cambio climéatico, otros objetivos
ambientales y sociales deben desarrollarse en el futuro teniendo en cuenta su importancia e impactos en los
paises de LAC.
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Sectores:
o Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca. Incluye la explotacién de los recursos naturales vegetales y
animales.
o Construccidn. Incluye la construccion en general y las actividades especializadas de construccion de edificios
y obras de ingenieria civil.
o Industria_manufacturera, minas y canteras. Incluye la transformacion fisica o quimica de materiales,

sustancias 0 componentes en nuevos productos. La mineria y la explotacion de canteras incluyen la
extraccion de minerales que se encuentran de forma natural en estado sélido (carbén y minerales), liquido
(petréleo) o gaseoso (gas natural).

o Suministro de electricidad, gas y agua. Incluye la actividad de suministro de energia eléctrica, gas natural,
vapor y agua caliente a través de una infraestructura permanente (red) de lineas, tuberias y conducciones.
o Sector de los residuos. Incluye las actividades relacionadas con la gestion (incluida la recogida, el tratamiento

y la eliminacién) de diversas formas de residuos, como los residuos sélidos o no sélidos de origen industrial o
domeéstico, asi como los vertederos contaminados, entre otros.

o Transporte, almacenamiento y comunicaciones. Se refiere a las subactividades de transporte y actividades
complementarias y auxiliares y telecomunicaciones y a la prestacion de servicios de transporte de pasajeros
o mercancias, programado o no, por ferrocarril, oleoducto, carretera, via fluvial o aérea y actividades
asociadas como instalaciones de terminales y aparcamientos, manipulacién de carga, almacenamiento, etc.

Actividades:

o Contribucién sustancial. Las actividades econémicas que realizan una contribucién sustancial basada en su
propio rendimiento deben incluirse ya que su contribucién inherente y sustancial a los objetivos del cambio
climatico ayudan a alcanzar la ambicién general de la taxonomia.

o Facilitadoras. Las actividades facilitadoras son aquellas actividades econémicas que contribuyen
sustancialmente a otros objetivos a través del suministro de sus productos o servicios. Estas actividades
econdémicas contribuyen sustancialmente a uno o mas de los objetivos de la taxonomia.

o Transicién. Las actividades de transicion son aquellas para las que no existe una alternativa de baja emisién
de carbono tecnolégica y econémicamente viable. Se considerard que contribuyen sustancialmente a la
mitigacion del cambio climatico cuando apoyen la transicién hacia una economia neutra desde el punto de
vista climatico y coherente con una trayectoria para limitar el aumento de la temperatura a 1,5 °C por encima
de los niveles preindustriales, incluso mediante la eliminacién gradual de las emisiones de gases de efecto
invernadero, en particular las emisiones procedentes de combustibles fésiles soélidos.

o Actividades con un rendimiento minimo. Son las actividades econémicas que no contribuyen de forma
sustancial a ninguno de los objetivos de la taxonomia, pero que tampoco causan dafios negativos a los
mismos. Estas actividades pueden tener una contribucién baja a los objetivos de la taxonomia y no pueden
etiquetarse como ecolégicas o sostenibles, pero son esenciales para apoyar la descarbonizacion de la
economia o forman parte de una economia descarbonizada.

Criterios de seleccién. Los criterios de seleccién son los requisitos para las actividades econémicas que se basan en
métricas y umbrales que ayudan a determinar la alineacién de una actividad econémica con la taxonomia. Los
parametros son los indicadores que permiten establecer un umbral. Los criterios de seleccién proporcionan una
orientacion cuantitativa clara con base cientifica para determinar la elegibilidad de las actividades econémicas y
ayudan a cumplir los objetivos y la ambicién de la taxonomia y, por lo tanto, ayudan a evitar el lavado verde.




Informe de Normativa 3T23

TIN

19/09/2023
TNFD - Recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Informacién Financiera EE
Relacionada con la Naturaleza

1. Contexto

El Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas con la Naturaleza (TNFD) se cre6 en 2021 en respuesta
a la creciente necesidad de tener en cuenta la naturaleza en las decisiones financieras y empresariales. Se trata de una
iniciativa global impulsada por el mercado con la misién de desarrollar y ofrecer un marco de gestién de riesgos y divulgacion
para que las organizaciones informen y actien sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza.

En este contexto, tras la publicacién de varias versiones beta del marco, se han publicado las recomendaciones finales del
TNFD, con ligeras modificaciones sobre el Ultimo borrador en los capitulos de gobierno y gestién del riesgo e impactos. El
marco de TNFD proporciona por primera vez a las empresas y entidades financieras (en adelante, las empresas) de todos los
tamafios un marco de gestién de riesgos y divulgacion para identificar, evaluar, gestionar y, en su caso, divulgar las
cuestiones relacionadas con la naturaleza. Las recomendaciones se han disefiado para que sean coherentes con el lenguaje,
la estructura y el enfoque tanto del Grupo de Trabajo sobre Divulgacién de Informacién Financiera relacionada con el Clima
(TCFD) como del Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB).

2. Principales aspectos

TNFD incluye 14 recomendaciones de divulgacién que cubren las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades

relacionados con la naturaleza y que se estructuran en cuatro pilares:

. Gobernanza. Las empresas deben detallar la funciéon de supervision del consejo y de la alta direccién en la
evaluacion y gestion de las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza. Ademas,
como novedad con respecto al ultimo borrador, se recomienda el desarrollo de politicas de derechos humanos y de
actividades de participacion de la organizacién, con respecto a los pueblos indigenas, las comunidades locales, los
afectados y otras partes interesadas, en la evaluacion y respuesta de la organizacién a las dependencias, impactos,
riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza.

. Estrategia. Las empresas deben detallar la identificacién de dependencias, impactos, riesgos y oportunidades
relacionados con la naturaleza en el corto, medio y largo plazo. Ademas, tienen que describir el efecto que las
dependencias, impactos, riesgos y oportunidades, han tenido en el modelo de negocio, la cadena de valor, la
estrategia y la planificacién financiera de la organizacién, asi como cualquier plan o andlisis de transicién
implementado. Por Ultimo, deben divulgar la resiliencia de la estrategia de la organizacién ante los riesgos y
oportunidades y las ubicaciones de los activos y/o actividades en las operaciones directas de la organizacion.

. Gestion de riesgos e impactos. Las empresas deben describir los procesos que tienen para identificar, evaluar y
priorizar dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la naturaleza en sus operaciones directas
y en su cadena de valor upstream y downstream. Ademas, las empresas deben describir los procesos que han
establecido para realizar el seguimiento de estas dependencias y cédmo estos procesos se integran e informan los
procesos generales de gestion de riesgos de la organizacién. Como novedad con respecto al ultimo borrador, se
elimina la recomendacion de que las empresas describan cémo involucran a los grupos de interés afectados, en su
evaluacion y respuesta a las dependencias, impactos, riesgos y oportunidades relacionadas con la naturaleza.

. Métricas y objetivos. Las empresas deben divulgar las métricas utilizadas por la organizacién para evaluar y
gestionar los riesgos y oportunidades materiales relacionados con la naturaleza en linea con su estrategia y proceso
de gestion de riesgos, asi como las métricas para gestionar dependencias e impactos en la naturaleza. Por ultimo,
deben divulgar los objetivos y metas utilizados para gestionar los mismos.

. Requerimientos generales. Los requisitos generales se aplican a los cuatro pilares de las divulgaciones
recomendadas y describen: i) la aplicacion de la materialidad,; ii) el alcance de las divulgaciones; iii) la localizacién de
cuestiones relacionadas con la naturaleza; iv) integracion con otras divulgaciones relacionadas con la naturaleza; v)
los horizontes temporales considerados; y vi) la participacion de los pueblos indigenas, las comunidades locales y las
partes interesadas afectadas en la identificacion y evaluacion de los problemas relacionados con la naturaleza de la
organizacion.
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EBA - Documento final sobre el proyecto de directrices sobre la ORC > AUTHORITY
en la planificacién de la recuperacion Ik

1. Contexto

Para garantizar que la Capacidad Global de Recuperacién (ORC) cumpla eficazmente su funcién de reflejar la recuperabilidad
de las entidades, es necesario que estas la determinen adecuadamente y la representen de forma coherente. A falta de un
marco especifico y de orientaciones concretas sobre las etapas pertinentes en que se basa la determinacién de la ORC, las
entidades han desarrollado una amplia gama de préacticas diferentes, siendo por tanto necesario un enfoque armonizado de la
determinacion y evaluacion de la ORC.

En este contexto, la EBA ha publicado el documento final sobre el proyecto de directrices sobre la ORC en la planificacién de
la recuperacién, sometido a consulta en diciembre de 2022. El objetivo de estas directrices es establecer un marco coherente
para la determinacién de la ORC por parte de las entidades en sus planes de recuperacion y la respectiva evaluaciéon por
parte de las autoridades competentes. El documento final no ha sufrido modificaciones significativas con respecto al
documento de consulta.

2. Principales aspectos

. Marco ORC para entidades.

) Componentes basicos de la ORC. Las entidades, para determinar la ORC, deben definir:

. Una lista de opciones de recuperacion creibles y viables. Cada una de ellas considerada
independientemente de las demas y sin referencia alguna a los escenarios especificos del plan de
recuperacion. A partir de esta lista, las entidades deben seleccionar todas las opciones de
recuperacion que podrian utilizarse en cada escenario especifico mostrando su capacidad de
recuperacion especifica para cada escenario.

. Escenarios de fuerte estrés macroeconémico y financiero. Las entidades deben calcular su
capacidad de recuperacion especifica para los escenarios pertinentes previstos en el plan de
recuperacion.

¢} Calculo de la capacidad de recuperacion especifica del escenario. Las entidades deben considerar como
punto de partida para el calculo de la capacidad de recuperacién especifica del escenario el incumplimiento
de cualquier indicador del plan de recuperacion que, de acuerdo con este plan, daria lugar a la decision de la
entidad de aplicar una o mas opciones de recuperacion.

o Determinacién de la ORC.

. Seleccion de opciones de recuperaciéon. Para calcular la capacidad de recuperacion especifica
del escenario, las entidades deben seleccionar todas las opciones que estarian disponibles y serian
apropiadas en ese escenario especifico.

= Ajuste de las opciones de recuperacién: factores limitantes adicionales. Al seleccionar las
opciones de recuperacion apropiadas para un escenario especifico, las entidades deben tener en
cuenta los siguientes factores restrictivos adicionales relacionados con la aplicaciéon simultanea o
secuencial de las opciones de recuperacion: i) exclusividad mutua; ii) interdependencias; iii)
capacidad operativa para aplicar simultaneamente una multitud de opciones de recuperacion; iv)
aumento de los efectos sobre la reputacién; v) consecuencias para su modelo de negocio o
rentabilidad.

. Célculo de la capacidad de recuperacion especifica del escenario. Las entidades deben emplear
un enfoque de balance dinamico.

. Determinacion del rango ORC. Las entidades deben considerar la capacidad de recuperacion
especifica del escenario mas alta y mas baja, respectivamente, en términos de capital y liquidez
utilizando los escenarios pertinentes para cada una de estas dimensiones.

° Evaluacién ORC por parte de las autoridades competentes. Las autoridades competentes deben asegurar que, al
determinar su ORC, las entidades cumplan con estas directrices.

o Para evaluar la capacidad de recuperacion especifica para cada escenario proporcionada por las entidades
en cada situacion de estrés macroeconémico y financiero severo, las autoridades competentes deben revisar
la adecuacion general de los escenarios presentados por las entidades.

o Las autoridades competentes deben asegurarse de que las entidades calculen la ORC como el intervalo
entre la capacidad de recuperacién especifica del escenario mas baja y la més alta, tanto en términos de
capital como de liquidez y deben evaluar la ORC asignando los siguientes niveles: i) satisfactorio; ii)
adecuado con margen potencial de mejora; y iii) débil.

3. Proximos pasos

° Las directrices se aplicaran a partir de 3 meses después de la fecha de publicacion de las directrices en el sitio web de
la EBA en todas las lenguas oficiales de la EU.
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EBA - Consulta publica sobre los proyectos de plantillas para la recogida : AUTHORTy

de datos relacionados con el clima de los bancos de la EU. 1

1. Contexto

El 6 de julio de 2021, la Comisiéon Europea (EC) anuncié su Estrategia para Financiar la Transicién hacia una Economia
Sostenible. En esta estrategia, la EC expuso sus planes para garantizar la resiliencia del sector financiero a los riesgos
climaticos y una transicion ordenada hacia los objetivos climaticos de la Unién Europea (EU) de alcanzar la neutralidad
climéatica para 2050 y reducir las emisiones de gases de efecto invernadero en al menos un 55% para 2030 en comparacion
con los niveles de 1990. Como parte de la Estrategia, la EC anunci6é que la EBA trabajaria el desarrollo de pruebas de tension
climética, incluido un one-off del escenario de riesgo climatico Fit-for-55. El 8 de marzo de 2023, la EBA, el Banco Central
Europeo (ECB) y las deméas Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) recibieron una carta de la EC en la que se
detallaba el mandato del ejercicio del one-off, que tiene por objeto: i) evaluar la capacidad de resiliencia del sector financiero
en consonancia con el conjunto de medidas Fit-for-55; y ii) obtener informacién sobre la capacidad del sistema financiero para
apoyar la transiciéon a una economia con bajas emisiones de carbono, incluso en condiciones de estrés.

En este contexto, la EBA ha lanzado una Consulta publica sobre los proyectos de plantillas para la recogida de datos
relacionados con el clima de los bancos de la EU. Este esfuerzo forma parte del one-off del escenario de riesgo climatico
Fit-for-55, que la EBA llevara a cabo junto con las deméas ESAs y con el apoyo del ECB y de la Junta Europea de Riesgo
Sistémico (ESRB). El proyecto va acompafiado de una guia de plantillas, que incluye definiciones y normas para completar
las plantillas.

2. Principales aspectos

° Objetivo. El objetivo de este documento es proporcionar tanto las definiciones como las orientaciones técnicas a los
bancos participantes para rellenar el conjunto de plantillas para el ejercicio de andlisis del escenario de riesgo
climatico One-off Fit-for-55. En este ejercicio participaran 70 bancos. Ademas, las autoridades competentes podrian
solicitar la participacién de otros bancos de sus respectivas jurisdicciones.

[ Vision general de las plantillas

o Riesgo de Crédito de Principales Contrapartes. Datos individuales de las 15 principales contrapartes de los
principales sectores relevantes para el clima. También se solicita la exposicion a algunas grandes empresas
seleccionadas.

o Datos Agregados de Riesgo de Crédito. Datos agregados para los cinco paises mas importantes, en términos
de exposicion, y los principales sectores relevantes para el clima. Los datos acumulativos, agregados a nivel
sectorial, también deben comunicarse para otros paises de la EU y otros paises no pertenecientes a la EU.

o Ingresos por Intereses e Ingresos por Honorarios y Comisiones. Cifra de ingresos por intereses y honorarios y
comisiones para los cinco paises mas importantes, en términos de ingresos, y principales sectores relevantes
para el clima. Los datos acumulados, agregados a nivel sectorial, también deben comunicarse para otros
paises.

o Riesgo de Mercado de Principales Contrapartes. Datos individuales de las 15 principales contrapartes de los
principales sectores relevantes para el clima, agregados por clase de activos (i.e., bonos corporativos frente a
acciones). También se solicita la exposicion a algunas grandes empresas seleccionadas.

o Datos Agregados de Riesgo de Mercado. Datos agregados para los principales sectores relevantes para el
climay clase de activos (i.e., bonos corporativos frente a renta variable).

o Riesgo de Transicion del Sector Inmobiliario. Exposiciones del Sector Inmobiliario, potencialmente afectadas
por el riesgo de transicion, para los cinco paises mas importantes, en términos de exposicion, agregados por
clase de bienes inmuebles residenciales (RRE) vs comerciales (CRE) y etiqueta de Certificado de Eficiencia
Energética (EPC).

o Riesgo Fisico del Sector Inmobiliario. Exposiciones del Sector Inmobiliario, potencialmente afectadas por el
riesgo fisico, para los cinco paises mas importantes, en términos de exposicion, agregados por clase de
activos RRE vs CRE y cédigo NUTS 3.

3. Préximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 11 de octubre de 2023.

. La EBA pondra en marcha una recopilacion de datos a finales de noviembre con el apoyo del Mecanismo Unico de
Supervisiéon (SSM) y otras autoridades competentes.

° Se prevé que el one-off del escenario de riesgo climatico Fit-for-55 comience a finales de 2023 y que los resultados se

publiquen en el primer trimestre de 2025.
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Caracteristicas técnicas esenciales. El euro digital deberia disefiarse de forma que facilite su utilizacién
por el pablico en general, incluidas las personas financieramente excluidas o en riesgo de inclusién
financiera, las personas con discapacidades, limitaciones funcionales o competencias digitales limitadas, y
las personas de edad avanzada.

Préximos pasos

La consulta sobre estos documentos estara abierta hasta el 29 de agosto de 2023.

Estos Reglamentos entrarian en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién
Europea. Una vez que el Parlamento Europeo y el Consejo apruebe estos Reglamentos, el ECB decidira cuando y por
qué importe se emitira el euro digital.
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EBA/ESMA - Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado ' i P "
de la EU de los emisores de fichas referenciadas a activos en en el |H * o *

marco de MiCAR
1. Contexto

El Reglamento de la Unién Europea (EU) 2023/1114 sobre mercados de criptoactivos (MiCAR) establece un régimen para la
regulacion y supervisién de la emision de criptoactivos y la prestacién de servicios de criptoactivos en la EU. Entré en vigor el
29 de junio de 2023, y las disposiciones relativas a los tokens referenciados a activos (ART) y a los tokens de dinero
electrénico (EMT) seran aplicables a partir del 30 de junio de 2024. Entre las actividades incluidas en el ambito de aplicacion
de MICAR se encuentran las actividades de oferta al publico o de solicitud de admisién a negociacién de ART y de fichas de
dinero electrénico (EMT) y la emisién de dichas fichas. Se confieren a la EBA tareas de supervision de los ART y los EMT que
la EBA determine que son significativos, asi como una serie de mandatos para desarrollar algunos aspectos contenidos en
MiCAR.

En este contexto, la EBA ha publicado el Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado de la EU de los
emisores de fichas referenciadas a activos en en el marco de MiCAR junto con el Proyecto de normas técnicas sobre
procedimientos de tramitacion de reclamaciones en el marco de MICAR y la Declaracién sobre las medidas
preparatorias oportunas para la aplicacion de MiCAR a los tokens de activos y de dinero electrénico. Adicionalmente,
la ESMA ha publicado el Documento de consulta sobre las normas técnicas que especifican determinados requisitos
de MiCAR.

2. Principales aspectos

Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado de la EU de los emisores de fichas referenciadas a activos en el

marco de MiCAR

. Normas Técnicas de Regulacién (RTS) para la autorizacion. El proyecto de RTS esboza la informacion requerida
para las solicitudes de autorizacion, incluidos los datos de identificacion, el programa de operaciones, los mecanismos
de gobierno interno, la gestion de la liquidez, la idoneidad de los miembros del 6rgano de direccion y la reputacion de
los accionistas. Las autoridades competentes pueden solicitar aclaraciones o informacion adicionales en caso
necesario.

. Normas Técnicas de Implementacion (ITS) para la autorizacién. Este ITS complementa el RTS con la informacion
pertinente para la autorizacién proporcionando procedimientos uniformes para la presentacion de solicitudes,
incluyendo una carta de presentacion y un modelo estandar. Aclara el proceso de presentacion, pero no aborda el
contenido de la informacién requerida, que esta cubierto por el RTS sobre informacion para la autorizacién.

Proyecto de normas técnicas sobre procedimientos de tramitacién de reclamaciones en el marco de MiCAR

. Este RTS especifica los requisitos, plantillas y procedimientos para tramitar las reclamaciones recibidas de los
titulares de ART y otras partes interesadas, incluidas las asociaciones de consumidores que representan a los
titulares de ART, y los procedimientos para facilitar la tramitacién de las reclamaciones entre los titulares de ART y
terceras entidades.

Declaracion sobre las medidas preparatorias oportunas para la aplicacion de MiCAR a los tokens de activos y de dinero
electrénico

. La declaracion incluye principios rectores que pretenden fomentar los pasos preparatorios para la MiCAR,
reduciendo asi los riesgos de ajustes potencialmente perturbadores y bruscos del modelo de negocio en una fase
posterior.

Documento de consulta sobre las normas técnicas gue especifican determinados requisitos de MiCAR

. Este documento de consulta incluye: i) prestacion de servicios de criptoactivos por determinadas entidades
financieras; ii) plantillas para la solicitud de autorizacion; iii) procedimientos de tramitacion de reclamaciones
de los proveedores de servicios de criptoactivos; e iv) identificacion, prevencion, gestién y divulgaciéon de
conflictos de intereses por parte de los proveedores de servicios de criptoactivos.
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3. Préximos pasos

. El Proyecto de normas técnicas sobre el acceso al mercado de la EU de los emisores de fichas referenciadas a
activos y el Proyecto de normas técnicas sobre procedimientos de reclamaciones se presentaran a la Comision
Europea (EC) para su aprobacion.

o La Declaracion relativa a MiCAR establece que la EBA seguird manteniendo un dialogo periédico con las autoridades
competentes sobre la evoluciéon del mercado y las cuestiones de regulacién y supervision, teniendo en cuenta la
experiencia adquirida con esta declaracién, a fin de fomentar la convergencia en materia de supervisiéon y contribuir a
la igualdad de condiciones en toda la EU.

o El Documento de consulta sobre las normas técnicas de MiCAR tendra en cuenta los comentarios recibidos a esta
consulta y la ESMA espera publicar un informe final y presentar el proyecto de normas técnicas a la EC para su
aprobacién el 30 de junio de 2024 como tarde.
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EC - Directiva sobre servicios de pago u CUROPEAN
COMMISSION

1. Contexto

El mercado de servicios de pago ha cambiado mucho en los Ultimos afios. Los pagos electronicos han seguido
incrementando en la Unién Europea (EU) y con la pandemia de COVID-19, esta tendencia ha seguido incrementando.
Gracias a las tecnologias digitales, han entrado en el mercado nuevos proveedores, especialmente los que prestan servicios
de banca abierta, es decir, que intercambian de forma segura datos financieros entre bancos y empresas de tecnologia
financiera. También han surgido tipos de fraude mas sofisticados, que ponen en riesgo a los consumidores y afectan a la
confianza.

En este contexto, la EC ha publicado la revisién de la Directiva sobre servicios de pago (PSD3), una propuesta de
Reglamento sobre servicios de pago (RSP) y una propuesta de Reglamento relativo a un marco para el acceso a los
datos financieros. El paquete tiene como objetivo que los consumidores puedan seguir efectuando pagos y transacciones
electrénicas de forma segura y protegida en la EU, a nivel nacional o transfronterizo, en euros y en otras monedas.

2. Principales aspectos

Propuesta de Directiva sobre servicios de pago y servicios de dinero electronico en el mercado interior (PSD3)

. Ambito de aplicacién. La Directiva establece normas relativas al acceso a la actividad de prestacion de servicios de
pago y servicios de dinero electrénico, dentro de la EU, por parte de las entidades de pago.
. Normas generales de autorizacién y supervision. Los Estados miembros exigiran a las empresas que pretendan

prestar cualquiera de los servicios de pago, o servicios de dinero electrénico, que obtengan autorizaciéon de las
autoridades competentes (CAs) del Estado miembro de origen para la prestaciéon de dichos servicios. Como novedad
con respecto a la PSD2, hay 2 nuevos requisitos para obtener la autorizaciéon. Las empresas deben presentar: i) una
descripcion de las jurisdicciones de la EU en las que el solicitante esta presentando o tiene previsto presentar una
solicitud de autorizacién para operar como entidad de pago; y ii) un plan de liquidacién en caso de quiebra, que se
adapte al tamafio previsto y al modelo de negocio del solicitante.

. Capital inicial. Los Estados miembros exigirdn que las entidades de pago dispongan, en el momento de la
autorizacién, de un capital inicial. La nueva Directiva establece diferentes capitales iniciales (e.g., cuando la entidad de
pago sélo realice envios de dinero, su capital no sera en ningiin momento inferior a 25 000 euros, en lugar de los 20
000 previstos en la PSD2).

. Calculo de los fondos propios para las entidades de pago que no ofrecen servicios de dinero electrénico. Los
Estados miembros exigiran a las entidades de pago que mantengan fondos propios calculados de conformidad con el
presente Reglamento. Los métodos de célculo no se ven modificados en esta propuesta de Directiva.

. Requisitos de salvaguardia. Los Estados miembros exigiran a las entidades de pago que presten servicios de pago
0 servicios de dinero electronico que salvaguarden todos los fondos que hayan recibido de los usuarios de servicios
de pago o a través de otro proveedor de servicios de pago para la ejecuciéon de operaciones de pago.

. Conservacion de la informacion. Los Estados miembros exigirdn a las entidades de pago que conserven toda la
informacion pertinente a efectos del presente Reglamento durante al menos 5 afios.
. Concesion de autorizacion. Los Estados miembros autorizaran a una entidad de pago solicitante para los servicios

de pago y de dinero electrénico que pretenda prestar, siempre que la entidad de pago solicitante cumpla varios
requisitos. Como novedad de la propuesta, hay nuevos requisitos: i) la entidad de pago debe ser una persona juridica
establecida en un Estado miembro; y ii) debe cumplir los requisitos de capital inicial.

. Comunicacion de la decision de autorizar o denegar la autorizacion. En un plazo de 3 meses a partir de la
recepcion de una solicitud de autorizacion, las CAs comunicaran al solicitante si se concede o deniega la autorizacion.
. Utilizacion de agentes. Las entidades de pago que pretendan prestar servicios de pago a través de agentes deberan

cumplir varios requisitos. Como novedad, la propuesta establece un nuevo régimen para los distribuidores de servicios
de dinero electrénico y las entidades de pago que se propongan externalizar funciones operativas de servicios de
pago o de dinero electrénico.

Propuesta de Reglamento sobre servicios de pago en el mercado interior (PSR)

. Ambito de aplicacién. El presente Reglamento establece requisitos uniformes sobre la prestacién de servicios de
pago y servicios de dinero electronico, en lo que se refiere a: i) la transparencia de las condiciones y los requisitos de
informacion para los servicios de pago y de dinero electrénico; vy ii) los respectivos derechos y obligaciones de los
usuarios de servicios de pago y de dinero electrénico.

. Sistemas de pago y acceso a cuentas en entidades de crédito. Por lo que se refiere a los operadores de sistemas
de pago, el requisito de disponer de normas y procedimientos de acceso que sean objetivos, proporcionados y no
discriminatorios se amplia en comparacién con PSD2 a los sistemas de pago designados por un Estado miembro en
virtud de la Directiva 98/26 (Directiva sobre la firmeza de la liquidacion).
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. Transparencia de las condiciones y requisitos de informacién para los servicios de pago. Estas normas se
aplican a las operaciones de pago Unico, a los contratos marco y a las operaciones de pago cubiertas por dichos
contratos. Los pagos se efectuaran en la divisa acordada entre las partes. Ademas, cuando, por la utilizacién de un
determinado instrumento de pago, el beneficiario solicite un cargo u ofrezca una reduccién, el beneficiario informara
de ello al ordenante antes del inicio de la operacién de pago. Como novedad con respecto a PSD2, se incluyen varias
aclaraciones en este capitulo, entre ellas una aclaraciéon para garantizar que los proveedores de servicios de pago
inserten en los extractos de las cuentas de pago la informacion necesaria para identificar inequivocamente al
beneficiario, incluida una referencia al nombre comercial del beneficiario.

. Autorizacion de operaciones de pago. El proveedor del servicio de pago del beneficiario esta obligado a
proporcionar a su usuario de servicios de pago, previa solicitud, un servicio que compruebe que el identificador Gnico
del beneficiario coincide con el nombre del beneficiario facilitado por el ordenante y que notifique al proveedor del
ordenante cualquier discrepancia detectada. Cuando no coincidan, el proveedor del ordenante debera notificar al
ordenante dicha discrepancia y el grado de discrepancia detectado.

. Riesgos operacionales y de seguridad y autenticacién. Los proveedores de servicios de pago estableceran un
marco con medidas de mitigacién y mecanismos de control adecuados para gestionar los riesgos operacionales y de
seguridad relacionados con los servicios de pago que prestan. Estas normas se han modificado afiadiendo, entre
otras, una nueva disposicién que exige a los proveedores de servicios de pago que dispongan de mecanismos de
supervision de las operaciones que permitan aplicar una autenticacion sélida de los clientes y mejorar la prevencién y
deteccion de las operaciones fraudulentas.

Propuesta de Reglamento relativo a un marco para el acceso a los datos financieros

. Scope. Esta propuesta tiene por objeto establecer un marco que regule el acceso a los datos de los clientes y su
utilizacion en el &mbito financiero (acceso a los datos financieros, FIDA).
. Acceso a los datos. El titular de los datos previa solicitud de un cliente presentada por medios electrénicos, pondra a

disposicion del cliente los datos incluidos en el &mbito de aplicacién del presente Reglamento (e.g., contratos de
crédito hipotecario, datos sobre préstamos y cuentas). El cliente tiene derecho a solicitar que el titular de los datos
comparta estos datos con un usuario de datos. Existen una serie de obligaciones para estos usuarios, ya que deben
usarse Unicamente para los fines y en las condiciones fijadas por el cliente.

. Uso responsable de datos. Se establecen requisitos para garantizar el uso responsable y la seguridad de los datos.
Se garantiza que no habra discriminacién ni restriccién en el acceso a los servicios como consecuencia del uso de los
datos.

. Sistemas de intercambio de datos financieros. Se establecen requisitos para la creacién y gobernanza de

esquemas de intercambio de datos financieros cuyo objetivo sea reunir a los titulares de los datos, los usuarios de los
mismos y las organizaciones de consumidores.

. Requisitos de acceso y organizacién de datos. Un proveedor de servicios de informacién financiera podra acceder
a los datos de los clientes si esta autorizado por la CA de un Estado miembro y debera presentar una solicitud de
autorizacion a la CA que incluya, entre otras cosas: i) un programa de operaciones que establezca en particular el tipo
de acceso a los datos previsto; y ii) un plan de negocio que incluya un calculo del presupuesto previsto para los 3
primeros ejercicios que demuestre que el solicitante puede emplear los sistemas, recursos y procedimientos
adecuados y proporcionados para funcionar correctamente.

3. Préximos pasos

. La propuesta de Directiva sobre servicios de pago y servicios de dinero electrénico y la propuesta de Reglamento
sobre servicios de pago en el mercado interior se aplicaran 18 meses después de su entrada en vigor.
. El Reglamento relativo a la creacion de un marco para el acceso a los datos financieros se aplicara 24 meses

después de su entrada en vigor.
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10/07/2023
EC - Single Currency Package: nuevas propuestas para apoyar el u CUROPEAN
uso del efectivo y proponer un marco para un euro digital COMMISSION

1. Contexto

La EC ha venido colaborando estrechamente con el Banco Central Europeo (ECB) en los Ultimos afios para examinar
conjuntamente a nivel técnico una amplia gama de cuestiones politicas, juridicas y técnicas sobre el euro digital. En toda la
zona del euro y fuera de ella, los ciudadanos y las empresas llevan mas de dos décadas acostumbrados a pagar con
monedas Y billetes en euros. Mientras que los resultados de las encuestas llevadas a cabo por la EC muestran que al 60% de
los encuestados les gustaria seguir teniendo la opcién de utilizar efectivo, un nimero de personas cada vez mayor, prefiere
optar por pagar digitalmente. Esta tendencia se vio acelerada por la pandemia de COVID-19.

En este contexto, la EC ha presentado una propuesta de Reglamento sobre el establecimiento del euro digital que
establece y regula sus aspectos esenciales para garantizar el uso del euro como moneda Unica en toda la zona euro.
Ademas, la EC ha publicado una csegunda propuesta de Reglamento sobre la prestacion de servicios relacionados con
el euro digital por parte de proveedores de servicios de pago constituidos en Estados miembros cuya moneda no es
el euro, con el fin de establecer las obligaciones especificas que los proveedores de servicios de pago (PSP) constituidos en
estos Estados deberan respetar a la hora de distribuir el euro digital, asi como la supervision y el cumplimiento de dichas
obligaciones. Ambos Reglamentos comparten principios similares, por lo que se han analizado conjuntamente.

2. Principales aspectos

. Establecimiento y emision del euro digital. La propuesta establece que:

o El ECB tendréa el derecho exclusivo de autorizar la emisién del euro digital, y el ECB y los bancos
centrales nacionales podran emitir el euro digital.

o Las disposiciones de la normativa europea sobre servicios de pago en los mercados interiores,
pagos transfronterizos y prevencidn de la utilizacion del sistema financiero para el blanqueo de
capitales o para la financiacion del terrorismo, se aplicaran a las operaciones de pago en euros
digitales.

o Los Estados miembros deben designar a las autoridades competentes para supervisar y hacer
cumplir las obligaciones de curso legal. Lo mismo aplicaria a los PSP establecidos en los Estados
miembros cuya moneda no es el euro.

. Moneda de curso legal. La propuesta establece que:

o El euro digital debe ser de aceptacién obligatoria por los beneficiarios, a menos que se aplique
alguna de las excepciones propuestas (e.g., el derecho de una microempresa a no aceptar el euro
digital, a menos que acepte medios de pago digitales comparables). Los Estados miembros
también podrian introducir més excepciones.

o La obligacion de aceptar el euro digital debe respetar plenamente la libertad contractual de las
partes, ya que un beneficiario ademas no estara obligado a aceptar pagos en euros digitales si
tanto el beneficiario como el ordenante han acordado expresamente un medio de pago diferente
antes del pago.

o El euro digital debe ser convertible con los billetes y monedas en euros a la par. La propuesta
también otorga al ordenante el derecho a elegir entre pagar en euros digitales o en efectivo en
aquellas situaciones en las que sea obligatoria la aceptacion de ambos.

. Distribucion. La propuesta establece que:

o Todos los PSP autorizados en la EU podran prestar servicios digitales de pago en euros, incluidos
servicios digitales de pago en euros adicionales, ademas de los servicios digitales de pago en
euros bésicos. Los PSP no necesitardn una autorizacion adicional de sus autoridades
competentes para prestar servicios digitales de pago en euros.

o A efectos de la distribucion del euro digital, los PSP tendrian que establecer una relacion
contractual con los usuarios del euro digital. Se excluye una relacidon contractual entre los usuarios
de euros digitales y el ECB.

o Los usuarios de euros digitales pueden tener una o varias cuentas de pago en euros digitales,
mantenidas en el mismo o en diferentes PSP.

o La prestacion de servicios digitales en euros por los PSP se limitara a determinadas personas
fisicas o juridicas (e.g., personas fisicas y juridicas residentes o establecidas en los Estados
miembros cuya moneda es el euro). Lo mismo se aplica a los PSP constituidos en Estados
miembros cuya moneda no es el euro.
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3.

Utilizacién. Se propone que el ECB desarrolle instrumentos para limitar el uso del euro digital como
depdsito de valor, incluyendo limites de tenencia. La propuesta también define una serie de criterios que
deben cumplir los instrumentos desarrollados por el ECB para salvaguardar la estabilidad financiera (e.qg.,
estos instrumentos no deben impedir la aceptacion y el inicio de una operacion de pago en euros
digitales).

Préximos pasos

La consulta sobre estos documentos estara abierta hasta el 29 de agosto de 2023.

Estos Reglamentos entrarian en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacién en el Diario Oficial de la Unién
Europea. Una vez que el Parlamento Europeo y el Consejo apruebe estos Reglamentos, el ECB decidir4 cuando y por
qué importe se emitira el euro digital.
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31/07/2023

ECB — Consulta publica sobre su Guia para una agregacion eficaz de u
datos sobre riesgos y presentacion de informes de riesgos

1. Contexto

En 2016, el ECB puso en marcha una revision tematica sobre la eficacia de la agregacion de datos de riesgos y la
presentacion de informes de riesgos, que reveld graves deficiencias en la muestra de 25 entidades significativas y puso de
manifiesto que muchas de sus practicas eran deficientes. En general, los resultados de la revisién teméatica y las conclusiones
de las inspecciones in situ demostraron que la aplicacién de los Principios para la agregacién efectiva de datos sobre riesgos
y la presentacién de informes sobre riesgos del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS 239) era deficiente y
motivo de alarma. En 2019, el ECB envi6 una carta a todas las entidades significativas bajo su supervision directa,
instandolas a introducir mejoras sustanciales y oportunas en sus capacidades de agregacion de datos sobre riesgos y en sus
practicas de reporting sobre riesgos y a implantar soluciones integradas de reporting.

En este contexto, el ECB ha puesto en marcha una Consulta publica sobre su Guia para una agregacion eficaz de datos
sobre riesgos y presentacién de informes de riesgos. La Guia describe los requisitos previos para una eficaz agregacion
de datos sobre riesgos y presentacion de informes sobre riesgos (RDARR), con el fin de ayudar a las entidades de crédito a
reforzar sus capacidades, basandose en las buenas practicas observadas en el sector. La Guia pretende especificar y
reforzar las expectativas supervisoras en este ambito, teniendo en cuenta los principios BCBS 239. Esta Guia complementa y
no sustituye a las orientaciones ya proporcionadas desde 2016 en comunicaciones publicas y en actividades de supervision
especificas de las entidades.

2. Principales aspectos

El ECB recomienda a las entidades significativas que avancen sustancialmente en la mejora de sus capacidades de

agregacion de datos y de sus practicas internas de reporting sobre riesgos, y ha identificado siete areas clave de interés:

. Responsabilidades del érgano de direccion. La responsabilidad, la funcion y la cultura de riesgo del 6rgano de
direccién son fundamentales para garantizar procesos eficaces de identificacion, gestion, seguimiento y comunicacion
de riesgos, asi como mecanismos adecuados de control interno. Unos conocimientos, una formacion y una
experiencia insuficientes en materia de RDARR y de Tecnologias de la Informacién (IT) o una conciencia insuficiente
de los riesgos subyacentes, hacen que las mejoras puedan aplicarse s6lo parcialmente o de manera ineficaz.
Garantizar capacidades adecuadas de agregacion de datos sobre riesgos y practicas internas de informacién sobre
riesgos.

. Ambito de aplicacion adecuado. Las entidades deben establecer un marco de gobernanza de datos que permita
identificar, gestionar, vigilar y notificar los riesgos. Para garantizar la exhaustividad de los procesos y controles, el
marco debe ser aplicable a todas las entidades juridicas materiales, categorias de riesgo, lineas de negocio y
procesos de informacién financiera y de supervision, y abarcar todo el ciclo de vida de los datos, i.e., todos los
procesos desde el origen de los datos, su captura y agregacion hasta la presentacion de informes.

. Un marco eficaz de gobernanza de datos. Para establecer y mantener procesos y controles eficaces, se requieren
funciones y responsabilidades claras en el ambito de la calidad de los datos, asi como la propiedad de la calidad de
los datos por parte de las funciones de negocio, control y IT. Para garantizar la eficacia de los marcos de gobierno de
datos a nivel de grupo, las entidades significativas deben establecer requisitos claros en materia de calidad de datos
dentro del &mbito de aplicacién.

. Arquitectura de datos integrada. Para garantizar la calidad de los datos utilizados para la informacion financiera, de
riesgos y de supervision, debe implantarse y documentarse una arquitectura de datos integrada a nivel de grupo. Esto
deberia incluir taxonomias de datos, concretamente un diccionario de los principales conceptos empresariales y un
repositorio de metadatos, que cubran las entidades juridicas materiales, las lineas de negocio, los riesgos materiales y
los indicadores de riesgo relacionados, los informes y los modelos que se encuentren dentro del &mbito de aplicacion.
Gestion de la calidad de los datos y normas a nivel de grupo. Deben establecerse politicas y procedimientos para
todo el Grupo dentro del marco general de gestion de riesgos o del marco de gobierno de los datos, a fin de garantizar
que los controles de calidad de los datos sean eficaces y completos, que se subsanen los problemas importantes de
calidad de los datos y que cualquier limitacién sea transparente, y que se tengan en cuenta los riesgos de calidad de
los datos dentro del &mbito de aplicacién.

. Puntualidad de la informacién interna sobre riesgos. Disponer de datos precisos, completos y puntuales es
fundamental para una gestion e identificacion eficaces de los riesgos. Para gestionar los riesgos con eficacia, es
necesario presentar la informaciéon adecuada a las personas adecuadas en el momento oportuno. Hay dos factores
que determinan la puntualidad de la informacién sobre riesgos: la frecuencia de la informacién sobre riesgos y el
tiempo necesario para elaborar los informes.

. Programas de aplicacién eficaces. Las entidades que aln no sigan las mejores practicas descritas en los principios
de BCBS 239 deberan poner en marcha las medidas de aplicacién correspondientes. Un programa de implantacion
deberia cubrir cualquier laguna y abordar cualquier debilidad identificada a través de revisiones internas o externas,
incluidas las inspecciones in situ de la Supervisién Bancaria del ECB.

3. Proximos pasos
. El periodo de consulta finaliza el 6 de octubre de 2023.

. Como parte del proceso de consulta publica, el ECB organizard una reunién de las partes interesadas durante el
periodo de consulta, en la que participaran expertos de las instituciones supervisadas y otras partes interesadas.
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06/07/2023
PRA - CP10/23 - Planificacién de la salida solvente de bancos y
sociedades de crédito hipotecario no sistémicos

BANK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION
AUTHORITY

1. Contexto

La PRA identific6 en 2021, y confirmo en su plan de negocio para 2022/23, que trabajaria méas en los proximos afios para
aumentar la confianza en que las empresas pueden salir del mercado con una perturbacion minima, de una manera
ordenada, y sin tener que depender del respaldo de un proceso de insolvencia o resolucion.

En este contexto, la PRA ha lanzado este CP en el que esboza las propuestas para que los bancos no sistémicos vy las
sociedades de crédito hipotecario de UK se preparen, como parte de sus actividades habituales, para una salida solvente
ordenada y, en caso necesario, para poder ejecutarla. La PRA entiende por salida solvente el proceso mediante el cual una
empresa cesa sus actividades reguladas por la PRA (captacion de depositos) manteniendo su solvencia. La empresa debe
transferir o devolver (o ambas cosas) todos los depoésitos como parte de su salida solvente. Una vez que la empresa haya
transferido y/o devuelto todos los depésitos, la salida solvente finalizara con la retirada del permiso PRA Parte 4A de la
empresa.

2. Principales aspectos

. La PRA propone nuevas normas y expectativas para ayudar a las empresas a prepararse para una salida solvente
como parte de sus actividades habituales (BAU). Estas normas se aplicarian a todas las empresas bajo supervision de
la PRA, independientemente de lo improbable o lejana que pueda parecer una eventual necesidad de ejecutar una
salida solvente.

. La PRA propone aclarar lo que espera de las empresas para las que la salida solvente se ha convertido en una
perspectiva razonable. Las expectativas propuestas abarcan la elaboracion de un plan detallado de ejecucion de la
salida solvente y la ejecucién y supervision de la misma.

. Las propuestas contenidas en este CP tendrian como consecuencia cambios en la Declaracién de Supervision (SS)
3/21 — Bancos no sistémicos de UK: El enfoque de la PRA respecto a los bancos nuevos y en expansion. La PRA
propone sustituir el término liquidacion solvente por salida solvente cuando se refiera o describa un cese solvente de
las actividades reguladas por la PRA, y suprimir la seccion Liquidacion solvente. El objetivo de esta propuesta es
introducir mayor claridad y precision en el lenguaje asociado al cese de las actividades reguladas por la PRA mientras
se es solvente.

3. Proximos pasos

. Esta consulta finaliza el 27 de octubre de 2023.
. La PRA propone que la fecha de aplicacion de los cambios resultantes de este CP sea el tercer trimestre de 2025
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CL

19/07/2023
BOE - Resultados de la prueba de tensién anual del sistema bancario
de UK en el escenario ciclico de 2022/23.

1. Contexto

Tras el brote de COVID-19, el BoE cancel6 la prueba de resistencia concurrente de 2020 y, en su lugar, emprendi6 un analisis
de resiliencia del sector bancario de UK ante la evolucién de la tension. En 2015 se siguié desarrollando el marco de las
pruebas de resistencia, y en 2016 el Banco aplicé su primer escenario ciclico anual (ACS). Tras haber realizado esta prueba
de resistencia en 2021, el BoE esta volviendo al marco de pruebas de resistencia ACS y public6 en 2022 las Orientaciones
sobre el escenario ciclico anual 2022 para los participantes, las plantillas utilizadas para la recopilacion de datos y los
elementos clave del escenario ciclico anual.

En este contexto, el BoE ha publicado los resultados de la prueba de tensién anual del sistema bancario de UK en el
escenario ciclico de 2022/23. Su objetivo era mejorar la gestién del riesgo climatico de las empresas, dimensionar los
riesgos a los que se enfrentan los participantes en el ejercicio y comprender mejor las posibles respuestas a los riesgos
relacionados con el clima y sus implicaciones mas amplias. En general, a todas las empresas participantes les queda trabajo
por hacer para mejorar su capacidad de gestion del riesgo climatico.

2. Principales aspectos

o Resumen de los resultados del ejercicio. Los bancos comenzaron la prueba de 2022/23 con una ratio de capital
Common Equity Tier 1 (CET1) agregada del 14,2% de los activos ponderados por riesgo (RWASs). Los balances de los
bancos cambiaron de varias maneras importantes entre los puntos de partida del ACS 2019 y el ACS 2022/23. Esto
incluye una mejora en la calidad de los activos, mayores saldos de depdsitos y cambios regulatorios que reflejan mejor
el riesgo subyacente de algunos activos en las posiciones de capital de partida de los bancos.

o El escenario de estrés reduce significativamente las posiciones de capital a través de varios canales, pero el
sistema se mantiene muy por encima de su tasa critica de rentabilidad agregada. El deterioro del crédito es
el principal factor de reduccién del capital en situaciones de tensién. Las principales decisiones del Banco
intentaron garantizar que los efectos del aumento del coste de la vida durante la crisis y del incremento del
tipo de interés bancario se reflejaran adecuadamente en los indices de deterioro. En conjunto, los
coeficientes de capital de los bancos se mantienen muy por encima de la tasa critica de rentabilidad CET1
agregada durante el periodo de tensién, cayendo desde un coeficiente CET1 inicial agregado del 14,2%
hasta un minimo del 10,8% en el primer afio del periodo de tension, frente a una tasa critica de rentabilidad
agregada del 6,9%. La reduccion del capital de los bancos en el escenario de estrés significa que los bancos
utilizan sus colchones de capital como respuesta al escenario, como ha sido el caso en anteriores pruebas
de estrés.

o La detraccion de capital agregada de 3,5 puntos porcentuales (p.p.) es menor que la detraccion del ACS de
2019 de 5,2 p.p., a pesar de que la gravedad general del escenario es muy similar. Esto refleja una
combinacién de factores, incluidas las mejoras en los balances de los bancos desde el ACS de 2019, que
compensan ampliamente el impacto sobre los deterioros de un mayor coste de la vida y de los tipos de
interés en el ACS de 2022/23.

. Resultados individuales de los bancos.

o Los resultados de la prueba indican que ningln banco individual, a nivel de grupo o de subgrupos
delimitados (RFB), caeria por debajo de sus tasas de referencia de los coeficientes CET1 o de
apalancamiento de nivel 1 sobre una base transitoria de la IFRS 9 después de tomar medidas de gestién
estratégica. No se exige a ningin banco que refuerce su posicion de capital como resultado de la prueba.
Esto indica que los principales bancos de UK serian capaces de soportar las graves tensiones
macroecondémicas de este escenario, al tiempo que seguirian teniendo la capacidad de apoyar a los hogares
y las empresas de UK a lo largo del escenario de estrés.
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Principales factores determinantes del resultado.

o Deterioro del crédito. Los deterioros son el principal factor de reduccién del capital en este escenario de
tension, debido a las presiones sobre la asequibilidad derivadas de la inflacién, los tipos de interés mas
altos, el desempleo y el descenso del Producto Interior Bruto (GDP). Los deterioros del crédito reducen la
ratio de capital CET1 agregada en 4,1 p.p. en el punto mas bajo (afio 1). Los deterioros durante los cinco
afios del escenario de tension ascienden a 125.000 millones de libras esterlinas, con una tasa de deterioro
agregada sobre sus préstamos del 4,7%. Esto supone 26.000 millones de libras menos que en la prueba de
2019. Sobre una base de moneda constante, esto es 9.000 millones de libras menos que en 2019, lo que
refleja la depreciacién de la libra esterlina en el escenario del ACS de 2019, que aumenté los valores
publicados de los deterioros y los ingresos.

o Activos ponderados por riesgo. Los coeficientes de capital CET1 de los bancos disminuyen cuando
aumentan los RWAs. En el punto més bajo de capital CET1 de la tension en el afio 1, las ponderaciones de
riesgo medias para las exposiciones crediticias aumentan del 34% al 39%, ya que estas exposiciones se
vuelven mas arriesgadas durante la tensién. No obstante, las ponderaciones por riesgo de crédito en
situacion de estrés son inferiores a las del ACS de 2019, en el que alcanzaron el 46% tras el primer afio del
escenario. Esto refleja tanto unas ponderaciones por riesgo de partida mas bajas en el ACS 2022/23 tras las
mejoras en la calidad de los activos desde finales de 2018, ya que los bancos han reducido el riesgo de sus
carteras de crédito, como menores incrementos de los RWAs bajo estrés en relacion con 2019.

o Riesgo de trading. El escenario de riesgo de trading ha dado lugar a una reduccién de los ratios de capital
CET1 de los bancos a través de tres canales principales: menores ingresos de banca de inversion, pérdidas
y ajustes de valoracién estresados de la cartera de negociacién, y un aumento de los RWAs estresados. El
riesgo de trading global en el escenario reduce las posiciones de capital de los bancos en un grado similar al
del ACS de 2019, con una caida de la posicion de capital agregada de 1,5 p.p. en el primer afio de tension.

o Ingresos netos por intereses (NII). Los bancos comienzan el ACS 2022/23 con grandes saldos de depositos
de clientes en UK en términos agregados, y con margenes de préstamo en niveles histéricamente bajos. La
subida de los tipos de interés en el escenario de tensién se traduce en un aumento del margen de
intermediacion y de los margenes de préstamo para el conjunto de los bancos durante el horizonte temporal
del escenario.

o Gastos. Esta prueba presenta una elevada inflacion en las economias avanzadas, impulsada inicialmente
por perturbaciones en las materias primas y en la cadena de suministro, pero que persiste en parte debido a
las expectativas de una mayor inflacion en el futuro. Como resultado, los gastos de los bancos se ven
presionados al alza. En conjunto, los costes aumentan un 18% durante el escenario, en comparacion con un
aumento del 36% en la inflacion del indice de precios del consumidor (CPI) de UK durante el mismo periodo.

o Costes por mala conducta. En el escenario ACS 2022/23, la proyeccién agregada de los costes adicionales
de conducta es de 11.100 millones de libras durante los cinco afios de tensién. Alrededor de 4.000 millones
de libras se materializan en el primer afio.
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13/07/2023
FCA - Nuevo cddigo de conducta para los proveedores de datos y calificaciones ESG.

7C/N

1. Contexto

En noviembre de 2021, la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO), en su informe final sobre
calificaciones ESG y los proveedores de productos de datos, recomendé que los reguladores centrasen mas su atencion en el
uso de las calificaciones ESG y los productos de datos. Teniendo en cuenta este informe, en 2022, la FCA design6 a la
Asaciacion Internacional de Mercados de Capitales y al Grupo Internacional de Estrategia Regulatoria para constituir un grupo
sectorial con el fin de desarrollar un cédigo voluntario al respecto.

En este contexto, la FCA ha publicado una consulta sobre un nuevo cédigo de conducta para los proveedores de datos
y calificaciones ESG. Este cédigo de conducta tiene por objeto fomentar un mercado fiable, eficiente y transparente,
mediante la introduccién de normas claras para los proveedores de calificaciéon y productos de datos ESG y la explicacion de
la forma en que estos proveedores pueden interactuar con el resto de participantes en el mercado. Cada principio de este
cadigo de conducta esta respaldado por una serie de acciones, que proporcionan una guia practica para la aplicacion e
interpretacién del principio. Al adherirse a este cédigo de conducta voluntario, los proveedores se comprometen a hacer
publica, y a revisar al menos una vez al afio (actualizadndola cuando proceda), una declaracion en la que expliquen su enfoque
de la aplicacién del codigo de conducta.

2. Principales aspectos

. Principio de buen gobierno. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben garantizar la
existencia de mecanismos de gobierno adecuados que les permitan promover y defender los principios y los objetivos
generales del cédigo de conducta.

. Principio de garantia de la calidad. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben adoptar y
aplicar politicas y procedimientos escritos disefiados para ayudar a garantizar la emisién de calificaciones y productos
de datos ESG de alta calidad.

. Principio sobre conflictos de intereses. Los proveedores de calificacién y de productos de datos ESG deben
adoptar y aplicar politicas y procedimientos escritos concebidos para ayudar a garantizar que sus decisiones sean
independientes, estén libres de interferencias politicas o econémicas, y aborden adecuadamente los conflictos de
intereses reales o potenciales que puedan surgir, entre otras cosas, de la estructura organizativa de los proveedores
de calificacion y de productos de datos ESG, de sus actividades empresariales o financieras, o de los intereses
financieros de los proveedores de calificacion y de productos de datos ESG y de sus directivos y empleados.

. Principio de transparencia. Los proveedores de calificaciéon y productos de datos ESG deben priorizar que se den
unos adecuados niveles de divulgacion publica y transparencia para sus calificaciones y productos de datos ESG.
Deben incluir en esta divulgacién sus metodologias y procesos para permitir a los usuarios del producto entender qué
es el producto y cémo se elabora, incluyendo cualquier posible conflicto de interés y manteniendo al mismo tiempo un
equilibrio con respecto a la informacion, datos y metodologias patentados o confidenciales.

. Principio de confidencialidad. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben adoptar y aplicar
politicas y procedimientos escritos disefiados para abordar y proteger toda la informacién no publica.
. Principio de compromiso. Los proveedores de calificacion y productos de datos ESG deben considerar

peribdicamente si sus procesos de recopilacion de informacién con las entidades cubiertas por sus productos
conducen a una obtencién de informacion eficiente tanto para los proveedores como para estas entidades.

3. Proximos pasos

. Los comentarios a este documento se pueden enviar antes del 5 de julio de 2023.
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FCA - CP18/23: Diversity and inclusion in PRA-regulated firms

1. Contexto

En abril de 2022, la FCA lanz6 su Estrategia de 3 afios para mejorar los resultados para los consumidores y los mercados.
Establecieron varias prioridades, incluyendo acelerar el ritmo de cambio en D&I. Sus propuestas respaldan este objetivo y
estan disefiadas para formar parte integral del marco regulatorio existente. También respaldan los objetivos del Deber del
Consumidor, que incluyen garantizar que las empresas consideren las necesidades, caracteristicas y objetivos de sus
clientes, especialmente aquellos que son vulnerables.

En este contexto, la FCA junto con la PRA han publicado un CP sobre propuestas para introducir un nuevo marco
regulatorio en D&I en el sector financiero. Esta consulta presenta propuestas para integrar de manera mas efectiva las
consideraciones de conducta no financiera (NFM) en las evaluaciones de aptitud y propiedad del personal, las reglas de
conducta y los criterios de idoneidad para que las empresas operen en el sector financiero (condiciones umbral).

2. Principales aspectos

Propuestas para empresas de cualguier tamafio
. Conducta No Financiera (NFM).
o Reglas de Conducta: La FCA propone cambios en las reglas de conducta, afiadiendo orientacién sobre los
tipos de comportamiento que caen dentro del alcance ampliado del Cddigo de Conducta (COCON). También
aclaran qué conducta esta fuera de alcance debido a su relacion con la vida personal o privada de un

empleado.

o Evaluaciones de la idoneidad: La FCA propone cambios en la evaluacion de la idoneidad para Empleados y
Personal Sénior (FIT) para enfatizar la importancia de abordar la conducta no financiera dentro del sector
financiero.

o Orientacién sobre Idoneidad en las Condiciones Umbral (COND): La FCA propone cambios con el objetivo

de ampliar los criterios para incluir delitos relacionados con caracteristicas demograficas y practicas
discriminatorias. El objetivo es fortalecer la integridad del mercado y la conducta en los mercados del Reino
Unido (UK), manteniendo al mismo tiempo un enfoque exhaustivo y especifico para la evaluacion. La FCA
enfatiza que no persigue medidas que vinculen la aprobacion regulatoria a las caracteristicas demogréficas
de una empresa para evitar consecuencias no deseadas.

. Reporte de Datos.

o La FCA propone que todas las empresas bajo la Ley de Servicios y Mercados Financieros (FSMA) con 250
empleados o menos, excluyendo las empresas bajo el Régimen de Directivos Sénior y Certificacion de
Alcance Limitado (SM&CR), estén obligadas a informar su nimero promedio de empleados utilizando el
mismo informe de datos Unico en la plataforma RegData. No se les requeriria proporcionar méas informacion,
pero podrian informar datos adicionales a la FCA de manera voluntaria. También proponen que las reglas de
reporting entren en vigencia 12 meses después de la fecha de publicacién de las reglas finales.

Propuesta para empresas grandes y para empresas bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y Solvencia Il de

cualquier tamafio

. Estrategias de Diversidad e Inclusion (D&I). La FCA propone que las empresas sujetas deben desarrollar una
estrategia de D&l basada en la evidencia que tenga en cuenta su progreso actual en esta cuestion. La estrategia debe
ser de facil acceso y gratuita, y debe ser revisada por el consejo. La FCA propone dar a las empresas flexibilidad en
cémo llevan a cabo la revision.

. Reporte de Datos. La FCA propone introducir requisitos para que las empresas grandes:
o Recopilen y reporten anualmente a los reguladores cifras numéricas, datos sobre diversas caracteristicas
demograficas, métricas de inclusion y objetivos a través de un informe regulatorio.
o Durante el primer afio en que se implementen los requisitos, el informe debe incluir la mayor cantidad de
datos que sea razonablemente practicable, con explicaciones de cualquier brecha.
o Informen datos a la FCA y a la PRA utilizando un informe de datos Unico en la plataforma RegData.
. Divulgacién. La FCA propone que las empresas hagan divulgaciones publicas sobre datos de D&l para aumentar la

transparencia y el escrutinio, y facilitar comparaciones entre empresas en el desempefio de D&I. Deben divulgar la
misma informacion que reportan a la FCA. En linea con los requisitos de reporting, la FCA también propone que la
divulgacion sobre ciertas caracteristicas demograficas sea voluntaria.

. Establecimientos de objetivos. La propuesta de la FCA introduce objetivos de diversidad obligatorios para las
empresas, con expectativas establecidas para el consejo, la alta direccién y el conjunto de los empleados. Reconoce
la necesidad de abordar la falta de representacién en todos los niveles de las organizaciones, centrandose
especialmente en la transicion critica de roles junior a niveles intermedios.

. Riesgo y Gobierno. La propuesta de la FCA tiene como objetivo guiar a las empresas grandes en el reconocimiento
de D&l como riesgos no financieros e integrarlos en las estructuras de gobierno. De este modo, la FCA ha ampliado el
enfoque mas alla de la funcion de auditoria y proporcionado flexibilidad para que las empresas adapten estas pautas a
sus estructuras internas.

3. Proximos pasos

. Los comentarios se pueden enviar hasta el 18 de diciembre de 2023.
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05/07/2023
Fed - Resultados del stress test de 2023

1. Contexto

Los stress test de la Fed evalGan la resiliencia de los grandes bancos estimando sus niveles de capital, pérdidas, ingresos y
gastos en escenarios hipotéticos. Los stress test se realizan anualmente, utilizando un minimo de dos escenarios diferentes
para comprobar la adecuacion del capital de un banco en momentos de tension, y se divulgan publicamente los resultados a
nivel de banco. En febrero de 2023, la Fed public6 estos escenarios, que comienzan en el primer trimestre de 2023 y se
extienden hasta el primer trimestre de 2026. Cada escenario incluye 28 variables; que coinciden con las proporcionadas en
los escenarios del stress test del afio pasado.

En este contexto, la Fed ha publicado los resultados del stress test de 2023, que muestran que los grandes bancos estan
bien posicionados para hacer frente a una recesién grave y seguir prestando a hogares y empresas incluso durante una
recesion severa. En el ejercicio de este afio han participado un total de 23 bancos.

2. Principales aspectos

. Capital. En el escenario adverso severo, se prevé que el coeficiente de capital CET1 agregado disminuya desde el
12,4% al inicio del horizonte de proyecciéon hasta un minimo del 10,1% en el primer trimestre de 2025, antes de
aumentar hasta el 10,7% al final de los nueve trimestres.

. Ingresos netos antes de impuestos. Se prevé que el beneficio neto acumulado antes de impuestos sea negativo en
190 mil millones de délares, lo que equivale a un 1% de los activos totales medios. Ademas, estos son negativos para
20 de los 23 bancos y varian considerablemente de un banco a otro, oscilando entre un 5,7% negativo y un 1,9%
positivo. Este rango refleja las diferencias en la sensibilidad de los diversos componentes de los ingresos netos antes
de impuestos a las condiciones econémicas y del mercado financiero en el escenario adverso severo.

. Pérdidas. Se prevé que las pérdidas agregadas en préstamos y otras posiciones asciendan a 541 mil millones de
doélares. Estas pérdidas se componen principalmente de: i) 424 mil millones de délares en pérdidas por préstamos; ii)
18 mil millones de délares en pérdidas adicionales por partidas como los préstamos contabilizados a valor razonable;
iii) 94 mil millones de délares en pérdidas por negociacién y contrapartida.

. Ingresos netos antes de provisiones (PPNR). Se prevé que los bancos generen un total de 349 mil millones de
délares en PPNR, lo que equivale al 1,8% de sus activos medios combinados. La relacién entre PPNR y activos
medios varia de un banco a otro, debido principalmente a las diferencias en su enfoque de negocio. Por ejemplo, la
proporcion de PPNR con respecto a los activos tiende a ser mayor en los bancos que se centran en la financiacién
mediante tarjeta de crédito, ya que éstas generalmente producen mayores ingresos netos por intereses en relacion
con otras formas de financiacion.

° Informacién y comunicaciéon

o Generacion y distribucién de informacion. La Unidad de Riesgos es responsable de generar informacién, por
lo menos, del cumplimiento de los limites regulatorios e internos, y del nivel de los indicadores de medicion
del riesgo de liquidez. Asimismo, es responsable de establecer canales de comunicacion efectivos para
transmitir dicha informacion oportuna y regularmente a los miembros de los Comités, y al personal de las
areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.

o Responsabilidad en la elaboracién y presentacion de informacién. El jefe de la Unidad de Riesgos es
responsable de la elaboracion y presentacion oportuna de los anexos y de toda aquella informacién que, en
su oportunidad, solicite la Superintendencia. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92° de
la Ley General, la Gerencia General sera responsable de la veracidad y oportunidad de la informacion
remitida a este organismo de control.

3. Préximos pasos

. Los comentarios al proyecto podran ser enviados hasta el 31 de agosto de 2023.

. Hasta el 30 de noviembre de 2023, se prorroga la entrada en vigor de los limites en el computo del patrimonio
efectivo, establecidos en el articulo 185 de la Ley General.

. El 1 de enero de 2024, quedara sin efecto el Reglamento para la Gestién del Riesgo de Liquidez, aprobado por la
Resolucion SBS N° 9075-2012 y sus modificatorias.

. A partir del 1 de julio de 2024, entraran en vigencia las demas disposiciones referidas al Ratio de Financiacion Neta
Estable (RFNE), y donde se empezara a reportar mensualmente el anexo 16-C de ratio de financiacion neta estable.

. A partir de setiembre de 2024, seran exigidos el requerimiento minimo de capital ordinario de nivel 1, el

requerimiento minimo de patrimonio efectivo de nivel 1y el limite global.
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12/09/2023
Fed - Propuesta de normas para reforzar los requisitos de capital de los grandes bancos

1. Contexto

Tras la crisis financiera de 2007-09, las Agencias adoptaron un conjunto inicial de reformas para mejorar la eficacia y abordar
las deficiencias del marco de capital regulatorio. Por ejemplo, en 2013, adoptaron una norma definitiva que aumentaba la
cantidad y la calidad del capital regulatorio que las entidades debian mantener. Estos cambios eran coherentes en lineas
generales con un conjunto inicial de reformas publicadas por el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea tras esta crisis
financiera.

En este contexto, las Agencias han publicado para comentarios la Propuesta de normas para reforzar los requerimientos
de capital de los grandes bancos. La propuesta se basaria en estas reformas iniciales mediante la introduccién de cambios
adicionales en respuesta a la crisis financiera de 2007-09 con el fin de fortalecer ain mas el sistema bancario mediante la
aplicacion de un conjunto mas amplio de requerimientos de capital a un mayor nimero de grandes bancos

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion. Bancos con activos totales iguales o superiores a 100.000 millones de délares.

. Riesgo de crédito. La propuesta sustituye el uso de modelos internos para fijar los requerimientos regulatorios de
capital por riesgo de crédito por un nuevo método ampliado aplicable a las grandes entidades bancarias. Este enfoque
daria lugar a unos requisitos de capital mas transparentes para las exposiciones al riesgo de crédito en todas las
entidades.

. Célculo de los ratios de capital. Segun la propuesta, los ratios de capital se calcularian en funcién del riesgo con
arreglo al nuevo método ampliado y al método estandar actual, y utilizaria el menor de los dos para cada ratio de
capital en funcion del riesgo.

. Marco de titulizacion. El marco de titulizacién propuesto introduciria las siguientes modificaciones: i) requisitos
operacionales adicionales para las titulizaciones sintéticas; ii) un tratamiento modificado para las retitulizaciones que
cumplan los requisitos operacionales; iii) un nuevo método estandar de titulizacién (SEC-SA); iv) la prohibicion de
utilizar el marco de titulizaciéon para los derivados de crédito de n-ésimo impago; v) un nuevo tratamiento para los
contratos de derivados que no aportan mejoras crediticias; vi) modificacién del tratamiento de las exposiciones
solapadas; vii) nuevos requisitos maximos de capital y criterios de admisibilidad para determinadas exposiciones
preferentes de titulizacién; viii) una modificacién del tratamiento de los credit-enhancing interest only strips (CEIO); y
iX) un nuevo marco para las titulizaciones de préstamos dudosos (NPL).

. Riesgo operacional. La propuesta eliminaria los métodos avanzados de mediciéon (AMA) e introduciria un método
estandar para el riesgo operacional que pretende abordar los riesgos operacionales actualmente cubiertos por el AMA.
Los requisitos de capital por riesgo operacional con arreglo a este método estarian en funcién del componente del
indicador de negocio y del multiplicador interno de pérdidas de la entidad bancaria.

. Requerimientos de reporting. La propuesta también introduciria requisitos de reporting mejorados para facilitar la
comprension por parte de los participantes en el mercado de la situacion financiera y las practicas de gestion de
riesgos de las entidades.

. Riesgo de mercado. La propuesta mantendria la capacidad de las entidades para utilizar modelos internos, con una
medida mejorada basada en modelos para el riesgo de mercado que tenga mas en cuenta las pérdidas potenciales.
La propuesta mejoraria la sensibilidad al riesgo y la calibraciéon de los requerimientos de capital por riesgo de mercado
en relacion con la norma actual. La propuesta introduciria una metodologia normalizada sensible al riesgo para
calcular los activos ponderados por riesgo de mercado y una nueva metodologia basada en modelos para sustituir el
marco de la norma de capital actual. Las entidades estarian obligadas a obtener la aprobacion previa de su supervisor
federal principal para utilizar la medida basada en modelos para el riesgo de mercado a fin de determinar sus
requerimientos de capital por riesgo de mercado.

. Riesgo de ajuste de valoracion del crédito (CVA). La propuesta exigiria a una entidad reflejar en los activos
ponderados por riesgo las pérdidas potenciales en contratos de derivados no negociados en mercados organizados
(OTC) resultantes de incrementos en el CVA para todas las contrapartes de contratos de derivados OTC, sujeto a
ciertas excepciones. La propuesta estableceria dos medidas para calcular los requerimientos de capital por riesgo de
CVA: i) la medida basica para el riesgo de CVA que incluye el requerimiento de capital del método basico de CVA
(BA- CVA); y ii) una medida estandarizada para el riesgo de CVA que incluye un nuevo requerimiento de capital del
método estandar de CVA (SA-CVA).

3. Préximos pasos

. Los comentarios se pueden enviar hasta el 30 de noviembre de 2023.
. Se comenzara la transicién al nuevo marco el 1 de julio de 2025, y el cumplimiento total a partir del 1 de julio de
2028.
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BCB - CMN Resolucion n®5.100 sobre los conceptos y criterios contables '.
aplicables a los instrumentos financieros

1. Contexto

El BCB publicé la Resolucién CMN n° 5.100, de 24/8/2023. El documento modifica la Resolucion CMN N °© 4.966, de 25 de
noviembre de 2021, que establece los conceptos y criterios contables aplicables a los instrumentos financieros, asi como para
la designacion y reconocimiento de las relaciones de cobertura (hedge accounting) por parte de las instituciones financieras y
otras instituciones autorizadas a operar por el Banco Central de Brasil.

2. Principales aspectos

La Resolucién CMN n° 4.966, de 25 de noviembre de 2021, entra en vigor con las siguientes modificaciones:
* Subject matter and scope:
o Transferencia de control: acto que hace al comprador o cesionario del activo financiero titular en la practica
del derecho a vender o transferir el activo financiero en su totalidad, de forma autébnoma y sin imponer
restricciones adicionales como resultado de la operacién original de venta o transferencia.

o Valor bruto contable del instrumento financiero: coste amortizado del instrumento financiero antes del ajuste
por provision para pérdidas esperadas asociadas al riesgo de crédito, si procede.
o Operacién con caracteristica de Concesién de crédito: instrumento de deuda con forma juridica distinta de

Operacion de crédito que:
= Tenga por objeto la concesién de crédito o la novacién de operaciones de crédito; o
= Se origine en un proceso equivalente o similar al aplicable a las operaciones de crédito tipico de la
entidad, en una relacién entre ésta y su cliente.
. Reconocimiento y valoracion:

o Los gastos incurridos en la adquisicion, originaciéon o emisién del instrumento que no puedan determinarse y
controlarse individualmente, sin recurrir al prorrateo, durante toda la vigencia del instrumento, deben
reconocerse como gasto del periodo en que se produzcan.

o Se permite el reconocimiento en el resultado del ejercicio de los costes de transaccién y de los importes
recibidos en la adquisicion u originacién del instrumento considerados inmateriales.

o La institucién que utilice la facultad a gue se refiere el 2° debe definir en su politica contable criterios
relativos y absolutos de materialidad que sean:

. coherente y verificable.
. Se aplica a todos los instrumentos financieros, independientemente de la naturaleza del coste
0 ingreso que deba reconocerse.
o Se presume que es material el coste y el ingreso que representa mas del 1%:
L] el total de ingresos que la institucion obtendra del activo financiero; o
L] los costes totales en que incurrira la institucion con el pasivo financiero.
. Asignacion de instrumentos financieros:

o Cuando un instrumento financiero se asigna en la tercera etapa, la entidad debe reasignar todos los
instrumentos financieros de su contraparte a la tercera etapa en la fecha base del balance de comprobacién
del mes en que se produjo esta asignacion.

Evaluacién de la pérdida esperada asociada al riesgo de crédito:

o Se proporciona la evaluacion de la pérdida esperada asociada al riesgo de crédito sobre la base del retraso
en el pago del principal o los gastos, el historial de pérdidas y otra informacion de registro, adimplemento o
no, relacionada con la contraparte a la que tiene acceso la entidad, para activos financieros:

.

. cuyo plazo de liquidacion sea de hasta doce meses.
. que no constituya en su conjunto una exposicion relevante para la institucion.
. que no sean: a) operaciones de crédito; b) instrumentos financieros con la caracteristica de

otorgar crédito; c) operaciones de arrendamiento de comercio; d) operaciones de pago; y €)
valores y titulos.
. Disposiciones transitorias:
o Se permite la redefinicion de las operaciones de cobertura reconocidas contablemente por las instituciones
mencionadas en el articulo 1 el 1 de enero de 2027.

3. Préximos pasos

. La presente Resolucién entra en vigor
o el 1 de enero de 2025, cuanto al punto Il del articulo 2; y
o el 1 de octubre de 2023, en cuanto a los demés dispositivos.
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SBS - Resolucidn que aprueba el nuevo Reglamento para la gestion del SUPERINTENDENCIA
riesgo de liquidez DE BANCA, SEGUROS Y AFP
1. Contexto

Mediante Resolucién SBS N° 9075-2012 y sus normas modificatorias, se aprobé el Reglamento para la Gestion del Riesgo de
Liquidez, asi como los requerimientos minimos para la adecuada gestién de dicho riesgo. Mediante Resolucién SBS N° 3296-
2022, se modific6 el Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez, con la finalidad de adecuar el Ratio de Cobertura de
Liquidez (RCL) a los estandares internacionales del Comité de Supervision Bancaria de Basilea, tomando en cuenta las
particularidades del mercado local, entrando dicha modificacién en vigencia el 1 de enero de 2024.

Ante la necesidad de incorporar el Ratio de Financiacion Neta Estable (RFNE) como parte de los requerimientos regulatorios
establecidos en el Reglamento para la Gestion del Riesgo de Liquidez, con el objeto de promover una mejor gestion del
riesgo de liquidez de las empresas, y adecuar el marco regulatorio a los estandares internacionales del Comité de Supervisién
Bancaria de Basilea sobre la materia, la SBS ha elaborado el proyecto de resolucién que aprueba el nuevo Reglamento
para la Gestién del Riesgo de Liquidez, a fin de incorporar el Ratio de Financiacién Neta Estable (RFNE). Con esta
prepublicacién la SBS espera implementar en Per( el segundo indicador importante de liquidez propuesto por Basilea Ill, el
Ratio de Fondeo Neto Estable (RFNE) que es complemento al Ratio de Cobertura de Liquidez (RCL).

2. Principales aspectos

° Ambiente interno

o Responsabilidades del Directorio. Las empresas son responsables de efectuar una gestién del riesgo de
liquidez adecuada a su tamafio, a la complejidad de sus operaciones y servicios, al nivel de riesgo enfrentado
y a su importancia sistémica.

o Responsabilidades de la Gerencia. Es responsabilidad de la Gerencia General la comunicacién e
implementacioén de la gestion del riesgo de liquidez conforme a las disposiciones aprobadas por el Directorio.

o Organizacién, delimitacién de responsabilidades y segregacién de funciones. Las empresas deben establecer
una estructura organizacional apropiada, asi como delimitar las responsabilidades y segregar las funciones
de las areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.

o Comité de Gestién de Activos y Pasivos. El Directorio debe constituir un Comité de Gestion de Activos y
Pasivos para cumplir con funciones estratégicas y ejecutivas de gestion y seguimiento del riesgo de liquidez.
Este Comité debe estar conformado por responsables de las areas de riesgos, finanzas y negocios.

o Funciones del Comité de Gestion de Activos y Pasivos. ElI Comité de Gestion de Activos y Pasivos
desempefiara funciones como: i) establecer las estrategias generales de gestion de activos y pasivos; y ii)
analizar y monitorear las estrategias comerciales y financieras, y el nivel de riesgo de liquidez asumido.

o Funciones del Comité de Riesgos. EI Comité de Riesgos, por delegacién del Directorio y dentro de los limites
que este fije, asumira funciones como: i) proponer, para la aprobacion del Directorio, las politicas y
procedimientos para la gestion del riesgo de liquidez: y ii) aprobar los manuales para la gestion del riesgo de
liquidez, de acuerdo con los objetivos, lineamientos, politicas y procedimientos para la identificacion,
medicion, evaluacion, tratamiento, control, informacion y monitoreo del riesgo de liquidez.

o Funciones de la Unidad de Riesgos. La Unidad de Riesgos de la empresa debe cumplir con funciones como
las siguientes: i) proponer las politicas para la gestién del riesgo de liquidez; vy ii) participar en el disefio y
revision de los manuales de gestién del riesgo de liquidez.

° Establecimiento de objetivos

o Politicas y procedimientos. El Directorio es responsable de establecer las politicas y procedimientos para la
identificacion, medicion, evaluacion, tratamiento, control, informacion y monitoreo del riesgo de liquidez.

o Limites internos e indicadores de alerta temprana. El Directorio, o el Comité de Riesgos por delegacion
expresa de aquel, es responsable de establecer una estructura de limites internos de riesgo de liquidez, en
funcién al apetito por el riesgo definido. Estos limites deben ser consistentes con el tamafio, nivel de
concentracion de pasivos, y complejidad de las operaciones y servicios de la empresa. El Comité debe definir
la frecuencia con la que se va a revisar la estructura de limites internos.

o Manuales de gestién del riesgo de liguidez. Las empresas deben contar con manuales de gestion del riesgo
de liquidez que deben considerar, por lo menos, los siguientes puntos:

= Politicas y procedimientos.
Responsabilidades de Comités y areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.
Metodologias y modelos para la medicién del riesgo de liquidez.
Estructura de limites internos.
Metodologias para la simulacion de escenarios de estrés.
Plan de contingencia de liquidez.




Informe de Normativa 3T23

° Identificacion, medicién y evaluacion del riesgo de liquidez.

o

Metodologias, simulacién de escenarios y concentracion de pasivos

® lLa medicion del riesgo de liquidez requiere de una metodologia integral, dado que este se
produce también a consecuencia de la interaccién de otros tipos de riesgos; y prospectiva, porque
depende de la ocurrencia de posibles eventos futuros adversos.

® la Unidad de Riesgos debe realizar periédicamente simulaciones de escenarios para medir el
riesgo de liquidez de la empresa.

" La Unidad de Riesgos debe identificar las contrapartes, divisas, mercados y tipos de instrumentos
mas importantes sobre los cuales descansa el financiamiento de la empresa.

o Ratios de liquidez y ratio de inversiones liquidas

" Las empresas deben calcular diariamente los ratios de liquidez que se presentan a
continuacion: i) ratio de liquidez en moneda nacional (RLMN); y ii) ratio de liquidez en moneda
extranjera (RLME).

= Las empresas deben calcular diariamente los ratios de inversiones liquidas que se presentan
a continuacioén: i) RILmn; y ii) RILme.

. Para el célculo de los ratios mencionados anteriormente, se deben considerar como activos
liquidos conceptos como los siguientes: i) caja; y ii) fondos disponibles en el BCRP.

=  Parael célculo de los ratios de liquidez anteriores se deben considerar como pasivos de corto
plazo conceptos como los siguientes, asi como los intereses por pagar por dichos pasivos: i)
obligaciones a la vista; y ii) obligaciones con instituciones recaudadoras de tributos.

=  Para fines del célculo de los ratios de liquidez ajustados por recursos prestados, se
consideran como recursos prestados conceptos como los siguientes: i) fondos interbancarios
netos pasivos; y ii) operaciones overnight pasivas.

®  Para fines del célculo de los ratios de liquidez ajustados por forwards de monedas, se
consideraran dos posiciones por cada forward de moneda extranjera: una posicién activa en la
moneda que se recibe (posicién larga) y una posicién pasiva en la moneda que se entrega (posicién
corta), por un importe equivalente al valor presente del monto nominal.

o Ratio de cobertura de liguidez

= El RCL tiene por objetivo asegurar que las entidades financieras posean un adecuado nivel de
Activos Liquidos de Alta Calidad (ALAC) para hacer frente a sus necesidades de liquidez en un
horizonte de treinta dias calendario bajo un escenario de estrés de liquidez.

o Ratio de financiacién neta estable

" El RFNE tiene por objetivo asegurar que las entidades financieras mantengan un perfil de
financiacién estable con relacién a la composiciéon de sus activos y exposiciones fuera del balance
(obligaciones contingentes).

= Las empresas deben calcular mensualmente RFNE sobre la base de los saldos de cierre de mes,
agregando los saldos en moneda nacional y moneda extranjera.

® La Financiacion Estable Disponible se define como la porcién de patrimonio y pasivos de la
empresa que se espera sean estables en un horizonte temporal de un 1 afio. No se consideran los
intereses devengados

®" La Financiacion Estable Requerida comprende los activos y exposiciones fuera de balance de la
empresa que tendrdn que ser financiados, y cuyo monto se encuentra en funcion de sus
caracteristicas de liquidez y de sus vencimientos residuales. No se consideran los intereses
devengados.

[ Tratamiento del riesgo de liquidez

o Tratamiento. La empresa debe contar con inversiones en instrumentos liquidos como politica de gestién de
liquidez, diversificar sus fuentes de financiamiento, diversificar los depésitos de inversionistas institucionales,
contar con financiamiento a través del mercado de capitales, tener acceso adecuado a lineas interbancarias y
de instituciones del exterior, entre otros.

o Plan de contingencia de liquidez. La Unidad de Riesgos y el area de negocios son responsables de disefiar e
implementar un plan de contingencia en el que se establezca la estrategia para administrar una crisis de
liquidez.

o Plan de contingencia a nivel de grupo consolidable del sistema financiero. Si la empresa pertenece a un
grupo consolidable del sistema financiero, la Unidad de Riesgos debe simular semestralmente escenarios de
estrés de liquidez y elaborar un plan de contingencia a nivel consolidado, considerando los limites que
pudieran existir para el traspaso o apoyo de liquidez entre entidades que conforman el grupo consolidable del
sistema financiero.

. Actividades de control

o

Sistemas de informacion y/o herramientas informéticas adecuadas. La empresa debe disponer de sistemas
de informacion y herramientas informaticas de apoyo que permitan una adecuada gestion del riesgo de
liquidez, asi como apropiados mecanismos de seguridad de la informacion. La empresa debe documentar los
procesos o reportes automatizados.




Informe de Normativa 3T23

° Informacién y comunicacion

o Generacion y distribucién de informacion. La Unidad de Riesgos es responsable de generar informacién, por
lo menos, del cumplimiento de los limites regulatorios e internos, y del nivel de los indicadores de medicion
del riesgo de liquidez. Asimismo, es responsable de establecer canales de comunicacion efectivos para
transmitir dicha informacién oportuna y regularmente a los miembros de los Comités, y al personal de las
areas involucradas en la gestion del riesgo de liquidez.

o Responsabilidad en la elaboracién y presentacion de informacion. El jefe de la Unidad de Riesgos es
responsable de la elaboracion y presentacion oportuna de los anexos y de toda aquella informacién que, en
su oportunidad, solicite la Superintendencia. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92° de
la Ley General, la Gerencia General serd responsable de la veracidad y oportunidad de la informacion
remitida a este organismo de control.

3. Proximos pasos

. Los comentarios al proyecto podran ser enviados hasta el 31 de agosto de 2023.

. Hasta el 30 de noviembre de 2023, se prorroga la entrada en vigor de los limites en el cémputo del patrimonio
efectivo, establecidos en el articulo 185 de la Ley General.

. El 1 de enero de 2024, quedara sin efecto el Reglamento para la Gestién del Riesgo de Liquidez, aprobado por la
Resoluciéon SBS N° 9075-2012 y sus modificatorias.

. A partir del 1 de julio de 2024, entraran en vigencia las demas disposiciones referidas al Ratio de Financiacion Neta
Estable (RFNE), y donde se empezara a reportar mensualmente el anexo 16-C de ratio de financiacién neta estable.

. A partir de setiembre de 2024, seran exigidos el requerimiento minimo de capital ordinario de nivel 1, el

requerimiento minimo de patrimonio efectivo de nivel 1 y el limite global.
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17/07/2023 -

Diario Oficial El Peruano - Ley N° 31814 que promueve el uso de la l

Inteligencia Artificial en favor del desarrollo econémico y social del pais Eum%!yé!}o
1. Contexto

El Diario Oficial El Peruano ha publicado la Ley N° 31814 que tiene por objeto promover el uso de la inteligencia artificial (Al)
en el marco del proceso nacional de transformacion digital privilegiando a la persona y el respeto de los derechos humanos
con el fin de fomentar el desarrollo econémico y social del pais, en un entorno seguro que garantice su uso ético, sostenible,
transparente, replicable y responsable.

2. Principales aspectos

. Principios para el desarrollo y uso de la Al:
o Estandares de seguridad basados en riesgos. Se promueve un enfoque basado en riesgos para el uso y
desarrollo de la Al.
o Enfoque de pluralidad de participantes. Se promueve la participacion de personas naturales y juridicas u

organizaciones e instituciones publicas y privadas en el debate para el desarrollo de politicas orientadas a la
regulacién sobre el uso de la Al en el pais.

o Gobernanza de internet. Se promueve el desarrollo y aplicacion de principios, normas, reglas,
procedimientos de toma de decisién y programas que determinan la evolucién y el uso de internet por parte
del Estado, instituciones del sector privado y la sociedad civil participando desde sus respectivos roles.

o Sociedad digital. Se valora la informacion y el conocimiento obtenido mediante el acceso, uso y desarrollo
de tecnologias digitales en todas sus dimensiones, y se impulsa la seguridad, la confianza, la economia
digital, la conectividad digital, el talento, la innovacién, la educacion y la identidad digital, asi como el
aprovechamiento de las tecnologias emergentes en favor del bienestar social y econémico de la ciudadania.

o Desarrollo ético para una Al responsable. Se considera que la ética es la base fundamental para identificar
de forma precisa el marco de responsabilidades en el uso de este tipo de sistemas que conforman la
industria 4.0.
o Privacidad de la Al. La Al no debe transgredir la privacidad de las personas, debe actuar de manera segura
para lograr un impacto positivo y de bienestar en los ciudadanos.
. Interés nacional:
o Es de interés nacional la promocion del talento digital en el aprovechamiento de las tecnologias emergentes

y nuevas tecnologias en favor del bienestar social y econémico, asi como el fomento del desarrollo y uso de
la Al para la mejora de los servicios publicos, de la educacion y los aprendizajes, la salud, la justicia, la
seguridad ciudadana, la seguridad digital, la economia, la inclusion, los programas sociales, la seguridad y
la defensa nacional, asi como para toda otra actividad econémica y social a nivel nacional.

. Definiciones:

o Inteligencia_artificial: Tecnologia emergente de propésito general que tiene el potencial de mejorar el
bienestar de las personas, contribuir a una actividad econémica global sostenible positiva, aumentar la
innovacion y la productividad, y ayudar a responder a los desafios globales clave.

o Sistema basado en Al: Sistema electrénico-mecéanico que puede, para una serie de objetivos definidos por
humanos, hacer predicciones, recomendaciones o tomar decisiones, influenciando ambientes reales o
virtuales. Esta disefiado para funcionar con diferentes niveles de autonomia.

o Tecnologias emergentes: Tecnologias digitales capaces de generar soluciones innovadoras tales como la
robética, la analitica, la Al, las tecnologias cognitivas, la nanotecnologia, el internet de las cosas (IoT) y
similares, que conforman la industria 4.0 que combina técnicas avanzadas de produccion y operaciones con
tecnologia, generando impacto en el ecosistema digital, las organizaciones y las personas.

o Algoritmo: Secuencia de instrucciones y de conjuntos ordenados y finitos de pasos para resolver un
problema o tomar una decision.
. Autoridad Nacional:
o La Presidencia del Consejo de Ministros, a través de la Secretaria de Gobierno y Transformacion Digital, en

su calidad de ente rector del Sistema Nacional de Transformacién Digital, es la autoridad técnico-normativa
a nivel nacional responsable de dirigir, evaluar y supervisar el uso y la promocion del desarrollo de la Al y las
tecnologias emergentes, a fin de alcanzar los objetivos del pais en materia de transformacioén digital y los
objetivos de desarrollo sostenible conforme a la normativa vigente.

3. Préximos pasos

. La Ley 31814 establece que la aprobacion de su reglamento se dara en el plazo de 90 dias habiles a partir de su
entrada en vigor.
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18/09/2023 Sfc
SFC - Modificaciones a los anexos 9y 12 del Sistema Integral de : Dt
Administracién de Riesgos (SIAR) e G e
1. Contexto

En 2019 la SFC publicé la Circular Externa 019 de 2019, mediante la cual introdujo el Coeficiente de Fondeo Estable Neto
(CFEN). Mediante la Circular Externa 021 de 2022, la SFC incorpor6 al Anexo 12 del Capitulo XXXI de la Circular Basica
Contable y Financiera (CBCF) el concepto de operaciones interdependientes, en virtud del cual se excluyen del calculo del
CFEN las operaciones que implican la interdependencia de un activo y un pasivo.

En este contexto, la SFC ha publicado la Circular Externa 013 modificando la proforma F1000-140 (Formato 238) y los
Anexos 9y 12 de la CBCF.

2. Principales aspectos

. Anexo 12: metodologia para la medicién y reporte estandar del coeficiente de fondeo estable neto de los
establecimientos de crédito, organismos cooperativos de grado superior y algunas instituciones oficiales
especiales. Se modifica la tabla con las categorias de pasivo y patrimonio que se incluyen en el Fondeo Estable
Disponible (FED) con respecto a la calibracién de: i) los factores aplicables a los depésitos a la vista de entidades
financieras vigiladas; ii) los factores aplicables a los depdsitos a la vista de Fondos de Inversién Colectiva (FIC)
abiertos sin pacto de permanencia; iii) los rubros correspondientes a los negocios fiduciarios inmobiliarios, de
administracién y de garantia; y iv) los factores aplicables a los depésitos a la vista operativos y no operativos.

. Proforma. Se modifica la proforma F1000-140 sobre el coeficiente de fondeo estable neto, con el fin de recopilar la
informacion correspondiente a las operaciones interdependientes, los saldos de los depdsitos operativos y no
operativos, asi como de los depédsitos a la vista de los negocios fiduciarios inmobiliarios, de garantia y de
administracion.

. Anexo 9: metodologia para la medicién y reporte estandar del riesgo de liquidez de los establecimientos de
crédito, organismos cooperativos de grado superior y algunas instituciones oficiales especiales. Se modifica
para incluir la definicién de los activos liquidos de alta calidad y precisar el alcance de algunas instrucciones vigentes.

3. Préoximos pasos

. La presente Circular rige desde su publicacién.
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Otras publicaciones de interés

Esta seccion es un recopilatorio de los resimenes publicados semanalmente por nuestro
departamento de I+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca otras
publicaciones regulatorias consideradas de menor impacto que aquellas que recibieron el
calificativo de alerta.

Estas publicaciones segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de publicacién
(de mas antigua a mas reciente).

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temdticas
mas representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacién:

CL capital, liquidez y apalancamiento E Reporting y Disclosure
H Provisiones y NPL H Cumplimiento
H Expectativas supervisoras Sostenibilidad
Gobierno Tecnologia y Al
ﬂ Reestructuracion y resolucion Otros
37
Global

Region europea 3 9

Regidén americana 50
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Otras publicaciones de interés
Global

PRINCIPIOS BASICOS PARA LA SUPERVISION [

(06/07/2023) BCBS - Principios basicos para una supervision bancaria eficaz

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea ha lanzado una consulta publica sobre las revisiones de los Principios
Bésicos para una supervision bancaria eficaz. La primera versiéon de estos se publicé en 1997 y fue actualizada por primera
vez en 2012. Los Principios Basicos son las normas minimas de facto para una regulacion y supervisiéon prudencial sélidas
de los bancos y los sistemas bancarios. Los supervisores utilizan los Principios Béasicos para evaluar la eficacia de sus
marcos de regulacién y supervision. Los comentarios a este documento de consulta se pueden enviar antes del 6 de
octubre de 2023.

CRIPTOACTIVOS

(12/07/2023) FSB — El FSB trabaja en las recientes turbulencias bancarias y ultimard las recomendaciones sobre
criptoactivos

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) y otros organismos de normalizacion (SSB) estan colaborando estrechamente
para extraer ensefianzas de las recientes turbulencias del sector bancario. El FSB ha reordenado las prioridades de su
programa de trabajo, centrdndose ademas en las interacciones entre los tipos de interés y el riesgo de liquidez en todo el
sistema financiero, el papel de la tecnologia y las redes sociales en las retiradas masivas de depdsitos y las lecciones para
la aplicacién efectiva del marco internacional de resolucion. El trabajo aportar4 nuevos conocimientos tanto a bancos como
a entidades no bancarias.

EJERCICIO DE SUPERVISION GLOBAL H

(13/07/2023) 1AIS - Informe sobre el mercado mundial de seqguros

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado los resultados del Ejercicio de Supervision
Global (GME) 2023. El ejercicio se basa en un sélido conjunto de datos recopilados de aproximadamente 60 de los
mayores grupos aseguradores internacionales. Los resultados muestran ligeros descensos en las posiciones de solvencia,
rentabilidad y liquidez a finales de 2022 en comparacién con finales de 2021, debido principalmente a una menor valoracién
de los activos. Asimismo, las puntuaciones agregadas de riesgo sistémico disminuyeron a finales de 2022.

CUMPLIMIENTO DEL MERCADO DEL CARBONO

(17/07/2023) IOSCO — Informe final para ayudar a sus miembros a desarrollar mercados de carbono de cumplimiento
sélidos y que funcionen correctamente

El Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado un informe final sobre
el Cumplimiento del Mercados del Carbono (CCM), cuyo objetivo es apoyar a los miembros del IOSCO que deseen
establecer nuevos CCM o mejorar los existentes. El informe examina las caracteristicas especificas de los CCM en
comparacién con los mercados financieros tradicionales y esboza una serie de recomendaciones encaminadas a hacer que
estos mercados sean eficientes y a garantizar que funcionen con integridad.

CRIPTOACTIVOS

(17/07/2023) FSB — EI FSB ultima el marco regulador mundial de las actividades con criptoactivos

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su marco regulador global para las actividades relacionadas con
los criptoactivos, con el fin de promover la exhaustividad y la coherencia internacional de los enfoques reguladores y
supervisores. El marco consta de dos conjuntos distintos de recomendaciones: i) recomendaciones de alto nivel para la
regulacion, supervision y vigilancia de las actividades y mercados de criptoactivos; ii) recomendaciones de alto nivel para la
regulacion, supervision y vigilancia de los acuerdos globales de stablecoin.

TAXONOMIA DIGITAL

(27/07/2023) ISSB - El ISSB consulta sobre una propuesta de taxonomia digital para mejorar la accesibilidad y
comparabilidad global de la informacién sobre sostenibilidad

El Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) ha publicado la propuesta de taxonomia de divulgaciéon de
la sostenibilidad de las IFRS para recabar comentarios publicos. Las propuestas reflejan los requisitos de divulgacion de las
dos primeras normas del ISSB: la IFRS S1y la IFRS S2. El ISSB ha estado trabajando en su taxonomia digital junto con el
desarrollo de la IFRS S1 y la IFRS S2 para facilitar el consumo digital de la informacién financiera relacionada con la
sostenibilidad cuando sus normas se apliquen por primera vez.
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS702.pdf&data=05%7C01%7C%7Cae313b981cff4bd6541a08db8dae3f25%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638259552415705372%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=nyRYfvFRyIGunHfz1ppOrnhT62gy8gRjEh0A5HjbH8k%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS702.pdf&data=05%7C01%7C%7Cae313b981cff4bd6541a08db8dae3f25%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638259552415705372%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=nyRYfvFRyIGunHfz1ppOrnhT62gy8gRjEh0A5HjbH8k%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2F2023%2F07%2Ffsb-finalises-global-regulatory-framework-for-crypto-asset-activities%2F&data=05%7C01%7C%7Cae313b981cff4bd6541a08db8dae3f25%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638259552415705372%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=12ihYM1wvSuYYI2x9vWO2V85zv0M76rm11etpQL2PHM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fnews-and-events%2Fnews%2F2023%2F07%2Fissb-consults-on-proposed-digital-taxonomy%2F&data=05%7C01%7C%7C5ae218693088467c8b7c08db9266ead6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638264743589734723%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=tFrWDsvnzdjlzAQ3E9DfmHw3iTsP8fnRD4tTZnPa2q8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fnews-and-events%2Fnews%2F2023%2F07%2Fissb-consults-on-proposed-digital-taxonomy%2F&data=05%7C01%7C%7C5ae218693088467c8b7c08db9266ead6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638264743589734723%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=tFrWDsvnzdjlzAQ3E9DfmHw3iTsP8fnRD4tTZnPa2q8%3D&reserved=0
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NORMAS SOBRE ASEGURAMIENTO DE LA SOSTENIBILIDAD

(02/08/2023) IAASB - Lanza una consulta publica sobre la propuesta de norma mundial de garantia de sostenibilidad

El Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB) ha publicado su propuesta de Norma
Internacional sobre Aseguramiento de la Sostenibilidad (ISSA 5000) de Requisitos generales para los proyectos de
aseguramiento de la sostenibilidad. La ISSA 5000 es una norma general basada en principios, adecuada tanto para los
proyectos de aseguramiento limitado como para los de aseguramiento razonable sobre la informacién de sostenibilidad
comunicada en relacion con cualquier tema de sostenibilidad. El IAASB ha elaborado la norma para que se adapte a la
informacion sobre sostenibilidad preparada bajo cualquier marco de informacion oportuno. La propuesta esta abierta a
comentarios hasta el 1 de diciembre de 2023.

GESTION DEL RIESGO DE IMPAGO EN CCPs

(23/08/2023) IOSCO - Informe sobre las practicas actuales de las entidades de contrapartida central

El Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado (CPMI) y la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores
(I0SCO) han publicado un informe sobre las practicas actuales de las entidades de contrapartida central (CCP) para hacer
frente a las pérdidas no debidas a incumplimientos (NDL) derivadas, por ejemplo, del riesgo de inversién o de ciberataques.
Las CCPs deben contar con politicas, procedimientos y planes para hacer frente a las NDL de conformidad con los
Principios para las Infraestructuras de los Mercados Financieros (PFMI), ya que, si ho se gestionan adecuadamente, las
consecuencias financieras de los casos de incumplimiento pueden amenazar la viabilidad de una CCP.

MEJORAS EN LAS IFRS

(12/09/2023) IASB - EI IASB propone mejoras anuales a las Normas Contables IFRS

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado una propuesta de modificaciones a las Normas
Internacionales de Contabilidad (IFRS) y a las orientaciones que las acompafian, como parte de su mantenimiento
periédico de las Normas de Contabilidad. Las modificaciones propuestas se refieren a: i) IFRS 1 - Adopcién por primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (modificaciones sobre la contabilidad de coberturas); ii) IFRS 7-
Instrumentos financieros: Informacién divulgar (modificaciones sobre la ganancia o pérdida en la baja en cuentas); iii)
Orientacién sobre la aplicacion de la IFRS 7 (modificaciones sobre la informacién a divulgar relativa al riesgo de crédito); iv)
IFRS 9 - Instrumentos financieros (modificaciones sobre la baja en cuentas de los pasivos por arrendamientos); v) IFRS 10
- Estados financieros consolidados (modificaciones sobre la determinacion de un agente de hecho); y vi) IAIS 7 - Estado de
flujos de efectivo (modificaciones sobre el método del coste). El periodo de comentarios esta abierto hasta el 11 de
diciembre de 2023.

ENTIDADES DE CONTRAPARTIDA CENTRAL [l

(19/09/2023) FSB - EI FSB propone un conjunto de recursos financieros y herramientas para la resolucion de entidades de
contrapartida central (CCP)

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha lanzado a consulta un informe sobre los recursos financieros y las
herramientas para la resolucién de entidades de contrapartida central (CCP). El informe presenta el resultado del andlisis
cualitativo del FSB de un conjunto de recursos financieros y herramientas para la resolucion: i) bonos que asumen pérdidas
(bail-in); ii) fondos de resolucién; iii) seguros especificos para la resolucién; iv) apoyo contractual de terceros especifico
para la resolucién; v) peticiones de efectivo para la resolucion; vi) recorte de ganancias de margenes de variacién
estatutarios o contractuales para la resolucién; y vii capital en posicion de primera pérdida. Los comentarios a este
documento se pueden enviar antes del 20 de noviembre de 2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iaasb.org%2Ffocus-areas%2Funderstanding-international-standard-sustainability-assurance-5000&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=akYbKAuv3JAKF7nXnzfEOO%2F1E8FaKPqbzbZoRuKCCqk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS705.pdf&data=05%7C01%7C%7C8e1895f6883545f972ea08dbb3754035%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638301090131411014%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3ru9uItCn%2FPUdwl16EQWdrV6frrTGqjz8eIjtHKXKRA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fcontent%2Fifrs%2Fhome%2Fprojects%2Fwork-plan%2Fannual-improvements-vol-11%2Fed-annual-improvements-vol-11.html&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=t8hUhrgJDTM9cOyxdQWG9XNraTBo3EqISk7hW3uInII%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP190923.pdf&data=05%7C01%7C%7C47dbb1444c5e4de532e108dbbdd0720a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638312475971613698%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Ic3zkljtPcJspyVnsq7qwrtYAl%2BK7zR0rEPJqIrVI7Q%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP190923.pdf&data=05%7C01%7C%7C47dbb1444c5e4de532e108dbbdd0720a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638312475971613698%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Ic3zkljtPcJspyVnsq7qwrtYAl%2BK7zR0rEPJqIrVI7Q%3D&reserved=0
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MODELOS DE MARGEN INICIAL [

(06/07/2023) EBA - La EBA publica los reguisitos de validacién de los modelos de margen inicial

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un borrador definitivo de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre
la Validacion de Modelos de Margen Inicial (IMMV). Estos borradores de RTS establecen los procedimientos de supervisién
para garantizar el uso prudente de los modelos de margen inicial para los derivados Over The Counter (OTC). En un
dictamen complementario, la EBA pide a los colegisladores que estudien el establecimiento de una funcién central de
validacion en la Unién Europea (EU).

DIVULGACION DE INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD

(06/07/2023) ESMA - Divulgacién de informacion y riesgos de sostenibilidad en sector de los fondos de inversion

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha puesto en marcha hasta el tercer cuatrimestre de 2024 una
Accién Comun de Supervision (CSA) junto con las Autoridades Nacionales Competentes (NCA) sobre la divulgacion de
informacion relacionada con la sostenibilidad y la integracion de los riesgos de sostenibilidad. El objetivo es evaluar el
cumplimiento por parte de los gestores de activos supervisados de las disposiciones pertinentes del Reglamento sobre
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR), el Reglamento sobre
taxonomia y las medidas de aplicacion pertinentes, incluidas las disposiciones de los Organismos de inversién colectiva en
valores mobiliarios (UCITS) y la Directiva de Gestion de Fondos Alternativos (AIFMD) sobre la integracién de los riesgos de
sostenibilidad.

MREL/TLAC IEX

(07/07/2023) EBA - Consulta publica sobre las modificaciones del proyecto de Norma Técnica de Ejecucion (ITS)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta publica sobre las modificaciones del proyecto de
Norma Técnica de Ejecucion (ITS) relativa a la divulgacion e informacion sobre el requisito minimo de fondos propios y
pasivos admisibles (MREL) y el requisito de absorcion total de pérdidas (TLAC). El objetivo de estas modificaciones es
reflejar los cambios del marco prudencial y proporcionar aclaraciones sobre la informacion que debe comunicarse en las
plantillas de clasificacion de insolvencias. La consulta estara abierta hasta el 18 de agosto de 2023.

MARCO DE PROTECCION DE DATOS

(10/07/2023) EC - Marco de proteccion de datos EU-US.

La Comisién Europea (EC) ha adoptado su decision de adecuacion para el Marco de Privacidad de Datos Union Europea
(EV) - Estados Unidos (US). La decision concluye que en USA se garantiza un nivel de proteccion adecuado de los datos
personales transferidos de la EU a empresas estadounidenses al amparo del nuevo marco. En base a la nueva decision de
adecuacion, los datos de caracter personal podran circular de forma segura desde la EU a las empresas estadounidenses
que participen en el Marco, sin la necesidad de establecer garantias adicionales de proteccion de datos.

DIVULGACION DE SOSTENIBILIDAD

(11/07/2023) ESMA - Declaracién publica sobre la informacion relativa a la sostenibilidad gue se prevé incluir en los folletos

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una declaracién publica sobre la informacion relativa a
la sostenibilidad que debe incluirse en los folletos. La declaracion establece las expectativas de la ESMA sobre cémo
deben cumplirse los requisitos especificos de divulgacién del Reglamento sobre folletos en relaciéon con las cuestiones
relacionadas con la sostenibilidad en los folletos de renta variable y no variable, teniendo en cuenta la transicién
medioambiental, social y de goberno (ESG).


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-publishes-validation-requirements-initial-margin-models&data=05%7C01%7C%7C6f1f44a4d5c24aa623b008db82ee942a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638247733721273050%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ZBE5pxyfrvvDTf6Ji49zqK5t1YixveCS0ewkZqMI0gc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-and-ncas-assess-disclosures-and-sustainability-risks-investment-fund&data=05%7C01%7C%7C6f1f44a4d5c24aa623b008db82ee942a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638247733721273050%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=jVXQm74sAEewNwdy8JOdfhJl4m%2BWxPvX6lhYZqg1zGE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-launches-public-consultation-amendments-its-disclosures-and-reporting-mrel-and-tlac&data=05%7C01%7C%7C0473e9976cb142bfa86408db8837f849%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638253546576921669%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=xRYcqiVMl8fRjVkhGUPLnlQCsiODfabDAM4c9h9Vj3k%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fen%2Fip_23_3721&data=05%7C01%7C%7C0473e9976cb142bfa86408db8837f849%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638253546576921669%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3WbgsignxEl3v07WxU%2FfK076R31uEdQkhPZTlmOMoqY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-provides-insights-expected-sustainability-disclosures-prospectuses&data=05%7C01%7C%7C0473e9976cb142bfa86408db8837f849%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638253546576921669%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Mm0HfCdO1NxnzcK1nG0sRBwrOc3%2F1xr102oOlo9oNYk%3D&reserved=0
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ML/TF

(11/07/2023) EBA — Conclusiones de la revisién de 2022 en materia de lucha contra ML/TFE

The European Banking Authority (EBA) has published today the findings from its 2022 review of competent authorities’
approaches to tackling money laundering and terrorist financing (ML/TF) risks in the banking sector. The EBA’s findings
suggest that supervisors are making progress in the fight against ML/TF. Some competent authorities have made changes
in recent years, and their approach to Anti-Money Laundering and Counter Terrorism Financing (AML/CFT) supervision of
banks is now broadly effective.

COBERTURA PREVIA

(12/07/2023) ESMA - Informe final sobre las respuestas recibidas a la convocatoria de 2022 sobre la cobertura previa

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el informe final con el feedback recibido a la
convocatoria de 2022 sobre la cobertura previa (pre-hedging). La ESMA concluye que la cobertura previa es una practica
voluntaria del mercado que puede dar lugar a conflictos de intereses o comportamientos abusivos. Si bien la ESMA no
encuentra argumentos para prohibir esta practica en este momento, también sefiala que estos riesgos deberian tenerse en
cuenta a la hora de publicar cualquier orientacion futura.

CoLeGI0s SUPERVISORES [

(13/07/2023) EIOPA - Informe sobre las actividades de los colegios 2022

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado su informe de 2022 sobre las
actividades de los Colegios de Supervisores. El informe destaca la importancia de una supervisién coordinada eficiente y
eficaz de los grupos de seguros transfronterizos en la Unién Europea (EU) y ofrece una vision general de las principales
novedades y los temas clave debatidos en los colegios. Algunos de los temas tratados en el informe son: i) los riesgos
especificos de los grupos; ii) los aspectos medioambientales, sociales y de gobierno (ESG); iii) las cuestiones de conducta
empresarial; iv) el reaseguro, asi como las actividades relacionadas con los conglomerados financieros y los grupos con
actividad internacional.

REPORTING FRAMEWORK [}l

(17/07/2023) EBA — Publicacion del paquete técnico para la fase 2 de su marco de informacién 3.3

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el paquete técnico para la fase 2 de la version 3.3 de su marco de
reporting. El paquete técnico proporciona especificaciones estandar e incluye las normas de validacién, el Modelo de Punto
de Datos (DPM) y las taxonomias XBRL para esta fase de la version 3.3. La fase 2 de la version 3.3 consiste en el paquete
técnico de apoyo al ejercicio de evaluacion comparativa supervisora 2024. El paquete incluye las nuevas plantillas de
riesgo de mercado y de IFRS9, asi como otras modificaciones del marco de carteras de evaluacion comparativa
supervisora.

RECOPILACON DE DATOS SOBRE RIESGOS ESG

(18/07/2023) EBA — La EBA esté recopilando datos de las instituciones sobre los riesgos medioambientales, sociales y de
gobernanza para establecer un sistema de supervision.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la Decision sobre una recopilacion de datos medioambientales,
sociales y de gobierno (ESG) de las entidades. La Decision proporcionara a las autoridades competentes y a la EBA los
datos y herramientas necesarios para cumplir las funciones de supervision y los mandatos relacionados con ESG mediante
la recopilacion de la informacion que ya esta a disposicion de las entidades como parte de sus obligaciones de divulgaciéon
del Pilar 3 con respecto a los riesgos ESG.

RESILIENCIA CIBERNETICA

(19/07/2023) EP — Ley de Ciberresiliencia

El Parlamento Europeo (EP) ha llegado a un acuerdo sobre el proyecto de ley sobre resiliencia cibernética que establece
un conjunto uniforme de requisitos de ciberseguridad para todos los productos digitales de la Unién Europea (EU). Su
objetivo es garantizar que los productos con caracteristicas digitales sean seguros de usar, resistentes frente a las ciber
amenazas y proporcionen suficiente informacion sobre sus propiedades de seguridad.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsupervisors-banks-are-making-progress-fight-against-financial-crime-eba-finds&data=05%7C01%7C%7C0473e9976cb142bfa86408db8837f849%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638253546577431119%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=k8Kp8fqid2rXdUj7XUJKOxps2j8XjFYj6P%2F%2Fd7dPUnQ%3D&reserved=0
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SERVICIOS DE INVERSION  cL

(19/07/2023) ESMA — La ESMA analiza la actividad de inversién transfronteriza de las empresas

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) y las autoridades nacionales competentes (NCA) han completado un
andlisis de la prestacion transfronteriza de servicios de inversion durante 2022. Los datos recopilados y analizados en 29
jurisdicciones permiten a la ESMA y las NCA aclarar varios aspectos del mercado para inversores minoristas que reciben
servicios de inversion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion establecidas en otros Estados
miembros. Entre las principales conclusiones del analisis destaca que: i) un total de aproximadamente 380 empresas
prestaron servicios a clientes minoristas de forma transfronteriza en 2022. La mayoria de ellas (59%) son empresas de
servicios de inversién, mientras que el 41% son entidades de crédito; ii) aproximadamente 7,6 millones de clientes de la
Union Europea (EU)/Espacio Econdmico Europeo (EEA) recibieron servicios de inversion de empresas establecidas en
otros Estados miembros de la EU/EEA en 2022.

MEDIDAS DE MARGENES ANTICICLICOS

(19/07/2023) ESMA — Normas técnicas revisadas sobre las medidas de los margenes anticiclicos

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), ha publicado un Informe final que revisa las normas técnicas de
regulacion RTS para armonizar las politicas y los procedimientos de las entidades de contrapartida central (CCP) para
seleccionar, evaluar y revisar las medidas de margenes anticiclicos (APC).

MERCADOS DE CAPITAL CL

(20/07/2023) EC — Acuerdo provisional sobre la Directiva relativa a los gestores de fondos de inversiéon alternativos y los
fondos de inversion de la EU a secas

Los negociadores del Consejo y del Parlamento Europeo (EP) han alcanzado un acuerdo provisional sobre nuevas normas
para mejorar el funcionamiento de los mercados europeos de capitales y reforzar la proteccion de los inversores en la
Unién Europea (EU). El acuerdo provisional revisa la Directiva sobre los gestores de fondos de inversion alternativos, por el
gue se rigen los gestores de fondos de inversion libre, fondos de capital de inversién, fondos de inversién de créditos
privados, fondos inmobiliarios y otros fondos de inversion alternativos en la EU.

SUPERVISION Y GOBERNANZA DE PRODUCTO H

(20/07/2023) EIOPA — Los supervisores de toda Europa siguen reforzando la supervision de las POG

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un peer review sobre supervisiéon y
gobernanza de productos (POG). Se trata del primer peer review en el &mbito de la supervisién de las normas de conducta
para evaluar como supervisan los supervisores nacionales del Espacio Econémico Europeo (EEE) la aplicacion de los
requisitos de las normas de conducta por parte de los fabricantes de seguros. La mayoria de las autoridades nacionales
competentes (NCAs) han adaptado sus enfoques y procesos de supervision a la supervisién de los requisitos sobre POG
en consonancia con las disposiciones introducidas por la Directiva sobre distribucién de seguros (IDD).

PRUEBA DE CAPITAL cL

(25/07/2023) EBA - La EBA consulta sobre las Directrices relativas a la aplicacién de la prueba de capital de grupo a los
grupos de empresas de inversién

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta sobre el proyecto de Directrices relativas a la
aplicacion de la prueba de capital de grupo a los grupos de empresas de servicios de inversion. Estas directrices tienen por
objeto establecer criterios armonizados para abordar la diversidad observada en la aplicacion de la prueba de capital de
grupo en la EU. En particular, las Directrices identifican criterios para ayudar a las autoridades competentes en su
evaluacion de la simplicidad de la estructura del grupo y la importancia del riesgo planteado a los clientes y al mercado. La
consulta estara abierta hasta el 25 de octubre de 2023.
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INFORME SOBRE LA FINANCIACION DEL SECTOR FINANCIERO

(25/07/2023) EBA - Los bancos prevén emitir mas instrumentos de deuda para contrarrestar la disminucién prevista de la
financiacion de los bancos centrales, segun el Informe sobre los planes de financiacion de la EBA.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su Informe anual sobre planes de financiacion, que abarca 159 bancos
que presentaron sus planes de financiacion para un periodo de previsién de 2023 a 2025. Los planes muestran las
intenciones de los bancos de aumentar la financiacién basada en el mercado durante el periodo previsto. A medida que
vence la financiacion extraordinaria a largo plazo del banco central, los bancos tienen previsto recurrir en su lugar a titulos
de deuda a corto y largo plazo. Este cambio en la composicién de la financiacién es especialmente relevante en 2023 y
2024, cuando venzan los elevados importes de financiacion del banco central (TLTRO) y entren en vigor los objetivos
MREL. EIl Informe destaca un aumento considerable del margen de interés de los bancos, con un incremento mas rapido de
los tipos de interés de los préstamos que de los depdsitos. Las subidas de tipos de los bancos centrales y el aumento de
los diferenciales de los instrumentos de financiacion basados en el mercado han contribuido a elevar los costes de
financiacion.

ENTIDADES CRITICAS

(25/07/2023) EC - Aumentar la resistencia de la EU

La Comisién Europea (EC) ha adoptado una lista de servicios esenciales en los once sectores cubiertos por la Directiva
sobre entidades criticas para la resiliencia (CER), que entr6 en vigor el 16 de enero de 2023. Las entidades criticas prestan
servicios esenciales para mantener funciones sociales clave, apoyar la economia, garantizar la salud y la seguridad
publicas y preservar el medio ambiente. Los Estados miembros tendran que identificar las entidades criticas para los
sectores establecidos en la Directiva CER antes del 17 de julio de 2026. Utilizaran esta lista de servicios esenciales para
llevar a cabo evaluaciones de riesgos e identificar a continuacién las entidades criticas. Una vez identificadas, las entidades
criticas tendran que tomar medidas para mejorar su resiliencia.

PROYECTO DE DIRECTRICES SOBRE REGISTROS DE SERVICIOS DE CREDITO

(26/07/2023) EBA - Consulta para el establecimiento de listas nacionales de servicios de crédito

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta publica sobre su proyecto de Directrices relativas
al establecimiento y mantenimiento de listas o registros nacionales de servicios de crédito con arreglo a la Directiva
2021/2167 (Directiva sobre servicios de crédito, CSD). La consulta estara abierta hasta el 26 de octubre de 2023.

INFORME DE EVALUACION

(27/07/2023) ESMA - Evaltan la aplicacion de la Directiva revisada sobre los derechos de los accionistas e identifican
ambitos en los que se puede avanzar

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), el regulador y supervisor de los mercados financieros de la EU,
junto con la Autoridad Bancaria Europea (EBA), han publicado un Informe de evaluacion de la aplicacion de la Directiva
sobre derechos de los accionistas 2 (SRD2). Esta evaluacion, llevada a cabo en respuesta a una peticion de la Comision
Europea, identifica areas para seguir avanzando y proporciona sugerencias detalladas para la accion politica en relacion
con la eficacia de la Directiva, las dificultades en la aplicacion practica y la idoneidad del ambito de aplicacion.

RESULTADOS DEL EJERcICIOS DE STREsS TEST [N

(31/07/2023) EBA - Publica los resultados de su prueba de resistencia para 2023 en toda la EU

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado los resultados de su ejercicio de stress test 2023 para toda la EU, en el
gue han participado 70 bancos de 16 paises de la EU y del EEE, cubriendo el 75% de los activos del sector bancario de la
EU. El ejercicio de este afio incluye algunas mejoras importantes en comparaciéon con ejercicios anteriores, incluyendo un
aumento de la muestra con 20 bancos mas, la introduccién de elementos top-down para los ingresos netos por honorarios y
comisiones (NFCI) y un andlisis detallado sobre las exposiciones sectoriales de los bancos. Entre los principales resultados
destaca que: i) una combinacion de reformas normativas y esfuerzos de los bancos ha dado lugar a claras mejoras tanto en
las posiciones de capital como en la calidad de los activos desde la Crisis Financiera Mundial; ii) los bancos de la EU
finalizan por término medio el ejercicio con un coeficiente de capital CET1 fully loaded superior al 10%. Esto demuestra que
los bancos disponen de capital suficiente para seguir apoyando a la economia también en tiempos de graves tensiones; iii)
los indices de pérdidas son similares a los del ejercicio de 2021 para toda la EU; iv) las pérdidas en grandes empresas y
PYMEs representan mas de la mitad de las pérdidas crediticias totales. El sector manufacturero representa alrededor de
una quinta parte de las pérdidas en las empresas, siendo notablemente méas elevadas las tasas de pérdidas de las
empresas intensivas en energia; v) las pérdidas por riesgo de mercado ascienden a 136.000 millones de euros (-160 pb) en
el primer afio del escenario adverso; y vi) las pérdidas por riesgo de mercado ascienden a 136.000 millones de euros (-160
pb) en el primer afio del escenario adverso.
Y a2 §
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-and-eba-assess-implementation-revised-shareholder-rights-directive-and&data=05%7C01%7C%7C5ae218693088467c8b7c08db9266ead6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638264743589734723%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DayLvlSojAJiYj7tqZMbGo3V4tv4Dmqs0oM6xYphM%2F0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FRisk%2520Analysis%2520and%2520Data%2FEU-wide%2520Stress%2520Testing%2F2023%2FResults%2F1061374%2F2023-EU-wide-stress-test-Results.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2B953oJQFhQjFy4tQqmdOFAXH8GhLbfo1VbSE7Hfw1sQ%3D&reserved=0
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ESRS

(31/07/2023) EC - La Comisién adopta las Normas Europeas para la Elaboracién de Informes de Sostenibilidad/ Preguntas
y respuestas sobre la adopcion de las Normas Europeas para la Elaboracion de Informes de Sostenibilidad

La Comision Europea (EC) ha adoptado los Estandares Europeos para la Elaboracion de Informes de Sostenibilidad
(ESRS) para su uso por parte de todas las empresas sujetas a la Directiva sobre la presentacion de informacion sobre
sostenibilidad por parte de las empresas (CSRD). El documento final no ha modificado las Gltimas enmiendas introducidas
por la EC en la propuesta de ESRS. Como resultado, el documento final establece que todos los requisitos de divulgacion,
a excepcion de un conjunto de divulgaciones generales, estaran sujetos a evaluaciones de materialidad. A este respecto, la
EC publicé una serie de preguntas y respuestas tras la adopcion de los ESRS, en las que se sefiala que los requisitos de
divulgacion sujetos a materialidad no son voluntarios. La informacion en cuestion debe divulgarse si es material, y el
proceso de evaluacién de la materialidad de la empresa esta sujeto a una garantia externa de conformidad con las
disposiciones de la Directiva contable. El Acto Delegado de la EC no entrard en vigor hasta su publicacion en el Diario
Oficial.

INDICADORES DE SOLIDEZ FINANCIERA CL

(02/08/2023) EBA - La EBA actualiza sus orientaciones sobre la comunicacién de indicadores de solidez financiera al
Fondo Monetario Internacional

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una guia actualizada sobre cémo compilar y notificar al Fondo
Monetario Internacional (IMF) los Indicadores de Solidez Financiera (FSI) basados en datos de la EBA. Los FSI permiten
conocer la salud financiera y la solidez de las entidades financieras de los paises, asi como de los sectores empresarial y
domeéstico, apoyando asi el andlisis de la estabilidad econémica y financiera.

RIESGO DE MERCADO  CL

(03/08/2023) EBA - La EBA consulta sobre normas técnicas para identificar circunstancias extraordinarias que permitan
establecer excepciones a determinados requisitos en el &mbito del riesgo de mercado.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta piblica sobre los proyectos de Normas Técnicas
de Regulacién (RTS) para identificar circunstancias extraordinarias de perturbacién del mercado que permitan renunciar a
determinados requerimientos para el célculo de los requisitos de fondos propios por riesgo de mercado sobre la base de
modelos internos. La consulta estara abierta hasta el 3 de noviembre de 2023.

PROGRAMA DE EXAMEN DE RESOLUCIONES n

(03/08/2023) EBA - La EBA publica su primer Informe sobre la aplicacion del Programa Europeo de Examen de las
Resoluciones

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado por primera vez un Informe que supervisa los progresos realizados por
las autoridades de resolucién en la incorporacion de los temas clave identificados en el Programa Europeo de Examen de
Resoluciones (EREP) 2022 de la EBA en sus respectivas prioridades y organismos de resolucion en 2022. El Informe
observa que, en general, las autoridades de resolucién incorporaron las prioridades de trabajo establecidas por la EBA,
siendo la supervisién de MREL un punto clave. Las prioridades del EREP fijadas para 2024 se enfocaron principalmente
en las areas de atencion establecidas para 2023, aunque con elementos especificos actualizados. Por otro lado, también la
ampliacion de la operatividad de la herramienta de recapitalizacion interna para abarcar la puesta en préactica de la
estrategia de resolucion de forma mas general.

MACHINE LEARNING

(04/08/2023) EBA - Informe de seguimiento sobre el uso del aprendizaje automatico en los modelos internos

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un Informe de seguimiento en el que presenta los comentarios
recibidos durante la consulta sobre machine learning (ML) utilizado en el contexto de los modelos basados en calificaciones
internas (IRB). Este Informe de seguimiento resume las principales conclusiones de la consulta y ofrece una vision general
de los casos actuales de uso de las técnicas de ML para los modelos IRB. En este la EBA reitera sus recomendaciones
propuestas en el documento de debate, que fueron ampliamente respaldadas por los encuestados, con el objetivo de
garantizar un uso prudente de los modelos de aprendizaje automatico en el contexto del marco IRB. Ademas, este Informe
de seguimiento también analiza la interaccion con otros dos marcos juridicos, en concreto el Reglamento General de
Proteccién de Datos (GDPR) y la Ley de Inteligencia Artificial (Al) y pide algunas aclaraciones para reducir la inseguridad
juridica y evitar consecuencias no deseadas de la Ley de Al.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Ffinance%2Fdocs%2Flevel-2-measures%2Fcsrd-delegated-act-2023-5303_en.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=evte%2F3C9Q4obfmOlDKD7L%2BepoLKnRF78NA%2FUKtL%2F640%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Ffinance%2Fdocs%2Flevel-2-measures%2Fcsrd-delegated-act-2023-5303_en.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=evte%2F3C9Q4obfmOlDKD7L%2BepoLKnRF78NA%2FUKtL%2F640%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FRisk%2520Analysis%2520and%2520Data%2FEBA%2520guides%2520on%2520data%2FEBA%2520guidance%2520note%2520-IMF%2520FSIs%2F2023%2F1061474%2FEBA%2520guidance%2520on%2520compilation%2520of%2520IMF-FSI.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NG85xYQDR%2FSbuVb8vHLts83SS01oYIuM2V5A%2BIhD48A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FRisk%2520Analysis%2520and%2520Data%2FEBA%2520guides%2520on%2520data%2FEBA%2520guidance%2520note%2520-IMF%2520FSIs%2F2023%2F1061474%2FEBA%2520guidance%2520on%2520compilation%2520of%2520IMF-FSI.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NG85xYQDR%2FSbuVb8vHLts83SS01oYIuM2V5A%2BIhD48A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2023%2FConsultation%2520on%2520draft%2520RTS%2520on%2520extraordinary%2520circumstances%2520for%2520continuing%2520the%2520use%2520of%2520an%2520internal%2520model%2F1061480%2FConsultation%2520paper%2520on%2520draft%2520RTS%2520on%2520Extraordinary%2520Circumstances.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=qpse%2FT62prq0GrvXiBLHdjC4UJGh0Leq16huvvbVJ8Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2023%2FConsultation%2520on%2520draft%2520RTS%2520on%2520extraordinary%2520circumstances%2520for%2520continuing%2520the%2520use%2520of%2520an%2520internal%2520model%2F1061480%2FConsultation%2520paper%2520on%2520draft%2520RTS%2520on%2520Extraordinary%2520Circumstances.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=qpse%2FT62prq0GrvXiBLHdjC4UJGh0Leq16huvvbVJ8Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2023%2F1061476%2FResolution%2520Convergence%2520Report%25202023%2520-EREP.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zb3w0TiTOLsYt8JZ0LTNZr8ytUTGj3dyb8sfyL3LS40%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2023%2F1061476%2FResolution%2520Convergence%2520Report%25202023%2520-EREP.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586367765%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zb3w0TiTOLsYt8JZ0LTNZr8ytUTGj3dyb8sfyL3LS40%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2023%2F1061483%2FFollow-up%2520report%2520on%2520machine%2520learning%2520for%2520IRB%2520models.pdf&data=05%7C01%7C%7C691d91eb7cd54810dc1b08db9fecf2b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638279612586524422%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=0US%2BUANdcoWNrsBnMVHBiNPuy6KcRsjtnwTy4GrooGM%3D&reserved=0
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MoDELOS IRB cL

(07/08/2023) EBA - BA actualiza el calendario para la aplicaciéon de la hoja de ruta IRB y publica su manual de supervisién
definitivo para la validacién de los sistemas de calificacién IRB

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha actualizado su hoja de ruta para la aplicacion de los requisitos de los modelos
basados en calificaciones internas (IRB) con el fin de limitar los costes de cumplimiento para las entidades. La EBA también
ha publicado su manual de supervision definitivo para la validacion de los sistemas de calificacion basados en calificaciones
internas (IRB) con el fin de aclarar el papel de la funcién de validacion como parte del gobierno corporativo. Por un lado, a
la luz de la préxima aplicacion de las normas de Basilea Il en el marco europeo, la EBA considera que la aplicacion de los
requisitos de correccion IRB para los modelos de pérdida en caso de impago (LGD) y de factor de conversién del crédito
(CCF) que cubren las carteras que ya no pueden acogerse al enfoque avanzado basado en calificaciones internas (AIRB)
revisado de conformidad con el marco definitivo de Basilea Ill (es decir, las carteras de grandes empresas, entidades e
instituciones del sector financiero) puede aplazarse hasta la fecha de entrada en vigor del futuro Reglamento sobre
requisitos de capital (CRR 3). Por otra parte, el manual de validacion IRB ofrece una vision general del marco de validacién
y describe los elementos en los que se espera que la funcion de validacion se forme una opinion, sin prescribir ninguna
metodologia especifica. El manual también aclara la relacion de la funcién de validacion con otras funciones relacionadas
con el gobierno corporativo, como la unidad de control del riesgo de crédito y la auditoria interna.

Datos IRRBB I

(07/08/2023) EBA - Recopila datos bancarios sobre el riesgo de tipos de interés en la cartera bancaria

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su decisiéon de llevar a cabo una recopilacién de datos ad hoc de los
datos referentes al riesgo de tipos de interés para las posiciones de la cartera de inversion (IRRBB) de las entidades. Esta
recopilacion de datos proporcionard a las autoridades competentes y a la EBA los datos y herramientas oportunos y
necesarios para supervisar los riesgos derivados de las variaciones de los tipos de interés y la aplicacién del plan de control
del IRRBB. La recopilacion ad-hoc sigue un enfoque proporcionado, ya que se aplicard Unicamente a aquellas entidades
gue ya estén facilitando datos de IRRBB en el contexto del ejercicio QIS e incluird las mismas plantillas que estas entidades
tendran que presentar una vez que empiecen a aplicarse las ITS definitivas sobre la presentacion de informacion relativa al
IRRBB. La fecha de referencia de presentacion para esta recopilacién ad hoc se fija en el 31 de diciembre de 2023. Las
autoridades competentes deberan presentar los datos de las entidades a la EBA antes de marzo de 2024.

MysTERY sHopPING [

(08/08/2023) EBA - El reciente ejercicio de mystery shopping de la EBA muestra el valor afiadido de esta herramienta a las
tareas de supervision de las autoridades nacionales

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un Informe sobre su ejercicio de mystery shopping sobre préstamos
personales y cuentas de pago. El ejercicio confirmé que el mystery shopping es una herramienta que afiade un gran valor a
la supervision de las autoridades nacionales competentes y es complementaria a otras herramientas o enfoques mas
convencionales. Proporciona informacién de primera mano sobre la conducta de las entidades financieras hacia los
consumidores que visitan una sucursal o utilizan un canal digital, asi como una perspectiva de la misma.

G-Slls

(21/08/2023) EBA - La EBA actualiza los datos utilizados para la identificacién de las entidades de importancia sistémica

mundial (G-SlIs)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha actualizado los 13 indicadores de importancia sistémica y los datos subyacentes
para las 32 mayores entidades de la EU cuya medida de exposicion del ratio de apalancamiento supera los 200.000
millones de euros. Esta divulgacion incluye datos actualizados especificos del reconocimiento de la Unién Bancaria y de las
entidades que forman parte del Mecanismo Unico de Resolucién. La EBA, que actlia como centro de datos en el proceso
de divulgacion, actualiza estos datos anualmente y proporciona herramientas de facil uso para agregarlos en toda la EU
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TENDENCIAS, RIESGO Y VULNERABILIDAD

(30/08/2023) ESMA - Informe de Tendencias, Riesgos y Vulnerabilidades (TRV) de 2023

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el segundo Informe de Tendencias, Riesgos y
Vulnerabilidades (TRV) de 2023. Los mercados financieros repuntaron en el primer semestre de 2023 en un contexto de
bajada de los precios de la energia y expectativas de un menor ritmo de endurecimiento monetario. El mercado de la EU de
productos ESG e inversiones sostenibles ha seguido creciendo a buen ritmo. La demanda de fondos con un objetivo de
inversion sostenible siguié siendo fuerte.

EsTADISTICA DE SEGUROS [

(04/09/2023) EIOPA - Estadisticas de seguros para el primer trimestre de 2023

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado estadisticas completas sobre las
empresas y grupos de seguros y reaseguros activos en el Espacio Econémico Europeo (EEA). En el primer trimestre de
2023, los aseguradores y reaseguradores del EEA poseian activos por valor de 8,57 billones de euros. La mayoria de estos
activos estan asignados a fondos de inversion, deuda publica, bonos corporativos y acciones. Estas cuatro categorias
juntas representan el 88% de todas las inversiones. El 12% restante de los activos se mantiene en efectivo o se invierte en
hipotecas y préstamos, inmuebles y pagarés estructurados. Las estadisticas contienen informacién agregada por paises
sobre balance, fondos propios, primas, siniestros y gastos, exposicién de activos, utilizacién de medidas transitorias y de
garantias a largo plazo.

STRESS TEST CLIMATICO DEL CONJUNTO DE LA ECONOMIA [ D |

(06/09/2023) ECB - Una transicién ecolégica mas rapida beneficiaria a empresas, hogares y bancos, segun la prueba de
resistencia climatica del ECB para el conjunto de la economia

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado los resultados de su segundo ejercicio de stress test climatico para el
conjunto de la economia. Los resultados muestran que la mejor manera de lograr la neutralidad en carbono para las
empresas, los hogares y los bancos de la zona del euro es acelerar la transiciéon ecolégica a un ritmo superior al de las
politicas actuales. El stress test analiza la resiliencia de las empresas, los hogares y los bancos a tres escenarios de
transicion (transicion acelerada, tardia y retardada), que difieren en términos de calendario y ambicién. Los resultados
muestran que las empresas y los hogares se benefician claramente de una transicion mas rapida. Aunque una transicién
mas rapida implica inicialmente mayores inversiones y costes energéticos mas elevados, los riesgos financieros disminuyen
significativamente a medio plazo.

ACTUALIZACION DEL MANUAL DE PRESENTACION DE INFORMES OTROS

(06/09/2023) ESMA - La ESMA actualiza el manual de informacién sobre el formato electrénico Gnico europeo

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado la actualizaciéon anual de su Manual de Informacion
sobre el Formato Electrénico Unico Europeo (ESEF). La ESMA ha actualizado el Manual de Informacién sobre el ESEF
para introducir mejoras técnicas, como: aclarar los formatos de las iméagenes incrustadas en el documento xHTML;
actualizar las referencias del Registro de Tipos de Datos; y corregir errores detectados anteriormente.

NORMAS DE VALIDACION [

(11/09/2023) EBA - La EBA publica una lista revisada de las normas de validacién de las ITS

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una lista revisada de reglas de validacién en sus Normas Técnicas de
Implementacién (ITS) sobre informes de supervision, destacando aquellas que han sido desactivadas por ser incorrectas o
por provocar problemas informaticos.

AJusTE DE LA DIRECTIVA cONTABLE Il

(13/09/2023) EC - Ajuste de los criterios de tamafio de las SME para la Iniciativa sobre la inflacién

La Comision Europea (EC) ha anunciado el ajuste de los criterios de tamafio de las pequefias y medianas empresas (SME)
con el fin de tener en cuenta el impacto de la inflacién. Esta iniciativa modificara los umbrales de la Directiva contable que
llevaban sin modificarse desde 2013. Con el aumento de los umbrales, las microempresas y las SME no quedaran sujetas a
muchas de las disposiciones de la Unién Europea (EU) sobre informacién financiera e informacion en materia de
sostenibilidad aplicables a las grandes empresas. Los comentarios a este proyecto pueden enviarse antes del 6 de octubre
de 2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-sees-prevailing-market-uncertainty-downside-risks-rise&data=05%7C01%7C%7C8e1895f6883545f972ea08dbb3754035%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638301090131411014%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=t4pyopj1APJ3eh7%2FgZEQN5sXXZmukjEM8Kuuz5ieZ9o%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Finsurance-statistics-update-q1-2023-comes-visual-insights-asset-allocation-2023-09-04_en&data=05%7C01%7C%7C8e1895f6883545f972ea08dbb3754035%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638301090131254799%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=t%2B6vVhjftqWHciNcCqo%2BvMdybM1neyg7rBaI0rwnG0c%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2023%2Fhtml%2Fecb.pr230906~a3d6d06bdc.en.html&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=CDRIf3gIvXG1DqEg6RmKrq0%2BWrq6yoYv%2BX4aZZh4AtY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2023%2Fhtml%2Fecb.pr230906~a3d6d06bdc.en.html&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=CDRIf3gIvXG1DqEg6RmKrq0%2BWrq6yoYv%2BX4aZZh4AtY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-updates-european-single-electronic-format-reporting-manual-0&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ngUIFtcYWKDExsxPl1PiidnoXnJdC8eHl73yHLaRDpE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-issues-revised-list-its-validation-rules-11&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=V51sCI4pkLPH79XaJSaMOU44aC5UInc6%2FolzqMdpQTg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2F&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=1tEmmn%2BIL4fT7tDxdn87nXXuz70aU1wnWAqbhV%2ByILI%3D&reserved=0
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REGLAMENTO SFDR SOSTENIBILIDAD

(15/09/2023) EC - Informe sobre el Reglamento de Divulgacién de Informacién Financiera Sostenible

La Comision Europea (EC) ha puesto en marcha una evaluacion exhaustiva del Reglamento de Divulgacion de Informacion
relativa a la sostenibilidad (SFDR) y que ha sometido a consulta pablica. Los principales temas abordados en el informe
son: i) los requisitos actuales de SFDR en su version actual con el fin de explorar cémo esta funcionando la normativa en la
practica, y ii) los posibles cambios y la evolucion de la normativa mediante la evaluacion de las posibles opciones existentes
para abordar cualquier posible deficiencia. Los comentarios al documento pueden enviarse antes del 15 de diciembre de
2023.

INFORME DE RIESGOS Y VULNERABILIDADES

(18/09/2023) EBA - ESAs advierten de los riesgos derivados de unas perspectivas econémicas fragiles

La Autoridad Bancaria Europea (EBA), la Autoridad Europea de Valores y Mercados (EIOPA), la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (ESMA), en conjunto, las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado su Informe de
Otofio 2023 del Comité Conjunto sobre los riesgos y vulnerabilidades del sistema financiero de la Unién Europea (EU). El
Informe subraya la persistencia de una elevada incertidumbre econémica. Las ESAs advierten a los supervisores
nacionales de los riesgos para la estabilidad financiera derivados del aumento de la incertidumbre, y piden vigilancia a
todos los participantes en los mercados financieros.

EVALUACION ANUAL DE LA ResoLucion Il

(19/09/2023) SRB - Evaluacioén de la capacidad de resolucién de los bancos en la Unién Bancaria

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado los resultados de su evaluacién anual de la resolubilidad, que abarca el
afio 2022. El informe hace balance de los progresos realizados por los bancos para ser considerados susceptibles de
resolucién, aplicar las Expectativas de la SRB para los Bancos y acumular el requisito minimo de pasivos admisibles y
fondos propios (MREL).

INICIATIVA BEFIT

(19/09/2023) EC - Marco para la imposicion sobre la renta (BEFIT)

La Comisién Europea (EC) ha anunciado el Marco para la imposicion sobre la renta (BEFIT). EI Marco propondra una
solucién global para la fiscalidad de las empresas en la Unién Europea (EU). Esta iniciativa pretende introducir un conjunto
comun de normas para que las empresas de la EU calculen su base imponible, garantizando al mismo tiempo un reparto
mas eficaz de los beneficios entre los paises de la EU, basado en una férmula. También tratara de reducir los costes de
cumplimiento y crear un planteamiento coherente del impuesto de sociedades en la EU.

Espafa

CIBERSEGURIDAD

(13/07/2023) CNMV - Nuevo Caodigo de Buen Gobierno de la Ciberseguridad

La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha difundido el Cédigo de Buen Gobierno de Ciberseguridad que
ha sido elaborado por el seno del Foro Nacional de Ciberseguridad. Este foro es un grupo de expertos en esta materia que
ha analizado las distintas normativas y estandares existentes desde una perspectiva practica y actual con el fin de mejorar
el buen gobierno corporativo en esta cuestion. Este codigo ofrece recomendaciones organizadas en principios para que
pueda ser utilizado por cualquier organizacion que persiga realizar una adecuada gobernanza de la ciberseguridad.

SUPERVISION DE Al [ E |

(02/09/2023) Cortes - Real Decreto 729/2023, de 22 de agosto, por el que se aprueba el Estatuto de la Agencia Espafiola
de Supervisién de Inteligencia Artificial

El Gobierno Espafiol ha aprobado el Estatuto de la Agencia Espafiola de Supervision de Inteligencia Artificial (Al) que se
deriva de las exigencias de la propuesta de Reglamento de Inteligencia Artificial que contiene una serie de obligaciones que
deberan ser asumidas por una autoridad nacional de supervision designada. La Agencia estara encargada de la asuncion
de todas aquellas materias y competencias que deban ser asumidas por el Reino de Espafia, como Estado miembro
integrante de la Unién Europea (EU) en materia de Al, sobre todo las relacionadas con la supervision.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2F2023-09%2F2023-sfdr-implementation-targeted-consultation-document_en.pdf&data=05%7C01%7C%7C6c068bc0686141ea23ce08dbb8ee983b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638307107471464380%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=iCg%2F02BCT2HXAfNpYgmEK4AMEdYqASNJOhCHbsTdM80%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fesas-warn-risks-resulting-fragile-economic-outlook&data=05%7C01%7C%7C47dbb1444c5e4de532e108dbbdd0720a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638312475971769919%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=s3RVqEgXp1Mh7pg2HsgPbc1j0CKWhve3WpBxAxQr3r4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2Fmedia%2Fdocument%2F2023-09-10_SRB-Resolvability-Assessment-2022.pdf&data=05%7C01%7C%7C47dbb1444c5e4de532e108dbbdd0720a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638312475971613698%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9C0jxeSYwZUPiwf%2FhHw46tVpevZajndgPvBCEX1fQbY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13463-Business-in-Europe-Framework-for-Income-Taxation-BEFIT-_en&data=05%7C01%7C%7C47dbb1444c5e4de532e108dbbdd0720a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638312475971769919%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=YeXnlt9GUX3mAyr0soNFvQ8B4W%2Bu20VwEsXjRwe%2B6mQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fcnmv.es%2FDocPortal%2FCiberseguridad%2FCBG_Ciberseguridad.pdf&data=05%7C01%7C%7C0473e9976cb142bfa86408db8837f849%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638253546577274902%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3qpT%2FPDBoS7qabQTFin0LEJDeQVmtxigaU%2BWBQuvxtQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.boe.es%2Fboe%2Fdias%2F2023%2F09%2F02%2Fpdfs%2FBOE-A-2023-18911.pdf&data=05%7C01%7C%7C8e1895f6883545f972ea08dbb3754035%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638301090131411014%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=BgPD2XtrsxW92z7yQCNTfKJKgL%2B8q2Q5DfqeR4o%2BG0k%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.boe.es%2Fboe%2Fdias%2F2023%2F09%2F02%2Fpdfs%2FBOE-A-2023-18911.pdf&data=05%7C01%7C%7C8e1895f6883545f972ea08dbb3754035%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638301090131411014%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=BgPD2XtrsxW92z7yQCNTfKJKgL%2B8q2Q5DfqeR4o%2BG0k%3D&reserved=0

Informe de Normativa 3723

Otras publicaciones de interés
Region europea

INFORME SOBRE CAMBIO CLIMATICO

(12/09/2023) BdE - Primer informe de AMCESFI sobre los riesgos del cambio climéatico para el sistema financiero espariol

El Banco de Espafia, la Comision Nacional del Mercado de Valores y la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones, en el marco del Consejo de Estabilidad Financiera de la Autoridad Macroprudencial (AMCESFI), han elaborado
el primer Informe bienal de Riesgos del Cambio Climatico para el Sistema Financiero, dando asi cumplimiento al mandato
establecido en la Ley 7/2021, de 20 de mayo, de Cambio Climatico y Transicion Energética. El andlisis proporciona
informacion sobre los canales a través de los cuales los efectos del cambio climatico se transmiten al sistema financiero, y
permite vislumbrar la necesidad de actuar para acometer una transicion ecoldgica gradual y ordenada.

GOBIERNO CORPORATIVO Y REMUNERACIONES

(13/09/2023) CNMV_- Informe sobre gobierno corporativo y de remuneraciones de los consejeros de las sociedades
cotizadas correspondientes a 2022

La Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV) publica los informes anuales correspondientes al ejercicio 2022
respecto de los Informes Anuales de Gobierno Corporativo y de los Informes Anuales de Remuneraciones de los
Consejeros de las sociedades cotizadas. Ambos documentos reflejan, de forma agregada y resumida, las principales
conclusiones de la informacion sobre ambas materias que las sociedades han enviado a la CNMV. Como conclusiones
principales, destaca que la presencia de mujeres en los consejos super6 por primera vez el 30% (31,9%). Las consejeras
ejecutivas han aumentado ligeramente, hasta el 6,7% y la retribucién media de los consejeros ha disminuido un 4,4%.

DIGITALIZACION Y CIBERSEGURIDAD

(13/09/2023) MINECO - Manifestacién de interés para la Digitalizaciéon y Ciberseguridad del Sector de los Medios de
Informacién, Prensa Escrita y Digital

El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital (MINECO) ha lanzado una Manifestacién de Interés con el fin
de identificar las necesidades y prioridades de los medios de informacion, prensa escrita y digital con respecto a su
digitalizacién, en cada uno de sus subsectores y actividades, con el fin de articular de la forma mas eficiente un programa
de apoyo a las actividades e inversiones para extender la digitalizaciéon en dichos medios. Esta Manifestacion de Interés se
encuadra dentro de las actuaciones que promueve el Proyecto Estratégico para la Recuperacién y Transformacion
Econémica (PERTE) Nueva Economia de la Lengua. Las manifestaciones de interés se podran enviar hasta el dia 14 de
octubre de 2013.

LEY DE LOS MERCADOS DE VALORES

(19/09/2023) MINECO — Proyecto de Real Decreto sobre instrumentos financieros, admisién a negociacién, registro de
valores negociables e infraestructuras de mercado/Proyecto de Real Decreto por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva/Proyecto de Real Decreto por el
que se desarrollan las potestades y facultades administrativas de la Comisién Nacional del Mercado de Valores/Proyecto de
Real Decreto sobre el régimen juridico de las empresas de servicios de inversién y de las demas entidades que prestan
servicios de inversion

El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital (MINECO) ha publicado cuatro proyectos de Real Decreto
que desarrollan determinadas disposiciones de la Ley de los Mercados de Valores y los Servicios de Inversiéon (LMVSI), con
el objetivo de alinear el marco normativo espafiol al europeo. El primer proyecto desarrolla lo relativo al registro de valores
negociables, y su admisién a negociacién, asi como el régimen de las entidades de contrapartida central y depositarios
centrales de valores. El segundo, desarrolla las novedades en materia de inversién colectiva incorporadas en la Ley de
Creacién y Crecimiento empresarial y en la Ley de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion. El tercer
proyecto, concreta y detalla la actuacion de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) en aspectos como los
registros administrativos y las facultades de cooperacién y coordinacién con otras autoridades supervisoras. El Ultimo,
desarrolla el régimen de autorizaciéon, medidas de organizacién, requerimientos financieros y de solvencia y normas de
conducta que deben observar las empresas de servicios de inversion y las empresas de asesoramiento financiero
nacionales.
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Reino Unido

ORIENTACIONES SOBRE EL CENTRO DE NEGOCIACION

(05/07/2023) FCA - PS23/11: Orientaciones sobre el perimetro de los centros de negociacion

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una nueva guia sobre el perimetro de regulacién de los centros
de negociacién. Las orientaciones proporcionan una mayor claridad sobre cuando las empresas pueden estar operando un
sistema multilateral y por lo tanto requieren autorizacién como centro de negociacién. La guia aclara la interpretacion de los
diferentes elementos de la definicion de sistema multilateral y como se aplica a tipos especificos de acuerdos en los
mercados financieros. Estas orientaciones entraran en vigor el 9 de octubre de 2023.

2023

REQUISITOS DE MARGEN

(18/07/2023) BoE — CP13/23: Requisitos de margen para derivados no compensados de forma centralizada: Modificaciones
de la BTS 2016/2251 | Banco de Inglaterra

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta (CP) que establece la propuesta de la Autoridad de
Regulacion Prudencial (PRA) y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) para ampliar las exenciones temporales para las
opciones sobre acciones individuales y las opciones sobre indices de los requisitos de margenes bilaterales de UK desde el
4 de enero de 2024 hasta el 4 de enero de 2026. Este CP también establece el enfoque propuesto por la PRA y la FCA
para la aprobacion previa de modelos en relacién con los modelos de margen inicial bilateral.

PLAR 3 B

(19/07/2023) BoE — CP14/23: Divulgacion de la remuneracion del Pilar 3

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta (CP) que establece las propuestas de la Autoridad de
Regulacion Prudencial (PRA) para mejorar la proporcionalidad de los requisitos de divulgacién de remuneracién del Pilar 3,
reduciendo el nimero de divulgaciones de remuneracion requeridas para muchos de los bancos mas pequefios y
sociedades de crédito hipotecario.

EXPECTATIVAS SOBRE LAS COOPERATIVAS DE CREDITO H

(26/07/2023) PRA- SS2/23 — Supervision de cooperativas de crédito

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado una declaracion de supervision que establece las expectativas
de la PRA sobre las cooperativas de crédito, que es de aplicacién todas las cooperativas de crédito del Reino Unido tal y
como se definen en la Parte de Cooperativas de Crédito del Reglamento de la PRA.

AcTUALIZANDO LAS NORMAS DE UK [l

27/07/2023) BoE - CP16/23 - Actualizacion de las normas técnicas del Reino Unido sobre la identificacion de entidades de

importancia sistémica mundial (G-SII)

El Banco de Inglaterra ha publicado un documento de consulta (CP) que establece las actualizaciones propuestas por la
Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) a la metodologia del Reino Unido para la identificacion de, y el establecimiento
de un colchén de capital para, las instituciones de importancia sistémica mundial (G-SlIs), en consonancia con el marco del
BCBS.

NORMAS SOBRE TITULIZACIONES

(27/07/2023) PRA- CP15/23 - Titulizacidén: Requisitos generales

_La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado un Documento de Consulta (CP) que establece las normas
propuestas por la PRA para sustituir los requisitos del Reglamento de Titulizaciones de la EU para las personas autorizadas
por la PRA: i) las disposiciones del Reglamento de Titulizaciones para las que la PRA tiene responsabilidad de supervision;
las Normas Técnicas de Retencién de Riesgo relacionadas; y las Normas Técnicas de Divulgacion relacionadas. Este CP
también incluye ajustes en el &mbito de aplicacion de la declaracién de supervision (SS) 10/18 de la PRA sobre Requisitos
generales y marco de capital relativos a las titulizaciones. Ademas, explica las circunstancias en las que la PRA prevé
utilizar una nueva facultad para no aplicar o modificar las normas propuestas sobre el uso de las retitulizaciones. Esta
consulta se cierra el lunes 30 de octubre de 2023.
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NORMAS DE DIVULGACION DE SOSTENIBILIDAD [ D |

(02/08/2023) UK.gov - Normas britanicas de divulgacion de la sostenibilidad

El gobierno de UK ha anunciado sus planes para crear unas Normas de Divulgacién de la Sostenibilidad (SDS) que
estableceran la divulgacion corporativa de los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad a los que se
enfrentan las empresas. Formaran la base de cualquier requisito futuro en la legislaciéon o regulacién de UK para que las
empresas informen sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluidos los riesgos y
oportunidades derivados del cambio climatico. Las SDS de UK se basaran en las Normas de Divulgacion de la
Sostenibilidad del IFRS emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB). El gobierno britanico
pretende adoptar los 2 primeros estandares antes de julio de 2024.

DECLARACION POLITICA SOBRE PROMOCIONES FINANCIERAS OTROS

(12/09/2023) FCA - PS23/13: Introduccién de una via de acceso para las empresas gue aprueban promociones financieras

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una Declaracion Normativa (Policy Statement, PS) sobre la
introduccion de un portal (Gateway) para las empresas que aprueban promociones financieras, entendiendo por promocion
financiera la invitacion o incitacién a participar en una actividad de inversion. Con el nuevo portal, todas las personas
autorizadas que quieran seguir aprobando promociones financieras para personas no autorizadas tendran que solicitar a la
FCA permiso para hacerlo. En este PS se regula la forma en que la FCA evaluara a los solicitantes y en que se basara para
conceder o denegar solicitudes, asi como los requisitos de reporting para las empresas autorizadas a aprobar promociones
financieras.
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Estados Unidos

REQUISITOS DE CAPITAL  CL

(27/07/2023) Fed - EI Consejo de la Reserva Federal anuncia los requisitos de capital individuales para todos los grandes
bancos, que entraran en vigor el 1 de octubre

El Consejo de la Reserva Federal (FRB), tras la prueba de resistencia realizada a principios de este afio, ha anunciado los
requisitos de capital individuales para todos los grandes bancos, que entraran en vigor el 1 de octubre. Los requisitos de
capital de los grandes bancos se determinan en parte por los resultados de la prueba de resistencia del Consejo, que
proporciona una evaluacién sensible al riesgo y con visién de futuro de las necesidades de capital.

RIESGOS DE LIQUIDEZ Y PLANIFICACION DE CONTINGENCIAS  CL

(28/07/2023) Fed - Las agencias actualizan sus orientaciones sobre riesgos de liguidez y planes de contingencia

Las agencias federales reguladoras de las entidades financieras han actualizado sus orientaciones existentes sobre los
riesgos de liquidez y la planificacién de contingencias. La guia actualizada destaca que las entidades de depdsito deben
evaluar y actualizar periédicamente sus planes de financiacién de contingencia y anima a las entidades de deposito a
incorporar la ventana de descuento como parte de sus planes de financiacion de contingencia.

SUPERVISION DE ACTIVIDADES NOVEDOSAS H

(08/08/2023) Fed - La Junta de la Reserva Federal proporciona informacion adicional sobre su programa de supervision de
las actividades novedosas en los bancos gue supervisa

La Junta de la Reserva Federal (Fed) ha proporcionado informacion adicional sobre su programa para supervisar las
actividades novedosas en los bancos que supervisa. Entre ellas se incluyen las asociaciones complejas de caracter
tecnoldgico con entidades no bancarias para prestar servicios bancarios a los clientes y las actividades que implican
criptoactivos y tecnologia blockchain. Ademas, la Junta ha proporcionado informacién adicional sobre el proceso que debe
seguir un banco estatal supervisado por la Fed antes de participar en determinadas actividades con tokens de ddlares o
stablecoins, incluida la demostracién a sus supervisores de la Reserva Federal de que cuenta con las salvaguardias
adecuadas para llevar a cabo la actividad de forma segura y sélida.

NUEVAS NORMAS DE LA LEY DE ASESORES

(23/08/2023) SEC - Asesores de fondos privados; documentacion de las revisiones de cumplimiento de los asesores de
inversiones registrados

La Comisién de Bolsa y Valores de los Estados Unidos (SEC) ha adoptado nuevas normas que tienen por objeto proteger a
los inversores que invierten directa o indirectamente en fondos privados, aumentando la visibilidad de determinadas
practicas relacionadas con sistemas de remuneracion, practicas de venta y conflictos de intereses mediante la divulgacion
de informacion; estableciendo requisitos para hacer frente a las practicas que puedan perjudicar a los inversores; y
restringiendo las practicas contrarias al interés publico y a la proteccién de los inversores. Las nuevas normas exigen que
los asesores de inversion registrados de fondos privados ofrezcan transparencia a sus inversores en relacion con las
comisiones y gastos. La fecha de entrada en vigor es 60 dias después de su publicacién.

PLANES DE RESOLUCION Bl

(29/08/2023) Fed - Las agencias proponen orientaciones para mejorar la planificacién de la resolucién de grandes bancos

La Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) y la Junta de la Reserva Federal (Fed) han invitado al pablico a comentar
la propuesta de directrices para ayudar a determinadas grandes sociedades de cartera de bancos a seguir desarrollando
sus planes de resolucion. Estos planes de resolucion describen la estrategia de un holding bancario para una resolucion
rapida y ordenada en caso de quiebra o en caso de dificultades financieras importantes o quiebra.

DATOS ELECTRONICOS

(13/09/2023) SEC - Norma propuesta EDGAR Next

La Securities and Exchange Commission (SEC) propone una nueva norma y una serie de modificaciones relativas al
acceso y la gestion de cuentas en el sistema de recopilacion, andlisis y recuperacion de datos electrénicos de la Comision
(EDGAR). Las modificaciones propuestas requeririan que los usuarios de EDGAR autoricen a personas identificadas que
serian responsables de gestionar las cuentas EDGAR de los usuarios. Ademas, las personas que actien en nombre de los
usuarios de EDGAR necesitaran credenciales individuales para acceder a dichas cuentas EDGAR.
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DEUDA A LARGO PLAZO CL

(19/09/2023) FDIC - Requisitos de deuda a largo plazo para grandes sociedades tenedoras de participaciones bancarias,
determinadas sociedades tenedoras intermedias de organizaciones bancarias extranjeras y grandes instituciones
depositarias aseguradas

La Corporacion Federal de Seguros de Depoésitos (FDIC), la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal
(Fed) y la Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) han propuesto una norma que exigiria a determinados grandes
bancos tener en circulacion una determinada cantidad de deuda a largo plazo. Esta deuda podria facilitar la resolucion de
estos bancos en caso de quiebra. Los comentarios a esta propuesta se pueden enviar antes del 30 de noviembre de 2023.

PLanEs DE ResoLucion [N

(19/09/2023) FDIC - Planes de resolucion requeridos para instituciones de depésito aseguradas

La Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) ha propuesto modificar la norma 12 CFR 360.10, que exige a los bancos
con activos totales iguales o superiores a 50.000 millones de doélares que presenten planes de resolucién a la FDIC. La
norma propuesta revisaria el contenido y el calendario de presentacion de los planes por parte de los bancos y exigiria
suplementos provisionales. Los bancos con activos totales iguales o superiores a 100.000 millones de délares deberan
presentar planes de resolucion; los bancos con activos totales comprendidos entre 50.000 y 100.000 millones de ddlares
deberan presentar documentos informativos. La norma propuesta también modificaria los requisitos de las evaluaciones de
credibilidad de los planes de resolucion, ampliaria las pruebas de compromiso y capacidades, y aclararia las expectativas
relativas a la revision y aplicacion del cumplimiento de la norma por parte de los bancos. Los comentarios a esta propuesta
se pueden enviar antes del 30 de noviembre.

México
PROPUESTA REGULATORIA A LAS ENTIDADES FINANCIERAS Y SERVICIOS DE INVERSION EN MEXICO E

(03/08/2023) CONAMER - Resolucion gue modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades
fincieras y demas personas que proporciones servicios de inversiones

La Comisién Nacional de Mejora Regulatoria (CONAMER) ha publicado el anteproyecto de la Propuesta Regulatoria que
modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las entidades financieras y demés personas que pronuncien
servicios de inversion. La Regulacion tiene como finalidad actualizar el marco normativo vigente a efecto de que sea
homologado y guarde consistencia con las leyes financieras (Ley del Mercado de Valores y Ley de Fondos de Inversion)
vigentes. Se reforman varios articulos, entre ellos los relativos a la carta de acuerdo que las personas han de firmar para
considerarse Clientes sofisticados y los de la prestacion de Servicios de inversion. Se sustituyen varios anexo, como los
relativos a los elementos para determinar el perfil del cliente y del producto financiero. Se afiaden dos articulos, uno relativo
al perfil del cliente y el producto y otro sobre las obligaciones de los Asesores en inversiones.

Brasil

INSTRUCCION NORMATIVA EN BRASIL  cL

(25/08/2023) BCB- Instruccion Normativa BCB n° 408 del 25/8/2023

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccién Normativa BCB n° 408 del 25 de agosto de 2023. El BCB
modifica el Régimen y las instrucciones complementarias sobre informacién crediticia para programas de emergencia del
documento 3040 - Datos de Riesgo de Crédito, del Sistema de Informacién Crediticia (SCR), a que se refieren la Circular
3.870, de 19 de diciembre de 2017, y la Circular 3.869, de 19 de marzo de 2018.

CIRCULAR SOBRE LA EXPEDICION DE CERTIFICADOS EN BrAsiL [

(28/07/2023) Susep- Susep publica Circular sobre provision de certificados

La Superintendencia de Seguros Privados (Susep) publicé en el Diario Oficial de la Federacion la Circular Susep n° 691, del
24 de julio de 2023, que dispone sobre la provision de certificados en el &mbito de la Autarquia. La norma, que aumenta la
transparencia del sector frente a la sociedad, ademas de tener consecuencias positivas para la supervision, fue aprobada
por el Directorio en sesién celebrada el 19 de julio de 2023.
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Chile

PoLiTicA DE DIRECTRICES EN CHILE [El

(03/07/2023) CMF - Publica documento de politica con directrices sobre pruebas de tension en la banca

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado para comentarios un documento con directrices sobre pruebas
de tensién en las instituciones bancarias. El documento proporciona directrices sobre los procesos y metodologias para la
realizacién de pruebas de tensién en la banca en Chile, como parte de la gestiéon de riesgos y del proceso de
autoevaluacion de suficiencia de capital y liquidez. La CMF esta disponible para recibir comentarios y solicitudes de
aclaracion por parte de los interesados hasta el viernes 14 de agosto de 2023.

INFORMACION DE CREDITOS EN CHILE ¢

(07/07/2023) CMF - Nueva circular para bancos y cooperativas acerca de envio de informacion de creditos

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha ejecutado un acuerdo por el que aprueba la circular para bancos y
cooperativas, que establece el envio de informacion de créditos amparados por las garantias del fondo de garantias
especiales de la Ley N° 21.543, y que excluye la disposicion de los tramites previstos en el inciso primero del numeral 3 del
articulo 20 del D.L. N°3.538.

(07/07/2023) CMF - Bancos Cooperativas de Ahorro y Crédito

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha actualizado los requerimientos de informacion para instituciones
financieras amparadas por el Fondo de Garantias Especiales (FOGAES). Las instituciones tendran que enviar
mensualmente el archivo C70 con operaciones sujetas a provisiones por riesgo de crédito garantizadas por programas
especificos. Ademas, tendran que remitir el nuevo archivo D62 con tasas de interés diarias de operaciones garantizadas,
asi como deberan enviar el archivo E26 con detalles de solicitudes de financiamiento respaldadas por FOGAES.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-71159.html&data=05%7C01%7C%7C5742bf1a08ee4828660f08db89eb5912%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638255416232763628%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=5pPTd9165t6VBl5NKoofoQAJMQIZQ0FbXl8h8rhd41g%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fsitio%2Faplic%2Fserdoc%2Fver_sgd.php%3Fs567%3D18d2e366bcd1f67fe305707d14a0c85eVFdwQmVVMTZRVE5OUkVrMFRtcFJlVTVuUFQwPQ%3D%3D%26secuencia%3D-1%26t%3D1689064613&data=05%7C01%7C%7C5742bf1a08ee4828660f08db89eb5912%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638255416232763628%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=I%2FRdlRNFnk9ROXGg6QB86CaWobpqp%2FmAf8Jc4MpxFMg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fnormativa%2Fcir_2337_2023.pdf&data=05%7C01%7C%7C5742bf1a08ee4828660f08db89eb5912%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638255416232763628%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ldOLD4zajybVqWrbT25%2FW1iw8gaLt8C%2Br02qvf4Q47A%3D&reserved=0

Informe de Normativa 3T23

Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App FinRegAlerts

Servicio de Alertas Normativas

El &rea de 1+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30
reguladores, supervisores financieros y proveedores
de estandares en las principales regiones donde MS
tiene presencia.

Sobre las publicaciones con mayor impacto potencial
para los clientes de MS, I+D viene emitiendo alertas
de publicacion desde comienzos de 2013.

Las alertas se emiten en version bilinglie (castellano
e inglés) en un méximo de 48 horas desde la
publicacion por el regulador.

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del
periodo y anticipa los principales cambios regulatorios
del siguiente trimestre.

El servicio de alertas normativas financieras de
Management Solutions se presta a través de la App
FinRegAlerts para dispositivos méviles, que puede
descargarse de forma gratuita desde las principales
tiendas de aplicaciones:

£ Download on the . ANDROID ARF ON
' App Store r\ Google play

Principales organismos monitorizados

Global

FSB,BCBS, IASB, IOSCO, IAIS

Regidn europea

EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,

FUoP2 | Ecp, sRe
UK BOE, PRA, FCA
Espafia BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV

Regi6on americana®

us Fed, SEC, OCC, FDIC

México CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

Brasil BCB, Susep, CVM

Argentina BCRA

Peru SBS, Diario Oficial, SMV
Colombia | SFC, Banrep
Chile CMF, Diario Oficial, BCC

1)  Por el momento la publicacién de alertas en FinRegAlerts
referentes a la region americana se encuentra limitada a
publicaciones de US.


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS
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Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

O
ManagementSolutions
Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento
de negocio, riesgos, finanzas, organizacién y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacidn de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de 3.600 profesionales,
Management Solutions desarrolla su actividad a través
de 45 oficinas (20 en Europa, 21 en América, 2 en Asia, 1
en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccion), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestiéon Comercial y
Marketing, Organizaciéon y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacion de Gestion y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Trivifio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para mas informacion visita WWW.managementsolutions.com

Siguenos en: inn.ﬂ
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