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Resumen Ejecutivo

La actividad regulatoria del 2T2026 estuvo marcada por el refuerzo de la
resiliencia del sector financiero, la adaptacion de los marcos prudenciales y
supervisores a nuevos riesgos, incluidos la IA, los criptoactivos y los riesgos
climaticos. A nivel global destacoé la consulta del FSB sobre IA, mientras que en
Europa la EBA, la EC, el ECB y la SRB concentraron su actividad en stress
testing, simplificacion regulatoria, FRTB, integracion financiera y riesgos
climaticos. Ademas, en Espafa, UK, Alemania, Estados Unidos y Brasil
avanzaron en sus marcos de IA, capital, gestion de riesgos, supervision

bancaria y liquidez

Global

El FSB abrié una consulta publica sobre buenas practicas
para la adopcién responsable de la inteligencia artificial
por parte de las entidades financieras, con el objetivo de
promover un uso seguro de esta tecnologia y reforzar la
gestién de los riesgos asociados.

Europa

En Europa, el trimestre estuvo marcado por la
preparacion del stress test europeo de 2027, la revision
del marco FRTB y la agenda de simplificacién e
integracion financiera. La EBA incorpor6 un modulo
especifico de riesgo climatico al ejercicio de stress test,
mientras que la EC propuso ajustes temporales para
mitigar impactos de capital y preservar la competitividad
de las entidades europeas. En paralelo, el ECB y la SRB
respaldaron nuevos avances en la Unidon Bancaria y la
simplificacion de los marcos prudencial, de resolucién y
de reporting, junto con un foco supervisor continuado en
riesgos climaticos y de naturaleza, liquidez en resolucion,
AML/CFT, MiCA, IA y reporting de sostenibilidad.

Local

En Espafia, el Consejo de Ministros aprobo el Proyecto
de Ley Organica para el buen uso y la gobernanza de la
IA, orientado a adaptar el marco nacional al Al Act.

En el Reino Unido, el Banco de Inglaterra avanzé en la
evaluacion de la resiliencia del sistema financiero
mediante el escenario de estrés sobre mercados
privados, mientras que la PRA confirmoé la revision del
marco de Pilar 2A y HM Treasury actualizé6 el régimen de
AML/CFT.

En Alemania, BaFin centrd su actividad en el refuerzo de
la gestion de riesgos y la proteccion del inversor,
mediante nuevos requisitos para empresas de inversion,
la actualizacion del marco KAMaRisk y la entrada en
aplicaciéon de la medida de intervencion sobre
Certificados turbo.

En Polonia, el Gobierno avanzé en la adaptacion
nacional a MiCA mediante el proyecto de Ley del
mercado de criptoactivos, que refuerza las
competencias de la KNF, el régimen aplicable a CASP
y emisores, y las medidas frente a la prestacion de
servicios no autorizados.

En Suiza, FINMA actualizd6 sus expectativas
supervisoras sobre el andlisis del riesgo de blanqueo
de capitales, con foco en la tolerancia al riesgo, el
riesgo residual y el seguimiento agregado de los
riesgos AML.

America

En Estados Unidos, las agencias federales avanzaron
en la revision de marcos prudenciales y de
supervision financiera, con foco en la gestion del
riesgo de modelos, el acceso de entidades no
tradicionales al sistema de pagos y la actualizacion
del sistema CAMELS, reflejando una agenda
orientada a adaptar la supervision bancaria a nuevos
riesgos y modelos de negocio.

En Brasil, el BCB reforzé el marco prudencial de
liquidez mediante requisitos minimos para el LCR y el
LCRS, con aplicacion progresiva desde 2027 y
obligaciones de informacién y contingencia ante
posibles incumplimientos.

En Colombia, la SFC actualizé los plazos e
instrucciones para la implementacion de la NIIF 17 y
del nuevo régimen de reservas técnicas en el sector
asegurador, alineando el calendario regulatorio con la
nueva fecha de aplicacion plena prevista para el 1 de
enero de 2028.

En El Salvador, el BCR avanzo en la actualizacion del
marco contable aplicable a sociedades de seguros,
con nuevas normas sobre operaciones de reporto
bursétil, activos extraordinarios, estados financieros y
divulgacion de informacion, reforzando la
transparencia y la calidad de la informacién financiera.
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Agenda regulatoria

El tercer trimestre de 2026 estara marcado por una agenda regulatoria centrada
en sostenibilidad, inteligencia artificial, reporting y resiliencia prudencial,
destacando en Europa la revision del SFDR, los desarrollos del Reglamento de
IA y EMIR 3, junto con nuevas iniciativas supervisoras sobre riesgo geopolitico,
y en Latinoamérica el avance de reformas bancarias, aseguradoras, fiscales y
de riesgo de crédito

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre
* (Global) T3 2026:
o IAIS: Directrices sobre mercados de seguros inclusivos.
*  (Europa) T3 2026:

o EC: i) Version final de la iniciativa legislativa sobre economia circular; ii) Directrices adicionales sobre
el alcance y aplicacion de las obligaciones de transparencia del articulo 50 del Reglamento de IA antes
del 2 de agosto de 2026.

o ECB: i) Resultados de la prueba de resistencia inversa sobre el riesgo geopolitico; ii) Guia sobre
solicitudes de licencia, en el marco de la revisién de publicaciones supervisoras para simplificar y
clarificar el marco de supervisiéon bancaria.

o PE/Consejo: Negociacion de la revision del SFDR, sobre la base de la propuesta presentada por la
Comisién Europea y del mandato negociador del Consejo.

o ESMA: Desarrollos técnicos y directrices vinculados al Reglamento de proveedores de calificaciones
ESG, incluyendo aspectos relacionados con autorizacion, supervision y uso de calificaciones ESG.

*+  (UK) T3 2026:

o FCA: Proceso de consulta y revision en el marco de la Declaracién de Politica 25/21 para simplificar las
normas sobre seguros, incluyendo posibles cambios en el alcance del Consumer Duty y en los
requisitos de reporting.

* (Brasil) Publicaciones anunciadas pendientes de calendarizaciéon por parte del regulador:

o SUSEP: i) Divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad, centrada en reforzar
la cobertura contra inundaciones en los seguros de hogar, en linea con las prioridades del Plan
Regulador; ii) Evaluacion de la adopcion de IFRS S1y S2 en Brasil, mediante analisis comparativo con
los requisitos vigentes (Circular SUSEP n.° 666/2022).

+ (Brasil) 2026:

o  Gobierno: i) Divulgacion de los templates de reporte de regimenes especificos de la Reforma Tributaria

al Consumo, ii) Divulgacion de las reglas y requisitos del Split Payment.
* (Colombia) T3 2026:

o UREF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Version final del Decreto sobre

la arquitectura del negocio fiduciario; iii) Proyecto de Decreto sobre Solvencia Il.

2. Préximo ano

* (Global) T4 2026:
o IAIS: Version final de estandares sobre reporte supervisor y divulgacion publica de resultados del ICS,
y publicacién del informe global del mercado asegurador 2026.
* (Europa) T4 2026:
o EP/ Consejo: Negociacion y aprobacion del paquete principal para la plena integracion de los mercados
financieros de la UE.
o ECB: i) Guia sobre RDARR; ii) Guia sobre inspecciones in situ e investigaciones de modelos internos;
iii) Orientaciones sobre operaciones apalancadas.
* (Chile) T4 2026:
o CMF: i) Documentos de referencia con modelos de riesgos no cubiertos por los estandares de Pilar 1;
i) normativa del Sistema de Finanzas Abiertas, incluyendo el Anexo N.° 4 sobre especificaciones
técnicas para la distribucion de costos; iii) eventuales modificaciones al marco regulatorio emitido para
la implementacion del Sistema de Finanzas Abiertas; iv) Archivos Normativos de Estados Financieros
de Intermediarios de Valores y corredores de Bolsa de Productos; v) norma que regule la venta y
traspaso de propiedad de compafiias de seguros; vi) norma sobre tratamiento de garantias; vii) avances
en la coordinacioén regulatoria con la ANCI y en el desarrollo de la NCCG.
* (Colombia) T4 2026:
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o SFC: Resultados de las pruebas de resistencia requeridas segun la Carta Circular 034 de 2025.

3. Mas de un aiio

* (Global) 2027:
o IAIS: Actualizacion semestral 2027 y del informe global del mercado asegurador 2027 .
*  (Europa) T12027:
o EC: Version final de las directrices para la aplicacion de la Directiva sobre diligencia debida de las
empresas en materia de sostenibilidad (CSDDD), tras la consulta publica abierta hasta el 24 de julio de
2026.
o ECB: Informe de buenas practicas sobre gobierno y cultura de riesgos.
* (Chile) T1 2027:
o CMF: i) Normativa para perfeccionar requerimientos para la adopcién de modelos internos en bancos;
ii) Norma sobre informacion de seguros distintos a rentas vitalicias; iii) Ajustes normativos para la
implementacion de la clausula de disminucién temporal de pension (NCG 218, Circulares 1194 y 1815).
* (Chile) T2 2027:
o CMF: Evaluacion de fricciones para el desarrollo de modelos internos en bancos.
* (Chile) T4 2027:
o Norma sobre actividades complementarias de entidades inscritas en el RPSF.
* (Colombia) 2027:
o SFC: Inicio del periodo de transicidn para la implementacion de IFRS 17.
*  (Peru) T4 2027:
o SBS: Publicacion final de la norma por la cual se adopta IFRS 17.

Fechas de entrada en vigor

1. Proximo trimestre

*  (Europa) Julio 2026:
o ESMA: Primera presentacion del reporte del Requisito de Cuenta Activa bajo EMIR 3, cubriendo el
periodo desde el 25 de junio de 2025 hasta el 30 de junio de 2026.
*  (Europa) Septiembre 2026:
o ETSI: Fecha limite para la transposicion nacional del estandar ETSI EN 304 223 sobre ciberseguridad
de sistemas de IA y retirada de estandares nacionales en conflicto.
*  (USA) Julio 2026:
o OCC/FRB/FDIC: La norma final que modifica el marco del Ratio de Apalancamiento para Bancos
Comunitarios.

2. Préximo ano

*  (Europa) Diciembre 2026:

o EBA: i) Aplicacién de los ITS sobre divulgacion de riesgos ESG, exposicidn a instrumentos de capital y
exposicion agregada a entidades bancarias paralelas; ii) Aplicacion de los ITS sobre reporting de
sucursales de terceros paises.

+ (Espaiia) Diciembre 2026:

o BdE: Primera aplicacion de los cambios en los estados reservados con referencia a 31 de diciembre de

2026 para los estados anuales, conforme a la Circular 1/2025.
*  (UK) Diciembre 2026:

o FCA: Requisitos generales para encargos de aseguramiento en sostenibilidad.

+ (Brasil) Obligaciones pendientes de fecha de aplicacion por parte del regulador:

o BCB: Aplicacion de obligaciones especificas en virtud de la resolucion sobre la presentacion de
informacion cuantitativa para el ICAAP, el ICAAP-Simp y las pruebas de resistencia, aplicables cuando
la entidad principal de un sistema cooperativo ejerce las facultades previstas en la Resolucion CMN n.°
5223/2025.

*  (Brasil) Octubre 2026:

o BCB: Instruccion Normativa BCB n.° 747/2026, que establece los procedimientos de remision de

informacién sobre servicios internacionales de pago o transferencia.
*  (Chile) Diciembre 2026:

o  CMF: i) Aplicacién de la Norma N.° 519 que modifica las NCGs n° 30 y n° 461 (31 diciembre 2026); ii)
Ley N.° 21.719, que regula la proteccion y el tratamiento de los datos personales y crea la Agencia de
Proteccion de Datos Personales.

* (Colombia) Julio 2026:

o SFC: Fecha limite para la presentacion del plan de implementacion de las nuevas instrucciones sobre

EPR y PAC/PAL.

3. Mas de un aio
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* (Global) Enero 2027:

o IASB: i) IFRS 18 para los periodos contables anuales que comiencen a partir de esta fecha; ii)
Actualizacién norma contable IFRS para PYMEs.

o ISSB: Aplicacion de las modificaciones especificas a los requisitos de divulgacion de emisiones de
gases de efecto invernadero segun la norma IFRS S2 Divulgacién de informacion relacionada con el
clima (se permite la aplicacion anticipada).

*  (Europa) Enero 2027:

o EBA: i) Directrices para el analisis de escenarios medioambientales para SNCI; ii) Directrices revisadas
sobre el SREP y las pruebas de resistencia supervisoras.

o EIOPA: i) Aplicacion de las modificaciones de la Directiva Solvencia Il; ii) Aplicacion del marco IRRD y
de sus desarrollos técnicos; iii) Directrices revisadas del SRP; iv) Aplicaciéon de la version actualizada
de la Documentacion Técnica sobre Tipos de Interés Libres de Riesgo.

o PE/Consejo: i) Aplicacion, para las entidades que permanezcan en alcance, de las obligaciones CSRD
correspondientes a ejercicios iniciados en 2027, con primer reporte en 2028"; ii) Aplicacion de las
medidas transitorias y ajustes temporales del marco FRTB; iii) Aplicacion de IRRD.

*  (Europa) Marzo 2027:

o EBA: Primera fecha de referencia para el reporting de sucursales de terceros paises bajo CRD, en el

marco del paquete técnico 4.3.
*  (Europa) Julio 2027:
o PE/Consejo: Reglamento relativo a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el
blanqueo de capitales AML y CFT.
*  (Europa) Octubre 2027:
o ESMA: Transicion prevista al ciclo de liquidacion T+1.
*  (Europa) Enero 2028:
o PE/Consejo: Exigencia efectiva del FRTB como requerimiento de capital.
*  (Europa) Julio 2028:

o PE/Consejo: Transposicién de cspbDD'.
+ (Espaia) Enero 2027:

o BdE: i) Aplicacion prevista de las modificaciones relativas a la comunicacion de determinadas
transacciones econémicas con el exterior, los requerimientos prudenciales de los establecimientos
financieros de crédito y la informacion sobre bonos garantizados e instrumentos de movilizacion de
préstamos; ii) Aplicacion del nuevo umbral de exencién de declaracion individualizada de 1.000 euros
en la Central de Informacién de Riesgos a partir del 2 de enero de 2027.

*  (UK) Enero 2027:

o PRA: Aplicacion de los cambios relativos a la incorporacién de determinadas definiciones del CRR al

Manual Normativo de la PRA, junto con el paquete de Basilea 3.1.
*  (UK) Enero 2028:
o PRA: Implementacion prevista del enfoque de modelos internos (IMA) para el riesgo de mercado en el
marco de Basilea 3.1, manteniendo como fecha objetivo el 1 de enero de 2028.
* (USA) Enero 2027:
o FDIC: Ley GENIUS.
o ILGA: La norma sobre seguridad y transparencia de los modelos avanzados de inteligencia artificial.
* (Brasil) Enero 2027:

o BCB:i) Aplicacion de la Resolucion Conjunta n.° 18, que establece politicas obligatorias de gobernanza
de la calidad de los datos para la informacién proporcionada por las instituciones financieras al Banco
Central de Brasil; ii) aplicacion de la Fase 3 del FRTB, relativa a la metodologia estandarizada
RWASENS para el calculo de los activos ponderados por riesgo de mercado.

o CVM: i) Aplicacion de la Resolucion CVM n.° 193 / Resolucion CFC n.° 1.710, relativa a la preparacion
y divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad alineada con los estandares
ISSB; ii) aplicacion de la Resolucion CVM n.° 237, relativa a la adopcion del Pronunciamiento Técnico
CPC 51, alineado con IFRS 18.

o Gobierno: Aplicacién de la LC n.° 214/2025, relativa a la Reforma Tributaria de Brasil, mediante la
creacion del CBS vy la sustitucion progresiva de tributos actuales sobre el consumo.

*  (Chile) Enero 2027:

o CMF: Primer ejercicio en que los emisores de valores en general deberan reportar conforme a las
normas IFRS S1 y S2 del ISSB, en aplicacion de la Norma N.° 519, para las memorias referidas al
ejercicio 2026.

+ (Colombia) 2028:

o SFC: i) Entrada en vigor de las principales instrucciones sobre el EPR y el PAC/PAL; ii) Entrada en

vigor de IFRS 17.
+ (Panama) 2027:

o SBP: Aplicacion de los requisitos de los articulos 14 y 25.1 del marco de servicios bancarios y fiduciarios

en materia de PBC/FT.
* (Peru) Enero 2027:

' Fechas actualizadas conforme al paquete Omnibus de la EC.
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o SBS: Entrada en vigor de IFRS 9 para el portafolio de Inversiones de Entidades Financieras
(01/01/2027).
* (Chile) 2028:
o CMF: Modificaciones a la norma bancaria sobre gobierno corporativo, gestion de riesgos y planificacion
de la recuperacion.



Informe de Normativa 2T26

Publicaciones destacadas

Esta seccion es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el drea de I+D a través
de la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias consideradas de especial
impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estdan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de
publicacion.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temadticas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacidn:

CL Capital, liquidez y apalancamiento n Reporting y disclosure
n Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
B Expectativas supervisoras Sostenibilidad

B Gobierno Tecnologia y IA

E Reestructuracion y resolucion Otros

Indice de publicaciones destacadas de este trimestre

La informacién se ha estructurado siguiendo un criterio geografico y, dentro de cada ambito, por
reguladory cronologia. En primer lugar, los contenidos se agrupan por region geografica en el siguiente
orden: global, Europa, Espafia, Reino Unido, Estados Unidos y Latinoamérica.

Dentro de cada region, la informacion se organiza por regulador, siguiendo orden alfabético.
Finalmente, dentro de cada regulador, los elementos se presentan en orden cronoldgico, desde el mas
antiguo hasta el mas reciente.

I T N

Consulta sobre buenas practicas
para la adopcion responsable de la
inteligencia artificial por parte de las
entidades financieras

Global FSB 15/06/2026 13

Proyecto de NTR sobre los
requisitos en materia de lucha contra
el blanqueo de capitales y la
Europa AMLA financiacion del terrorismo a nivel de 23/04/2026 15
grupo y directrices sobre la
evaluacion de riesgos a nivel de
toda la entidad

Consulta sobre el borrador de las
Europa AMLA Directrices relativas al seguimiento 10/06/2026 17
continuo de una relacion comercial

cL Decision EBA/DC/644 relativa a la

” - 07/05/2026 19
supresion parcial de las

Europa EBA
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Directrices sobre clientes
vinculados

Regulador Tematica Titulo

Informe final sobre las Directrices
modificadas relativas a la aplicacién
de DoD en el marco del Reglamento
sobre requisitos de capital

Europa EBA CL 08/05/2026 20

Consulta sobre el proyecto de RTS
por el que se modifican los
criterios de asignacion de categorias

Europa EBA CL de supervision para las 19/05/2026 e
exposiciones
de crédito especializadas
Paquete preliminar para el ejercicio

Europa EBA cL de pruebas de resistencia de la 17/06/2026 o4

Unién Europea de 2027

Respuesta a la consulta especifica
Europa ECB/SRB de la EC sobre la competitividad del 16/04/2026 27
sector bancario en la UE

Dos documentos complementarios
sobre buenas practicas en relacion
con los riesgos climaticos y los

Euepe =tk riesgos relacionados con la e 2
naturaleza
Documento de consulta sobre la

Europa EIOPA E propuesta de simplificacion de 13 20/04/2026 31

conjuntos de directrices de
Solvencia Il

Normas técnicas sobre los colegios
de resolucion y
Europa EIOPA E la presentacion de informes sobre la 29/04/2026 34
planificacion de la resolucion
en el marco de la IRRD

Reglamento delegado por el que se
establecen medidas de alivio
operativo temporales y ajustes en el
calculo de los requisitos de capital
por riesgo de mercado en el marco
del FRTB

Europa EC cL 30/04/2026 36

Propuesta para modernizar la
normativa de la UE y hacerla mas

. - 30/04/2026 38
sencilla, clara y eficaz

Europa EC

Proyecto de reglamentos delegados

para el ESRS y el VSME 13/05/2026 40

Europa EC

Proyecto de directrices sobre la

Ay . 21/05/2026 42
clasificacion de los sistemas

Europa EC
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de IA de alto riesgo en el marco de la
Ley de IA

Consulta publica sobre la revision del

Reglamento MiCA 25/05/2026 44

Europa T

Propuesta de Ley de Desarrollo de la
Europa EC Nube y la Inteligencia 08/06/2026 46
Artificial (CADA)

Consulta publica sobre la
actualizacién de sus directrices
Europa SRB cL operativas para los bancos en 14/05/2026 48
materia de liquidez y financiacién en
situaciones de resolucion

~ Proyecto de Ley Organica para el
STl G buen uso y la gobernanza de la IA DR o %0

Escenario de estrés hipotético para el
UK BOE cL ejercicio exploratorio de evaluacion

de la resiliencia del sistema financiero

relativo a los mercados privados

24/06/2026 51

Reglamento de 2026 por el que se
modifican las normas
UK HM Treasury sobre prevencién del blanqueo de 17/06/2026 53
capitales y financiacion del
terrorismo

UK PRA cL Declaracion de politica sobre la

revision del Pilar 2A — Fase 1 03/06/2026 55

Circular 5/2026 sobre los requisitos
Alemania BaFin E minimos de gestion de riesgos 07/05/2026 56
para las empresas de inversion

Circular 6/2026 sobre los Requisitos
Minimos para la Gestién de

Alemania BaFin ﬁ Riesgos de las Sociedades Gestoras 17/06/2026 59
de Capital (KAMaRisk)

Entry into application of its product
Alemania BaFin intervention measure on 19/06/2026 61
turbo certificates

Proyecto de ley sobre el mercado

Polonia Gobierno de criptoactivos 14/05/2026 62
Guia complementaria sobre el
Suiza FINMA analisis del riesgo de blanqueo de 10/06/2026 64

capitales
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Nueva Guia revisada sobre gestion

del riesgo de modelos SR 26-2 EAAEAD 65

us OCC/FDIC/FED E

Regulador Tematica Titulo

Propuesta para crear una cuenta de
pagos destinada a empresas no
tradicionales y a entidades de
depdsito no aseguradas que cumplan
los requisitos legales

us FRB 25/05/2026 68

Consulta sobre la revision del
Us FFIEC E | Sistema Uniforme de Calificacion 25/05/2026 70
de Entidades Financieras

Resolucién n° 560 sobre el marco de
Brasil BCB cL requisitos minimos de los indicadores 28/04/2026 72
de liquidez a corto plazo

Circular Externa para ajustar los
Colombia SFC E plazos e instrucciones relacionados 19/05/2026 73
con la implementacion de la NIIF 17

El Consulta sobre normas técnicas de

Salvador BCR ﬂ contabilidad sociedades de seguros AU 75
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Publicaciones destacadas
Global

15/06/2026

FSB - Consulta sobre buenas practicas para la adopcion responsable de la inteligencia artificial por parte
de las entidades financieras

1. Contexto

Las entidades financieras vienen incorporando herramientas de IA en distintos &mbitos de su actividad. EI FSB ya
habia analizado las implicaciones de la |A para la estabilidad financiera en su informe de 2024, en el que identificd
sus principales beneficios y riesgos para el sector financiero, y continué siguiendo su adopcién en el informe
publicado en octubre de 2025. La rapida evolucion de esta tecnologia, en particular de la IA generativa y la IA
ageéntica, ha incrementado significativamente su relevancia para el sector financiero. Su uso se esta extendiendo
a ambitos como la evaluacioén del riesgo de crédito, la prevencion del fraude, la monitorizacion de transacciones,
la atencién al cliente, la asistencia en programacion o la revision documental, con el potencial de mejorar la
eficiencia operativa, transformar modelos de negocio y reforzar las capacidades de gestion de riesgos. Al mismo
tiempo, esta adopciéon puede introducir o amplificar riesgos que deben ser identificados y gestionados
adecuadamente, especialmente en materia de gobernanza, riesgo de modelo, ciberseguridad, calidad de los
datos, supervision humana y dependencia de terceros, con posibles implicaciones para la estabilidad financiera a
medida que su uso se extiende en el conjunto del sistema financiero.

En este contexto, el FSB ha publicado Buenas practicas para la adopcién responsable de la IA: informe de
consulta. Incluye un conjunto de 12 buenas practicas, casos de estudio sobre experiencias de implantacién y
siete preguntas dirigidas a recabar comentarios de las partes interesadas, con el objetivo de orientar a las
entidades en su implantacién. Estas practicas abordan tanto la gobernanza organizativa de la IA como la gestion
de las distintas fases de desarrollo y despliegue de los casos de uso, bajo un enfoque proporcional y basado en
el riesgo.

2. Contenido principal

La consulta recoge 12 buenas practicas para la adopcién responsable de la IA por entidades financieras, que
abarcan desde la gobernanza organizativa hasta la gestion del ciclo de vida de los casos de uso, los riesgos
cibernéticos y de tecnologias de la informacién y la comunicacion (TIC) y la gestion de terceros:

e Direccion estratégica y supervision. Se recomienda que el Consejo y la Alta Direccion alineen la
adopcién y gobernanza de la IA con el modelo de negocio, el apetito de riesgo y la estrategia de la
entidad. Esta supervision incluiria la definicion de limites de uso, recursos adecuados, mecanismos de
seguimiento y criterios para valorar si la adopcion de A sigue siendo adecuada a medida que evolucionan
los casos de uso.

e Gobernanza y rendicion de cuentas. Se recomienda que las entidades definan un marco de
gobernanza para la adopcion responsable de la IA, con roles y responsabilidades claras a lo largo de la
organizacion. Este marco podria apoyarse en estructuras existentes, como las tres lineas de defensa o
en modelos centralizados, descentralizados o hibridos, y facilitar la coordinacién entre negocio, riesgos,
tecnologia, cumplimiento, legal y otras funciones relevantes.

e Integracion de los riesgos de IA en el marco de gestion de riesgos. Se recomienda que las entidades
incorporen los riesgos de IA en sus marcos internos, politicas y procedimientos, con procesos para
identificar, evaluar, documentar, monitorizar y gestionar dichos riesgos. También se recomienda aplicar
controles proporcionales a la materialidad y al riesgo de cada caso de uso, y mantener documentacion e
inventarios actualizados durante todo el ciclo de vida.

e Adaptabilidad organizativa. Se recomienda que las entidades adapten sus modelos de gobernanza,
capacidades internas y practicas de gestion de riesgos a medida que evolucione la IA. Para ello, se
recomienda mantener conocimiento actualizado, reforzar la formacién y la cultura de riesgo, hacer
seguimiento de nuevos desarrollos y actualizar controles internos a partir de pruebas.

e Evaluacion de materialidad y riesgo. Se recomienda que las entidades apliquen un enfoque sistematico
para evaluar la materialidad y el riesgo de cada caso de uso de IA desde su fase inicial y durante su
evolucion. Esta evaluacidon deberia considerar su relevancia para funciones criticas, su nivel de
autonomia, complejidad, acceso a sistemas o datos sensibles, dependencia de terceros, viabilidad de la
supervision humana y posibles impactos legales, operativos o sobre clientes.

o Seleccion de modelos o sistemas de IA. Se recomienda que las entidades seleccionen los modelos o
sistemas de |IA teniendo en cuenta los objetivos de negocio, las necesidades operativas y técnicas, asi
como la materialidad y los riesgos del caso de uso. También se recomienda valorar si el desarrollo sera
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interno, externo, con herramientas de cédigo abierto o mediante una combinacion de opciones, asi como
el impacto en clientes, los requisitos de datos e infraestructura, los costes y las posibles dependencias
de terceros.

Gobernanza de datos. Se recomienda que las entidades establezcan una gobernanza de datos
adecuada para asegurar que los datos utilizados para entrenar, probar y operar sistemas de |IA sean
precisos, completos, consistentes, fiables y seguros. Esta gobernanza deberia cubrir tanto datos internos
como datos o sistemas proporcionados por terceros, e incluir aspectos como calidad, procedencia,
clasificacion, seguridad, uso de datos sensibles y monitorizacion posterior al despliegue.

Explicabilidad y transparencia. Se recomienda que las entidades comprendan el grado de
explicabilidad de los distintos modelos o sistemas de IA y valoren, cuando sea adecuado, el uso de
modelos mas explicables o controles compensatorios. Asimismo, se recomienda proporcionar
informacion transparente y adaptada a los distintos grupos de interés, incluyendo 6rganos de gobierno,
funciones de control, supervisores, clientes y usuarios finales.

Gestion del rendimiento. Se recomienda que las entidades evalten el rendimiento de los casos de uso
de |A de forma proporcional a su materialidad y riesgo, mediante pruebas, métricas y monitorizacion
continua. Esta evaluacion deberia considerar aspectos como precisiéon, robustez, estabilidad,
sensibilidad, posibles sesgos, degradacion del rendimiento y desviaciones de datos o del modelo, asi
como prever medidas correctoras cuando los resultados no sean adecuados.

Supervision humana. Se recomienda que las entidades establezcan una supervision humana efectiva
y proporcional a cada caso de uso de |A. Esta supervision incluiria la comprension de las capacidades y
limitaciones del sistema, la intervencion cuando sea necesario, la prevencién de una dependencia
excesiva de los resultados automatizados y la definicion de responsabilidades claras durante todo el ciclo
de vida. En el caso de la |A agéntica, el informe destaca la necesidad de establecer limites de actuacion,
controles sobre las acciones que pueden ejecutar los agentes, trazabilidad de sus decisiones intermedias
y mecanismos de intervencién humana cuando operen de forma auténoma.

Riesgos cibernéticos y TIC. Se recomienda que las entidades adapten o refuercen sus marcos de
ciberseguridad y de gestién de riesgos TIC para abordar riesgos especificos derivados del uso de IA,
como el uso de shadow Al, ataques adversariales, prompt injection, deepfakes o riesgos asociados a
agentes de IA. Estos riesgos podrian gestionarse mediante medidas como controles de identidad y
acceso, desarrollo seguro, principio de minimo privilegio, monitorizacién, red teaming, pruebas de
escenarios y ejercicios de resiliencia.

Gestion del riesgo de terceros. Se recomienda que las entidades gestionen adecuadamente los riesgos
derivados del uso de proveedores externos de IA, incluyendo riesgos de rendimiento, transparencia,
calidad de los datos, cadena de suministro, concentracion y continuidad de negocio. Para ello, se
recomienda reforzar la diligencia debida, la transparencia, la calidad y seguridad de los datos, los
acuerdos contractuales y los derechos de acceso, auditoria e informacion, asi como gestionar los riesgos
de concentracion y de cadena de suministro, los planes de contingencia y las estrategias de continuidad,
sustitucién y salida.

Préximos pasos

El periodo de consulta permanecera abierto hasta el 22 de julio de 2026.
El informe final se publicara en octubre de 2026.
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AMLA- Proyecto de NTR sobre los requisitos en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo a nivel de grupo y directrices sobre la evaluacion de riesgos a nivel de toda la
entidad

1. Contexto

En los ultimos afios, la Unién Europea (UE) ha impulsado una reforma profunda de su marco de prevencién del
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo (AML/CFT), con el objetivo de superar la fragmentacion
normativa derivada del uso de directivas y avanzar hacia un sistema mas armonizado y directamente aplicable.
Este cambio se materializa en el nuevo paquete AML/CFT, en particular en el Reglamento (UE) 2024/1624, que
establece requisitos homogéneos en materia de gobernanza, gestion del riesgo y controles internos, reforzando
ademés la convergencia supervisora en toda la Union.

En este contexto, la AMLA ha publicado dos consultas publicas sobre: i) un proyecto de RTS relativas a los
requisitos minimos a nivel de grupo y a las medidas adicionales aplicables a filiales y sucursales en
terceros paises, y ii) un proyecto de directrices sobre BWRA, con el objetivo de desarrollar los mandatos
previstos en los articulos 10(4), 16(4) y 17(3) del Reglamento (UE) 2024/1624 y establecer criterios comunes para
su aplicacion practica por parte de las entidades obligadas.

2. Contenido principal

En relacion con el proyecto de RTS sobre requisitos a nivel de grupo y medidas en terceros paises, el documento
se estructura en los siguientes bloques:

o Disposiciones generales. El proyecto desarrolla el marco general derivado del articulo 16 del
Reglamento (UE) 2024/1624, precisando que la entidad matriz debe implantar politicas, procedimientos
y controles a nivel de grupo que garanticen una aplicacion coherente de los requisitos en todas las
entidades, independientemente de su localizacion. Asimismo, exige la existencia de una funcién de
cumplimiento a nivel consolidado, mecanismos de supervisién interna y la elaboracién de un informe
periodico sobre la efectividad del marco, reforzando asi la responsabilidad de la matriz en la gestion
global del riesgo.

e Politicas, procedimientos y controles a nivel de grupo. El texto concreta el contenido minimo que
deben tener estos elementos, estableciendo que deben estar formalmente documentados, ser accesibles
dentro del grupo, revisarse de forma periddica y ponerse a disposicion de las autoridades competentes
cuando lo soliciten. Ademas, se exige una estructura de gobernanza clara, con una adecuada asignacion
de funciones y responsabilidades, asi como la existencia de flujos de informacién eficaces que permitan
una correcta identificacion, evaluacién y mitigacion de los riesgos en todas las entidades del grupo.

e Intercambio de informacion dentro del grupo. El documento regula de forma especifica el intercambio
de informacién intra-grupo con fines de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo, estableciendo que debe basarse en el principio de necesidad de conocer y contar con
salvaguardas adecuadas. Se identifican supuestos minimos en los que dicho intercambio resulta
necesario, como la existencia de clientes comunes, titulares reales compartidos o vinculos entre clientes
en distintas entidades del grupo, con el objetivo de asegurar una vision consolidada del riesgo y facilitar
su gestion a nivel global.

o Filiales y sucursales en terceros paises. Se desarrollan los requisitos aplicables a entidades situadas
en terceros paises, especialmente en aquellos casos en los que existan limitaciones legales que impidan
la aplicacion plena de las politicas y controles del grupo. En estos supuestos, las entidades deben
identificar dichas limitaciones, evaluar su impacto en la gestion del riesgo y adoptar medidas adicionales
que permitan mitigar adecuadamente los riesgos derivados de esta situacion.

e Medidas adicionales y actuaciones supervisoras. El proyecto establece que, cuando las medidas
adoptadas no sean suficientes para mitigar el riesgo de forma adecuada, las autoridades competentes
podran exigir acciones adicionales. Estas pueden incluir la imposicion de restricciones a determinadas
relaciones de negocio, la limitacion de actividades o, en los casos mas extremos, el cese de operaciones
en el tercer pais afectado, reforzando asi el caracter exigente del marco.

e Determinacion de la entidad matriz en la UE. Se introducen criterios especificos para identificar la
entidad matriz en la Unién cuando existan multiples entidades obligadas pertenecientes a un grupo cuya
oficina principal esté situada en un tercer pais. Este mecanismo busca garantizar una asignacion clara
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de responsabilidades dentro del perimetro europeo y facilitar una supervision mas eficaz y coordinada
por parte de las autoridades.

e Aplicacién a estructuras distintas del grupo. El documento amplia el alcance de los requisitos a
estructuras que no constituyen grupos en sentido estricto pero presentan elementos de propiedad,
gestion o control comun, incluyendo redes, asociaciones o franquicias. Esta extension resulta
especialmente relevante para el sector no financiero y contribuye a evitar lagunas regulatorias en
estructuras organizativas mas complejas o menos tradicionales.

En relacién con el proyecto de directrices sobre evaluacion del riesgo a nivel de entidad, el documento se articula
en los siguientes bloques:

o Disposiciones generales. Las directrices establecen el marco general para la evaluacién del riesgo a
nivel de entidad, sefialando que constituye un elemento central del enfoque basado en el riesgo y que
debe permitir a las entidades comprender de forma estructurada su exposicion al riesgo en funcion de su
modelo de negocio, sus clientes, productos, servicios, canales de distribucion y exposicion geografica.

e Vision general del negocio y la actividad. Este bloque exige que las entidades desarrollen una
comprensién completa y estructurada de su actividad, incluyendo su modelo de negocio, operaciones,
estructura organizativa y entorno en el que operan, como base necesaria para identificar y evaluar
adecuadamente los riesgos a los que estan expuestas.

o Identificacion, evaluacion y clasificacion de los riesgos inherentes. Se establece la necesidad de
identificar los riesgos inherentes derivados de los distintos factores de riesgo relevantes, analizarlos en
profundidad y clasificarlos de forma coherente. Este proceso permite a las entidades entender la
naturaleza y magnitud de los riesgos antes de la aplicacion de controles.

e Evaluacion de los controles y riesgos de no aplicacion. El documento requiere evaluar la calidad,
adecuacion y eficacia de los controles de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo, incluyendo los riesgos de no aplicacion y evasién de medidas restrictivas financieras
especificas. Esta evaluacion permite determinar hasta qué punto los controles existentes son capaces
de mitigar los riesgos identificados.

e Evaluacion y clasificacion del riesgo residual. Se exige determinar el nivel de riesgo residual tras la
aplicacion de los controles, estableciendo una clasificacion clara que permita priorizar las actuaciones y
ajustar el marco de control de la entidad en funcion del riesgo remanente.

¢ Fuentes de informacién. Las directrices detallan las fuentes de informacion que deben utilizarse en la
evaluacion, incluyendo fuentes internas, externas y supranacionales, ampliando las previstas en el
Reglamento. Este enfoque refuerza la calidad y exhaustividad del analisis y facilita una comprension mas
completa del perfil de riesgo.

e Proporcionalidad. Se establece que la evaluacién del riesgo debe ser proporcional al tamafio,
naturaleza y complejidad de la entidad, permitiendo adaptar el nivel de detalle y sofisticacion del analisis
a su perfil especifico, evitando enfoques excesivamente rigidos o desproporcionados.

¢ Interaccion con otras evaluaciones y obligaciones regulatorias. El documento aborda la relacion
entre la evaluacion del riesgo a nivel de entidad y otros ejercicios de evaluacion o requisitos regulatorios,
con el objetivo de evitar duplicidades, optimizar recursos y asegurar la coherencia del conjunto del marco
de gestion de riesgos.

3. Préximos pasos

e El plazo para responder a la consulta sobre el proyecto de RTS sobre requisitos a nivel de grupo finaliza
el 15 de junio de 2026, a las 23:59 (CEST). AMLA ha anunciado ademas una audiencia publica en linea
sobre este texto el 20 de mayo de 2026, de 10:00 a 12:00 CET.

e FEl plazo para responder a la consulta sobre el proyecto de directrices sobre business-wide risk
assessment finaliza el 15 de julio de 2026, a las 23:59 (CEST).
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10/06/2026

AMLA- Consulta sobre el borrador de las Directrices relativas al seguimiento
continuo de una relacion comercial

1. Contexto

El Reglamento (UE) 2024/1624 sobre prevencion de la utilizacion del sistema financiero para AML o CFT tiene
como objetivo armonizar las medidas que deben aplicar las entidades obligadas para prevenir el AML, sus delitos
subyacentes y la CFT. En este marco, el articulo 26 del Reglamento configura el seguimiento continuo de la
relacion de negocio como un elemento central de la diligencia debida del cliente, exigiendo a las entidades
obligadas revisar periddicamente y de forma continua la informacion del cliente, asi como monitorizar las
transacciones y actividades realizadas durante la relacion de negocio para comprobar que son coherentes con el
conocimiento que la entidad tiene del cliente, de su actividad, de su perfil de riesgo y, cuando proceda, del origen
y destino de los fondos. Este seguimiento debe permitir detectar transacciones o actividades que requieran un
analisis reforzado y, en su caso, una eventual comunicacion conforme al articulo 69(2) del Reglamento.

En este contexto, la AMLA ha publicado una consulta sobre el proyecto de Directrices relativas al seguimiento
continuo de una relacion de negocio, con el objetivo de concretar la aplicacion de las obligaciones previstas en
el articulo 26(5) del Reglamento (UE) 2024/1624. El proyecto busca promover una aplicacion comun,
proporcionada y basada en el riesgo en todos los sectores y modelos de negocio, aclarando que el seguimiento
continuo no debe limitarse a la monitorizacion transaccional, sino abarcar también actividades, comportamientos,
eventos y cambios en las circunstancias del cliente que puedan revelar patrones inusuales o potencialmente
sospechosos.

2. Contenido principal

El proyecto de directrices aborda los principios generales del seguimiento continuo, la Directriz 1 sobre
actualizacién de documentos, datos e informacion del cliente, y la Directriz 2 sobre el marco de monitorizacion de
transacciones y actividades:

e Principios generales. Las directrices establecen que las entidades obligadas deberan aplicar un
seguimiento continuo de las relaciones de negocio que combine revisiones periddicas basadas en el
riesgo, revisiones activadas por eventos y actualizacion de la informacién del cliente cuando resulte
necesario. Este seguimiento no debera limitarse a la monitorizacion de transacciones, sino abarcar
también actividades, comportamientos y eventos relevantes que permitan identificar conductas inusuales
o sospechosas. Asimismo, el marco debera ser efectivo, adaptable a cambios en el perfil de riesgo del
cliente y alineado con la evaluacion global de riesgos de la entidad. Sus resultados deberan alimentar los
procesos internos, incluida la actualizacion de la diligencia debida y de la clasificacion de riesgo, y estar
respaldados por formacion, gobernanza documentada y medidas proporcionadas a la naturaleza,
complejidad y modelo de negocio de la entidad.

e Actualizacion de documentos, datos e informacion del cliente. La primera directriz concreta como
deben las entidades obligadas mantener actualizada la informacion del cliente durante la relacién de
negocio, aplicando un enfoque basado en el riesgo y utilizando fuentes fiables, informacién del propio
cliente o datos facilitados por terceros. Las entidades deberan valorar qué informacion debe actualizarse
en las revisiones periddicas o activadas por eventos, incluyendo datos identificativos, titularidad real,
finalidad de la relacion, fuente de fondos y posible condicion de persona con responsabilidad publica.
Asimismo, AMLA aclara que los documentos de identidad caducados no deberan recabarse de nuevo
automaticamente, sino solo cuando esté justificado por el riesgo, y prevé que, cuando no sea posible
obtener informacién actualizada, las entidades puedan suspender o restringir temporalmente servicios
antes de terminar la relacion de negocio, siempre que ello permita gestionar eficazmente los riesgos de
AML y CFT.

e Marco de monitorizacion de transacciones y actividades. La segunda directriz desarrolla como deben
las entidades obligadas disefar, implementar y revisar un marco de monitorizacion basado en su
evaluacion global de riesgos, apoyado en datos completos y capaz de cubrir todos los productos y
servicios para obtener una visidn holistica del comportamiento del cliente. Este marco debera identificar
operaciones, actividades, patrones o vinculos que se desvien del comportamiento esperado, resulten
inusuales o sospechosos o puedan apuntar a riesgos de elusion de sanciones financieras especificas.
AMLA prevé que la monitorizacion pueda ser manual, automatizada o semiautomatizada, siempre que
sea proporcional al riesgo y esté documentada, probada y justificada, y exige integrar sus resultados con
la diligencia debida, el cribado de sanciones y los procesos de andlisis, priorizacion y escalado de alertas.

3. Préximos pasos

e AMLA prevé celebrar una audiencia publica sobre el proyecto de directrices el 2 de julio de 2026.
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e El periodo de consulta permanecera abierto hasta el 3 de septiembre de 2026.

e AMLA tendra en cuenta las respuestas recibidas para preparar la version final de las directrices, prevista
para el cuarto trimestre de 2026.
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07/05/2026

European
EBA - Decision EBA/DC/644 relativa a la supresion parcial de las e a Banking
Directrices sobre clientes vinculados Authority

1. Contexto

Las Directrices de la EBA sobre clientes vinculados (EBA/GL/2017/15) fueron adoptadas en 2017 para armonizar
la aplicacion del concepto de grupo de clientes vinculados previsto en el articulo 4(1)(39) del Reglamento (UE) n°®
575/2013 de Requisitos de Capital (CRR). Este concepto resulta relevante, entre otros ambitos, para el régimen
de grandes exposiciones, la clasificacién de exposiciones minoristas, los sistemas de calificacion, determinados
requisitos de reporte de liquidez y la aplicacion del factor de apoyo a pymes. Las Directrices buscaban aclarar
cuando dos 0 mas clientes debian considerarse un unico riesgo por existir relaciones de control, dependencia
econdmica o una combinacion de ambas.

En este contexto, la EBA ha publicado una versiéon consolidada de sus Directrices sobre clientes vinculados,
que incorpora la eliminacion de determinadas secciones tras la adopcion del Reglamento Delegado (UE)
2024/1728, relativo a las Normas Técnicas de Regulacion (RTS) que especifican las circunstancias en que se
cumplen las condiciones para identificar grupos de clientes vinculados entre si. Este Reglamento regula ahora
ciertas materias que estaban cubiertas por las Directrices, especificando las circunstancias en las que se cumplen
las condiciones para identificar grupos de clientes vinculados, incluyendo las relaciones de control, la dependencia
economica y la combinacion de ambas. Como consecuencia, las Directrices eliminan aquellas orientaciones que
han quedado cubiertas por el nuevo marco normativo directamente aplicable.

2. Contenido principal
Los cambios en las Directrices se encuentran en los siguientes puntos:

e Seccion 4. Grupos de clientes vinculados basados en relaciones de control. Se sustituye el
contenido de esta seccion por una referencia expresa al articulo 1 del Reglamento Delegado (UE)
2024/1728, en el que ahora se recogen estas orientaciones. En concreto, se suprimen los parrafos 11 a
15, que desarrollaban los criterios para identificar grupos de clientes vinculados basados en relaciones
de control.

e Seccion 5. Enfoque alternativo para exposiciones frente a administraciones centrales. Esta seccién
se mantiene. Las Directrices siguen permitiendo a las entidades evaluar separadamente la existencia de
grupos de clientes vinculados respecto de cada persona directamente controlada o interconectada con
una administracion central. La administracion central debe incluirse en cada uno de los grupos
identificados, y cada grupo debe incluir también a las personas controladas o interconectadas con la
persona directamente vinculada a dicha administracion. Asimismo, se mantiene la posibilidad de aplicar
parcialmente este enfoque y la obligacion de reflejar separadamente las dependencias econdmicas entre
entidades directamente vinculadas a la administracion central. Esta seccién también aplica a gobiernos
regionales o autoridades locales sujetos al tratamiento previsto en el articulo 115(2) del Reglamento (UE)
n°® 575/2013 para exposiciones frente a este tipo de entes publicos.

e Seccion 6. Interconexion basada en dependencia econémica. Se sustituye el contenido de esta
seccion por una referencia expresa al articulo 2 del Reglamento Delegado (UE) 2024/1728, en el que
ahora se recogen estas orientaciones. En concreto, se suprimen los parrafos 21 a 30, que desarrollaban
los criterios para identificar clientes interconectados por dependencia econémica.

e Seccion 7. Relaciéon entre la interconexién por control y la interconexién por dependencia
economica. Se sustituye el contenido de esta seccion por una referencia expresa al articulo 3 del
Reglamento Delegado (UE) 2024/1728, en el que ahora se recogen estas orientaciones. En concreto, se
suprimen los parrafos 31 a 33, relativos a la interaccion entre la interconexion por control y la
interconexion por dependencia econdmica.

e Seccion 8. Procedimientos de control y gestion para identificar clientes vinculados. Esta seccion
se mantiene sin cambios sustanciales. Las Directrices siguen exigiendo que las entidades integren la
identificacion de clientes vinculados en sus procesos de concesion y seguimiento del crédito, documenten
las relaciones de control y posibles dependencias econdmicas, refuercen sus investigaciones cuando la
exposicion a un cliente individual supere el 5% del capital Tier 1, y revisen peridédicamente sus
procedimientos y los cambios en las interconexiones entre clientes.

3. Préximos pasos

¢ La modificacidn de las Directrices entrd en vigor con caracter inmediato desde su adopcion el dia 29 de
abril de 2026.
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CL

08/05/2026

European
EBA- Informe final sobre las Directrices modificadas relativas e a Banking
a la aplicacion de DoD en el marco del Reglamento sobre Authority

requisitos de capital

1. Contexto

La DoD se recoge en el articulo 178 del CRR y se desarrolla adicionalmente en el Reglamento Delegado 2018/171,
relativo al umbral de materialidad de las obligaciones crediticias vencidas, asi como en las Directrices
EBA/GL/2016/07 sobre la aplicacion de la DoD. Con la modificacion introducida por el Reglamento 2024/1623
(CRRQ), el articulo 178(3)(d) del CRR sustituy¢ la referencia a la reestructuracion en dificultades por una remision
directa a las medidas de refinanciacion o reestructuracion (forbearance) del articulo 47b del CRR, cuando dichas
medidas puedan dar lugar a una obligacion financiera disminuida. En virtud del articulo 178(7) del CRR, la EBA
recibié el mandato de revisar sus Directrices sobre la DoD, teniendo en cuenta la necesidad de permitir a las
entidades realizar reestructuraciones proactivas, preventivas y significativas para apoyar a los deudores, sin
debilitar la identificacién prudencial del riesgo de crédito. En este marco, la EBA publicd en julio de 2025 un
documento de consulta sobre la modificacion de dichas Directrices.

En este contexto, la EBA ha publicado el Informe Final sobre las Directrices modificadas relativas a la
aplicacion de la DoD bajo el CRR, con el objetivo de actualizar las Directrices EBA/GL/2016/07 a la luz del CRR3
y precisar determinados aspectos del marco vigente. Frente al documento de consulta, la EBA mantiene la mayor
parte de su enfoque inicial.

2. Contenido principal

Los principales aspectos de la version final, poniendo el foco en las novedades, confirmaciones o ajustes respecto
del documento de consulta publicado por la EBA en julio de 2025, son los siguientes:

e Umbral del 1% de valor actual neto (NPV). La version final mantiene, tal y como proponia la consulta,
el umbral maximo del 1% para determinar cuando una medida de forbearance implica una obligacién
financiera disminuida y, por tanto, debe activar la clasificacion de default. La EBA refuerza la justificacion
de esta decision al sefialar que el marco actual ya incorpora suficiente flexibilidad, que el calculo de la
pérdida NPV esta alineado con criterios contables y que elevar el umbral podria generar inconsistencias
con el umbral de materialidad de importes vencidos, que también se sitia en el 1%, ademas de retrasar
el reconocimiento de exposiciones econémicamente deterioradas.

¢ Reestructuraciones con pérdida econémica material. La EBA mantiene la posicion ya defendida en
la consulta: la viabilidad de una reestructuracion no evita por si sola la clasificacion de default si la medida
concedida genera una pérdida econdmica material para la entidad. En la version final se desarrolla mas
esta argumentacion, indicando que el marco ya permite distinguir entre dificultades financieras
temporales y estructurales, y que las medidas con pérdidas de NPV superior al 1% reflejan, en términos
prudenciales, una obligacion financiera disminuida que debe registrarse como default.

e Periodo de prueba para salir de default. La consulta valoraba la posibilidad de reducir el periodo
minimo de prueba de un afio a un periodo de entre tres y seis meses para determinados supuestos de
forbearance con pérdidas de NPV inferior al 5% y sin pérdida nominal. La version final descarta esta
modificacion y mantiene el periodo minimo de un afio. En concreto, las Directrices establecen que,
cuando una exposicion haya sido considerada en default conforme al articulo 178(3)(d) del CRR, no se
considerara que el trigger de default ha dejado de aplicar hasta que haya transcurrido al menos un afio
desde el ultimo de los siguientes eventos: i) la concesion de la medida de forbearance; ii) la clasificacion
de la exposicion como default; o iii) el final del periodo de gracia incluido en la reestructuracion.

e Tratamiento de moratorias. Frente a la consulta, que analizaba si debia incorporarse un posible
tratamiento especifico para moratorias legislativas o privadas, la version final no introduce ningun régimen
diferenciado. La EBA considera que el marco vigente ya evita automatismos, porque una moratoria no
determina por si sola la clasificacion como default: primero debe analizarse si la exposiciéon queda sujeta
a una medida de forbearance y, solo en ese caso, si dicha medida genera una pérdida de NPV superior
al 1%. Asimismo, la EBA advierte de que una excepcion para moratorias podria debilitar la armonizacién
de la definicion de default y permitir a los Estados miembros suspender temporalmente el marco
armonizado en situaciones de crisis.

¢ Tratamiento operativo de factoring. La modificacion material mas relevante frente al marco vigente se
refiere al factoring. La EBA confirma la ampliacion de 30 a 90 dias del tratamiento excepcional de
determinadas situaciones técnicas de mora a nivel de factura en operaciones de factoring, con el fin de
reflejar mejor la realidad econdémica de los derechos de cobro adquiridos. En particular, el nuevo apartado
23(d) cubre tres supuestos: i) cuando se supera el umbral de materialidad, pero ninguno de los derechos
de cobro frente al deudor tiene mas de 90 dias de mora; ii) cuando el deudor no ha sido adecuadamente
informado de la cesion del derecho de cobro y la entidad acredita que dicho deudor pagé al cliente antes
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de que el derecho de cobro superara los 90 dias de mora; y iii) en operaciones de factoring no
comunicado, cuando la entidad acredita que el deudor pago al cliente antes de que el derecho de cobro
superara dicho plazo.

Alcance del tratamiento de factoring. La version final precisa que el tratamiento especifico de factoring
aplica a la financiacion y aseguramiento de facturas relacionadas con bienes y servicios. Por el contrario,
quedan excluidos los derechos de cobro adquiridos derivados de productos de deuda, crédito o préstamo,
en los que los importes se refieren a principal e intereses. Ademas, se sustituye el parrafo 31 para aclarar
que, cuando el deudor haya sido adecuadamente informado de la cesion, pero aun asi pague al cliente,
la entidad debe seguir computando los dias de mora conforme a las condiciones de la factura, y se elimina
el parrafo 32, integrando los supuestos relevantes en el nuevo tratamiento del apartado 23(d)
Tratamiento de leasing. La EBA mantiene la exclusion del leasing del tratamiento excepcional previsto
para factoring. Aunque durante la consulta se planted la posibilidad de extender dicha excepcion al
leasing, la EBA concluye que no procede, al existir en el leasing una relacién contractual directa entre la
entidad y el arrendatario. Por ello, a diferencia del factoring, el proceso de recobro y seguimiento de
pagos esta bajo control directo de la entidad, que debe gestionar preventivamente los retrasos para evitar
clasificaciones de default indebidas.

Reestructuracion en dificultades y medidas de forbearance. Las Directrices sustituyen la referencia
a reestructuracion en dificultades por la de obligacion financiera disminuida como consecuencia de una
medida de forbearance, en linea con la nueva redaccion del articulo 178(3)(d) del CRR. Asimismo, se
eliminan los antiguos parrafos 49 y 50 y se reemplaza el parrafo 52 para establecer que, para cada
medida de forbearance, las entidades deben calcular la obligacién financiera disminuida y compararla
con el umbral aplicable. Si la obligacion financiera disminuida supera dicho umbral, las exposiciones
deben considerarse en default.

Exposiciones non-performing sujetas a forbearance. La version final precisa que todas las
exposiciones non-performing sujetas a medidas de forbearance, conforme a los articulos 47a y 47b del
CRR, deben clasificarse como default. Asimismo, el nuevo parrafo 107 exige a las entidades verificar
periddicamente que todas estas exposiciones estén clasificadas como default y analizar de forma regular
las exposiciones performing sujetas a medidas de forbearance para determinar si presentan el indicio de
improbabilidad de pago previsto en el articulo 178(3)(d) del CRR y en los parrafos 51 a 55 de las
Directrices.

Referencias a exposiciones non-performing (NPE). La version final acota la referencia a la
clasificacion de NPE al articulo 47a(3), letras b) a e), del CRR. Este ajuste mejora la precision juridica de
las Directrices y evita una remision excesivamente amplia al articulo 47a (3). También se actualizan las
referencias a la definicion de NPE, que pasa del marco de reporting de la EBA al propio CRR.

Otros ajustes técnicos derivados del CRR3. Las Directrices eliminan referencias vinculadas a la
anterior discrecionalidad de 180 dias de mora prevista en el articulo 178(1)(b) de CRR, ya suprimida con
CRR3. En particular, se elimina el punto a) del parrafo 39 y el punto b) del parrafo 83. Ademas, se modifica
el parrafo 73(f) para aclarar que las condiciones de salida del default deben cumplirse también respecto
de nuevas exposiciones frente al deudor, especialmente cuando las exposiciones anteriores en default
sujetas a forbearance hayan sido vendidas o dadas de baja.

Préximos pasos

Las autoridades competentes deberan comunicar a la EBA si cumplen o tienen intencion de cumplir las
Directrices en el plazo de dos meses desde la publicacion de las traducciones.

Las Directrices seran aplicables a los tres meses desde la fecha de publicacion en la pagina web de la
EBA de las Directrices en todas las lenguas oficiales de la UE.
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CL

19/05/2026

European
EBA- Consulta sobre el proyecto de RTS por el que se modifican los e b a Bankmg
criterios de asignacion de categorias de supervision para las exposiciones Authority

de crédito especializadas

1. Contexto

El Reglamento Delegado (UE) 2021/598 establece los RTS para la asignacion de ponderaciones de riesgo a las
exposiciones de financiacion especializada bajo el SSCA, aplicable dentro del método basado en calificaciones
internas (IRB) cuando las entidades no pueden estimar adecuadamente la probabilidad de default o sus
estimaciones no cumplen los requisitos prudenciales aplicables. Este marco desarrolla como deben clasificarse
dichas exposiciones en categorias de riesgo, atendiendo a cinco factores principales: la solidez financiera, el
entorno politico y juridico, las caracteristicas de la transaccion o del activo, la fortaleza del promotor o
desarrollador, y el paquete de garantias. Ademas, concreta estos criterios en anexos diferenciados para las
principales categorias de financiacion especializada: financiacion de proyectos, financiacion inmobiliaria,
financiacion de objetos y financiacion de materias primas.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta sobre un proyecto de RTS que modifica los
criterios para asignar ponderaciones de riesgo a exposiciones de financiacién especializada. El objetivo de
la publicacion es actualizar el Reglamento Delegado (UE) 2021/598, alinearlo con CRR ll, incorporar factores de
sostenibilidad o ESG, y aclarar cuestiones practicas identificadas desde su aplicacion, especialmente en materia
de documentacion, validacion, proteccion crediticia no financiada y sensibilidad al riesgo.

2. Contenido principal
Las principales modificaciones propuestas por la EBA respecto al marco vigente son las siguientes:

e Alineamiento con CRRIII. Frente al marco vigente, la propuesta adapta la terminologia y las referencias
a la nueva categorizacion prudencial de las exposiciones de financiacion especializada. En particular,
sustituye las referencias a exposiciones inmobiliarias por exposiciones inmobiliarias generadoras de
rentas (IPRE) y vincula la aplicacion de los anexos a las categorias actualizadas: financiacion de
proyectos, IPRE, financiacion de objetos y financiacién de materias primas.

e Tratamiento de las coberturas de riesgo de crédito con garantias personales (UFCP). La propuesta
introduce una aclaracion sobre el tratamiento de la UFCP cuando las exposiciones se ponderan mediante
el SSCA. La EBA permite su reconocimiento conforme a CRR Ill, pero limita su consideracién dentro del
propio método de slotting a los supuestos expresamente previstos en los anexos, para evitar una doble
contabilizacion del efecto mitigador.

¢ Incorporacion de factores ESG. El marco vigente no incluia referencias especificas a factores ESG. La
propuesta los integra dentro de los factores, subfactores y componentes ya existentes, sin crear un factor
adicional. Los riesgos ambientales se incorporan en el analisis de estrés, la previsibilidad de flujos de
caja, la localizacion y disefio de los activos, los costes de renovacion energética, los seguros frente a
riesgos fisicos y el riesgo de transporte en financiacion de materias primas. Los factores sociales se
reflejan principalmente en el riesgo de fuerza mayor, mientras que los de gobernanza se incorporan
mediante referencias al riesgo de corrupcion, la gobernanza de la transaccion y los riesgos reputacionales
o de cumplimiento.

e Refuerzo de documentacién y validacion. La propuesta amplia las exigencias documentales del
proceso de asignacion, especialmente en relacion con los ajustes discrecionales (overrides) y la
validacién de la metodologia. Las entidades deberan documentar las politicas y criterios de uso de dichos
ajustes, asi como los resultados de la validacién, con especial atencién a las proyecciones de flujos de
caja utilizadas para asignar la categoria de riesgo.

e Mayor flexibilidad en la ponderacion de factores. El marco vigente exige que cada uno de los cinco
factores tenga una ponderacion minima del 5%. Como novedad, la propuesta permite aplicar una
ponderacion inferior cuando la entidad pueda demostrar empiricamente que un factor no contribuye, o
contribuye en menos de un 5%, a la diferenciacién del riesgo. No obstante, se mantiene el limite maximo
del 60% para preservar la comparabilidad entre metodologias.

e Mayor armonizacion en la asignacion de categorias. La propuesta aclara aspectos de aplicacion que
podian generar interpretaciones heterogéneas. En particular, cuando un subfactor o componente incluya
varios subcriterios, la categoria debera determinarse atendiendo al peor subcriterio cumplido. Ademas,
la categoria 4 pasa a configurarse como categoria residual cuando no pueda aplicarse ninguna otra, por
ejemplo por falta de informacion.

¢ Modificacion de los anexos y nuevos factores de riesgo. La EBA sustituye integramente los anexos
aplicables a financiacion de proyectos (PF), IPRE, financiacion de objetos (OF) y financiaciéon de materias
primas (CF). Respecto al marco vigente, se introducen nuevos subfactores sobre la posicion de la
exposicion en la cascada de pérdidas en operaciones con caracteristicas de titulizacion, la gobernanza
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de la transaccion, el riesgo de corrupcion, el riesgo de refinanciacién, el valor de reventa frente al valor
de la deuda, la volatilidad de precios de mercado y el riesgo de transporte/logistico. También se revisa el
uso del ratio de cobertura del servicio de la deuda (DSCR), excluyendo determinados pagos balloon
significativos.

Préximos pasos

El plazo para remitir comentarios a la consulta finaliza el 7 de agosto de 2026. Tras revisar las respuestas
recibidas, la EBA podra ajustar el proyecto final de RTS antes de remitirlo a la Comisiéon Europea (EC)
para su adopcion.
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17/06/2026

European
EBA- Paquete preliminar para el ejercicio de pruebas de resistencia de la e a Bankmg
Unién Europea de 2027 Authority

1. Contexto

La EBA, en cooperacioén con la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB), tiene el mandato de iniciar y coordinar
pruebas de resistencia a escala de la Unién Europea (UE) para evaluar la resiliencia de las entidades financieras
frente a desarrollos adversos de mercado. Estos ejercicios constituyen una de las principales herramientas
supervisoras para analizar la capacidad de absorciéon de pérdidas de las entidades bajo escenarios
macroeconémicos adversos, identificar posibles vulnerabilidades en el sistema bancario europeo y garantizar una
evaluacion homogénea de los riesgos a los que estan expuestas las entidades participantes. Asimismo, permiten
obtener una visién prospectiva de la evolucion de la solvencia bancaria y sirven de apoyo a las autoridades
competentes en sus labores de supervisién prudencial. El ejercicio se basa en una metodologia comun, escenarios
internamente consistentes y relevantes, y un conjunto de plantillas que recogen datos de punto de partida y
resultados de la prueba de resistencia. En particular, sus resultados informan el proceso de revision y evaluacién
supervisora (SREP) llevado a cabo por las autoridades competentes.

En este contexto, la EBA ha publicado el paquete preliminar de la prueba de resistencia europea de 2027,
compuesto por el borrador de la nota metodolégica, el borrador de la guia de plantillas y los borradores de
las plantillas. En el ejercicio participaran un total de 63 bancos de la UE y Noruega, incluidos 47 de la zona euro,
que cubren el 75% del sector bancario de la UE. La nota metodoldgica tiene como objetivo establecer el marco
metodoldgico comun que deberan aplicar las entidades para evaluar el impacto de los escenarios del ejercicio,
mientras que la guia de plantillas busca proporcionar orientacién técnica para la cumplimentacion de los
requerimientos de informacioén y debe interpretarse de forma coherente con la nota metodolégica, que constituye
el documento de referencia principal. La publicacién anticipada del paquete facilitara la evaluacién del impacto de
los cambios metodoldgicos y de la revision de las Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) de reporting supervisor.

2. Contenido principal

El borrador de la nota metodolégica contiene los siguientes puntos principales:

e Riesgo de crédito. La metodologia exige a las entidades trasladar el impacto de los escenarios
macroecondmicos al capital disponible mediante deterioros, provisiones y resultados y a los RWA. Para
calcular el impacto en resultados, solo se consideran las exposiciones contabilizadas a coste amortizado,
incluidas las titulizaciones y las exposiciones soberanas, mientras que se excluyen las posiciones sujetas
a riesgo de contraparte y las valoradas a valor razonable. En cambio, para calcular los RWA se aplica el
perimetro regulatorio completo previsto en el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y Directiva de
Requisitos de Capital (CRD), que si incluye el riesgo de contraparte y las posiciones a valor razonable.
Las entidades deberan estimar parametros estresados de probabilidad de default, pérdida en caso de
default (LGD) y migracion entre stages, aplicando la Norma Internacional de Informacion Financiera
(IFRS) 9 o, para entidades bajo normas contables nacionales, una correspondencia entre exposiciones
productivas y Stage 1 (activos sin incremento significativo del riesgo de crédito desde su reconocimiento
inicial), y entre dudosas y Stage 3 (activos con deterioro crediticio). La metodologia impone restricciones
conservadoras, incluyendo ausencia de reclasificaciones desde Stage 3, prohibicion de liberar
provisiones acumuladas para exposiciones en Stage 3 salvo por cancelaciones o recuperaciones
efectivas y suelos metodolégicos de RWA con referencia a 2026 para carteras bajo método estandar
(SA), enfoque basado en modelos internos (IRB) y titulizaciones.

e Riesgo de mercado, riesgo de contraparte (CCR) y reservas de Valoracion. La metodologia exige
evaluar el impacto de los shocks de mercado sobre posiciones medidas total o parcialmente a valor
razonable mediante revaloracion completa, asi como recalcular reservas contables y prudenciales de
valoracion, incluyendo ajuste de valoracion de crédito (CVA), ajuste de valoraciéon por financiacion,
incertidumbre de precios, costes de cierre y riesgo de modelo. El alcance cubre posiciones a valor
razonable con cambios en resultados u otro resultado global, posiciones a coste amortizado sujetas a
cobertura contable y coberturas de valor razonable, flujos de efectivo y econémicas. El impacto en
resultados y en otro resultado global (OCl) se reconoce integramente en 2027 bajo el escenario adverso;
i) para riesgo de contraparte, se estresan las 40 mayores contrapartes y se asume el default de entre 2
y 5, en funcidn del riesgo de la cartera; y ii) a efectos de RWA, se aplican los requerimientos de riesgo
de mercado vigentes desde el 1 de enero de 2027, con tratamiento proporcional segun la clasificacion
de la entidad. La metodologia impone restricciones conservadoras, incluyendo impacto nulo en el
escenario base, reconocimiento instantaneo de pérdidas, prohibicion de reconocer ganancias por
deterioro de la propia calidad crediticia, limites a ingresos de clientes de negociacién, ausencia de
ganancias netas por CVA o ajuste de valoracién por financiacién, prohibicién de rebalanceos y suelos
sobre determinados RWA.
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Margen neto de intereses (NIl). La metodologia exige proyectar el NIl bajo los escenarios base y
adverso, separando los componentes de tipo de referencia y margen para capturar cambios en curvas
libres de riesgo y en primas de crédito, liquidez u otros riesgos. El alcance cubre posiciones que generan
ingresos o gastos por intereses en todas las categorias contables, incluidas: i) posiciones a coste
amortizado; ii) a valor razonable con cambios en otro resultado global; iii) a valor razonable con cambios
en resultados salvo instrumentos mantenidos para negociacion; iv) coberturas economicas y V)
instrumentos de cobertura contable. Las entidades deberan proyectar ingresos y gastos por intereses de
exposiciones productivas, dudosas y nueva produccién, aplicando las curvas de tipos de los escenarios,
trayectorias prescritas de margenes, desglose por pais/divisa y tratamientos especificos para depdsitos
a la vista, depdsitos regulados, suelos legales, derivados de tipo de interés, derivados implicitos y
posiciones mantenidas para negociacidon. La metodologia impone restricciones conservadoras,
incluyendo balance estatico, sustitucion de vencimientos por instrumentos similares, exclusion de
supuestos conductuales o discrecionales, repreciacion inmediata de depdsitos a la vista, limites a la
transmisién de tipos y margenes, célculo neto de provisiones para exposiciones dudosas y prohibicion
de que el margen de intereses aumente frente a 2026 bajo el escenario adverso.

Riesgo de conducta y otros riesgos operacionales. La metodologia exige proyectar el impacto en
resultados de pérdidas por riesgo de conducta y otros riesgos operacionales, utilizando metodologias
internas y, para conducta, informacién cualitativa cuando proceda. El alcance cubre pérdidas futuras por
conducta, incluidos eventos de clientes, productos y practicas empresariales, fraude interno,
incumplimientos normativos, blanqueo de capitales, financiacién del terrorismo, sanciones y
determinados eventos fiscales y otros riesgos operacionales conforme al CRR. Las entidades deberan
reportar pérdidas histoéricas brutas de 2022 a 2026 y proyectar pérdidas para 2027-2029, distinguiendo
eventos materiales histoéricos, nuevos eventos materiales conocidos o desconocidos y nuevos eventos
no materiales, mediante enfoque cualitativo o cuantitativo segun la existencia de eventos materiales y el
juicio supervisor. La metodologia impone restricciones conservadoras, incluyendo suelos minimos para
nuevos eventos no materiales de conducta y otros riesgos operacionales, suelo sujeto a revision
supervisora para eventos materiales de conducta en el escenario adverso, justificaciéon de proyecciones
inferiores al suelo y una solucién alternativa basada en el componente del indicador de negocio cuando
no existan datos histéricos adecuados; los requerimientos de capital por riesgo operacional permanecen
constantes conforme al punto de partida del Reglamento de Requisitos de Capital 3 (CRR3).

Ingresos no financieros, gastos y capital. La metodologia exige proyectar ingresos y gastos distintos
de intereses no cubiertos por las metodologias anteriores, asi como determinados impactos en capital.
El alcance incluye ingresos por dividendos, ingresos netos por comisiones, gastos administrativos, otros
ingresos y gastos de explotacion, contribuciones a fondos de resolucion y sistemas de garantia de
depositos, depreciacion, provisiones, deterioros de activos no financieros, impuestos, dividendos
pagados, planes de pensiones de prestacion definida y ajustes de capital. Las entidades deberan aplicar
metodologias internas coherentes con los escenarios y el balance estatico, salvo para los ingresos netos
por comisiones, que se proyectan mediante tasas prescritas a partir de un modelo supervisor, y para
partidas con tratamientos especificos. La metodologia impone restricciones conservadoras, incluyendo
limites a dividendos e inversiones contabilizadas por el método de la participacion, reducciones minimas
en el escenario adverso, mantenimiento de gastos administrativos y otros costes al menos en niveles de
2026 salvo ajustes extraordinarios autorizados, limite a otros ingresos de explotacion, reduccién del 10%
para arrendamiento operativo en el escenario adverso, prohibicion de reversién de provisiones no
operacionales, tasa fiscal comun del 30%, reglas de distribucion y restricciones al importe maximo
distribuible, capital constante, ratios transitorios y fully loaded, mantenimiento del requerimiento del pilar
2 (P2R) en el nivel de partida y deducciones por activos fiscales diferidos, intangibles y cobertura
insuficiente de exposiciones dudosas.

Moédulo de riesgo climatico. Como principal novedad de la prueba de resistencia de 2027, la
metodologia introduce un médulo climatico para evaluar shocks de transicion y fisicos como impactos
adicionales sobre el escenario macroecondémico adverso. El alcance se limita a determinadas
exposiciones de riesgo de crédito en balance a coste amortizado, principalmente exposiciones frente a
sociedades no financieras e inmobiliarias; el riesgo fisico se limita a préstamos y anticipos, y no se
contemplan impactos en RWA ni riesgo de mercado. Las entidades deberan proyectar el impacto
climatico sobre pérdidas crediticias, provisiones y deterioros mediante ajustes en probabilidad de default,
migracion entre stages, LGD y tasas de pérdida. El riesgo de transicion se aplica durante 2027-2029 y el
riesgo fisico solo en 2027. La metodologia impone restricciones conservadoras, incluyendo: i) aplicacion
de shocks climaticos como complemento del escenario adverso; ii) balance estatico; iii) ausencia de
mejoras por renovaciones de eficiencia energética o recuperacion de inmuebles dafiados; iv) ausencia
de efectos macroeconémicos de segunda ronda por inundaciones; v) reporte por pais y sector material o
eficiencia energética; vi) clasificacion de exposiciones del Espacio Econémico Europeo (EEE) por riesgo
de inundacion; y vii) estimacion de pérdidas o deterioros brutos y netos, teniendo en cuenta las coberturas
de seguro aplicables con supuestos prudentes sobre plazos e importes de cobro.

Anexos. La metodologia se completa con anexos que desarrollan la aplicacidn practica de la prueba de
resistencia, incluyendo la muestra de bancos participantes, la estructura de plantillas, la informacion que
deben remitir las entidades y el resumen de restricciones y requisitos cuantitativos. Asimismo, incorporan
instrucciones especificas para entidades con distinto tratamiento metodolégico o contable, como bancos
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bajo exencion de negociacion, enfoque integral o enfoque integral avanzado, entidades sujetas a normas
contables nacionales y bancos de menor tamafio que pueden aplicar elementos adicionales de
proporcionalidad. Los anexos también detallan aspectos técnicos transversales, como la consistencia del
reporte del NI, la metodologia supervisora para proyectar ingresos netos por comisiones y los ajustes
transitorios bajo la definicion fully loaded.

Préximos pasos

La EBA recabara comentarios de la industria sobre el paquete preliminar antes de cerrar la metodologia,
las plantillas y la guia de plantillas del ejercicio de 2027.

El Consejo de Supervisores de la EBA finalizara los escenarios, la metodologia, las practicas de
aseguramiento de calidad, las plantillas y la guia de plantillas.

La Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) y el Banco Central Europeo (BCE) desarrollaran el
escenario macroeconomico adverso y el escenario de riesgo climatico.

Las entidades participantes deberan revisar el paquete preliminar y preparar sus sistemas, datos y
procesos internos de reporting de cara al ejercicio de 2027.
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16/04/2026

ECB/SRB - Respuesta a la consulta especifica de la EC sobre la
competitividad del sector bancario en la UE

En diciembre de 2025, el ECB publicé las recomendaciones del High-Level Task Force on Simplification (HLTF),
orientadas a identificar y corregir complejidades innecesarias en el marco prudencial, supervisor y de reporting
aplicable a los bancos europeos, con el fin de reducir cargas administrativas y mejorar la eficiencia del sistema sin
comprometer la resiliencia ni la alineacion con los estandares internacionales. Por su parte, en febrero de 2026,
la EC lanzé una consulta especifica sobre la competitividad del sector bancario de la UE, enmarcada en una
reflexion mas amplia sobre la capacidad del sistema financiero europeo para apoyar el crecimiento econémico,
reforzar la autonomia estratégica de la UE y competir en un contexto de creciente fragmentacion geopolitica y
geoecondmica. Ambas iniciativas responden a una preocupacién comun por la creciente complejidad regulatoria,
la fragmentacion del mercado y sus efectos sobre la capacidad de los bancos europeos para ganar escala,
competir a nivel global y canalizar financiacién hacia la economia real.

1. Contexto

En este contexto, el ECB ha publicado su respuesta a la consulta de la EC con el objetivo de ofrecer una
vision integral sobre las reformas necesarias para reforzar la competitividad del sector bancario europeo.
En particular, el documento complementa las recomendaciones del ECB de diciembre de 2025 sobre simplificacion
del marco bancario, integrandolas en un enfoque mas amplio orientado a profundizar la integracion financiera,
reducir la fragmentacion, avanzar en la union bancaria y mejorar la eficiencia del marco regulatorio, supervisor y
de reporting. El propio organismo recomienda una lectura conjunta de ambos documentos.

En paralelo, la SRB también ha publicado su propia respuesta a dicha consulta, que se limita a respaldar la
propuesta de la EC, sin incluir nada nuevo. Por ello, la siguiente seccion se centra en las claves del documento
del ECB.

2. Contenido principal

El documento del ECB analiza los principales condicionantes estructurales que afectan a la competitividad del
sector bancario europeo y formula propuestas orientadas a reforzarla mediante la integracion del mercado, la
reduccion de la fragmentacion y la simplificacion del marco regulatorio, supervisor y de reporting:

e Situacion del sector bancario y competitividad. El ECB destaca que, aunque los bancos de la zona
euro presentan elevados niveles de resiliencia, la competitividad sigue condicionada por factores
estructurales, especialmente la fragmentacion del mercado y la falta de escala. Para abordarlo, propone
eliminar fricciones que limitan el crecimiento y la eficiencia de las entidades, favoreciendo un entorno que
permita aprovechar plenamente el mercado unico, mejorar la productividad y reforzar la capacidad de
competir a nivel internacional.

e Mercado Unico, Unién Bancaria e Integracion. El ECB plantea avanzar de forma decidida en la
integracion financiera como elemento central para mejorar la competitividad del sector. En linea con el
borrador publicado por el propio organismo en diciembre, propone: i) completar la unién bancaria
mediante la implantacion del sistema europeo de garantia de depdsitos (EDIS) con un calendario claro;
en estrecha coordinacion con el refuerzo del marco de gestion de crisis y garantia de depositos ii)
impulsar la unién del ahorro y la inversiéon para desarrollar mercados de capitales mas profundos y
diversificados; iii) eliminar las barreras regulatorias y supervisoras que limitan el flujo transfronterizo de
capital y liquidez dentro de los grupos bancarios, permitiendo una gestion mas eficiente a nivel
consolidado; acompafada de salvaguardas que aseguren transferencias justas y oportunas de recursos
dentro de los grupos, especialmente en situaciones de estrés; y iv) tratar la unién bancaria como una
Unica jurisdiccién a efectos regulatorios. Asimismo, aboga por reforzar la armonizacion normativa
mediante un mayor uso de reglamentos frente a directivas y por reducir divergencias juridicas entre
Estados miembros (por ejemplo, en materia de insolvencia, fiscalidad o derecho societario), que
actualmente dificultan la actividad transfronteriza y la consolidacién bancaria.

e Complejidad y efectividad del marco regulatorio. El ECB reconoce que el marco regulatorio europeo
ha sido eficaz para reforzar la resiliencia de las entidades y preservar la estabilidad financiera, pero sefala
que su evoluciéon ha dado lugar a una arquitectura compleja, con multiples capas y elementos
superpuestos. En este contexto, propone un conjunto de medidas, en linea con las recomendaciones del
HLTF, orientadas a simplificar el marco prudencial sin comprometer su efectividad: i) simplificar la
estructura de capital, reduciendo el niumero de elementos y acercandola a los estandares de Basilea; ii)
reforzar la coherencia del marco macroprudencial mediante metodologias comunes y una racionalizacion
de los colchones de capital; iii) alinear los marcos de resolucion, el requerimiento minimo de fondos
propios y pasivos elegibles (MREL) y la capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC), para reducir
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solapamientos y mejorar su funcionamiento conjunto; iv) ampliar el principio de proporcionalidad,
especialmente para entidades pequefias y no complejas; y v) simplificar el reporting, avanzando hacia
un sistema integrado de datos a nivel europeo, eliminando duplicidades y estableciendo umbrales de
materialidad para errores menores. El ECB subraya que estas medidas deben implementarse evitando
que la simplificacion derive en una desregulacién o en una pérdida de capacidad supervisora,
manteniendo en todo momento la adecuada cobertura de riesgos y la alineacién con los estandares
internacionales.
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19/05/2026

ECB- Dos documentos complementarios sobre buenas practicas en relacion con
los riesgos climaticos y los riesgos relacionados con la naturaleza

1. Contexto

En 2022, el ECB llevé a cabo un ejercicio de pruebas de resistencia climaticas que supuso un hito en el desarrollo
de las capacidades de las entidades para evaluar los riesgos climaticos. Este ejercicio formé parte de una agenda
supervisora mas amplia, iniciada con la Guia del ECB sobre riesgos climaticos y medioambientales de 2020,
seguida de la autoevaluacion solicitada a las entidades en 2021 y de la revisién tematica de 2022 sobre estrategia,
gobernanza y gestion de riesgos climaticos y de naturaleza. Tras estos trabajos, el ECB remitié cartas de feedback
a las entidades significativas y fijo calendarios de remediacion especificos para reforzar sus practicas antes de
finales de 2024.

En este contexto, el ECB ha publicado dos documentos complementarios sobre buenas practicas en materia
de riesgos climaticos y de naturaleza. El primero aborda la integracion de estos riesgos en la estrategia,
gobernanza, apetito al riesgo, gestion de riesgos y en el Proceso Interno de Evaluaciéon de la Adecuacion del
Capital (ICAAP) de las entidades, mientras que el segundo se centra en su incorporacion en los marcos de pruebas
de resistencia. Ambas publicaciones actualizan las buenas practicas identificadas desde 2022 y ofrecen ejemplos
practicos para reforzar la gestion prudencial de estos riesgos, también de cara a la aplicacién, desde el 1 de enero
de 2027, de las Directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre analisis de escenarios
medioambientales.

2. Contenido principal

Los principales aspectos del informe, que actualiza las buenas practicas observadas por el ECB en materia de
gestién de riesgos climaticos y de naturaleza durante el periodo 2020-2025, son los siguientes:

o Estrategia de negocio. El ECB identifica buenas practicas para integrar los riesgos climaticos y de
naturaleza en la planificacion estratégica de las entidades, vinculando la evaluacion de materialidad, los
objetivos de transicion, el apetito al riesgo y las herramientas de gestién. En particular, destaca el uso de
planes de transicion prudencial, indicadores clave de desempefio (KPIs) e indicadores clave de riesgo
(KRIs), limites por sectores o tecnologias, analisis prospectivos con datos de clientes y productos de
financiacién sostenible o de transicion. Asimismo, observa una evolucién hacia enfoques mas granulares,
en los que las entidades ajustan su oferta de productos, sus decisiones de financiacién y su relacion con
clientes en funcion del grado de alineacion de sus planes de transicion, incluyendo también riesgos fisicos
y, de forma incipiente, riesgos de naturaleza.

o Gobernanzay apetito al riesgo. El ECB destaca la integracion de los riesgos climaticos y de naturaleza
en los 6rganos de gobierno, comités especializados, politicas de remuneracion, tres lineas de defensa y
reporting interno. Las entidades mas avanzadas asignan responsabilidades claras, refuerzan la
formacién y conocimientos del 6rgano de administracion, y atribuyen funciones especificas a Riesgos,
Compliance y Auditoria Interna para revisar operaciones, politicas, productos sostenibles, controles
internos y riesgos de greenwashing. Ademas, el informe recoge buenas practicas para incorporar estos
riesgos al marco de apetito al riesgo mediante KRIs, limites y mecanismos de escalado que permiten
controlar exposiciones por sector, geografia, contraparte, tecnologia y riesgos fisicos o de naturaleza,
apoyandose en un gobierno del dato y un reporting interno reforzados.

e Gestion del riesgo. El ECB recoge buenas practicas para integrar los riesgos climaticos y de naturaleza
en los procesos ordinarios de gestion prudencial, incluyendo la evaluacién de materialidad, la diligencia
debida, la clasificacion del riesgo, la valoracion de garantias, el pricing, las pérdidas crediticias esperadas,
los deterioros de valor y la adecuacion de capital. Entre las practicas observadas destacan el uso de
mapas de calor, analisis por sector, geografia, contraparte y garantia, umbrales de materialidad,
cuestionarios especificos, analisis de controversias, seguimiento de coberturas de seguros, scorecards
y metodologias de clasificacion que pueden influir en ratings internos, limites, condiciones contractuales,
vencimientos o decisiones de crédito. Asimismo, el ECB sefiala avances en la incorporacién de estos
riesgos en la valoracion de garantias, los marcos de precios de préstamos, el calculo de pérdidas
crediticias esperadas y el ICAAP, mediante escenarios, informacién prospectiva, impactos sobre
probabilidad de incumplimiento y pérdida dado el incumplimiento, overlays, buffers de gestién o recargos
de capital.

e Gestion de riesgos de naturaleza. El informe dedica un apartado especifico a los riesgos de naturaleza,
cuyas metodologias siguen siendo menos maduras que las aplicables a los riesgos climéticos. El ECB
observa que las entidades suelen partir de analisis de sensibilidad, dependencia e impacto sobre factores
como biodiversidad, deforestacion, escasez de agua, contaminacion, degradacion del suelo, cambio de
uso del suelo o servicios ecosistémicos, con el objetivo de priorizar sectores, geografias y clientes que
requieren analisis mas detallados. Las practicas mas avanzadas evolucionan hacia politicas sectoriales,
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criterios reforzados de diligencia debida, puntuaciones internas, engagement con clientes, condiciones
de financiacion vinculadas a medidas de mitigaciéon o planes de remediacion y primeros enfoques de
integracion en el ICAAP, aunque el ECB reconoce que la cuantificacion financiera de estos riesgos sigue
en fase incipiente.

Los principales aspectos del informe, centrado en las buenas practicas observadas por el ECB para integrar los
riesgos climaticos y de naturaleza en los marcos de pruebas de resistencia de las entidades, son los siguientes:

e Marcos de pruebas de resistencia climaticas. El ECB identifica buenas practicas en el disefio de los
marcos internos de pruebas de resistencia climaticas, poniendo el foco en tres decisiones metodologicas
clave: i) el alcance del marco; ii) la seleccién de escenarios; y iii) el enfoque de balance. Las entidades
mas avanzadas definen el alcance a partir de la materialidad de sus exposiciones, incorporando las
carteras afectadas por riesgos climaticos y apoyandose en analisis por cartera, sector, geografia o tipo
de activo. En cuanto a los escenarios, combinan riesgos fisicos y de transicion, utilizan escenarios
alineados con trayectorias cientificas, como los de la Network for Greening the Financial System (NGFS)
o el Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climatico (IPCC), y adaptan los escenarios
fisicos a las geografias en las que tienen exposicion. Asimismo, el ECB destaca el uso de horizontes
temporales diferenciados y de enfoques de balance tanto estaticos como dinamicos, dependiendo del
objetivo del ejercicio y del horizonte analizado.

¢ Requerimientos de datos para las pruebas de resistencia climaticas. EIl ECB subraya que las
pruebas de resistencia climaticas requieren informacion mas granular que los ejercicios tradicionales,
especialmente sobre sectores de actividad, geolocalizacién de exposiciones, emisiones de gases de
efecto invernadero y certificados de eficiencia energética. Las buenas practicas incluyen la clasificacion
de ingresos y exposiciones por sectores conforme a la Nomenclatura Estadistica de Actividades
Econdmicas de la Comunidad Europea (NACE), la localizacion de garantias y activos a nivel granular, la
recopilaciéon de datos reales de emisiones y el uso de proveedores externos, cuestionarios a clientes y
metodologias internas para cubrir brechas de informacion. En relacion con los certificados de eficiencia
energética, el ECB observa avances en su recopilacion en originacion y valoracion de garantias, aunque
persisten limitaciones por la heterogeneidad de registros nacionales y la necesidad de usar proxies o
modelos internos cuando no existen datos reales.

¢ Integracion de los riesgos climaticos y de naturaleza en los modelos de riesgo de crédito. La
actualizaciéon de 2026 se centra especialmente en las metodologias mas avanzadas para integrar el
riesgo climatico en los modelos de riesgo de crédito, con mayor atencion a los riesgos fisicos y a los
primeros enfoques para incorporar riesgos de naturaleza en las pruebas de resistencia. EI ECB identifica
buenas practicas para incorporar estos riesgos en los parametros de riesgo de crédito utilizados en las
pruebas de resistencia, especialmente en la probabilidad de incumplimiento (PD) y la pérdida dado el
incumplimiento (LGD). En materia de riesgo de transicion, las entidades mas avanzadas combinan
variables macroeconémicas, sectoriales y climaticas con andlisis a nivel de contraparte y clase de activo.
En cuanto a riesgos fisicos, el ECB destaca la necesidad de utilizar datos granulares sobre amenazas,
exposicion y vulnerabilidad, incluyendo geolocalizacién, caracteristicas de los activos, dafios esperados,
coberturas de seguros y medidas de adaptacion. El informe también recoge enfoques incipientes para
incorporar riesgos de naturaleza en ejercicios exploratorios de escenarios y pruebas de resistencia (e.g.,
escenarios sobre escasez de agua, deterioro de recursos naturales, contaminacion, uso del suelo o
pérdida de biodiversidad), asi como el uso de horizontes de largo plazo, balances dinamicos y estrategias
de reasignacion de carteras para evaluar la evolucion del perfil de riesgo bajo distintas trayectorias de
transicion.
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20/04/2026

E EIOPA — Documento de consulta sobre la propuesta de simplificacion v EID :5

de 13 conjuntos de directrices de Solvencia Il European Insurance and
Occupational Pensions Authority

1. Contexto

La Directiva 2025/2 que reviso la Directiva 2009/138/EC (conocida como Directiva Solvencia Il), otorgé a la EIOPA
el mandato de revisar y actualizar su cuerpo de directrices de Nivel 3, esto es, los instrumentos de caracter no
vinculante mediante los que la EIOPA desarrolla e interpreta la normativa europea y promueve la convergencia
supervisora entre las autoridades nacionales competentes (NCA). En este marco, el creciente foco politico en la
simplificacion normativa llevd a la EIOPA a publicar, en abril de 2025, su enfoque para apoyar el objetivo de
simplificacion regulatoria y reduccion de cargas administrativas, en el que comunicé su compromiso de reducir en
al menos un 25% el numero de articulos de todos los textos de Nivel 3 relevantes para el sector asegurador. Como
primera fase de este proceso, la EIOPA ya revis6 de forma priorizada varios conjuntos de directrices existentes,
racionalizando 93 directrices pertenecientes a 12 conjuntos distintos.

En este contexto, la EIOPA ha publicado un documento de consulta sobre la propuesta de simplificacion de
directrices adicionales. El objetivo de esta nueva fase es continuar el proceso de racionalizacion del marco de
Nivel 3 mediante la eliminacion de directrices redundantes o de escaso valor afiadido. El documento somete a
consulta publica la propuesta de reduccion de 13 conjuntos de directrices, con un total de 294 directrices
individuales, correspondientes a materias de Pilar 1, relativo a los requisitos cuantitativos de capital, y de Pilar 2,
relativo a los requisitos cualitativos de gobierno y gestion del riesgo. Para cada conjunto de directrices, la EIOPA
distingue dos tipos de eliminacion: las supresiones de tipo 1, aplicables a directrices redundantes por encontrarse
su contenido ya recogido en la normativa de Nivel 1 o Nivel 2; y las supresiones de tipo 2, relativas a directrices
que no aportan valor afiadido suficiente para justificar su mantenimiento.

2. Contenido Principal

Las directrices de Pilar 1 propuestas para su simplificacién abarcan once conjuntos de directrices cuyos
elementos principales son:

o Directrices sobre el uso de modelos internos. Se propone eliminar 13 de las 64 directrices vigentes
(20%). Las 4 supresiones de tipo 1 afectan a directrices relativas al proceso de solicitud y al test de uso
del modelo interno, cuyo contenido ya queda cubierto por el Reglamento Delegado 2015/35, que
desarrolla técnicamente la Directiva de Solvencia |l, estableciendo normas detalladas sobre valoracion
de activos y pasivos, fondos propios, calculo de capital, gobernanza, reporting y supervision de las
entidades aseguradoras. Las 9 supresiones de tipo 2 afectan principalmente a directrices sobre
calibracion, documentacion, modelos externos y datos, y funcionamiento de colegios de supervisores
para modelos internos de grupos, que describen procesos suficientemente asentados en la practica
supervisora y que no aportan valor afiadido.

o Directrices sobre la aplicacion del reaseguro cedido. Se propone eliminar 12 de las 40 directrices
vigentes (30%). Las 3 supresiones de tipo 1 afectan a directrices sobre el impacto en fondos propios de
los contratos de reaseguro y el orden de aplicacion de las protecciones, cuyo contenido ya queda
recogido en el Reglamento Delegado 2015/35. Las 9 supresiones de tipo 2 comprenden directrices sobre
grupos de riesgo de responsabilidad civil, documentacion y validacion de eventos de catastrofe, y la
seccién de desagregacion metodoldgica, consideradas demasiado detalladas y de escaso valor afadido
frente a las disposiciones del Reglamento Delegado.

o Directrices sobre la aplicacion del médulo de riesgo de suscripcion de vida. Se propone eliminar 3
de las 5 directrices vigentes (60%), siendo las 3 supresiones de tipo 2. En concreto, se eliminan las
directrices sobre el aumento de las tasas de mortalidad, la disminucion de las tasas de mortalidad y el
aumento de las tasas de incapacidad y morbilidad, por considerar que su contenido aporta un valor muy
limitado frente a lo ya establecido en el Reglamento Delegado 2015/35.

o Directrices sobre el riesgo de base. Se propone eliminar 2 de las 3 directrices vigentes (67%), siendo
ambas supresiones de tipo 1. Se eliminan las directrices sobre técnicas de mitigacion del riesgo financiero
y del riesgo asegurador sin riesgo de base material, cuyo contenido ha sido integramente incorporado al
Reglamento Delegado 2026/269, que complementa el Reglamento Delegado 2015/35 mediante la
actualizaciéon de determinados requisitos técnicos de Solvencia I, entre ellos criterios de elegibilidad,
calibraciones prudenciales y tratamientos especificos de riesgo, por lo que resultan redundantes. La
EIOPA evalla si la directriz restante, relativa a los criterios de evaluacion del riesgo de base material en
técnicas de mitigacion financiera, debe mantenerse de forma independiente o integrarse en otro conjunto
de directrices existente.

o Directrices sobre el submédulo de riesgo de catastrofe de salud. Se propone eliminar 1 de las 8
directrices vigentes (13%) como supresion de tipo 1. En concreto, se elimina la directriz sobre el calculo
de la exposicion pandémica en el seguro de proteccion de ingresos, cuyo contenido queda
suficientemente cubierto por el Reglamento Delegado 2015/35.
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o Directrices sobre el enfoque de transparencia. Se propone eliminar 2 de las 8 directrices vigentes
(25%), siendo ambas supresiones de tipo 2 por no aportar valor afiadido a las disposiciones existentes.
En concreto, se eliminan las directrices sobre la aplicacion del enfoque de transparencia a los fondos del
mercado monetario y sobre el nimero de iteraciones necesarias para capturar todos los riesgos
materiales cuando un fondo invierte a su vez en otros fondos.

e Directrices sobre la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técnicas e impuestos
diferidos. Se propone eliminar 6 de las 22 directrices vigentes (27%). Las 3 supresiones de tipo 1 afectan
a directrices sobre el calculo del Requisito de Capital de Solvencia (RCS) basico, el caracter temporal de
los activos por impuestos diferidos y el reconocimiento basado en beneficios futuros, cuyo contenido
queda cubierto por el Reglamento Delegado 2015/35 tras sus recientes modificaciones. Las 3
supresiones de tipo 2 afectan a directrices sobre la exencion de demostracion de admisibilidad de activos
por impuestos diferidos cuando resulte excesivamente gravoso, el tratamiento de los pasivos por
impuestos diferidos nocionales y el limite maximo del ajuste por capacidad de absorcion de pérdidas de
las provisiones técnicas a nivel de grupo.

e Directrices sobre la implementacion de las medidas de garantia a largo plazo. Se propone eliminar
7 de las 9 directrices vigentes (78%). Las directrices eliminadas, todas relativas al uso de las medidas
transitorias, se consideran redundantes dado que las practicas de mercado al respecto ya estan
consolidadas y el recurso a nuevas medidas transitorias no es posible o resulta muy infrecuente.
Unicamente se mantienen las dos primeras directrices del conjunto, que permaneceran vigentes hasta el
fin del periodo transitorio en 2031.

e Directrices sobre el reconocimiento y la valoracion de activos y pasivos distintos de las
provisiones técnicas. Se propone eliminar 3 de las 12 directrices vigentes (25%). La supresioén de tipo
1 afecta a la directriz sobre los métodos alternativos de valoracion de participaciones en entidades
vinculadas, cuya jerarquia de métodos queda claramente recogida en el Reglamento Delegado 2015/35.
Las 2 supresiones de tipo 2 afectan a directrices consideradas innecesarias. Como novedad, el arbol de
decision incluido en los textos explicativos de una de las directrices mantenidas se incorpora como nuevo
anexo de las directrices.

o Directrices sobre la clasificacion de los fondos propios. Se propone eliminar 7 de las 27 directrices
vigentes (26%). Las 4 supresiones de tipo 1 afectan a directrices sobre practicas ya integradas en la
supervision de las NCA que no afiaden contenido frente al Reglamento Delegado 2015/35. Las 3
supresiones de tipo 2 incluyen una directriz relativa a elementos transitorios de fondos propios que
dejaron de ser admisibles al expirar el periodo transitorio de diez afios el 1 de enero de 2026, asi como
otras dos directrices cuyo contenido queda cubierto por las modificaciones introducidas en el Reglamento
Delegado 2015/35 mediante el Reglamento Delegado 2026/269.

e Directrices sobre los fondos propios complementarios. Se propone eliminar 4 de las 6 directrices
vigentes (67%). Las 2 supresiones de tipo 1 afectan a las directrices sobre la satisfaccion continuada de
los criterios de admisibilidad de los elementos de fondos propios complementarios y la evaluacion
supervisora de dicha satisfaccién, cuyo contenido queda recogido en el Reglamento Delegado 2015/35
y esta ya integrado en las practicas supervisoras de las NCA. Las 2 supresiones de tipo 2 afectan a las
directrices sobre la aprobacion de elementos de fondos propios complementarios que, una vez
desembolsados, toman la forma de un elemento no incluido en las listas, y sobre la formalizacion del
contrato tras la obtencion de la aprobacion supervisora, por no aportar valor afiadido frente a las normas
técnicas de implementacién aplicables. Las 2 directrices restantes se fusionan con las directrices sobre
clasificacion de fondos propios.

Las directrices de Pilar 2 propuestas para su simplificacion abarcan dos conjuntos de directrices cuyos elementos
principales son:

o Directrices sobre la evaluacion propia de riesgos y solvencia (ORSA). Se propone eliminar 5 de las
20 directrices vigentes (25%), siendo las 5 supresiones de tipo 1. Se eliminan las directrices sobre el
papel del érgano de administracion, direccion o supervision (OADS) en la ORSA y sobre la comunicacion
interna de sus resultados, que se fusionan con otras directrices del mismo conjunto para evitar
duplicidades. La directriz sobre la perspectiva prospectiva de las necesidades globales de solvencia se
suprime por redundancia con el Reglamento Delegado 2015/35 y la Directiva de Solvencia Il, al igual que
la directriz sobre la frecuencia minima de realizacién de la ORSA, que ha quedado obsoleta tras la
modificacién de la Directiva de Solvencia ll, que ya establece expresamente la obligacion de realizarla al
menos anualmente. Por ultimo, la directriz sobre las desviaciones respecto a los supuestos subyacentes
al calculo del RCS se suprime parcialmente, integrandose su contenido metodoldgico en otra directriz del
conjunto.

o Directrices sobre el sistema de gobierno. Se propone eliminar 18 de las 70 directrices vigentes (26%).
Las 11 supresiones de tipo 1 afectan a directrices cuyo contenido queda cubierto por la lectura combinada
de la Directiva de Solvencia Il y el Reglamento Delegado 2015/35, entre ellas directrices sobre la
estructura organizativa, los planes de contingencia, el comité de remuneracion, las tareas de la funcién
de gestion de riesgos y de la funcién actuarial, la calidad de los datos en el calculo de provisiones
técnicas, y la gestién del riesgo a nivel de grupo, por tratarse de practicas ya plenamente integradas en
la supervision de las NCA. Las 7 supresiones de tipo 2 se distribuyen entre 4 directrices sobre la
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segregacion de funciones, la gestion del riesgo de liquidez, la independencia de la funciéon de auditoria
interna y el plan de auditoria interna, que han sido elevadas a Nivel 1 mediante las recientes
modificaciones de la Directiva de Solvencia Il y del Reglamento Delegado 2015/35; 2 directrices sobre
notificacion en materia de idoneidad y politica de rentabilidad de las inversiones, cuyo contenido ha
quedado integrado en otras directrices del mismo conjunto; y 1 directriz sobre instrumentos titulizados,
que ha quedado sin efecto tras la derogacion de los articulos del Reglamento Delegado 2015/35 que
regulaban esta materia.

Préximos pasos

El plazo para la remisién de comentarios al documento de consulta concluye el 8 de julio de 2026.
Tras el cierre del periodo de consulta, la EIOPA publicara un informe final que incluira la propuesta
revisada y la resolucion de los comentarios recibidos de las partes interesadas.

En cuanto al proceso de cumplimiento o explicaciéon de las NCA, la EIOPA prevé actualizar dicho proceso
apoyandose en la informacion ya disponible, con el objetivo de minimizar las solicitudes adicionales
dirigidas a las NCA, salvo en los casos en que resulte necesario articular un procedimiento acelerado.
Las directrices revisadas seran de aplicacién a partir del 30 de enero de 2027.



Informe de Normativa 2T26

29/04/2026

EIOPA - Normas técnicas sobre los colegios de resolucion y v Qlea

la presentacion de informes sobre la planificaciéon de la resolucion European Insuranceand
en el marco de la IRRD Occupational Pensions Authority

1. Contexto

La crisis financiera global de 2008 puso de manifiesto la necesidad de desarrollar un marco adecuado de
recuperacion y resolucion para las entidades aseguradoras y reaseguradoras. En la Unién Europea (UE), este
marco se articula actualmente a través de la Directiva (UE) 2025/1 sobre recuperacion y resolucion de entidades
aseguradoras y reaseguradoras (IRRD). En particular, la IRRD exige a las entidades aseguradoras y
reaseguradoras, o a la empresa matriz Ultima, proporcionar a las autoridades de resolucion toda la informacioén
necesaria para elaborar e implementar planes de resolucién individuales o de grupo. En este ambito, la EIOPA
debe desarrollar ITS que especifiquen los procedimientos, formularios y plantillas minimos para la remisién de
dicha informacién, teniendo en cuenta el reporting periddico de Solvencia ll, la experiencia de algunas autoridades
nacionales en reporting de resolucion y las practicas desarrolladas en el sector bancario, adaptadas a las
particularidades del negocio asegurador.

En este contexto, la EIOPA ha publicado, por un lado, un informe final sobre las ITS relativas a los
procedimientos y al conjunto minimo de formularios y plantillas estandar para la provision de informaciéon
a que se refiere el articulo 12, apartado 1, de la IRRD y, por otro lado, un informe final sobre la propuesta
de RTS sobre el funcionamiento del colegio de resolucién. El proyecto de ITS sobre reporting busca equilibrar
las necesidades de informacién de las autoridades de resolucion con la carga operativa para las entidades,
mediante plantillas armonizadas que permitan la planificacion regular de escenarios de resolucién sin exigir
valoraciones complejas propias de una situacion de inviabilidad. El proyecto de RTS desarrolla los criterios para
la creacion y funcionamiento de los colegios de resolucion, que desempefian un papel clave en la coordinacion
entre autoridades, la elaboracién de planes de resolucion de grupo, la evaluacion de la resolubilidad, la adopcion
de decisiones conjuntas y la gestidon de posibles esquemas de resolucién transfronterizos.

2. Contenido principal

En relacion con el informe final sobre las ITS relativas a los procedimientos y al conjunto minimo de formularios y
plantillas estandar destacan los siguientes puntos:

e Precision del ambito y ajuste de plantillas. Respecto a la consulta, la version final mantiene la
obligacion de reporting para entidades aseguradoras y reaseguradoras y, en el caso de grupos, para la
empresa matriz ultima, asi como el uso de plantillas estandarizadas e instrucciones comunes. No
obstante, precisa expresamente que el reporting aplica a entidades y grupos sujetos a planificacion de
resolucion conforme a los articulos 9 o 10 de la IRRD y renumera las plantillas, sustituyendo Ila
codificacion Z por IR.

e Mayor alcance de determinada informacion y frecuencia de reporting. La version final amplia la
referencia a las infraestructuras de mercado financiero, de forma que deben identificarse aquellas cuya
interrupcion pueda impedir o dificultar no solo el desempefio de funciones criticas, sino también de lineas
de negocio principales. Ademas, aclara que las autoridades podran exigir una frecuencia de reporting
superior cuando sea necesario para elaborar, revisar o implementar planes de resolucion, o ante cambios
materiales previstos en los articulos 9(5) y 11(3) de la IRRD.

e Plazos, formatos y cooperacion entre autoridades. La version final amplia los plazos ordinarios de
remision de 16 a 18 semanas para entidades individuales y de 22 a 24 semanas para grupos tras el cierre
del ejercicio, manteniendo los plazos excepcionales de 20 y 26 semanas para la primera remision de
2027. Asimismo, alinea los formatos de remision con el Reglamento de Ejecucion (UE) 2023/894,
modifica el tratamiento de los importes monetarios para que se reporten en unidades sin decimales en
lugar de en miles de unidades y elimina la posibilidad prevista en la consulta de solicitar informacién
adicional cuando el formato remitido por la autoridad supervisora no fuera adecuado, reforzando la
cooperacion previa entre autoridades antes de requerir datos adicionales a las entidades.

En relaciéon con el Informe final sobre la propuesta de RTS sobre el funcionamiento del colegio de resolucion,
destacan los siguientes puntos:

e Reorganizaciéon del texto y mayor precision en la organizacion de los colegios de resolucion.
Respecto a la consulta, la version final mantiene la estructura general sobre creacion y funcionamiento
de los colegios de resolucion, pero reorganiza el texto en capitulos y precisa algunos elementos
operativos. En particular, aclara que el mapeo de entidades del grupo podra tener en cuenta el mapeo
ya realizado por la autoridad supervisora a nivel de grupo, sustituye referencias mas amplias a
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“autoridades y ministerios relevantes” por la identificacion de “miembros y observadores”, y precisa que,
al valorar si debe constituirse un colegio de resolucion, la autoridad de resolucién a nivel de grupo debera
considerar también la existencia de otros grupos o colegios, incluidos colegios de resoluciéon no
aseguradores.

Ajustes en la gobernanza, participacion de observadores e intercambio de informacion. La version
final mantiene las reglas sobre participacion de observadores, listas de contacto, acuerdos escritos,
reuniones y canales seguros, pero introduce ajustes de redaccion para hacer el marco mas operativo y
menos prescriptivo. Entre otros cambios, refuerza la obligacién de explicar por qué no se han tenido en
cuenta determinadas posiciones de los miembros del colegio al finalizar los acuerdos escritos, precisa
que los resultados y decisiones de reuniones deberan comunicarse tanto a miembros como a
observadores, y afiade una referencia expresa al intercambio de informacion entre la autoridad de
resolucién a nivel de grupo y el supervisor de grupo para asegurar la coordinacién entre el colegio de
resolucidn y el colegio supervisor.

Simplificacion del proceso de decision conjunta y de la resolucién transfronteriza. Respecto a la
consulta, la version final mantiene los procesos de decisidn conjunta sobre planes de resolucion de grupo,
evaluacion de la resolubilidad, medidas para abordar impedimentos sustanciales y esquemas de
resolucién de grupo, pero los reordena y simplifica. En particular, convierte el proceso general de decisiéon
conjunta en un capitulo auténomo aplicable de forma transversal, elimina algunas referencias detalladas
a plazos concretos de comunicacion de decisiones individuales y remite en mayor medida a los plazos
de la IRRD, y reduce la fragmentacion de articulos en la parte de resolucion de grupos transfronterizos.
Asimismo, mantiene la posibilidad de que, en caso de desacuerdo, las autoridades que no discrepen
adopten una decision conjunta entre ellas, pero ajusta las referencias cruzadas y la documentacion
exigida para alinearlas con el nuevo esquema del RTS final.

Préximos pasos

Ambas normas seran aplicables a partir del 30 de enero de 2027.

Tanto las RTS sobre el funcionamiento del colegio de resolucidon como las ITS sobre reporting de
resoluciéon entraran en vigor a los 20 dias de su publicaciéon en el Diario Oficial de la Unién Europea
(DOUE).

Ambas normas seran obligatorias en todos sus elementos y directamente aplicable en todos los Estados
miembros.
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27/04/2026

EC - Reglamento delegado por el que se establecen medidas de alivio Europe_an‘
operativo temporales y ajustes en el calculo de los requisitos de capital — Commission
por riesgo de mercado en el marco del FRTB

* %
*

1. Contexto

Tras la crisis financiera global, el Comité de Supervision Bancaria de Basilea desarrollé un nuevo marco para el
calculo del riesgo de mercado, el FRTB, con el objetivo de corregir deficiencias del marco anterior (Basilea 2.5) y
reforzar la sensibilidad al riesgo de los requerimientos de capital. Este marco, incorporado al Reglamento de
Requisitos de Capital (CRR), introduce metodologias méas complejas y, en muchos casos, mayores exigencias de
capital para las entidades, especialmente en actividades de negociacion. Sin embargo, su aplicacién a nivel
internacional no ha sido homogénea, lo que ha generado incertidumbre y riesgo de desventajas competitivas para
las entidades europeas frente a competidores de otras jurisdicciones, en particular por los retrasos en la aplicaciéon
del enfoque de modelos internos (IMA) en Reino Unido, prevista hasta 2028, la flexibilizacién significativa del
estandar en dicha jurisdiccion y la ausencia de una fecha clara de implementacion en Estados Unidos, que sigue
en fase consultiva.

En este contexto, la EC ha publicado para consulta un borrador de Reglamento Delegado que introduce
enmiendas temporales al marco FRTB. Estas medidas se aplicaran durante tres afios, desde el 1 de enero de
2027 hasta el 31 de diciembre de 2029, con el objetivo de preservar unas condiciones de competencia equilibradas
a nivel internacional.

2. Contenido principal

Las principales enmiendas propuestas por la EC, ordenadas por ambitos de impacto dentro del marco FRTB, son
las siguientes:

e Multiplicador global FRTB. Se introduce un mecanismo opcional que permite a las entidades limitar el
incremento de capital derivado del nuevo marco cuando este resulte mas exigente que el anterior. En
concreto, el multiplicador se calcula como la ratio entre los requerimientos bajo Basilea 2.5 y los
requerimientos bajo FRTB (incluyendo las enmiendas), permitiendo ajustar estos ultimos a un nivel
equivalente al marco previo. Es especifico por entidad, se recalibra trimestralmente y utiliza la frontera
entre cartera de negociaciéon y de inversidon vigente a julio de 2024, evitando inconsistencias. Su
aplicacion implica seguir reportando y divulgando informacién bajo ambos marcos y, una vez desactivado,
no puede volver a aplicarse. No resulta aplicable a entidades que utilicen exclusivamente el enfoque
estandar clasico.

e FRTB - IMA. Se introducen varias medidas para facilitar la aplicabilidad del modelo interno sin alterar su
légica prudencial. La prueba de atribucion de pérdidas y ganancias (PLAT) pasa a utilizarse unicamente
como herramienta de seguimiento, sin impacto directo en los requerimientos de capital. En los factores
de riesgo no modelizables (NMRF), se reduce el umbral de modelabilidad a dos precios verificables,
compensandose con la asignacion de horizontes de liquidez mas largos (calculados como 250 dividido
entre el numero de precios observados, ajustado al tramo de liquidez correspondiente y, en todo caso,
no inferior al aplicable con observaciones suficientes). También se permite prorratear el nUmero minimo
de observaciones durante los primeros doce meses desde la emisién o primera negociaciéon de un
instrumento, resolviendo el tratamiento de instrumentos recientes. En el cargo por riesgo de impago
(DRC), se introduce un multiplicador 0 sobre la probabilidad de incumplimiento de emisores que, bajo el
enfoque estandar, tengan una ponderacion del 0 % (tipicamente determinados soberanos), alineando
ambos enfoques. Ademas, se permite reducir la frecuencia de calculo del Expected Shortfall (ES) y
escenario de estrés para NMRF a una base semanal (12 semanas frente a 60 dias habiles), y se flexibiliza
el tratamiento de instituciones de inversion colectiva (CIU), permitiendo un analisis parcial de al menos
el 50 % de las exposiciones subyacentes con frecuencia trimestral, aplicando un tratamiento conservador
al resto conforme al marco prudencial.

e FRTB - Enfoque estandar alternativo (ASA). Se introducen ajustes dirigidos a reducir el impacto de
capital y mejorar la coherencia con la gestion real del riesgo. En el método basado en sensibilidades
(SBM), componente principal del ASA, se aplica un multiplicador de 0,9 tanto en este enfoque como en
el enfoque estandar simplificado, suavizando los requerimientos. En el recargo por riesgo residual
(RRAO), se introduce un multiplicador 0 cuando el recargo derive exclusivamente de determinadas
caracteristicas técnicas de los instrumentos, como aquellos referenciados a volatilidad realizada futura,
opciones ejercitables en fechas discretas predeterminadas o opciones sobre el diferencial entre dos tipos
de interés de vencimiento constante en la misma divisa, eliminando cargas consideradas no
representativas del riesgo econémico. En el tratamiento de CIU, se permite realizar un look-through
parcial de al menos el 50 % por valor de mercado, con tratamiento prudente del resto (mediante
ponderaciones conservadoras), y se simplifica el calculo del riesgo de volatilidad permitiendo tratar la
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posicidon como una unica exposicion. En el célculo del riesgo de impago (DRC bajo ASA), se mejora el
reconocimiento de coberturas econdmicas, permitiendo, por ejemplo, alinear los vencimientos de
posiciones de cobertura con la de los derivados cubiertos. Asimismo, se introducen ajustes en parametros
de correlacién, como en el caso de derechos de emision de carbono, y mayor flexibilidad en el look-
through para las carteras de correlacion (ACTP).

Otras medidas operativas y de proporcionalidad. El borrador incluye medidas adicionales para reducir
la complejidad operativa y adaptar el marco a distintos perfiles de entidades. En particular, permite a
entidades con baja actividad de negociacion aplicar el enfoque estandar simplificado a determinadas
exposiciones fuera de la cartera de negociacion (por ejemplo, riesgo de tipo de cambio o materias
primas), evitando cargas desproporcionadas. También se introducen simplificaciones en el tratamiento
de determinadas posiciones complejas y en la aplicacion de metodologias, con el objetivo de hacer el
marco mas operativo. En conjunto, estas medidas buscan mitigar el impacto del FRTB en la Union
Europea (UE) mientras persistan diferencias relevantes en su implementacion internacional.

Préximos pasos

El borrador se encuentra en fase de consulta publica con la industria. Una vez adoptado, el Reglamento
Delegado entrara en vigor al dia siguiente de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea
(DOUE) y sera aplicable desde el 1 de enero de 2027 hasta el 31 de diciembre de 2029.

Durante este periodo transitorio, sera especialmente relevante el seguimiento del informe de la EC sobre
la competitividad del sector bancario de la UE previsto para 2026, ya que aportara indicaciones sobre si
estas medidas se mantendran, se ajustaran o se eliminaran en funcion de la evolucion del FRTB en otras
jurisdicciones.
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30/04/2026
EC-Propuesta para modernizar la normativa de la UE y hacerla mas - European
sencilla, clara y eficaz Commission

1. Contexto

En los ultimos afios, la EC ha vinculado de forma creciente la simplificacion normativa con la agenda de
competitividad de la Unidn Europea (UE), con el objetivo de reducir cargas administrativas innecesarias y mejorar
el funcionamiento del Mercado Unico. Este enfoque se ha articulado a través del Marco de Mejora de la Regulacion
(Better Regulation Framework) de la EC, que orienta la preparacion, evaluacion y revisién de las iniciativas
europeas para garantizar que las normas estén sustentadas en evidencia sélida, sean proporcionadas y resulten
adecuadas para su finalidad. Este planteamiento quedo reflejado en las Orientaciones Politicas de la presidenta
von der Leyen para 2024-2029, que pusieron especial énfasis en reducir las obligaciones de informacion y las
cargas administrativas para las empresas, incluido el objetivo de reducir dichas cargas en un 25% y en un 35%
para las pequefias y medianas empresas (pymes). Asimismo, fue reforzado mediante los compromisos asumidos
en el retiro informal de los dirigentes de la UE del 12 de febrero de 2026, en la que se destaco la necesidad de
simplificar la regulacién, reducir las obligaciones de informacion y las cargas administrativas, y mejorar el entorno
regulatorio para las empresas.

En este contexto, la EC ha presentado su plan para que las normas de la UE sean mas sencillas, claras y se
apliquen mejor. La iniciativa contempla una hoja de ruta para incorporar un enfoque de simplicidad desde el
disefio en las nuevas propuestas, revisar el acervo normativo vigente, abordar la sobrerregulacion nacional por
parte de los Estados miembros y reforzar la aplicacién de las normas del Mercado Unico, con el objetivo mas
amplio de apoyar la competitividad, la seguridad juridica y una aplicacién mas efectiva del Derecho de la UE.

2. Contenido principal
El plan propuesto se centra en cinco areas principales:

e Simplicidad por disefio. La EC pretende garantizar que la legislacién de la UE sea mas facil de
entender, aplicar y hacer cumplir desde su fase inicial de elaboracion. Para ello, buscara incorporar
claridad sobre quién debe actuar, cdmo cumplir y cudles son las consecuencias del incumplimiento, asi
como reforzar la aplicacion de los principios de subsidiariedad y proporcionalidad, priorizar la plena
armonizacién en elementos clave del Mercado Unico e introducir revisiones periddicas y clausulas de
caducidad (sunset clauses) para asegurar que las normas sigan siendo adecuadas a lo largo del tiempo.

e Refuerzo del marco para legislar mejor. La EC continuara reforzando el marco que rige la preparacion
de nuevas iniciativas de la UE. Esto incluye ampliar el uso de evaluaciones de impacto a un mayor
ndmero de iniciativas, hacer que dichas evaluaciones sean mas especificas y proporcionadas, aclarar
las condiciones para recurrir a procedimientos urgentes y mejorar la coordinacion de las consultas
publicas, incluyendo la optimizacién de sus plazos.

e Limpieza profunda del acervo normativo. La EC revisara el conjunto de legislacion vigente de la UE
para identificar inconsistencias, solapamientos y disposiciones excesivamente complejas. Esta revision
incluira el andlisis de 12 areas prioritarias seleccionadas sobre la base de un analisis interno de los retos
de implementacion y de las aportaciones de los grupos de interés, incluidos los didlogos de
implementacion y los ejercicios de contraste con la realidad operativa. Estas areas son: libre circulacion
de bienes y servicios, servicios financieros, aduanas, fiscalidad, salud y seguridad alimentaria,
agricultura, transporte, energia, clima, medio ambiente, digital, vivienda y permisos. La EC también
adoptara un Plan de Accion especifico y establecera una Plataforma de Simplificacion para apoyar los
esfuerzos de reduccion de cargas.

o Lucha contra la sobrerregulacion nacional (gold-plating). La EC apoyara a los Estados miembros en
la identificacion y tratamiento de aquellos casos en los que la transposicion o implementacion nacional
afiada requisitos mas estrictos o extensos que los establecidos en el Derecho de la UE, generando
complejidad innecesaria o barreras al Mercado Unico. La EC también pretende reforzar la deteccién
temprana y el seguimiento de estas practicas, incluso a través del Semestre Europeo.

e Aplicacién mas rapida y sélida. La EC reforzara la aplicacién de las normas del Mercado Unico
mediante actuaciones mas rapidas, automaticas y disuasorias, con especial atencidon a las areas
prioritarias para el correcto funcionamiento del Mercado Unico. En particular, prevé acelerar los
procedimientos de infraccién cuando los Estados miembros no transpongan correctamente las directivas,
aplicar un enfoque mas estricto a las solicitudes de ampliacion de plazos y reducir los expedientes de
infraccion abiertos durante largos periodos. El objetivo es garantizar que las normas de la UE se apliquen
de forma mas coherente, efectiva y oportuna en todos los Estados miembros.
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Préximos pasos

La EC insta al Parlamento Europeo y al Consejo (PE y Consejo) a apoyar los objetivos del plan propuesto
y a garantizar que los principios de simplicidad desde el disefio y mejora de la legislacion se apliquen de
forma coherente por cada institucion a lo largo de todo el proceso legislativo.

La EC llevara a cabo, durante 2026 y 2027, una revision prioritaria de las 12 areas identificadas en el
Plan de Accién para la limpieza profunda del acervo normativo, con el objetivo de reducir la complejidad,
la fragmentacion y las cargas innecesarias.
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13/05/2026

EC -Proyecto de reglamentos delegados para el ESRS y el VSME “ European
Commission

1. Contexto

La Directiva sobre Informacion Corporativa en materia de Sostenibilidad (CSRD) introdujo obligaciones de
reporting de sostenibilidad para determinadas empresas, que deben elaborar su informacion conforme a las ESRS
recogidas en el Reglamento Delegado (UE) 2023/2772. En el marco del paquete de simplificacion Omnibus 1, la
EC plante6 una revisién de este marco para reducir la carga de reporting, simplificar las ESRS vy limitar la
informacién de sostenibilidad que las empresas sujetas a reporting obligatorio pueden solicitar a empresas de
menor tamafio de su cadena de valor. Para ello, la EC tomé como referencia el asesoramiento técnico del Grupo
Consultivo Europeo en materia de Informacion Financiera (EFRAG), tanto sobre la simplificacion de las ESRS
como sobre el estandar voluntario para pequefias y medianas empresas.

En este contexto, la EC ha publicado para consulta publica dos borradores de Reglamentos Delegados: i) un
borrador que sustituye los anexos del Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 para simplificar los ESRS; y
ii) un borrador que establece un estandar voluntario de reporting de sostenibilidad, basado en el estandar
voluntario para pequeiias y medianas empresas (VSME) desarrollado por el Grupo Consultivo Europeo en
materia de Informacion Financiera (EFRAG), que funcionara como value chain cap para empresas de la cadena
de valor con hasta 1.000 empleados.

2. Contenido principal

El primer borrador de Reglamento Delegado establece una revision integral de los ESRS, sustituyendo los Anexos
| y Il del Reglamento Delegado (UE) 2023/2772. A continuacion, se resumen las principales modificaciones con
respecto al marco vigente y se mencionan asimismo las novedades significativas con respecto al borrador del
EFRAG:

e Reduccién de datapoints obligatorios. La EC reduce el numero de datapoints obligatorios en un 60%
y los datapoints totales en un 70%, priorizando la informacion cuantitativa frente a determinadas
divulgaciones narrativas y diferenciando con mayor claridad entre informacion obligatoria y voluntaria.
Respecto del borrador de EFRAG, la EC refuerza ademas esta simplificacion mediante una reduccion
adicional de determinados datapoints y una clasificacién mas estricta entre divulgaciones obligatorias y
voluntarias.

e Materialidad, imagen fiel y flexibilidad en el reporting. El borrador mantiene el enfoque de doble
materialidad, pero aclara que las empresas no deberan divulgar informaciéon no material salvo en los
supuestos previstos en los estandares. Ademas, precisa que la evaluacion de materialidad debe basarse
en informacion razonable y fundamentada disponible para la empresa, refuerza el enfoque top-down y
aclara que el principio de imagen fiel aplica al conjunto del Informe de Sostenibilidad, no a cada datapoint
individual. También introduce mayor flexibilidad sobre el nivel de agregacion y desagregacion de la
informacion reportada.

e Omisién de informacion sensible y efectos financieros previstos. La EC incorpora disposiciones que
permiten omitir informacién cuya divulgacion pueda perjudicar gravemente la posicién comercial de la
empresa, ampliando asi las posibilidades de omision previstas en el borrador de EFRAG. Asimismo,
aclara que los efectos financieros previstos derivados de riesgos y oportunidades de sostenibilidad
pueden basarse en estimaciones susceptibles de actualizacién futura sin que ello constituya un error de
reporting.

o Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) y planes de transicion. El borrador aclara que las
empresas podran utilizar tanto el enfoque de control financiero como el enfoque de control operacional
para definir el perimetro de reporting de emisiones de GEI, ampliando asi las metodologias disponibles
respecto al enfoque menos flexible planteado por EGRAG. Ademas, en materia de planes de transicion
climatica, introduce una obligacion de transparencia cuando una empresa reporte un plan con objetivos
no compatibles con el objetivo de 1,5 °C.

¢ Ajustes ambientales, sociales y sectoriales especificos. La EC flexibiliza determinadas obligaciones
de reporting sobre contaminantes, sustancias extremadamente preocupantes y microplasticos,
eliminando métricas relativas a microplasticos secundarios incluidos en el borrador de EFRAG,; limita el
reporting sobre derechos humanos y discriminacion a incidentes sustanciados o confirmados y a
procedimientos judiciales y no judiciales en curso, frente al enfoque mas amplio del borrador de EFRAG,
que contemplaba el reporting sobre incidentes y procedimientos en general; introduce previsiones para
actividades de gestidn de activos, incorporando ajustes que no estaban expresamente contemplados en
el borrador de EFRAG; vy realiza ajustes técnicos para mejorar la coherencia con la Directiva sobre
diligencia debida de las empresas en materia de sostenibilidad (CSDDD).

e Préximos pasos. La consulta publica permanecera abierta hasta el 3 de junio de 2026. Los ESRS
revisados seran de aplicacion obligatoria a partir del ejercicio que comience el 1 de enero de 2027 o con
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posterioridad. Las empresas ya sujetas a reporting obligatorio podran optar por aplicarlos
anticipadamente para el ejercicio 2026.

El segundo borrador de Reglamento Delegado establece un estandar de reporting de sostenibilidad de uso
voluntario basado en el VSME de EFRAG, que actua a su vez como value chain cap. Respecto del estandar VSME
de EFRAG, la EC introduce las siguientes modificaciones:

e Cambio de naturaleza juridica y funcién como value chain cap. Frente al VSME de EFRAG, que era
un estandar voluntario de caracter técnico, la EC lo adopta mediante Reglamento Delegado, otorgandole
rango normativo. Ademas, el estandar pasa a establecer el limite legal de la informacion que las
empresas sujetas a la CSRD pueden exigir a empresas de su cadena de valor con un maximo de 1.000
empleados.

e Derecho a rechazar informacion adicional. El borrador reconoce expresamente que las empresas
protegidas por el value chain cap podran rechazar solicitudes de informacion que excedan las
divulgaciones previstas en el estandar voluntario. Cuando una empresa solicite informacion adicional,
debera informar a la empresa afectada sobre la informacion solicitada y sobre su derecho a rechazar
dicha solicitud.

¢ Reduccion y reclasificacion de datapoints. La EC reduce los datapoints respecto al VSME de EFRAG
para alinearlos con las ESRS revisadas e introduce un nuevo sistema de categorias de divulgacion:
necesarias, necesarias si resultan de aplicacion, voluntarias, a considerar al reportar informacion sectorial
y voluntarias para empresas con 10 empleados o menos. Unicamente se podran exigir, en el marco del
value chain cap, las divulgaciones clasificadas como necesarias.

e Proteccion reforzada para microempresas. Para empresas con 10 empleados o menos, determinadas
divulgaciones complejas pasan a ser voluntarias y quedan fuera del limite de cadena de valor, reduciendo
las exigencias practicas para estas empresas.

e Proximos pasos. La consulta publica permanecera abierta hasta el 3 de junio de 2026. El value chain
cap se aplicara desde el ejercicio 2027 para el reporting de cadena de valor de empresas sujetas a
reporting obligatorio.
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21/05/2026
EC -Proyecto de directrices sobre la clasificacion de los sistemas “ European
Commission

de IA de alto riesgo en el marco de la Ley de IA

1. Contexto

El Al Act establece un régimen especifico para los sistemas de IA de alto riesgo, que son aquellos que, por su
finalidad prevista o por su integracién en determinados productos regulados, pueden tener un impacto significativo
sobre la salud, la seguridad o los derechos fundamentales. Aunque el propio Al Act delimita esta categoria en su
articulo 6 y en los anexos | y lll, su aplicacion practica requeria una orientacion adicional que permitiera aplicar
estos criterios de forma homogénea. Esta necesidad ya estaba prevista en el articulo 6.5 del Al Act, que
encomienda a la EC la elaboracion de directrices con una lista practica de ejemplos de sistemas que deben
clasificarse como de alto riesgo y de sistemas que no deben clasificarse como tales.

En este contexto, la EC ha publicado el borrador de directrices sobre la clasificacion de los sistemas de IA
de alto riesgo conforme al articulo 6 del Al Act. Estas guias tienen como finalidad apoyar a proveedores,
responsables del despliegue y autoridades de vigilancia del mercado en la evaluacion de si un sistema debe
considerarse de alto riesgo, aportando criterios interpretativos y ejemplos practicos sobre sistemas que quedarian
dentro o fuera de esta categoria.

2. Contenido principal

Los principales aspectos aclarados por el borrador de directrices son los siguientes:

e Principios generales de clasificaciéon. La EC recuerda que, antes de analizar si un sistema puede
clasificarse como de alto riesgo, debe verificarse que se trata de un sistema de IA conforme a la definicion
del Reglamento. Ademas, la clasificacién depende de la finalidad prevista por el proveedor, entendida
como el uso para el que el sistema esta disefiado, incluyendo el contexto y las condiciones de uso
descritas en instrucciones, documentacion técnica, materiales comerciales, términos de servicio,
documentacion promocional o comercial y demas informacioén facilitada. En este sentido, el borrador
aclara que los materiales de marketing y el posicionamiento comercial del sistema pueden ser relevantes
para determinar su finalidad prevista, y que una exclusion genérica de usos de alto riesgo no sera
suficiente si las funcionalidades, ejemplos o capacidades reales del sistema permiten razonablemente
dichos usos.

e Dos vias de clasificacion como sistema de alto riesgo. El borrador distingue entre dos grandes vias
de clasificacion: i) sistemas que sean productos regulados o componentes de seguridad de productos
regulados sujetos a evaluacion de conformidad por terceros; y ii) sistemas incluidos en los casos de uso
del anexo Ill, como biometria, infraestructuras criticas, educaciéon, empleo, servicios esenciales,
aplicacién de la ley, migracion, justicia y procesos democraticos.

e Sistemas vinculados a productos regulados y componentes de seguridad. En relacién con el
articulo 6.1, se aclara que no todos los sistemas de IA integrados en productos regulados se consideran
automaticamente de alto riesgo. Para ello, el sistema debe ser el propio producto regulado o un
componente de seguridad de un producto regulado, y el producto debe estar sujeto a evaluacién de
conformidad por un tercero. El concepto de componente de seguridad incluye tanto los sistemas
destinados a prevenir o mitigar riesgos para la salud, la seguridad o la propiedad, como aquellos cuyo
fallo o mal funcionamiento pueda poner en peligro dichos intereses.

e Casos de uso del anexo lll. En relacion con el articulo 6.2, la EC desarrolla los casos de uso incluidos
en el anexo lll, que se consideran de alto riesgo por su potencial impacto sobre la salud, la seguridad o
los derechos fundamentales. El borrador aclara que la lista de casos de uso es exhaustiva y que solo
puede modificarse mediante Reglamentos Delegados, y que la clasificacién como sistema de alto riesgo
no implica por si misma que el uso sea licito, ya que deberan respetarse también otras normas aplicables,
incluidas las de proteccion de datos, derechos fundamentales, seguridad de productos y normativa
sectorial.

e Intervencion humana y sistemas complejos. El borrador aclara que la existencia de intervencion
humana no impide por si sola que un sistema sea clasificado como de alto riesgo. La supervision humana
es un requisito de cumplimiento para los sistemas de alto riesgo, pero no un criterio que excluya
automaticamente dicha clasificacion. Asimismo, cuando varios médulos o sistemas de IA formen parte
de una configuracion compleja y sus resultados conjuntos influyan materialmente en una decision
individual dentro de un caso de uso de alto riesgo, la configuracion debera evaluarse como un unico
sistema. Esta precision es especialmente relevante para arquitecturas modulares, sistemas integrados y
sistemas agénticos.
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Mecanismo de exclusion del articulo 6.3. La EC desarrolla el mecanismo de filtro previsto en el articulo
6.3 del Al Act, que permite aplicar una exencion a determinados sistemas que, aunque encajen
formalmente en un caso de uso del anexo lll, no influyen materialmente en la toma de decisiones. Este
mecanismo es aplicable Unicamente a sistemas que, en principio, quedarian clasificados como de alto
riesgo conforme al articulo 6.2 y al anexo lll. Puede aplicarse cuando el sistema realiza una tarea
procedimental estrecha, mejora el resultado de una actividad humana previamente completada, detecta
patrones o desviaciones respecto de decisiones anteriores sin sustituir la revision humana, o realiza una
tarea preparatoria para una evaluacién posterior. No obstante, el borrador interpreta estas condiciones
de forma restrictiva y exige que el proveedor documente la autoevaluacion antes de la comercializacion
o puesta en servicio del sistema.

Limite del mecanismo de filtro en caso de perfilado. El borrador aclara que el mecanismo de filtro no
puede aplicarse cuando el sistema realiza perfilado de personas fisicas. A estos efectos, el perfilado
implica un tratamiento automatizado de datos personales destinado a evaluar aspectos personales de
una persona fisica, como su rendimiento laboral, situacion econdmica, salud, preferencias, fiabilidad,
comportamiento, localizaciéon o movimientos. Esta aclaracién resulta especialmente relevante para
sistemas utilizados en recursos humanos, crédito, seguros, educacion o servicios publicos, donde un
sistema aparentemente auxiliar puede evaluar caracteristicas personales y producir efectos relevantes
sobre la persona afectada.

Ejemplos practicos por sectores y casos de uso. El documento incluye un amplio catalogo de
ejemplos para orientar la clasificacion de sistemas en cada ambito del anexo Ill. En biometria, distingue
entre identificacion biométrica remota, verificacion o autenticacion biométrica, categorizacion biométrica
y reconocimiento de emociones. En servicios esenciales, aborda sistemas de evaluacion de solvencia de
personas fisicas, scoring crediticio y evaluacion de riesgos y pricing en seguros de vida y salud. También
desarrolla ejemplos en educacion, empleo, infraestructuras criticas, aplicacion de la ley, migracion,
justicia y procesos democraticos. Estos ejemplos no son exhaustivos, pero permiten orientar la
autoevaluacioén caso por caso.

Préximos pasos

La consulta publica sobre el borrador permanecera abierta hasta el 23 de junio de 2026.

En cuanto al calendario de aplicacién, el borrador recoge que las obligaciones relativas a los sistemas
de alto riesgo clasificados conforme al articulo 6.2 y al anexo Il se aplicarian desde el 2 de diciembre
de 2027, mientras que las obligaciones relativas a los sistemas de alto riesgo clasificados conforme al
articulo 6.1 y al anexo | se aplicarian desde el 2 de agosto de 2028, de acuerdo con el ajuste previsto
en el paquete Omnibus de IA.
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25/05/2026

EC - Consulta publica sobre la revision del Reglamento MiCA “ European
Commission

1. Contexto

El Reglamento MiCA, establece un marco regulatorio armonizado a nivel europeo que define categorias de
criptoactivos y fija requisitos para emisores y proveedores de servicios. En particular, el Reglamento distingue
entre ARTs, EMTs y otros criptoactivos. MiCA comenzo6 a aplicarse parcialmente desde el 30 de junio de 2024 y
de forma plena desde el 30 de diciembre de 2024. Sus articulos 140 y 142 requieren a la EC, previa consulta a la
Autoridad Bancaria Europea (EBA) y a la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), presentar informes
al Parlamento Europeo (PE) y al Consejo sobre su aplicacion y sobre los desarrollos del mercado de criptoactivos
no cubiertos por MiCA, acompafiados, en su caso, de propuestas legislativas.

En este contexto, la EC ha publicado un documento de consulta especifica dirigida a un publico
especializado, como representantes de la industria de activos digitales o autoridades publicas, sobre la
revision de MiCA. Adicionalmente, ha abierto una consulta publica, en formato de cuestionario en linea,
dirigida al conjunto de ciudadanos europeos, para recabar informacion general sobre sus niveles de
conocimiento, experiencia y opiniones en relacion con los distintos tipos de activos digitales y los servicios
asociados que puedan estar utilizando. Ambas consultas tienen como objetivo dar respuesta a los mandatos de
revision previstos en los articulos 140 y 142 de MICA, recabar informacion sobre su aplicacion hasta la fecha,
evaluar si MiCA sigue siendo adecuado en el contexto actual del mercado e identificar posibles medidas de
simplificacion administrativa.

2. Contenido principal

Los principales aspectos abordados por la consulta especifica son los siguientes:

e Alcance y definiciones (Titulo Il). La consulta aborda la delimitacién del ambito de aplicacion de MiCA,
en particular la distincion entre criptoactivos regulados bajo MiCA e instrumentos financieros tokenizados
sujetos a la Directiva relativa a los mercados de instrumentos financieros (MiFID) y al Reglamento relativo
a los mercados de instrumentos financieros (MiFIR). Se recogen preguntas sobre la claridad de esta
clasificacion en la practica, las categorias que presentan mayor dificultad de encuadre, como tokens
hibridos o de gobernanza, y la adecuacién del régimen de transparencia del Titulo Il, que regula las
ofertas publicas y la admisién a negociacién de criptoactivos distintos de ARTs y EMTs, incluyendo el
marco de divulgaciéon del white paper, las obligaciones de marketing, el derecho de desistimiento del
inversor minorista y la responsabilidad civil del emisor. Asimismo, se consulta sobre posibles medidas
adicionales como restricciones de marketing para criptoactivos especulativos dirigidos a inversores
minoristas o periodos de bloqueo para tokens de fundadores e inversores iniciales.

e Requisitos aplicables a ARTs y EMTs y a sus emisores (Titulos Ill y IV). Este bloque recoge
preguntas sobre el papel futuro de las stablecoins en la UE, los casos de uso en los que podrian resultar
mas relevantes como pagos internacionales o liquidacién de instrumentos financieros tokenizados, y la
calibracion de los requisitos prudenciales y de fondos propios para emisores. En particular, se consulta
sobre el régimen de liquidez y reservas, los criterios de clasificacion como token significativo, los
derechos de reembolso, la prohibicién de remuneracion de intereses y los planes de recuperacion y de
reembolso ordenado. Un apartado especifico aborda el tratamiento de las stablecoins globales bajo
modelos de multi-emision, los riesgos asociados a la distribucion de reservas entre jurisdicciones, la
posible introduccion de un régimen de equivalencia con terceros paises y salvaguardas adicionales para
los titulares en la Uniéon Europea (UE). También se incluyen preguntas sobre la contribucion de las
stablecoins denominadas en euros a la autonomia de pagos de la UE y al papel internacional del euro.

e Adecuacion del marco legal para los CASPs (Titulos V y VI). La consulta recoge preguntas sobre si
la lista actual de servicios de criptoactivos regulados bajo MiCA cubre adecuadamente el mercado para
los CASPs, si deben afiadirse o eliminarse categorias de servicios y si procede introducir un test de
idoneidad para determinados servicios dirigidos a clientes minoristas. Se consulta sobre la adecuacion
de los requisitos prudenciales y de capital minimo para cada clase de CASP, la supervision de grupos
multifuncidon que combinan servicios cripto con otras actividades financieras o no reguladas, la posible
introduccion de obligaciones periddicas de reporte y la adecuacion del régimen de divulgacion
medioambiental y de sostenibilidad. También se pregunta sobre el acceso de proveedores no autorizados
de terceros paises al mercado de la UE y sobre medidas de simplificacion tanto de las disposiciones de
Nivel 1, el propio texto del Reglamento MiCA, como de los actos de Nivel 2, Normas Técnicas de
Regulacion (RTS) y actos delegados que lo desarrollan.

e Ambitos mas alla del alcance actual de MiCA. La consulta aborda actividades y desarrollos del
mercado no regulados actualmente por MiCA. En particular, en materia de finanzas descentralizadas
(DeFi), se recogen preguntas sobre los riesgos asociados, los criterios para evaluar el grado de
descentralizacion de un protocolo, la relacion entre CASPs y protocolos DeFi, y la posible introduccién
de esquemas de certificacién para protocolos y contratos inteligentes. Se consulta sobre la necesidad de
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regular de forma especifica el staking, el préstamo y el endeudamiento de criptoactivos, y los tokens no
fungibles (NFTs). Se incluyen también preguntas sobre los mercados de prediccion basados en
Tecnologia de Registro Distribuido (DLT) y los futuros perpetuos sobre criptoactivos, asi como sobre los
depdsitos tokenizados y sus posibles casos de uso. Por ultimo, se aborda de forma transversal el
tratamiento legal de los tokens, incluyendo cuestiones de propiedad, transferencia, custodia, uso como
garantia, tratamiento en procedimientos de insolvencia, y la posible armonizacién a nivel europeo
mediante normas de derecho privado o reglas de conflicto de leyes.

Préximos pasos

Las consultas publicas permaneceran abiertas hasta el 31 de agosto de 2026.

La EC debera presentar un informe al PE y al Consejo sobre la aplicacion de MiCA antes del 30 de junio
de 2027, acompafado, en su caso, de una propuesta legislativa.
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08/06/2026
EC - Propuesta de Ley de Desarrollo de la Nube y la Inteligencia “ Europe_an_
Artificial (CADA) Commission

1. Contexto

En septiembre de 2024, el informe Draghi sobre el futuro de la competitividad europea sefialé la necesidad de que
la UE reforzara su soberania tecnoldgica en ambitos estratégicos como la seguridad, el cifrado y las soluciones
de nube soberana, reduciendo dependencias criticas mediante el desarrollo de capacidades europeas en nube,
IA e infraestructuras de computo. Estos objetivos fueron posteriormente recogidos en el Plan de Accion para el
Continente de la IA de abril de 2025, que establecié una hoja de ruta para el liderazgo europeo en IA basada en
cinco ambitos clave: i) infraestructuras de computo; ii) datos; iii) capacidades; iv) desarrollo y adopcion de
algoritmos de IA; y v) simplificaciéon regulatoria. La propuesta CADA se enmarca, ademas, en el Paquete de
Soberania Tecnoldgica Europea presentado por la EC el 3 de junio de 2026, junto con la propuesta Chips 2.0, la
Estrategia de Cddigo Abierto de la UE y la Hoja de Ruta Estratégica para la Digitalizacion y la IA en el sector
energético.

En este contexto, la EC ha publicado la propuesta de Reglamento por el que se establece un marco de
medidas para reforzar el ecosistema europeo de nube e IA, conocida como CADA. La propuesta tiene como
objetivo apoyar la investigacion, desarrollo e innovaciéon en tecnologias de nube e IA de nueva generacion,
acelerar el despliegue de centros de datos sostenibles en la UE y crear un marco europeo de soberania de la
nube que facilite la adopcion de servicios seguros y resilientes, especialmente por parte del sector publico.

2. Contenido principal

Los principales apartados abordados por la propuesta son los siguientes:

e Investigacion, desarrollo e innovacion. La propuesta crea las Iniciativas de Liderazgo en la Nube y la
IA, orientadas a promover actividades de investigacion e innovacioén y alcanzar capacidad a gran escala
en el ecosistema europeo de nube e IA. Estas iniciativas apoyaran el desarrollo y despliegue de
tecnologias de vanguardia, incluidas tecnologias de centros de datos de nueva generacion mas eficientes
en el uso de energia y recursos, pilas tecnoldgicas de nube abiertas, IA de frontera, IA fisica e IA
industrial. También se prevé impulsar plataformas avanzadas para el despliegue de agentes de IA,
modelos y sistemas de |A para el sector publico, asi como la adopcién de tecnologias de nube e |A por
entidades publicas y privadas.

e Capacidad. En materia de centros de datos, el Reglamento propuesto busca responder al déficit de
capacidad de computo en la UE mediante un marco que simplifique y armonice su despliegue en todo el
territorio de la Unién, manteniendo criterios de sostenibilidad. La EC plantea como objetivo triplicar la
capacidad de centros de datos de la UE en los proximos cinco a siete afios y alcanzar la capacidad
necesaria de aqui a 2035. Para ello, prevé la designacion de zonas de aceleracion de centros de datos,
la creaciéon de puntos unicos de informacion para operadores y la agilizacion de procedimientos
administrativos y de concesion de permisos para proyectos desplegados en dichas zonas. Ademas, la
EC podra designar determinados proyectos de centros de datos como proyectos estratégicos cuando
contribuyan, entre otros aspectos, a funciones esenciales del sector publico, incorporen caracteristicas
altamente sostenibles o innovadoras, refuercen la estabilidad de la red eléctrica, integren tecnologias
disefiadas o fabricadas en la UE o atiendan déficits relevantes de capacidad de cémputo.

e Autonomia. Para reducir la dependencia de proveedores de terceros paises, la iniciativa introduce un
marco europeo de soberania de la nube compuesto por cuatro niveles de garantia de la Unién, aplicables
a los servicios de computacion en la nube que quieran prestarse a entidades de la UE y organismos del
sector publico. Este marco legislativo da continuidad a los trabajos previos de la EC sobre soberania de
la nube y busca fijar criterios armonizados y auditables en un ambito en el que el esquema europeo de
certificacion de ciberseguridad para servicios nube no ha llegado a cerrar el debate sobre el tratamiento
de proveedores sujetos a jurisdicciones de terceros paises. Los criterios abarcan establecimiento en la
UE, localizacidon de infraestructuras, activos, personal y datos, ciberseguridad, control por terceros
paises, soporte técnico y operativo, cadena de suministro de software, uso de codigo abierto y separacion
respecto de filiales en terceros paises. El nivel 1 se basara en una autoevaluacién de conformidad,
mientras que los niveles 2, 3 y 4 requeriran auditorias independientes.

3. Proéximos pasos

e La propuesta debera ser negociada y adoptada por el Parlamento Europeo (PE) y el Consejo antes de
su publicacion en el Diario Oficial de la Union Europea (DOUE).
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El Reglamento entrara en vigor a los 20 dias de su publicacion en el DOUE y sera aplicable un afio
después de su entrada en vigor.

Los Estados miembros deberan designar zonas de aceleracion para centros de datos en el plazo de seis
meses.
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14/05/2026
Single
Resolution

SRB - Consulta publica sobre la actualizacién de sus directrices operativas para sB Board
los bancos en materia de liquidez y financiacion en situaciones de resolucion

1. Contexto

La SRB ha venido desarrollando en los ultimos afios un marco de expectativas de resolubilidad dirigido a asegurar
que las entidades bajo su ambito puedan ser resueltas de forma ordenada, preservando la estabilidad financiera
y garantizando la continuidad de funciones criticas. En materia de liquidez y financiacion en resolucion, la SRB ya
habia establecido expectativas especificas para que los bancos desarrollen capacidades que les permitan estimar
sus necesidades de liquidez, medir y reportar su posicién de liquidez e identificar y movilizar colateral en
escenarios de resolucion. Sobre esta base, la SRB publico tres guias operativas especificas vinculadas a estos
ambitos, en el marco de un enfoque de implementacién progresiva que finalizé en diciembre de 2023. La
experiencia acumulada por la SRB en la planificacion de resolucion, junto con las lecciones derivadas de las
tensiones bancarias de 2023, ha puesto de relieve la necesidad de reforzar la preparaciéon de las entidades ante
salidas de liquidez mas rapidas y severas de lo inicialmente previsto.

En este contexto, la SRB ha publicado una consulta publica sobre la actualizacion de su guia operativa para
bancos sobre liquidez y financiacion en resolucién, con el objetivo de consolidar en un Unico documento sus
orientaciones operativas existentes, clarificar sus expectativas e incorporar las lecciones aprendidas de la
experiencia practica en planificacion de resolucion y de las tensiones bancarias de 2023. La propuesta no introduce
nuevos entregables para las entidades, pero si actualiza determinados aspectos relativos al alcance de las
entidades clave de liquidez, las hipétesis metodolégicas para estimar necesidades de liquidez y financiacion, la
gobernanza del reporte de liquidez y la informacion sobre colateral.

2. Contenido principal

La consulta publica se estructura en torno a los siguientes puntos:

3. Estimacion de necesidades de liquidez y financiacion en resolucion. La propuesta actualiza las
expectativas sobre las capacidades que deben desarrollar los bancos para estimar sus necesidades de
liquidez y financiaciéon en resolucion. En particular, la SRB detalla el proceso de identificacion de las
Entidades Clave de Liquidez (KLEs) y de los Factores Clave de Liquidez (KLDs), asi como las
metodologias que deben utilizarse para estimar la posicion de liquidez en resolucion. Estas metodologias
deberan considerar, entre otros aspectos, la estrategia de resolucion preferente y variante, el impacto de
los instrumentos de resolucién, el comportamiento de las contrapartes, las obligaciones frente a
infraestructuras de mercado, las necesidades intradias, el impacto de posibles rebajas de rating, la
disponibilidad de activos liquidos y los obstaculos legales, regulatorios u operativos a la transferencia de
liquidez entre KLEs. Ademas, la guia contempla escenarios de deterioro lento y rapido, ajustando este
Ultimo para reflejar que la entidad podria entrar en resolucion en un plazo maximo de un mes desde el
inicio de la crisis.

4. Medicion y reporte de la situacion de liquidez en resolucién. La consulta refuerza las expectativas
sobre las capacidades de medicion y reporte de liquidez que deben mantener las entidades en escenarios
de resolucidon. Los bancos deberan contar con politicas, procesos, procedimientos de validacion y
sistemas de informacion de gestion que les permitan reportar su situacion de liquidez a nivel de grupo de
resolucion y de KLEs, incluyendo divisas materiales, en plazos cortos y con alta frecuencia, incluso
intradia. La SRB también concreta las expectativas sobre gobernanza interna, lineas de responsabilidad,
procesos de aprobacién y escalado, controles de calidad de datos, grado de automatizacion, uso de
proxies cuando proceda e identificacion de obstaculos y medidas correctoras para cumplir con los
requerimientos de reporte.

5. Identificacion y movilizacion de colateral durante y después de la resolucion. La guia precisa las
capacidades que los bancos deben desarrollar para identificar, valorar y movilizar activos que puedan
utilizarse como colateral en resolucion. En particular, las entidades deberan disponer de un marco de
gobernanza y gestién de colateral adecuado para un escenario de resolucién, documentar sus estrategias
de acceso a financiacion de bancos centrales y a financiacion garantizada en mercados privados, e
identificar activos disponibles a nivel de grupo de resolucién y de KLEs. La informacion debera cubrir,
entre otros elementos, la localizacion de los activos, su disponibilidad legal y operativa, la ley aplicable,
la divisa, el valor nominal o de liquidez y su elegibilidad para facilidades ordinarias de bancos centrales.
La SRB pone especial foco en la capacidad de movilizar activos menos liquidos, activos no negociables
y activos no elegibles para facilidades ordinarias de bancos centrales, dado que en resolucion los activos
mas liquidos podrian estar ya gravados o haber sido utilizados en la fase de recuperacion.

6. Enfoque proporcional y ausencia de nuevos entregables. La actualizacién propuesta no introduce
nuevos entregables obligatorios para los bancos, sino que aclara y ajusta expectativas existentes y
proporciona plantillas opcionales para demostrar su cumplimiento. Asimismo, la SRB incorpora un
enfoque proporcional en la aplicacion de las expectativas, permitiendo, previa justificacion y discusiéon
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con el Equipo Interno de Resolucién, adaptar determinados aspectos, como la agrupacion o exclusion de
KLEs o la aplicaciéon de un enfoque especifico para entidades con estrategia de resolucién de Mdltiples
Puntos de Entrada.

Proximos pasos. La consulta publica permanecera abierta hasta el 6 de julio de 2026, plazo en el que
el sector bancario y otros interesados podran remitir comentarios sobre la guia operativa, sus anexos y
las preguntas especificas planteadas por la SRB.
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Publicaciones destacadas

Espana
01/06/2026

GOBIERNO
CM - Proyecto de Ley Organica para el buen uso y la gobernanza de la IA DE ESPANA

1. Contexto ' |

La UE ha impulsado en los ultimos afios un marco regulatorio integral para garantizar un desarrollo y uso seguro,
transparente y confiable de la IA. En este marco, el Al Act establece un régimen armonizado basado en el nivel
de riesgo de los sistemas de IA, prohibiendo determinados usos considerados inaceptables y fijando obligaciones
especificas para los sistemas de alto riesgo y aquellos sujetos a requisitos de transparencia. Aunque es
directamente aplicable a los Estados miembros, requiere que cada pais designe autoridades competentes, articule
mecanismos de supervision y establezca el correspondiente régimen sancionador nacional.

En este contexto, el CM ha aprobado el Proyecto de Ley Organica para el buen uso y la gobernanza de la IA,
con el propdsito de adaptar el ordenamiento juridico espafol al Al Act y dotar a Espafia de un marco que garantice
una supervision humana y un uso confiable de esta tecnologia.

2. Contenido principal

El Proyecto propone adaptar el marco espanol al Al Act, concretando las siguientes medidas:

¢ Definicion del modelo de supervision. El proyecto designa las autoridades notificantes y de vigilancia
del mercado responsables de supervisar el cumplimiento de la normativa. Los productos ya sujetos a
regulacion sectorial, como maquinaria, juguetes, vehiculos o productos sanitarios, mantendran sus
autoridades competentes, mientras que los sistemas no regulados por legislacion de producto se
asignaran en funcion del ambito material afectado. En este marco, la Agencia Espafiola de Supervision
de la Inteligencia Atrtificial (AESIA) actuara como organismo central de supervisiéon y punto de contacto
unico, sin perjuicio de las competencias atribuidas a las autoridades sectoriales correspondientes, como
el Banco de Espaiia (BdE) para el sistema financiero, la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) para los mercados de valores, la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones
(DGSFP) para el sector seguros, la Agencia Espafiola de Protecciéon de Datos (AEPD) en materia de
proteccion de datos personales y el Consejo General del Poder Judicial (CGPJ) en el ambito de la
Administracion de Justicia.

¢ Impulso del Al Act y nuevos sistemas prohibidos. El proyecto clasifica los sistemas de IA en funcion
de su nivel de riesgo, con prohibicion de aquellos que presenten un riesgo inaceptable para la seguridad,
la salud o los derechos de las personas, y establecimiento de obligaciones para el resto de los sistemas
antes de su puesta en servicio o comercializacién en el mercado europeo. También se recogen otros
usos prohibidos, como Ila manipulacion mediante técnicas subliminales, la explotacion de
vulnerabilidades, la categorizacion biométrica basada en rasgos sensibles o la puntuacion social.

¢ Régimen sancionador. Se clasifican las infracciones en muy graves, graves y leves, conforme a
principios de proporcionalidad y eficacia. Las sanciones podran alcanzar hasta 35 millones de euros o
el 7% del volumen de negocio en los casos mas graves, y hasta 500.000 euros o el 0,5% del volumen
de negocio en los supuestos mas leves. Ademas, se prevén criterios de graduacion vinculados a la
gravedad, intencionalidad o reincidencia, asi como mecanismos que priorizan la correccioén frente a la
penalizacién, incluyendo reducciones por pronto pago o adopcion de medidas correctoras y una
consideracion especifica del tamafio empresarial para proteger a pymes y startups.

¢ Impulso del buen uso de la IA en el sector publico estatal. El proyecto incorpora medidas especificas
para fomentar una adopcion responsable de la IA en la Administracién General del Estado. Entre ellas,
prevé la creacién de un inventario de sistemas de IA utilizados en procedimientos administrativos, no
limitado a sistemas de alto riesgo, y la figura del delegado de IA, encargado de coordinar la aplicacion
normativa y asesorar en proyectos y contratacion publica.

e Entornos controlados de pruebas. La norma articula la gobernanza de los sandboxes de IA,
incluyendo el espacio controlado de pruebas a escala nacional previsto en el Al Act, que sera operado
por la AESIA. Ademas, permite la creacion de sandboxes adicionales por autoridades de vigilancia del
mercado o notificantes en sus respectivos sectores, con participacion de las autoridades responsables
de las politicas publicas y de derechos fundamentales afectadas.

3. Préximos pasos

e El proyecto de Ley Organica ha sido aprobado por el CM para su remision al CD para continuar su
tramitacion parlamentaria antes de su aprobacion definitiva y entrada en vigor.
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Publicaciones destacadas
UK

24/06/2026

BoE - Escenario de estrés hipotético para el ejercicio exploratorio de evaluacion
de la resiliencia del sistema financiero relativo a los mercados privados

Bank of England

1. Contexto

En diciembre de 2025, el BoE lanz6 su segundo ejercicio de SWES, centrado en la evolucion del ecosistema de
mercados privados y de los mercados de crédito relacionados, en un contexto de crecimiento significativo de estos
mercados como fuente de financiacién para la economia britanica. Posteriormente, en abril de 2026, actualizé el
listado de participantes del ejercicio, configurado como una iniciativa voluntaria y colaborativa con 46 entidades
activas en mercados privados y mercados de crédito relacionados, incluyendo bancos, fondos de pensiones,
aseguradoras, fondos patrimoniales (endowments), gestores de crédito liquido y gestores alternativos de activos.

En este contexto, el BoE ha iniciado la primera ronda (Round 1) de la fase de analisis del SWES sobre
mercados privados y ha remitido a los participantes un escenario hipotético de estrés que contempla una
recesion macroecondémica global severa, pero plausible, durante un horizonte de cinco afos. El objetivo de esta
fase es recabar informacion sobre el impacto potencial del escenario en las carteras, posiciones y actividades de
las entidades en mercados privados y mercados de crédito relacionados, asi como sobre las posibles acciones de
gestion que adoptarian en respuesta al estrés. Asimismo, el ejercicio permitirda al BoE analizar si las
vulnerabilidades identificadas en estos mercados podrian generar implicaciones sistémicas, a través de su impacto
sobre el funcionamiento de los mercados, la financiacion a la economia real y el comportamiento de las
instituciones financieras.

2. Contenido principal
El escenario de estrés tiene los siguientes componentes:

e Ao 1. Shock de oferta global, inflacion elevada y caida de activos. El escenario comienza con un
shock severo de oferta agregada global, derivado de un aumento de las tensiones geopoliticas, la
fragmentacién del comercio internacional y disrupciones en las cadenas de suministro, especialmente en
componentes tecnoldgicos y otros elementos clave. Este entorno provoca una combinacion de caida de
la actividad y aumento de la inflacion en economias avanzadas. La mayor incertidumbre genera un
comportamiento de aversion al riesgo en los mercados financieros, con un aumento de las primas de
riesgo y fuertes caidas en los precios de los activos, especialmente los de mayor riesgo. En el Reino
Unido (UK), el escenario contempla un repunte de la inflaciéon, una caida de los ingresos corporativos y
un impacto especialmente severo en sectores como tecnologia, consumo discrecional, industria, real
estate y servicios financieros. En paralelo, los mercados primarios de bonos high-yield y leveraged loans
registran volimenes muy reducidos, la captacion de fondos privados se vuelve mas dificil y algunas
companiias con vencimientos proximos empiezan a mostrar sefiales de estrés.

e Ao 2. Deterioro macrofinanciero, defaults y aumento del estrés en mercados privados. En el
segundo afo, las tensiones geopoliticas siguen elevadas, el petréleo alcanza su maximo y la disrupcion
del comercio global mantiene la presion sobre los precios de importacion. La inflacion permanece muy
por encima del objetivo y la politica monetaria continia endureciéndose inicialmente, aunque los tipos
comienzan a bajar cuando la inflacion empieza a moderarse. El Producto Interior Bruto (PIB) real de UK
toca su minimo, con una caida del 4% respecto al punto de partida, mientras aumenta el desempleo. Los
mercados de financiacién publica y corporativa se tensionan, los diferenciales high-yield alcanzan niveles
muy elevados y los costes de financiacién se sitian en niveles similares a los de la crisis financiera global.
Como resultado, aumenta la presion sobre las estructuras de capital, la capacidad de servicio de la deuda
y el riesgo de refinanciacion, provocando un incremento material de defaults y pérdidas relevantes en
determinados fondos de mercados privados. Al mismo tiempo, los proveedores de financiacion a fondos
reducen su apetito por el riesgo, algunas estructuras abiertas o semiliquidas afrontan mayores
reembolsos y determinadas entidades buscan liquidez, aprovechan dislocaciones de precios o apoyan
procesos de desapalancamiento y reestructuracion empresarial.

e Ao 3. Estabilizacion gradual, tipos todavia elevados y muro de vencimientos (maturity wall). En
el tercer afo, las condiciones macroecondémicas comienzan a estabilizarse, aunque la recuperacion sigue
siendo débil. La evolucion de la inteligencia artificial (IA) genera menores ganancias de productividad de
las esperadas, debido al encarecimiento de la energia y a las disrupciones en cadenas de suministro,
afectando especialmente a tecnologia y servicios. Los mercados financieros empiezan a mostrar sefiales
de recuperacion lenta, con cierta mejora en renta variable y diferenciales, pero los tipos de interés siguen
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elevados y descienden de forma gradual. En este contexto, muchas empresas continian bajo presion y
empiezan a materializarse importantes necesidades de refinanciacidon en private credit y préstamos
apalancados. Los mercados privados siguen afectados por baja captacion de fondos, limitadas
oportunidades de salida y una amplia dispersion en el desempefio de los fondos.

Anos 4 y 5. Recuperacion lenta y desigual. En los dos ultimos afios del escenario, las condiciones
economicas y financieras comienzan a normalizarse, pero el crecimiento contintia siendo reducido y la
recuperacion es desigual entre sectores. Aunque algunos sectores, como energia y utilities, se han visto
relativamente beneficiados durante el escenario, los sectores mas afectados mantienen una recuperacion
débil y sus valoraciones permanecen deprimidas. Al final del horizonte de estrés, el PIB real de UK
continta por debajo de su nivel inicial, el desempleo sigue elevado y el BoE contempla una recuperacion
mas lenta que en crisis anteriores, tanto en la economia real como en los mercados financieros.

Préximos pasos

El BoE compartira los resultados de su fase inicial del ejercicio en el Informe de Estabilidad Financiera
de julio de 2026.

Las conclusiones intermedias de la Round 1 del ejercicio se publicardn mas adelante en 2026.

El informe final del SWES de mercados privados se publicara en 2027.
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HM Treasury - Reglamento de 2026 por el que se modifican las normas AN
sobre prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo H M Treasury

-
L)

1. Contexto

El régimen britanico de prevencion de AML y CFT se articula principalmente a través del Reglamento de 2017
sobre AML, CFT y transferencias de fondos, que establece las obligaciones aplicables a las entidades sujetas en
materia de diligencia debida, controles internos, supervision, cooperacion entre autoridades y requisitos
especificos para determinados sectores. En los ultimos afios, el Gobierno britanico, a través del HM Treasury ha
venido revisando este marco para reforzar su efectividad, cerrar lagunas regulatorias y adaptar las obligaciones a
nuevos riesgos, en particular en ambitos como los criptoactivos, las cuentas agrupadas, los fideicomisos, la
identificacion de jurisdicciones de alto riesgo y el intercambio de informacion entre supervisores. Esta revision se
enmarca, ademas, en el seguimiento de los estandares del FATF y en la consulta de 2024 de HM Treasury sobre
la mejora de la efectividad del Reglamento.

En este contexto, HM Treasury ha publicado el Reglamento de modificaciéon de 2026 sobre AML y CFT, con el
objetivo de introducir modificaciones para reforzar el marco britanico de AML y CFT. La norma introduce ajustes
en materia de diligencia debida ordinaria y reforzada, cuentas agrupadas, clientes de bancos insolventes,
proveedores de servicios de criptoactivos, registro de fideicomisos, cambios de control en negocios de
criptoactivos registrados y conversion de determinados umbrales monetarios de euros a libras esterlinas.

2. Contenido principal

La norma introduce un conjunto de modificaciones sobre el régimen britanico de AML y CFT combinando nuevas
obligaciones sustantivas en ambitos de mayor riesgo, como cuentas agrupadas, clientes de bancos insolventes y
criptoactivos, con ajustes técnicos orientados a actualizar umbrales, reforzar la cooperacion supervisora y alinear
el marco nacional con estandares internacionales:

o Refuerzo de las obligaciones sobre cuentas agrupadas. La norma introduce nuevas obligaciones de
diligencia debida para los casos en que una entidad proporcione a un cliente una cuenta en la que se
agrupen fondos de terceros. En particular, la entidad debera adoptar medidas razonables para
comprender la finalidad de la cuenta y su uso previsto, verificar que dicho uso es coherente con el
conocimiento que tiene del cliente, su actividad y perfil de riesgo, y evaluar el riesgo de AML y CFT
asociado. Asimismo, debera valorar la conveniencia de imponer controles especificos sobre la cuenta
para mitigar dichos riesgos. El cliente titular de la cuenta agrupada debera mantener registros precisos y
actualizados de los fondos que entren y salgan de la cuenta durante un periodo de cinco afios y facilitar,
cuando se le solicite, informacion sobre las personas por cuenta de las cuales se mantienen los fondos
y sus beneficiarios reales.

¢ Nuevas reglas para clientes de bancos insolventes. Se incorpora un régimen especifico que permite
a las entidades de crédito abrir cuentas y permitir operaciones a clientes de bancos insolventes antes de
completar integramente las medidas de diligencia debida, siempre que se cumplan determinadas
condiciones minimas de identificacion. Esta excepcion busca facilitar la continuidad operativa de clientes
afectados por la insolvencia de una entidad bancaria, pero exige que la entidad complete el resto de
medidas de diligencia debida tan pronto como sea posible. Ademas, si concurren circunstancias que
obliguen a aplicar diligencia debida reforzada, la entidad no podra seguir realizando operaciones desde
la cuenta hasta completar las verificaciones exigidas.

¢ Refuerzo del régimen aplicable a proveedores de servicios de criptoactivos. La norma introduce
nuevas obligaciones para los proveedores de intercambio de criptoactivos y los proveedores de servicios
de custodia de monederos, tanto en materia de relaciones corresponsales como de cambios de control.
En particular, cuando estas entidades mantengan o pretendan mantener relaciones corresponsales con
proveedores similares establecidos en terceros paises, deberan obtener informacién suficiente sobre la
contraparte, evaluar su reputacién y la calidad de la supervision a la que esta sujeta, analizar sus
controles de AML y CFT, obtener aprobacion de la alta direccion antes de iniciar la relacion y documentar
qué controles y obligaciones asumira cada proveedor en el marco de la relacidon corresponsal. Asimismo,
se prohibe mantener relaciones corresponsales con bancos pantalla, también conocidos como bancos
fantasmas, entendidos como entidades de crédito o similares constituidas en una jurisdicciéon en la que
no ejercen una gestion y direccién real de sus actividades y que, ademas, no forman parte de un grupo
financiero regulado, y se exige adoptar medidas reforzadas para evitar relaciones con entidades que
permitan el uso de sus cuentas por dichos bancos. Adicionalmente, la nhorma modifica el régimen de
cambios de control de los negocios de criptoactivos registrados, estableciendo cuando una persona
adquiere, incrementa, reduce o deja de tener control sobre dichos negocios, incluyendo supuestos de
titularidad sobre acciones, derechos de voto, condicidon de beneficiario real o capacidad de ejercer
influencia significativa sobre la gestidn, y atribuyendo ala FCA competencias para valorar estos cambios
y aplicar restricciones en determinados casos.
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Alineamiento con las jurisdicciones de alto riesgo identificadas por el FATF. La norma sustituye
determinadas referencias a terceros paises de alto riesgo por la categoria de paises sujetos a un
llamamiento a la accion del FATF. Con ello, el régimen britanico pasa a vincular determinadas
obligaciones de diligencia debida reforzada a la lista de jurisdicciones de alto riesgo sujetas a un
llamamiento a la accion publicada por dicho organismo, tal y como esté vigente en cada momento.
Modificaciones en materia de fideicomisos y registro de beneficiarios reales. Se introducen cambios
en el régimen de registro de beneficiarios reales y en las categorias de fideicomisos sujetas a
determinadas obligaciones de registro. Entre otros aspectos, la norma incorpora referencias a
fideicomisos que hubieran adquirido intereses sobre inmuebles en Reino Unido antes del 6 de octubre
de 2020 y mantiene dicho interés, fija un plazo especifico hasta el 1 de septiembre de 2027 para
determinados supuestos, y amplia o ajusta determinadas exclusiones aplicables a fideicomisos de menor
relevancia econdmica o vinculados a situaciones sucesorias.

Actualizacion de umbrales monetarios y ajustes técnicos. La norma sustituye multiples referencias
expresadas en euros por importes en libras esterlinas, afectando, entre otros, a umbrales de diligencia
debida, dinero electronico, transferencias de criptoactivos, agentes inmobiliarios, comerciantes de alto
valor, casinos, plataformas de subastas y participantes en el mercado del arte. Ademas, introduce ajustes
técnicos en definiciones, referencias normativas, obligaciones de confidencialidad, cooperacion entre
autoridades y comunicacion de informacion a la FCA, incluyendo la obligacidon de informar cambios
materiales o inexactitudes en determinados datos facilitados previamente en un plazo de 30 dias.

Préximos pasos

La mayor parte de las modificaciones entrara en vigor 21 dias después de la aprobacion de la norma,
por lo que resultara aplicable con caracter general desde el 30 de junio de 2026.

Las nuevas obligaciones de diligencia debida reforzada aplicables a proveedores de intercambio de
criptoactivos y proveedores de servicios de custodia de monederos en relaciones corresponsales con
terceros paises entraran en vigor el 1 de febrero de 2027.

La sustitucion del anexo relativo a cambios de control de negocios de criptoactivos registrados tendra
una aplicacion escalonada. Los parrafos 1, 2 y 5 del nuevo anexo seran aplicables desde el 30 de junio
de 2026, mientras que el resto de las disposiciones sera aplicable a partir del 25 de octubre de 2027.
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BANK OF ENGLAND

) PRUDENTIAL REGULATION

F~
& AUTHORITY

PRA - Declaracién de politica sobre la revision del Pilar 2A — Fase 1

1. Contexto

En mayo de 2025, la PRA publicé la consulta (CP) 12/25 sobre la revisién de Pilar 2A — Fase 1, la PRA propuso
actualizar determinadas metodologias y orientaciones de Pilar 2A como primera fase de una revision en dos
etapas. Este marco permite exigir capital adicional para cubrir riesgos no capturados, o no suficientemente
cubiertos, por Pilar 1. La CP inici, en esa misma fecha, un programa de trabajo para modernizar el enfoque de la
PRA, mejorar la informacién, orientacion y transparencia sobre la fijacién de capital de Pilar 2A y abordar los
impactos derivados de Basilea 3.1. En particular, las propuestas de riesgo de crédito buscaban corregir areas de
infracapitalizacion bajo el Método Estandar (SA) y actualizar el tratamiento del riesgo idiosincratico, al tiempo que
se proponian cambios para reforzar la proporcionalidad y reducir cargas de reporting.

En este contexto, la PRA ha publicado la PS15/26 sobre la revisidon de Pilar 2A — Fase 1, mediante la que
responde a los comentarios recibidos a la CP12/25 y confirma su politica final. La publicacién actualiza el marco
aplicable a Pilar 2A, incluidos determinadas PS y Declaraciones de Supervision (SS), calendarios, plantillas e
instrucciones de reporte.

2. Contenido principal
La PS15/26 recoge los siguientes cambios respecto a la CP12/25:

¢ Riesgo de crédito: exclusion de ciertas exposiciones a PYMEs. La PRA modifica la propuesta
sometida a consulta y excluye las exposiciones a PYMEs del ambito de la metodologia sistematica
aplicable a los retail UCCs. Esta decisiéon responde a los comentarios recibidos, que sefialaban que el
analisis inicial de la PRA se basaba en datos de exposiciones a particulares y no reflejaba
necesariamente las caracteristicas de las facilidades concedidas a PYMEs. La PRA considera que esta
exclusién no afectara de forma material a su objetivo prudencial, dado que los datos de reporting
regulatorio muestran que los retail UCCs frente a PYMEs son, en general, de baja materialidad, si bien
continuara monitorizando la adecuacioén de este tratamiento.

e Riesgo de crédito: mayor flexibilidad en la evaluacion del riesgo idiosincratico. Frente a la
propuesta inicial, que preveia expectativas para que las entidades utilizaran escenarios de crédito, la
PRA introduce un enfoque mas flexible que permite a las entidades elegir la metodologia mas adecuada
para evaluar su riesgo de crédito idiosincratico. Bajo la politica final, solo se espera una evaluacion
detallada para aquellas exposiciones bajo el Método Estandar (SA) que presenten mayor probabilidad
de incorporar riesgos idiosincraticos no capturados por Pilar 1 o, en su caso, por las metodologias
sistematicas de Pilar 2A. Estas evaluaciones podran basarse en escenarios de crédito, enfoques proxy
en Calificaciones Internas (IRB) u otras metodologias robustas y proporcionadas a la naturaleza, escala
y complejidad de la actividad de la entidad.

¢ Riesgo operacional: mayor claridad metodolégica y alineamiento para SDDTs. La PRA confirma
que no introduce cambios en la metodologia de Pilar 2A por riesgo operacional, sino actualizaciones
aclaratorias para reforzar la transparencia y la orientacién aplicable a las entidades. En particular, precisa
las expectativas sobre el analisis de escenarios en el proceso interno de evaluacién de la adecuacion del
capital (ICAAP), los factores que considera al fijar los requerimientos de capital de Pillar 2A por riesgo
operacional y las buenas practicas aplicables a entidades significativas para mantener un marco robusto
de medicion del riesgo operacional. Asimismo, introduce ajustes en los materiales aplicables a las SDDTs
para alinear su metodologia de Pilar 2A por riesgo operacional con la de las entidades no SDDTSs, sin
crear nuevas expectativas para estas entidades y manteniendo un enfoque supervisor proporcionado.

3. Préximos pasos

e Las modificaciones a la Parte de Informacion de Pilar 2 del Reglamento de la PRA, las plantillas,
instrucciones y calendario de informacion regulatoria, asi como las declaraciones supervisoras y
declaraciones de politica actualizadas, entraran en vigor el 1 de enero de 2027.
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Publicaciones destacadas

Alemania
07/05/2026 - BaFin

BaFin - Circular 5/2026 sobre los requisitos minimos de gestion de riesgos
para las empresas de inversion

1. Contexto

Hasta la entrada en vigor de la Ley alemana de sociedades de inversion (WplG) en junio de 2021, las sociedades
de inversién en Alemania estaban sujetas al marco de la Ley bancaria alemana (KWG) y, por consiguiente, a los
requisitos minimos de gestion de riesgos aplicables a las entidades de crédito, que se habian concebido
principalmente para los bancos. Con el fin de adaptar estos requisitos a las caracteristicas especificas de las
pequefas y medianas empresas de inversion, la BaFin puso en marcha en agosto de 2025 una consulta sobre un
borrador de los requisitos minimos de gestion de riesgos para las empresas de inversion (Wpl MaRisk), destinado
a especificar los requisitos de organizacion interna en virtud de la WplG mediante un marco flexible y practico.

En este contexto, la BaFin ha publicado la Circular 5/2026 (WA) sobre Wpl MaRisk, que establece el marco
definitivo para la organizacion interna y la gestion de riesgos de estas entidades. El documento incorpora, en lo
que respecta a la gestion de riesgos, las directrices de la ABE sobre gobernanza interna y sobre la idoneidad de
los miembros del 6rgano de direccién y de los titulares de funciones clave.

2. Contenido principal

El borrador de la circular recoge los siguientes puntos clave:

e Ambito de aplicacion y riesgos sujetos a gestion. La Circular se aplica a las empresas de inversion
pequefas y medianas en el sentido de la WpIG, incluidas sus sucursales en el extranjero, y excluye
expresamente a las grandes empresas de inversion, que seguiran estando sujetas al marco MaRisk de
la KWG. Las entidades afectadas deben gestionar los riesgos significativos identificados mediante un
inventario de riesgos a nivel de toda la entidad, que incluya, como minimo, los riesgos derivados de las
actividades en curso (riesgos para los clientes, riesgos para el mercado y riesgos para la propia empresa
de inversion), otros riesgos y los riesgos de liquidez. También deben incorporarse expresamente los
riesgos relacionados con las tecnologias de la informacion y la comunicacion (TIC), las concentraciones
de riesgo y, cuando proceda, los efectos de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).
Los requisitos deben aplicarse de conformidad con el principio de proporcionalidad, teniendo en cuenta
el tamanfo, la naturaleza, la complejidad y el perfil de riesgo de la empresa de inversion.

e Responsabilidades del 6rgano de direccion y del 6rgano de supervision. La Circular refuerza la
responsabilidad general del 6rgano de direccion en cuanto a la correcta organizacion de la actividad y la
gestion eficaz de los riesgos de la empresa de inversion, lo que incluye el desarrollo de una cultura de
riesgo adecuada y la definicion del apetito de riesgo de la empresa. Cada miembro del 6rgano de
direccion debe garantizar, asimismo, la existencia de procesos de control y seguimiento adecuados
dentro de su ambito de responsabilidad. Cuando exista un 6rgano de supervision, este debera participar
de forma adecuada en el marco de gestion de riesgos y recibir informacién periédica y, cuando sea
necesario, ad hoc sobre la situacién empresarial, la estrategia empresarial y de riesgos, el perfil de riesgo
y las concentraciones de riesgo.

e Marco de gestion de riesgos, planificacion de capital y funciones de control. La Circular exige a las
empresas de inversidon que establezcan procesos adecuados para identificar, evaluar, gestionar,
supervisar y comunicar los riesgos significativos, incluidas las concentraciones de riesgo y los riesgos
operativos. Las empresas de inversion de tamafio medio también deben garantizar que su capacidad de
asumir riesgos cubra de forma continua sus riesgos significativos, mientras que tanto las empresas
pequefias como las de tamafio medio deben mantener un proceso de planificaciéon de capital plurianual
alineado con su planificacion empresarial e que incluya al menos un escenario adverso. Ademas, las
empresas deben definir estrategias empresariales y de riesgo, implementar mecanismos de control
interno y mantener una funcion de cumplimiento; cuando sea proporcionado y adecuado, también deben
establecer una funcion independiente de gestion de riesgos y una funcidon de auditoria interna, con
autoridad y acceso a la informacion suficientes.

o Directrices organizativas y documentacion interna. La Circular exige a las empresas de inversiéon que
desarrollen sus actividades comerciales basandose en directrices organizativas documentadas, tales
como manuales, instrucciones de trabajo o descripciones de procesos, que también deben ser
adecuadas como base de auditoria para la Auditoria Interna. Estas directrices deben ponerse a
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disposicién del personal pertinente, mantenerse actualizadas y modificarse sin demora cuando cambien
las actividades o los procesos. Deben abarcar la estructura y los procesos organizativos, la asignacion
de tareas, competencias y responsabilidades, los procesos de gestion de riesgos, la Auditoria Interna, el
cumplimiento de los requisitos legales, como la proteccion de datos y el cumplimiento normativo, los
procedimientos de externalizacion y, en funcion del tamafio y el perfil de riesgo de la empresa, un codigo
de conducta para los empleados. Las empresas también deben garantizar que los registros de actividad,
control y seguimiento se documenten de forma sistematica, se mantengan actualizados y se conserven
durante cinco afios.

Cambios organizativos relacionados con los procesos y materiales de los nuevos productos. La
Circular exige a las empresas de inversion que comprendan sus actividades comerciales y que realicen
una evaluacion previa antes de iniciar actividades relacionadas con nuevos productos, nuevos mercados
0 nuevos canales de distribucion. Dicha evaluacion debe abarcar el perfil de riesgo, el impacto en el perfil
de riesgo global y las consecuencias para la gestion de riesgos, incluyendo los aspectos organizativos,
de personal, de sistemas de TIC, de evaluacion de riesgos y las implicaciones juridicas, cuando sean
relevantes. Por lo general, debe llevarse a cabo una fase de prueba antes de operar con nuevos
productos o en nuevos mercados, con la participacion de las funciones de control pertinentes, y el
lanzamiento debe ser aprobado por los miembros responsables del érgano de direccidon. Las empresas
también deben mantener un catalogo de los productos y mercados que ofrecen y evaluar el impacto de
los cambios significativos en las estructuras organizativas, los procesos o los sistemas de TIC sobre los
procedimientos de control y la intensidad del control.

Externalizacion y gestion centralizada de la externalizacion. La Circular establece requisitos
detallados para los acuerdos de externalizacion, exigiendo a las empresas que evallen los riesgos
relacionados con la externalizacion mediante andlisis de riesgos periodicos y motivados por
acontecimientos concretos, y que determinen qué actividades o procesos externalizados son
significativos desde el punto de vista del riesgo. La externalizacién no debe menoscabar la correcta
organizacion empresarial de la empresa, dar lugar a la delegacion de la responsabilidad de gestion ni
conducir a que la empresa se convierta en una «cascara vacia». En el caso de los acuerdos de
externalizacion significativos, las empresas deben garantizar las garantias contractuales adecuadas, la
continuidad y la calidad tras la rescision, los derechos de informacion y auditoria, los controles sobre la
subcontratacion y la supervision continua de los proveedores de servicios. Cada empresa debe también
establecer una gestion centralizada de la externalizacion proporcional a la naturaleza, la escala, la
complejidad y el perfil de riesgo de sus acuerdos de externalizacion, incluido un registro completo de
externalizacion que abarque la subcontratacion.

Actividades de negociacion y separacion de funciones. La Circular establece requisitos especificos
para las actividades de negociacion, incluida una clara separacion organizativa entre las funciones de
negociacion, gestion de riesgos, liquidacion y control, hasta el nivel del érgano de direcciéon. Solo se
podra prescindir de esta separacion cuando las actividades de negociacidon no sean significativas desde
el punto de vista del riesgo. Las empresas también deben garantizar que los procesos de negociacion
sean transparentes y seguros, que las inconsistencias o anomalias sean investigadas sin demora por
una funcion independiente de la negociacién, y que las operaciones de negociacion se reflejen en la
gestion de riesgos sin demora.

Agentes vinculados tratados como acuerdos de externalizaciéon. La Circular establece que las
actividades de los agentes vinculados en virtud de la WpIG se tratan como externalizacién y, por lo tanto,
estan sujetas a los requisitos de externalizacion, complementados con obligaciones especificas. Las
entidades deben evaluar no solo los riesgos vinculados a cada agente vinculado individual, sino también
la relevancia global de las asunciones de responsabilidad para su marco de gestion de riesgos. Deben
verificar y documentar la idoneidad profesional y la fiabilidad de los agentes vinculados, notificarlos al
registro de la BaFin antes de que comiencen a operar y establecer procedimientos de supervision
sisteméticos, incluyendo controles por muestreo, controles automatizados o revisiones in situ.
Requisitos especificos de gestion de riesgos para los riesgos significativos. La Circular establece
requisitos especificos para la gestion de los riesgos significativos derivados de las actividades en curso,
incluidos los riesgos para los clientes, los riesgos para el mercado y los riesgos para la propia empresa
de inversidn, asi como otros riesgos, los riesgos de liquidez y el riesgo de liquidacidon desordenada. Las
empresas deben adoptar medidas adecuadas para limitar los riesgos para los clientes, incluidos los
derivados de un asesoramiento de inversion deficiente, controles inadecuados, errores de negociaciéon o
valoracién, fallos de sistemas o procesos, o acciones de agentes vinculados. Las empresas de tamafio
medio también deben limitar los riesgos para la propia empresa mediante limites adecuados, incluidos
los limites de riesgo de contraparte, de emisor y de mercado, y supervisar el uso de dichos limites de
forma continua.

Riesgo de liquidez, riesgo de liquidacion y presentacion de informes de riesgos. La Circular exige
a las entidades que garanticen su capacidad para cumplir sus obligaciones de pago en todo momento y
que identifiquen con la suficiente antelacion los posibles problemas de liquidez para poder adoptar
medidas correctoras. Las entidades de tamafio medio deben dimensionar sus activos liquidos y sus
recursos de liquidez de manera que cubran las necesidades de liquidez tanto en condiciones normales
de mercado como en escenarios de tension predefinidos. Asimismo, deben evaluar periédicamente los
plazos y los costes de una liquidacion ordenada, especialmente cuando mantengan fondos o activos de
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clientes. Ademas, la direccién debe recibir informes de riesgo periddicos, significativos y prospectivos
basados en datos completos, precisos y actualizados, incluidos los resultados de las pruebas de
resistencia, las concentraciones de riesgo y, cuando sea necesario, las medidas propuestas. Estos
requisitos formaran parte de la base para las evaluaciones de supervision continuas que realiza la BaFin
sobre la organizacion interna y los marcos de gestion de riesgos de las empresas de inversion.

Préximos pasos

El plazo para la presentacién de observaciones finaliza el 17 de junio de 2026.

La Circular entrara en vigor el 1 de enero de 2027. No se prevén disposiciones transitorias especificas
mas alla de la fecha de aplicacién indicada.
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17/06/2026 B aFi n

E BaFin - Circular 6/2026 sobre los Requisitos Minimos para la Gestion de
Riesgos de las Sociedades Gestoras de Capital (KAMaRisk)

1. Contexto

En 2017, BaFin publicé la Circular 01/2017 (WA) sobre KAMaRisk, que especifica las expectativas supervisoras
en materia de organizacién, gestién de riesgos y acuerdos de externalizacién de las sociedades gestoras de
activos alemanas conforme al Cddigo Aleman de Inversiones de Capital (KAGB) y al Reglamento Delegado de
Nivel 2 de la Directiva sobre Gestores de Fondos de Inversion Alternativa (AIFMD). Desde entonces, el marco
regulatorio ha evolucionado, especialmente a través de la revision de la Directiva sobre Gestores de Fondos de
Inversion Alternativa (AIFMD I1), que introdujo requisitos armonizados a nivel europeo para los fondos de inversion
alternativos (AIF) originadores de préstamos, y mediante el Reglamento sobre Resiliencia Operativa Digital
(DORA), que establecid requisitos directamente aplicables en materia de gestion del riesgo de las tecnologias de
la informacion y la comunicacion (TIC) y del riesgo derivado de terceros proveedores de servicios TIC. Estos
desarrollos han generado la necesidad de actualizar el marco supervisor aleman, especialmente en aquellas areas
en las que KAMaRisk contenia anteriormente requisitos relativos a la concesién de préstamos por parte de los AlF
o disposiciones actualmente cubiertas por normas de la Unién Europea (UE) de aplicacion directa.

En este contexto, BaFin ha publicado la Consulta 06/2026 sobre la modificacién de la Circular KAMaRisk, con el
objetivo de reducir la complejidad, armonizar los requisitos y adaptar la circular a los desarrollos regulatorios
recientes, incluida la Ley de Limitacién del Riesgo de los Fondos (FRIiG), que transpone la AIFMD Il al
ordenamiento juridico aleman. Las modificaciones propuestas también pretenden simplificar los requisitos
aplicables a la concesion de préstamos por parte de los AIF, eliminar duplicidades con DORA, incorporar
expresamente los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y alinear los requisitos de auditoria interna
con los estandares internacionales.

2. Contenido principal
El proyecto de circular establece los siguientes aspectos clave:

e Ambito de aplicaciéon de KAMaRisk. El proyecto aclara que KAMaRisk se aplica a las sociedades
gestoras de activos autorizadas conforme al KAGB. Ademas, determinados requisitos, incluidos los
relativos a la responsabilidad de la direccion, la gestion general de riesgos, la concesién de préstamos
por parte de los AIF y la documentacién, también seran aplicables a las sociedades gestoras de AlF
registradas cuando concedan préstamos o inviertan en derechos de crédito no titulizados. El proyecto
también confirma que las sucursales en el extranjero de sociedades alemanas estan incluidas en el
ambito de aplicacion, mientras que las sucursales de sociedades gestoras de la UE quedan generalmente
excluidas, sin perjuicio de requisitos especificos aplicables en virtud de otras normas alemanas.

e Integracion de los riesgos ESG en la gestion de riesgos. BaFin incorpora expresamente los riesgos
ESG en el marco de gestion de riesgos. Se espera que las sociedades gestoras tengan en cuenta los
riesgos ESG al evaluar la materialidad de los riesgos y al disefiar su sistema de control interno, incluido
el concepto de capacidad de asuncion de riesgos, los procesos de gestién y control de riesgos y los
procedimientos organizativos. Los riesgos ESG se consideran factores que pueden afectar a categorias
de riesgo ya existentes, como el riesgo de crédito, de mercado, de liquidez y operacional.

e Nuevo marco para la concesion de préstamos por parte de los AIF y la inversiéon en derechos de
crédito no titulizados. El proyecto sustituye la actual Seccién 5 de KAMaRisk, dedicada a los requisitos
especiales de gestion de riesgos aplicables a la concesion de préstamos por parte de los AlF y a la
inversion en derechos de crédito no titulizados. La seccién revisada establece requisitos relativos a la
organizacion interna, la evaluacion del riesgo de crédito, la gestion y supervision de carteras crediticias,
la deteccidon temprana de riesgos y el tratamiento de préstamos problematicos. Asimismo, aplica el
principio de proporcionalidad, de modo que la intensidad de los requisitos organizativos y
procedimentales dependera de la naturaleza, escala, complejidad y perfil de riesgo de la actividad
crediticia. Podran aplicarse requisitos mas flexibles cuando la concesion de préstamos o la inversion en
derechos de crédito no titulizados represente unicamente una parte menor de la actividad de inversién
del AIF, y los requisitos especificos de la Seccion 5 no se aplicaran a determinados préstamos a
accionistas cuando el valor nominal de dichos préstamos no supere el 150 % del capital del AlF.

e Separacion de funciones y toma de decisiones en operaciones de préstamo. BaFin aclara la
separacion entre la funcidon de gestion del fondo y la funcién independiente de back office o revisién
implicada en las operaciones de préstamo. Como regla general, las decisiones de préstamo relevantes
desde el punto de vista del riesgo requeriran dos aprobaciones: una de la gestion del fondo y otra de una
funcién independiente. No obstante, podran aplicarse mecanismos simplificados para operaciones no
relevantes desde la perspectiva del riesgo, sociedades gestoras de menor tamafo y determinadas
operaciones originadas por terceros, como préstamos sindicados o cesiones de créditos, cuando puedan
aprovecharse estandares organizativos equivalentes.
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Evaluacion del riesgo de crédito y revision de garantias. Las sociedades gestoras deberan establecer
estrategias, procedimientos y procesos para evaluar el riesgo de crédito, prestando especial atencion a
la capacidad de pago del prestatario o del proyecto financiado. La evaluacién debera reflejar el perfil de
riesgo de la exposicion y abarcar factores relevantes como el riesgo de impago, los riesgos sectoriales y
geograficos, el valor de las garantias y su ejecutabilidad juridica. Podran utilizarse evaluaciones
crediticias externas, aunque estas no sustituiran la evaluacién propia del riesgo de crédito realizada por
la entidad.

Supervision, deteccion temprana de riesgos y tratamiento de préstamos problematicos. El marco
revisado exige establecer procesos para la gestion y supervisién continuas de las operaciones de
préstamo, incluyendo revisiones anuales del riesgo de impago, seguimiento de las obligaciones
contractuales y de las garantias, asi como procedimientos relativos al incumplimiento de covenants y a
las prorrogas. Las entidades deberan implementar procedimientos de deteccién temprana de riesgos
basados en indicadores cuantitativos y cualitativos, definir criterios para la supervision intensiva y
establecer procesos para la reestructuracion o recuperacion de préstamos problematicos. En el caso de
exposiciones significativas, la direccion debera ser informada periédicamente sobre el estado de las
medidas de reestructuracion.

Eliminacion de solapamientos con DORA. BaFin elimina requisitos TIC duplicados cuando estos ya
estan cubiertos por DORA. En particular, la versién sometida a consulta aclara que los servicios TIC
externalizados o contratados externamente sujetos a los requisitos de gestion del riesgo de terceros
proveedores TIC previstos en DORA quedan fuera del ambito de aplicacion de la seccion de
externalizacion de KAMaRisk.

Alineacion de los requisitos de auditoria interna con estandares internacionales. El proyecto
actualiza los requisitos aplicables a la auditoria interna. Se aclara que el personal de otras unidades
organizativas no debera desempefiar funciones de auditoria interna, salvo en casos individuales
justificados en los que se requieran conocimientos especializados. Asimismo, se establece que el
personal de auditoria interna no podra evaluar actividades de las que haya sido responsable fuera de la
funcién de auditoria durante los doce meses anteriores. Ademas, la direccion y el érgano de supervision
deberan ser informados, al menos una vez al afio, de las deficiencias materiales graves no subsanadas,
con escalado inmediato al 6rgano de supervisidn en los casos especialmente graves.

Préximos pasos
El plazo para la presentacién de comentarios finaliza el 1 de julio de 2026.

Los requisitos previstos en la Seccion 5 de KAMaRisk estaran sujetos a un periodo transitorio de nueve
meses desde la publicacién de la circular definitiva en el sitio web de BaFin.
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BaFin - Medida de intervencion sobre productos relativa a los certificados
turbo es aplicable desde el 16 de junio de 2026

19/06/2026 B aFin

1. Contexto

En mayo de 2025, la Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania (BaFin) anuncié su intencién de
restringir la comercializacion, distribucion y venta de certificados turbo a inversores minoristas residentes en
Alemania, tras llevar a cabo un estudio exhaustivo sobre la negociacién de estos productos. El estudio concluyé
que, entre 2019 y 2023, aproximadamente tres de cada cuatro inversores minoristas sufrieron pérdidas al negociar
certificados turbo, con unas pérdidas medias de 6.358 euros por inversor y unas pérdidas agregadas superiores
a 3.400 millones de euros. Sobre esta base, BaFin identific6 importantes riesgos para la proteccion de los
inversores derivados de la complejidad, el apalancamiento y las practicas de distribucién de estos productos. En
octubre de 2025, BaFin adopté una medida de intervencion sobre productos al amparo del articulo 42 del
Reglamento relativo a los Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR) y del articulo 15 de la Ley alemana de
Negociacion de Valores (WpHG).

En este contexto, BaFin ha anunciado que la medida de intervencion sobre productos relativa a los
certificados turbo es aplicable desde el 16 de junio de 2026. La publicacion tiene por objeto informar a los
inversores minoristas de que BaFin esta reforzando la transparencia en la negociacion de estos productos
altamente especulativos y apalancados, y recuerda que la medida afecta a la comercializacion, distribucion y venta
de certificados turbo a inversores minoristas residentes en Alemania.

2. Contenido principal

BaFin sefala que la medida de intervencion sobre productos tiene por objeto incrementar la transparencia para
los inversores minoristas en la negociacién de certificados turbo, que constituyen productos altamente
especulativos y apalancados. La medida se aplica a la comercializacion, distribucion y venta de certificados turbo
a inversores minoristas residentes en Alemania y se fundamenta en el estudio de mercado de BaFin, que puso de
manifiesto que tres de cada cuatro inversores minoristas pierden dinero al negociar estos productos.
En particular, la medida introduce:
e una advertencia estandarizada sobre los riesgos, que debera mostrarse antes de la adquisicion del
producto;
e la prohibicion de conceder incentivos monetarios y no monetarios vinculados a la adquisicion de
certificados turbo; y
e |aobligacion de que las empresas de servicios de inversion realicen una prueba basica de conocimientos
antes de que los clientes minoristas puedan adquirir estos productos.

Asimismo, BaFin remite a los consumidores a la informacion disponible en su sitio web sobre los aspectos que
deben tener en cuenta antes de adquirir certificados turbo.

3. Préximos pasos

e |a medida de intervencion sobre productos es aplicable desde el 16 de junio de 2026.



Informe de Normativa 2T26

Publicaciones destacadas

Polonia
14/05/2026

Gobierno - Proyecto de ley sobre el mercado de criptoactivos

1. Contexto

El Reglamento MiCA, establece un marco juridico armonizado para los mercados de criptoactivos en la Union
Europea (UE), con normas especificas sobre la emisiéon y oferta publica de los ART, EMT y otras categorias de
criptoactivos, asi como sobre la prestacién de servicios por los CASP. El Reglamento (UE) 2023/1113, de la misma
fecha, regula la informacién que debe acompafiar a las transferencias de fondos y de determinados criptoactivos.
Ambos Reglamentos son de aplicaciéon directa en los Estados miembros, pero exigen que estos adopten
legislacién nacional para designar autoridades competentes, establecer procedimientos y garantizar su efectiva
aplicacion.

En este contexto, el Gobierno de Polonia ha presentado el proyecto de Ley del mercado de criptoactivos (Druk
nr 2529) con el objetivo de transponer al ordenamiento juridico polaco el MiCA.

e Contenido principal
Los principales aspectos del proyecto de ley son los siguientes:

e Mobdulo 1. La KNF como autoridad competente. La KNF es designada autoridad competente para la
aplicacién de MIiCA en Polonia, asumiendo funciones de autorizaciéon, supervision e imposicién de
sanciones. El Presidente del Banco Nacional de Polonia (NBP) emitira opiniones preceptivas sobre la
clasificacion de tokens de importancia significativa y el impacto de los criptoactivos en la estabilidad del
sistema de pagos y la politica monetaria. La cooperacién con otros supervisores de la UE se articulara
mediante intercambio de informacion, y con terceros paises, mediante acuerdos bilaterales.

e Moddulo 2. Autorizacion y obligaciones de los CASP. Los CASP deben obtener autorizacién previa de
la KNF para operar en Polonia. El personal asesor debe acreditar conocimientos financieros o actuar bajo
supervision de persona cualificada, quien asume responsabilidad personal. Entre sus principales
obligaciones: i) segregar los activos de clientes de los propios, ii) disponer de un reglamento de prestacion
de servicios, y iii) conservar la documentacién durante cinco afios tras el cese de actividad. La
autorizacion se extingue con la declaracion de quiebra o a los tres meses de apertura de la liquidacion,
y no se transmite en fusiones, escisiones ni transmisiones de empresa.

e Méoddulo 3. Obligaciones de los emisores de ART y EMT, y planes de contingencia. Los emisores
domiciliados en Polonia deben reportar periddicamente a la KNF su situacion financiera, los hechos con
impacto en su actividad y los cambios en los datos de autorizacion. Las adquisiciones de participaciones
significativas deben notificarse antes de ejercer los derechos de voto; los ejercidos sin notificacion son
ineficaces y las resoluciones adoptadas con tales votos, nulas. Los emisores deben elaborar planes de
recuperacion y de rescate, aprobados por la KNF en un maximo de seis y tres meses respectivamente.
En situacion de crisis, la KNF puede ordenar su ejecucion o suspender el rescate de tokens hasta tres
meses.

e Mébdulo 4. Proteccion del inversor. El white paper, documento informativo que los emisores deben
publicar conforme a MICA, debe identificar nominalmente al responsable e incluir una declaraciéon
expresa de veracidad y exhaustividad. El responsable responde civilmente por los dafos derivados de
informacién incorrecta o engafiosa, incluyendo las traducciones. El secreto profesional cubre toda
informacion sobre los intereses de los clientes, con un catalogo cerrado de autoridades ante las que la
revelacion es obligatoria (Fiscalia, tribunales, KNF) o permitida (supervisores de la UE, auditores). Los
auditores que detecten indicios de infraccidon deben notificarlo a la KNF.

e Moddulo 5. Poderes de supervision e inspeccion de la KNF. La KNF puede: i) bloquear cuentas de
criptoactivos y efectivo hasta 96 horas ante indicios de abuso de mercado, ii) suspender la negociacion
en una plataforma hasta 30 dias habiles, iii) prohibir la admisién a cotizacion, iv) excluir criptoactivos del
mercado o prohibir su negociacidn hasta 24 meses, y v) limitar las posiciones abiertas de cualquier titular.
En caso de revocacion de la autorizacion de un CASP, puede ordenar la transferencia de activos y
contratos de clientes a otro CASP sin necesidad de su consentimiento.

e Moddulo 6. Registro de dominios. La KNF gestionara un registro publico de dominios utilizados para
prestar servicios sin autorizacién, conectado automaticamente a los sistemas de los proveedores de
acceso a internet (ISP) y de alojamiento, quienes quedan obligados a bloquear o desactivar dichos
dominios. Los afectados pueden recurrir ante la KNF en 14 dias habiles, con obligacién de resolucion en
otros 14 dias habiles.
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Modulo 7. Tasas y costes de supervisidon. Se establecen tasas por actos administrativos: hasta el
equivalente en PLN de 4.500 euros por autorizacion; el equivalente en PLN de 3.000 euros por
aprobacion de white paper de ART,; y el equivalente en PLN de 1.000 euros por su modificacion. Las
cuotas anuales ascienden hasta el 0,4 % de los ingresos medios de los tres Ultimos ejercicios para los
CASP, y hasta el 0,5 % de las obligaciones financieras medias diarias para los emisores de ART y EMT,
con un minimo equivalente en PLN de 500 euros en ambos casos.

Moédulo 8. Régimen sancionador. En via administrativa, la KNF puede suspender o prohibir ofertas
publicas, publicar la conducta ilicita a costa del infractor e imponer multas de hasta 30 millones de PLN
o el 12,5 % de los ingresos para emisores de ART y EMT; hasta 30 millones de PLN o el 5 % para los
CASP; y hasta 75 millones de PLN o el 15 % en casos de abuso de mercado. Las personas fisicas
responsables pueden ser inhabilitadas para ejercer funciones directivas hasta 15 afios en caso de
reincidencia. En via penal, se tipifican la oferta publica no autorizada (hasta 3 afios de prision), la
prestacion no autorizada de servicios CASP vy la falsedad en el white paper (ambas hasta 8 afios), entre
otros delitos.

Modulo 9. Modificaciones legislativas y régimen transitorio. Se modifican mas de treinta leyes, entre
ellas el Cadigo de Procedimiento Civil, el Caodigo Penal, la Ley Bancaria, la Ley de Servicios de Pago y
la Ley contra el Blanqueo de Capitales, los CASP pasan a ser entidades obligadas. Los operadores
inscritos en el Registro de Actividad de Monedas Virtuales pueden continuar su actividad hasta el 2 de
julio de 2026; si solicitan la autorizacion CASP antes de esa fecha, pueden mantenerla hasta que recaiga
resolucion.

Préximos pasos.

El proyecto fue presentado al Sejm el 8 de mayo de 2026 ¢ iniciara su tramitacion parlamentaria. No se
ha fijado una fecha concreta de aprobacion. Una vez publicada, la ley entrara en vigor a los 14 dias de
su publicacion, con excepcion de las disposiciones relativas al bloqueo de dominios por parte de los ISP,
que lo haran a los 4 meses. Con independencia de la tramitaciéon parlamentaria, el Registro de Actividad
de Monedas Virtuales quedara liquidado el 2 de julio de 2026, fecha limite establecida por MiCA para la
transicion al nuevo régimen de autorizacion CASP.
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Publicaciones destacadas

Suiza E ﬁnma

10/06/2026
FINMA - Guia complementaria sobre el analisis del riesgo de blanqueo de capitales

1. Contexto

En materia de prevencion del blanqueo de capitales, el andlisis de riesgo constituye una herramienta clave de
gestién y la base del sistema de gestién de riesgos AML de la entidad, al determinar la tolerancia al riesgo y
establecer las directrices vinculantes para la estructura, organizacién y gestion diaria del marco de prevencion. En
la Guia 05/2023, FINMA aporté por primera vez transparencia sobre las observaciones y experiencias obtenidas
en su practica supervisora respecto del analisis de riesgo de blanqueo de capitales. Desde entonces, FINMA ha
vuelto a examinar algunos de los andlisis de riesgo de mas de 30 bancos inspeccionados en 2023 y ha analizado
los de otros bancos e instituciones sujetas a la FinlA. Aunque reconoce avances en la definicion de la tolerancia
al riesgo y en la estructuracion de los andlisis, ha identificado margen de mejora para que el analisis de riesgo
funcione de forma mas efectiva como herramienta central de control y gestion.

En este contexto, la FINMA ha publicado una Guia complementaria en materia de analisis de riesgos de
blanqueo de capitales (Guia 04/2026) con el objetivo de complementar y aclarar la Guia 05/2023 respecto de
bancos e instituciones FinlA. La publicacién busca trasladar al mercado nuevas observaciones supervisoras sobre
la metodologia, gobernanza y uso practico del andlisis de riesgo AML, especialmente en materia de tolerancia al
riesgo, exclusiones, excepciones, indicadores, limites, riesgo residual, medidas mitigadoras, recursos y reporting
interno.

2. Contenido principal
Los principales aspectos de la Guia son los siguientes:

e Méddulo 1. Tolerancia al riesgo de blanqueo de capitales. Las entidades deben definir de forma clara
qué riesgos de blanqueo de capitales aceptan y cuales quedan fuera de su modelo de negocio. Para ello,
deben identificarse, cuando proceda, exclusiones concretas de paises, segmentos de clientes, productos
0 servicios, sin sustituir esta definicion por una mera descripcion de controles mitigadores. Las
excepciones a la politica de riesgo deben ser puntuales, justificadas, documentadas y monitorizadas, de
forma que no alteren en la practica la tolerancia aprobada.

e Moddulo 2. Andlisis de riesgo de blanqueo de capitales. El analisis debe reflejar adecuadamente el
perfil de riesgo de la entidad y cubrir las categorias relevantes, incluyendo clientes, paises de domicilio o
residencia, productos y servicios. La valoracion debe realizarse con suficiente granularidad, evitando
agrupar riesgos con niveles de criticidad distintos. Asimismo, las medidas mitigadoras deben describirse
de forma especifica y el riesgo residual debe calcularse correctamente y compararse con la tolerancia al
riesgo definida.

e Moddulo 3. Relacion con la Circular FINMA 2017/1 sobre gobierno corporativo de bancos. El analisis
de riesgo AML debe diferenciarse del analisis de riesgo de cumplimiento. Mientras que el primero evallia
el riesgo de que la entidad sea utilizada para blanqueo de capitales o financiacion del terrorismo, el
segundo se centra en el riesgo de incumplir requisitos legales, regulatorios o internos y en sus posibles
consecuencias supervisoras, financieras o reputacionales. Por ello, ambos analisis pueden estar
relacionados, pero responden a objetivos y metodologias diferenciadas.

e Moddulo 4. Seguimiento global de los riesgos de blanqueo de capitales. Se mantiene la importancia
de contar con una vision global, agregada y coherente de los riesgos AML de la entidad. Este seguimiento
resulta necesario para comprobar que el perfil real de riesgo se mantiene alineado con la tolerancia
aprobada, los limites definidos, la estrategia de negocio y la politica de riesgos, asi como para facilitar el
reporting interno y la adopcion de medidas correctoras cuando se identifiquen desviaciones.

e Mébdulo 5. Aplicacion a instituciones FinlA. Las observaciones de la Guia pueden aplicarse por
analogia a las instituciones sujetas a la FinlA, de forma proporcional a su exposicién real al riesgo. El
nivel de detalle del analisis debe adaptarse a la naturaleza, tamarfo, complejidad y perfil de riesgo de
cada entidad. En particular, cuanto mayor sea el riesgo inherente, mayor debera ser la granularidad
exigible en los riesgos analizados, indicadores utilizados y controles definidos.

3. Préximos pasos

e La publicacidon no establece una fecha de entrada en vigor, plazo de consulta ni periodo transitorio, al
tratarse de una guia complementaria basada en observaciones supervisoras.

e Desde el 4 de junio de 2026, las entidades pueden tomar sus observaciones como referencia en las
proximas revisiones de sus analisis de riesgo de blanqueo de capitales, especialmente en relaciéon con
la definicion de tolerancia al riesgo, indicadores, limites y riesgo residual.


https://en.wikipedia.org/wiki/Switzerland
https://en.wikipedia.org/wiki/Switzerland
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Publicaciones destacadas

Estados Unidos
22/04/2026

OCCI/FDIC/FED - Nueva Guia revisada sobre gestion del riesgo de modelos SR 26-2

1. Contexto

En el sector bancario, las entidades utilizan modelos para apoyar decisiones y estimaciones en dmbitos como la
concesion de crédito, la medicion de riesgos, la valoracion de activos, la planificacion de capital, el stress testing,
la prevencion del fraude o el cumplimiento regulatorio. En términos generales, se trata de herramientas
cuantitativas que transforman datos de entrada y supuestos en estimaciones o resultados. Su uso ha seguido
ampliandose en alcance y complejidad en los ultimos afios, impulsado por los avances tecnoldégicos, la mayor
competencia y la necesidad de mejorar la eficiencia, reforzar la mitigaciéon de riesgos y optimizar la toma de
decisiones. Al mismo tiempo, las agencias recuerdan que estos modelos también pueden generar riesgos
relevantes, entre ellos pérdidas financieras, errores en el reporting o decisiones inadecuadas de gestion financiera
y de riesgos. En este ambito, la MRM en Estados Unidos estaba presidida principalmente por la Guia de
supervision sobre MRM SR 11-7 de 2011, posteriormente complementada por la Declaracion Interinstitucional
sobre MRM en los Sistemas Bancarios de Apoyo al Cumplimiento de la Ley de Secreto Bancario/Antiblanqueo de
Capitales (BSA/AML) SR 21-8 de 2021 para determinados sistemas de soporte a BSA/AML. Esta revision se
enmarca, ademas, en una linea reciente de ajuste del enfoque supervisor sobre MRM, en la que la OCC ya habia
introducido aclaraciones para entidades de menor tamafio mediante el Boletin OCC 2025-26, al precisar que la
SR 11-7 no imponia una obligacién general de validacién anual para entidades de banca comunitaria (community
banks).

En este contexto, la Fed, la OCC y la FDIC han publicado la nueva guia revisada sobre MRM SR 26-2, que
sustituye a la SR 11-7 (2011) y a la SR 21-8 (2021), y rescinde el Boletin OCC 1997-24 sobre modelos de credit
scoring, el Boletin OCC 2011-12 sobre practicas soélidas para la gestion del riesgo de modelos y el Boletin OCC
2021-19 sobre sistemas de apoyo al cumplimiento de BSA/AML, asi como la seccién sobre MRM del Manual del
Contralor. La publicacién tiene por objetivo clarificar los principios aplicables y establecer un enfoque basado en
riesgo, adaptado al perfil de riesgo de modelo de cada entidad y al tamafio y complejidad de sus operaciones.

2. Contenido principal
La nueva guia contiene los siguientes puntos a destacar:

e Ambito de aplicacién y definicién de modelo.La guia revisada establece un enfoque de MRM basado
en riesgo, articulado principalmente en funcion del perfil de riesgo de modelo de cada entidad y ajustado,
ademas, al tamafio y complejidad de sus operaciones. En este sentido, sera especialmente relevante
para las entidades bancarias con mas de 30.000 millones de dodlares en activos totales, aunque también
podra resultar aplicable a entidades de menor tamafio que presenten una exposicion significativa al riesgo
de modelo, ya sea por la prevalencia y complejidad de los modelos utilizados o por desarrollar actividades
fuera del ambito tradicional de la banca comunitaria. Asimismo, la guia redefine el concepto de modelo
como un método, sistema o enfoque cuantitativo complejo que aplica teorias estadisticas, econémicas o
financieras para transformar datos de entrada en estimaciones cuantitativas. La incorporacion expresa
del calificativo complejo, que no figuraba en la definicion de la SR 11-7, acota el ambito de aplicacion del
marco de MRM respecto del régimen anterior. Ademas, frente a la definicion de 2011, la nueva guia ya
no incluye una referencia expresa a las teorias matematicas, lo que refuerza el ajuste del perimetro
aplicable. En esa misma linea, la guia excluye expresamente los calculos aritméticos simples, como los
incluidos en hojas de calculo, y los procesos o programas deterministas basados en reglas que no se
sustenten en dichas teorias.

e Riesgo de modelo. La guia define el riesgo de modelo como la posibilidad de consecuencias financieras
adversas derivadas de decisiones basadas en las salidas de los modelos. En este sentido, establece que
dicho riesgo esté influido por cuatro elementos: i) el riesgo inherente del modelo, vinculado, entre otros
aspectos, a sus supuestos, complejidad, calidad de los datos de entrada y restricciones de informacion;
ii) la exposicién, entendida como la relevancia de las salidas del modelo para las decisiones de negocio;
iii) la finalidad del modelo, en funcién de su naturaleza e importancia; y iv) su uso. Asimismo, la guia
formaliza la materialidad como la combinacién de la exposicién y la finalidad del modelo, de modo que
los modelos considerados inmateriales podran quedar sujetos a un tratamiento mas ligero, basado en su
identificacion y en el seguimiento de su desempefio y de las condiciones en las que podrian llegar a ser
materiales en el futuro, mientras que aquellos de mayor materialidad requeriran una supervision mas
completa y rigurosa.
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Gestion del riesgo de modelo. La guia sefiala que una gestion adecuada del riesgo de modelo debe
considerar tanto el riesgo individual de cada modelo como el riesgo agregado, derivado de interacciones,
dependencias o elementos comunes entre distintos modelos, como supuestos, datos o metodologias
compartidas. Asimismo, subraya la importancia del effective challenge, entendido como el analisis critico
realizado por expertos objetivos con conocimientos técnicos, independencia, posicion y autoridad
organizativa suficientes para impulsar los cambios necesarios a lo largo del ciclo de vida del modelo. La
guia afiade que el alcance y rigor de las practicas de MRM deben ajustarse al tamafio y complejidad de
las operaciones de la entidad y a los riesgos planteados por cada modelo. Ademas, la guia aclara
expresamente que los modelos de Inteligencia Atrtificial (IA) generativa e IA agéntica quedan fuera de su
ambito de aplicacion por tratarse de tecnologias novedosas y en rapida evolucion. No obstante, precisa
que los principios descritos en la guia si resultan aplicables a los modelos estadisticos y cuantitativos
tradicionales, asi como a los modelos de |IA no generativa y no agéntica.

Desarrollo del modelo. La guia establece que un desarrollo sélido del modelo debe estar alineado con
su finalidad, su uso en el negocio y las politicas de la entidad, subrayando que no se trata de un ejercicio
puramente técnico, ya que el juicio del desarrollador influye en el disefio conceptual, la solidez del modelo,
los datos de entrada, los supuestos y la metodologia, afectando asi a su riesgo inherente. Dado que el
desarrollo del modelo suele ser multidisciplinar, estar adaptado a su uso real e implicar un grado
significativo de subjetividad a lo largo de todo su ciclo de vida, la guia destaca la importancia de aplicar
practicas de desarrollo sélidas para una adecuada gestién del riesgo de modelo. En este sentido, sefiala
que un proceso de desarrollo eficaz debe comenzar con una definicion clara de la finalidad del modelo,
que sirva de base para decisiones posteriores sobre datos y metodologias. Asimismo, destaca que la
participacion de los usuarios del modelo puede enriquecer el desarrollo al aportar contexto de negocio e
informacion practica, especialmente cuando cuestionan métodos, supuestos o resultados inesperados.
Pruebas del modelo. La guia sefiala que la realizacién de pruebas constituye un elemento central del
desarrollo del modelo y puede incluir, entre otras, pruebas fuera de muestra (out-of-sample), pruebas
fuera de periodo (out-of-time), comparaciéon de supuestos o metodologias alternativas, y evaluacion
critica de la calidad, relevancia y adecuacion de los datos. Estas pruebas podran ser realizadas por los
desarrolladores del modelo en colaboracion con sus usuarios, y su alcance dependera de las
caracteristicas del modelo. En todo caso, el nivel de rigor de las pruebas debera ser proporcional a la
complejidad y materialidad del modelo, pudiendo ser mas limitado en el caso de modelos con menor
impacto material o en entidades con operaciones menos complejas.

Uso del modelo. La guia sefiala que un uso adecuado del modelo depende de una comprension clara
de sus limitaciones. Asimismo, indica que el uso del modelo permite evaluar de forma continua su
desempefio a medida que evolucionan las condiciones, y que la retroalimentacion de los usuarios puede
aportar informacion de negocio util para mejorar desarrollos futuros. En este sentido, la interaccion
constructiva en torno al disefio del modelo, sus supuestos y sus resultados contribuye a reforzar tanto la
comprension del modelo como su calidad. Por ultimo, la guia advierte que utilizar un modelo para
finalidades distintas de aquellas para las que fue concebido introduce incertidumbre y riesgo adicional,
por lo que, en estos casos, sera necesario realizar analisis adicionales sobre ese nuevo uso y sus
limitaciones, asi como revisar los controles existentes para gestionar el riesgo resultante.

Validacion del modelo. La guia establece que la validaciéon debe evaluar si los modelos funcionan
conforme a lo previsto, asi como su fiabilidad y sus limitaciones, con un alcance y nivel de rigor alineados
con el enfoque, uso y materialidad de cada modelo. En este sentido, la validacion debe permitir identificar
errores y limitaciones, determinar si el uso del modelo es adecuado y valorar si resultan necesarias
medidas correctoras, ajustes, recalibraciones o incluso su reconstrucciéon. Asimismo, la guia mantiene
los tres componentes clasicos del proceso de validacion: i) solidez conceptual; i) andlisis de resultados
y iii) seguimiento continuo del modelo. La solidez conceptual exige evaluar y documentar el disefio del
modelo, incluidas las decisiones metodoldgicas clave, los supuestos, los juicios cualitativos, la seleccion
de datos, la construccion y las pruebas realizadas durante el desarrollo. Por su parte, el analisis de
resultados compara las salidas del modelo con resultados observados para valorar su rendimiento
respecto de sus objetivos y su uso en negocio, pudiendo incluir, entre otras técnicas, back-testing, analisis
de valores atipicos u otras revisiones adicionales. La guia precisa ademas que la validacion se realizara,
con caracter general, antes del primer uso del modelo, aunque admite que, en circunstancias
excepcionales, como una necesidad urgente de negocio, el modelo pueda utilizarse antes de que finalice
dicha validacioén, siempre que se refuerce la atencion sobre sus limitaciones, se informe a los grupos de
interés relevantes y se implanten controles apropiados. Por ultimo, subraya que la calidad del proceso
de validacion depende del rigor y la efectividad de la revisién, y no de la estructura organizativa concreta
de la funcién de riesgos.

Seguimiento continuo del modelo. La guia sefiala que el seguimiento continuo del modelo debe
evaluar en qué medida este sigue funcionando como se espera ante posibles cambios en productos,
exposiciones, actividades, clientes, relevancia de los datos o condiciones de mercado. Cuando un modelo
deja de comportarse de acuerdo con lo previsto, podran resultar necesarias medidas como la aplicaciéon
de overlays, ajustes o su reconstruccion, de conformidad con la politica de MRM de la entidad en materia
de deterioro del modelo. Asimismo, un plan eficaz de seguimiento puede incluir la evaluacion periddica
de las limitaciones identificadas durante la fase de desarrollo y a lo largo del tiempo, asi como
procedimientos para responder a incidencias antes y después de la aprobacién del modelo. La frecuencia
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y el alcance de los informes de seguimiento dependeran de la naturaleza del modelo, de la disponibilidad
de nuevos datos o enfoques de modelizacion y de su materialidad.

Gobernanza y controles. La guia establece que todos los componentes del ciclo de vida del modelo
deben apoyarse en un marco de gobernanza sustentado en politicas claras y controles efectivos. En este
sentido, las politicas deben definir las expectativas de gestion del riesgo y establecer un marco para
evaluar la magnitud del riesgo de modelo y aplicar practicas de MRM proporcionales a dicho riesgo,
mientras que los procedimientos deben facilitar su implantaciéon mediante procesos de seguimiento y
control y una adecuada asignacién de recursos. Asimismo, la guia subraya la importancia de contar con
roles y responsabilidades claramente definidos, incluyendo la gestidon de posibles conflictos de interés
entre funciones, como las de desarrollo y validacion. En aquellos casos en que auditoria interna forme
parte de las practicas de MRM de la entidad, su funcién no consistira en duplicar actividades de desarrollo
o validacion, sino en evaluar si el marco de MRM es riguroso y eficaz y si las politicas relacionadas se
aplican correctamente. Ademas, cuando se utilicen recursos externos para apoyar la MRM, la entidad
debera mantener una supervision adecuada e integrar ese trabajo en su marco general de MRM. Por
ultimo, la guia destaca como practicas de mercado mantener un inventario de modelos con informacion
suficiente para comprender los riesgos a nivel individual y agregado, asi como una documentacion
adecuada que facilite la continuidad operativa, el seguimiento de recomendaciones, respuestas y
excepciones, y la gestion de posibles acciones de remediacion.

Modelos de proveedores y otros terceros. La guia reconoce que su uso puede plantear retos
particulares para la validacion y para el resto de actividades de MRM, especialmente cuando
determinados componentes son propietarios y la entidad no dispone del cddigo, los datos o la
metodologia subyacentes en la misma medida que en un desarrollo interno. No obstante, la guia aclara
que los principios de MRM siguen siendo plenamente aplicables. En este sentido, considera esencial
validar los productos de terceros, ya sea mediante recursos internos o externos, y desarrollar un
conocimiento suficiente del modelo del proveedor, incluyendo su solidez conceptual, disefio, datos de
desarrollo y desempeiio. Asimismo, exige realizar seguimiento continuo y andlisis de resultados para
verificar que estos modelos siguen siendo precisos, adecuados para su finalidad y fiables en el tiempo,
pudiendo utilizar dicho analisis para sustentar ajustes u overlays sobre sus salidas. Cuando los modelos
de terceros se adapten a las necesidades concretas de la entidad, la guia sefiala ademas que esas
personalizaciones deberan documentarse, justificarse y evaluarse adecuadamente como parte del
proceso de validacion.

Préximos pasos

Las agencias anticipan la futura publicacién de una solicitud de informacion sobre MRM y sobre el uso
de A por parte de los bancos, con especial atencion a la |A generativa y la IA agéntica.
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25/05/2026

FRB - Propuesta para crear una cuenta de pagos destinada a empresas no tradicionales
y a entidades de depdsito no aseguradas que cumplan los requisitos legales

1. Contexto

El ecosistema de pagos en Estados Unidos ha evolucionado de forma acelerada, impulsado por los avances
tecnolégicos, los cambios normativos y las nuevas preferencias de consumidores y empresas. Desde la
publicacion en 2022 de las Directrices sobre acceso a cuentas, la FRB ha observado un mayor interés de entidades
centradas en la innovacién en pagos en acceder directamente a cuentas y servicios. Entre ellas, también se
incluyen entidades no aseguradas federalmente, clasificadas como Nivel 2 o Nivel 3 en funcién de su régimen de
supervision y perfil de riesgo, y sujetas por ello a una revision mas exhaustiva. En diciembre de 2025, la FRB abrio
una consulta publica sobre un prototipo de Payment Account, con el fin de valorar si una cuenta de propdsito
especifico y sujeta a restricciones estandar podria atender esas necesidades y mitigar los riesgos identificados en
dichas Directrices.

En este contexto, la FRB ha publicado una propuesta para: i) establecer una Payment Account para firmas
no tradicionales y entidades depositarias sin seguro; ii) modificar la politica de riesgo del sistema de
pagos, las Directrices sobre acceso a cuentas; iii) el Reglamento D y iv) el Reglamento A. La propuesta
tiene por objeto apoyar la innovacion privada en pagos mediante una modalidad de cuenta limitada a la
compensacion y liquidacion de pagos, sujeta a restricciones estandar para mitigar riesgos para los Bancos de la
Fed, el sistema de pagos, la estabilidad financiera y la implementacion de la politica monetaria.

2. Contenido principal
Las principales modificaciones propuestas acerca de la creacién de la Payment Account son las siguientes:

e Creacion de la Payment Account bajo la politica de riesgo del sistema de pagos. La propuesta
introduce en la politica de riesgo del sistema de pagos los términos estandar aplicables a las Payment
Accounts, que se configurarian como cuentas de propdsito especifico para entidades legalmente
elegibles, limitadas a la compensacion y liquidaciéon de la actividad de pagos de la entidad y de sus
clientes. Frente a una Cuenta Maestra (Master Account), la Payment Account tendria un perfil de riesgo
residual mas bajo, al estar sujeta a controles previos, incluyendo la prohibicion de crédito intradia, el
rechazo automatico de operaciones que pudieran generar sobregiros y el acceso limitado a servicios con
controles automaticos frente a sobregiros.

Las principales modificaciones propuestas respecto de la politica de riesgo del sistema de pagos y las Directrices
sobre acceso a cuentas son las siguientes:

e Incorporacion de una nueva Parte IV a la politica de riesgo del sistema de pagos. La propuesta
modifica la politica de riesgo del sistema de pagos para identificar los tipos de cuentas que los Bancos
de la Fed pueden ofrecer a entidades legalmente elegibles y recoger los términos estandar aplicables.
Esta nueva parte distinguiria entre Master Account y Payment Account, aclarando que las primeras no
estan sujetas a un conjunto estandar de términos de mitigacion de riesgos, mientras que las segundas si
incorporarian restricciones especificas para reducir su perfil de riesgo residual.

¢ Revision del marco de evaluacion de solicitudes bajo las Directrices sobre acceso a cuentas. La
propuesta modifica las Directrices sobre acceso a cuentas para adaptar el marco de revision a las
Payment Accounts, sin alterar los principios de evaluaciéon basados en riesgos. Las solicitudes de
Payment Account se evaluarian conforme a los mismos principios que las solicitudes de Master Account,
pero recibirian una revision mas agil por su menor perfil de riesgo residual y por las restricciones estandar
incorporadas a este tipo de cuenta. En particular, la Fed propone plazos orientativos de revision: i) 45
dias naturales para solicitudes de entidades de Nivel 1, y i) 90 dias naturales para solicitudes de Payment
Account de entidades de Nivel 2 y Nivel 3, contados desde la recepcion de toda la documentacién
requerida.

Las principales modificaciones propuestas respecto del Reglamento D relativo a los Requerimientos de Reservas
de las Entidades de Deposito son las siguientes:

e Modificaciones al Reglamento D sobre remuneraciéon de saldos y participacién en cuentas de
saldos excedentes. La propuesta modifica el Reglamento D para excluir expresamente las Payment
Accounts de la definicion de Master Account y definirlas como una relacion deudor-acreedor entre un
Banco de la Fed y una entidad elegible, regida por un acuerdo que indique que se trata de una Payment
Account. Como consecuencia, los saldos mantenidos en una Payment Account no devengarian intereses.
Asimismo, se especifica que los titulares de Payment Account no podrian participar en cuentas de saldos
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excedentes, con el fin de evitar que eludan la no remuneracién de saldos y el limite de saldo al cierre, y
de limitar el impacto de estas cuentas sobre el balance de la Fed y la implementacion de la politica
monetaria.

Las principales modificaciones propuestas respecto del Reglamento A relativo a la Concesion de Crédito por los
Bancos de la Fed son las siguientes:

¢ Modificaciones al Reglamento A sobre acceso al crédito de la Fed. La propuesta modifica el
Reglamento A para incorporar una definicion de Payment Account y aclarar que los Bancos de la Fed no
podrian conceder crédito a las entidades de depdsito que mantengan este tipo de cuenta. En particular,
los titulares de Payment Account no tendrian acceso al redescuento (la facilidad mediante la cual los
Bancos de la Fed conceden crédito a entidades de deposito elegibles) incluyendo los programas de
crédito primario, secundario y estacional. Esta restriccion solo afectaria a las entidades que mantengan
una Payment Account y no modificaria la elegibilidad para acceder al redescuento del resto de entidades
de depdsito, ya sea a través de sus propias Master Accounts o mediante la Master Account de un
corresponsal.

3. Préximos pasos

e El plazo para remitir comentarios sera de 60 dias desde la publicacion de la propuesta en el Registro
Federal.

e La FRB esta animando a los Bancos de la Fed a pausar las decisiones sobre solicitudes de cuentas y
servicios presentadas por entidades clasificadas como Nivel 3 bajo las Directrices sobre acceso a
cuentas, hasta que se complete su proceso de desarrollo de la politica relativa a la propuesta de Payment
Account.
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FFIEC - Consulta sobre la revision del Sistema Uniforme de Calificaciéon de

Entidades Financieras

1. Contexto

El FFIEC, en virtud de la Ley del FFIEC de 1978, puede establecer principios y estandares para el examen federal
de entidades financieras y formular recomendaciones para promover la coordinacién supervisora. En 1979,
desarrollé el UFIRS, conocido como sistema CAMELS por los seis elementos que califica: i) suficiencia de capital;
ii) calidad de activos; iii) gestion; iv) resultados; v) liquidez y vi) sensibilidad al riesgo de mercado, y es utilizado
por autoridades federales y estatales para evaluar la seguridad y solidez de las entidades, identificar aquellas que
requieren especial atencidon y monitorizar tendencias del sistema. El marco asigna a cada entidad una calificacion
compuesta y calificaciones por componentes, en una escala de 1 a 5 (siendo 1 la mejor). En 1996, el marco fue
revisado para incorporar este uUltimo componente, reforzar la gestiéon de riesgos y exigir que los examinadores
consideren el tamafo, complejidad y perfil de riesgo de cada entidad.

En este contexto, el FFIEC ha abierto una consulta sobre la revision del UFIRS, conocido como sistema
CAMELS, con el objetivo de reforzar la vinculacién entre las calificaciones supervisoras y la seguridad y solidez
de las entidades financieras.

2. Contenido principal

La consulta propone mantener la estructura basica del sistema UFIRS/CAMELS, pero plantea los siguientes
cambios:

e Eliminacion de la consideracién especial del componente de gestion en la calificacion compuesta.
Se propone suprimir la referencia actual que obliga a los examinadores a otorgar una consideracion
especial al componente de gestion al asignar la calificacion compuesta. Con ello, el FFIEC busca evitar
que dicho componente tenga un peso desproporcionado frente al resto de componentes CAMELS y
promover una evaluacion mas equilibrada, que refleje mejor la condicion financiera global y el perfil de
riesgo de la entidad.

e Modificacion de los factores de evaluacién y definiciones del componente de gestion. La propuesta
acota los factores de evaluacion del componente de gestion a los aspectos mas relevantes de la gestion
de riesgos. En concreto, se eliminarian factores como la profundidad del equipo directivo y los planes de
sucesion, la capacidad de respuesta a recomendaciones de auditores y supervisores, y la disposicién a
atender las necesidades bancarias legitimas de la comunidad. Ademas, se introduce un umbral de riesgo
financiero material para asignar calificaciones de gestion de 3 o inferiores, de forma que dichas
calificaciones se aplicarian, por lo general, cuando las deficiencias de gestion de riesgos generen riesgos
financieros materiales para la entidad. También podrian recibir una calificaciéon de 3 o inferior las
entidades con informacién financiera o regulatoria poco fiable, fallos en la salvaguarda de activos o
incumplimientos significativos de la normativa.

e Tratamiento de los hallazgos derivados de revisiones especializadas. La propuesta aclara que los
hallazgos procedentes de revisiones especializadas como cumplimiento normativo, prevencion de
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo (AML/CFT), reinversion comunitaria, sistemas de
informacién, actividades fiduciarias u otras areas especializadas. Solo influiran en las calificaciones
compuestas y de componentes CAMELS cuando afecten a la condicién financiera general de la entidad,
representen riesgos financieros materiales o reflejen incumplimientos significativos de leyes y
regulaciones. Con ello se pretende evitar que hallazgos sin impacto financiero material deriven
automaticamente en rebajas de rating, especialmente en el componente de gestion.

e Revisidon de las definiciones de las calificaciones compuestas. El FFIEC propone ajustar las
definiciones de las calificaciones compuestas de 1 a 5 para reforzar su conexiéon con la condicidn
financiera y el perfil de riesgo de la entidad. Las calificaciones 1 y 2 se asociarian a entidades con
desempefio financiero fuerte o satisfactorio y debilidades de gestion de riesgos menores o0 moderadas.
La calificaciéon 3 se vincularia a un desempefio financiero inferior al satisfactorio o a practicas
inadecuadas de gestion de riesgos que generen riesgo financiero material, asi como a posibles
incumplimientos significativos. Para la calificacién 4 se exigiria un desempefio financiero deficiente,
aclarando que las debilidades de gestién de riesgos que no produzcan deterioro financiero observable ni
riesgo financiero material no justificarian por si solas una calificacion compuesta de 4 o inferior. La
calificacion 5 quedaria asociada a un desempefio financiero criticamente deficiente.

e Clarificacion del lenguaje sobre gestion de riesgos. La propuesta sustituye referencias amplias a la
capacidad de la direccién para identificar, medir, monitorizar y controlar riesgos por factores mas



Informe de Normativa 2T26

especificos en los componentes de capital, calidad de activos, resultados, liquidez y sensibilidad al riesgo
de mercado. Por ejemplo, en liquidez se pasaria a evaluar de forma mas concreta la efectividad de las
practicas de gestion de fondos, incluidos los planes de financiacion contingente y las previsiones de flujos
de caja. En capital, se valoraria la capacidad de la entidad para mantener niveles de capital acordes con
su perfil de riesgo y prioridades estratégicas en distintos entornos econémicos. El componente de gestion
mantendria la referencia general a la capacidad del consejo y la direccion para controlar riesgos
financieros materiales, pero con factores de evaluacidon mas especificos y medibles.

Clarificacion de los factores de evaluacion de los componentes CAMELS. El marco actual indica
que las calificaciones de los componentes se basan en determinados factores, entre otros. La propuesta
elimina esa férmula abierta y la sustituye por una regla general que solo permitiria considerar factores
adicionales en circunstancias excepcionales o ante practicas de negocio emergentes, siempre que sean
criticos para evaluar la condicion financiera o el perfil de riesgo de la entidad. Ademas, los examinadores
deberian documentar y justificar el uso de esos factores adicionales. La propuesta también precisa
determinados factores, como la inclusién de pasivos contingentes en la evaluacién del capital, los costes
de financiacién y la exposiciéon de los resultados a precios de materias primas en el componente de
resultados, y el comportamiento reciente y esperado del margen de intereses en el componente de
sensibilidad al riesgo de mercado.

Mayor consistencia en la estructura y terminologia de las definiciones de rating. El FFIEC propone
armonizar el lenguaje utilizado en las definiciones de las calificaciones de los distintos componentes, que
actualmente presentan diferencias de estructura, detalle y terminologia. Para describir la condicién
financiera se utilizarian categorias como fuerte, satisfactoria, inferior a satisfactoria, deficiente y
criticamente deficiente. Para las practicas de gestion de riesgos se emplearian términos como efectivas,
adecuadas, inadecuadas y deficientes. Esta modificacion busca facilitar una interpretacion mas
homogénea del deterioro financiero o de gestion de riesgos necesario para justificar cada calificacion.
Modernizacion y adaptacion del lenguaje del marco. La propuesta actualiza la terminologia del UFIRS
para alinearla con estandares actuales del sector y con practicas contables vigentes. Entre otros cambios,
las referencias a provisiones por pérdidas en préstamos y arrendamientos se sustituirian por referencias
a provisiones por pérdidas crediticias, en linea con el estandar contable de pérdidas crediticias esperadas
actuales bajo los principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos (US GAAP).
Asimismo, se eliminarian las referencias al riesgo reputacional, en coherencia con las politicas recientes
de la Reserva Federal, la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Corporacion Federal de Seguro
de Depositos (FDIC), y la Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito (NCUA). La finalidad es
mejorar la claridad, precision y accesibilidad del marco para entidades de distinto tamafo.

Préximos pasos

La consulta permanecera abierta hasta el 17 de agosto de 2026.
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28/04/2026
BANCO CENTRAL
BCB - Resolucién n° 560 sobre el marco de requisitos minimos de los indicadores DO BRASIL

de liquidez a corto plazo

1. Contexto

En los ultimos afios, el BCB ha venido reforzando de forma progresiva su marco prudencial en materia de gestion
del riesgo de liquidez, alineandolo con los estandares internacionales del Comité de Supervision Bancaria de
Basilea (BCBS). Este proceso ha implicado la introduccidon de métricas cuantitativas orientadas a garantizar que
las entidades dispongan de colchones suficientes de activos liquidos de alta calidad para hacer frente a salidas
de caja en escenarios de tension, asi como el desarrollo de enfoques proporcionales adaptados al perfil y
complejidad de las entidades supervisadas.

En este contexto, el BCB ha publicado la Resolucion BCB n.° 560, con el objetivo de definir y establecer los
umbrales minimos para el LCR y el LCRS, asi como las condiciones de cumplimiento por parte de las
entidades incluidas en su ambito de aplicacion.

2. Contenido principal

La Resolucion se estructura en los siguientes capitulos, que recogen los elementos clave del marco regulatorio:

e Capitulo sobre el ambito de aplicacidon. La Resolucion se aplica a las instituciones clasificadas como
Tipo 3 conforme a la Resoluciéon BCB n°® 436/2024, que establece la segmentacién de las entidades
supervisadas en funcion de su tamafio, complejidad y perfil de riesgo. En particular, incluye: i) las
entidades del Segmento 2 (S2); yii) las entidades de los Segmentos 3 (S3) y 4 (S4) que estén autorizadas
a captar recursos del publico, ya sea mediante depésitos (a la vista, a plazo o de ahorro) o mediante la
emision de instrumentos de deuda. En este marco, se establece una diferenciacién en funcion del tipo
de entidad: las instituciones del Segmento 2 deberan calcular el Indicador de LCR, mientras que las de
los Segmentos 3 y 4 a las que se refiere el articulo 2, inciso Il, deberan determinar el Indicador de LCRS.

e Capitulo sobre el LCR. Se establece que este indicador corresponde a la proporcién entre el stock de
activos liquidos de alta calidad y las salidas netas de caja previstas en un horizonte de treinta dias. La
norma fija un calendario de implementacion progresiva, exigiendo un nivel minimo de 0,90 entre el 1 de
enero de 2027 y el 30 de junio de 2027, y de 1 a partir del 1 de julio de 2027. Asimismo, se regula su
calculo tanto a nivel consolidado como subconsolidado en el caso de conglomerados prudenciales, y se
contempla la posibilidad de situarse temporalmente por debajo de dichos umbrales en escenarios de
estrés financiero, siempre que esté debidamente justificado y sujeto a obligaciones de informacion.

e Capitulo sobre el LCRS. Se introduce una version simplificada del indicador anterior, basada en una
definicion de activos liquidos disefiada para reducir la complejidad operativa y facilitar su monitorizacion.
Se mantiene el mismo horizonte temporal, asi como los mismos limites minimos y calendario de
aplicacion. La norma especifica su calculo a nivel de subconglomerado prudencial, establece
particularidades para entidades que no forman parte de conglomerados y permite desviaciones
temporales en contextos de estrés, condicionadas al cumplimiento de requisitos supervisorios.

e Capitulo sobre disposiciones comunes. Se establecen obligaciones estrictas de comunicacién al
supervisor en caso de prevision de incumplimiento de los limites minimos, asi como requerimientos
detallados de informacién cuando el indicador se sitie por debajo de dichos umbrales, incluyendo las
causas, su impacto y los planes de contingencia y recuperacion de liquidez. Adicionalmente, se impone
la obligacion de remitir informacién diaria hasta la normalizacién del indicador, y se faculta al supervisor
para exigir medidas como la mejora de la gestion del riesgo de liquidez, la reduccion de exposiciones o
la recomposicion del nivel exigido.

3. Préximos pasos

o EIBCB establecera la metodologia de célculo y los requisitos de divulgacion de informacion aplicables a
ambos indicadores, en linea con los criterios definidos en la propia resolucion.
e La Resolucion BCB n° 560 entrara en vigor el 1 de enero de 2027.
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Publicaciones destacadas
Colombia

19/05/2026 s C
n SFC - Circular Externa para ajustar los plazos e instrucciones relacionados

Superintendencia Financiera
con la implementacion de la NIIF 17 de Colombia

1. Contexto

En 2024, el Gobierno Nacional publico los Decretos 1271y 1272, que integran al marco técnico normativo contable
y financiero aplicable en Colombia la NIIF 17 sobre contratos de seguro, y ajustan el régimen prudencial de
reservas técnicas. Posteriormente, la SFC impartié instrucciones para la implementacion de dichos cambios
mediante la Circular Externa 013 de 2025. Mas adelante, teniendo en cuenta las solicitudes presentadas por la
industria aseguradora, que resaltaron la alta complejidad en la aplicacion de la NIIF 17, el Gobierno Nacional
expidio los Decretos 217 y 219 de 2026. Ambos Decretos ampliaron la fecha de entrada en vigor de la NIIF 17 y
del régimen de reservas técnicas del 1 de enero de 2027 al 1 de enero de 2028.

En este contexto, la SFC ha expedido la Circular Externa 006 de 2026, que modifica la Circular Externa 013
de 2025, con el objetivo de ajustar los plazos e instrucciones aplicables al nuevo calendario de implementacion.

2. Contenido principal

La Circular modifica las siguientes instrucciones de la Circular Externa 013 de 2025:

e Instruccion séptima: plan de implementacion y ajuste. A mas tardar el 31 de agosto de 2026, las
entidades aseguradoras deben remitir a la SFC un plan de implementacion de la NIIF 17 y del nuevo
régimen de reservas técnicas y, en determinados casos previstos en la normativa de transicién, un plan
de ajuste complementario. El plan debe incluir un analisis cuantitativo y cualitativo de siete categorias de
potenciales impactos estimados al 1 de enero de 2028: pasivos por contratos de seguros, activos por
contratos de reaseguro mantenidos, patrimonio contable, requerimientos de patrimonio adecuado, calce
de los activos que respaldan las reservas técnicas, capital minimo requerido para operar y quebranto
patrimonial. Tanto el representante legal como el auditor interno y el actuario responsable de cada entidad
deben remitir trimestralmente un reporte independiente sobre el nivel de cumplimiento del plan de
implementacion y, en su caso, del plan de ajuste, hasta la finalizacién de las actividades definidas en
dichos planes.

e Instruccion octava: notas técnicas. Se establece como fecha limite el 31 de octubre de 2026, para que
las entidades aseguradoras remitan a la SFC un cronograma para el depdsito de las notas técnicas
actuariales y metodoldgicas necesarias para la aplicacion de la NIIF 17 y del nuevo régimen de reservas
técnicas. La presentacion de todas las notas técnicas definidas en el cronograma debera efectuarse a
mas tardar el 31 de diciembre de 2027.

e Instruccion novena: plan de ajuste complementario. Las entidades aseguradoras que puedan
acogerse al reconocimiento gradual de los impactos derivados de la transicién a la NIIF 17 podran solicitar
a la SFC la aprobacién de un plan de ajuste complementario. La solicitud de aprobacién debe remitirse
a la SFC en un plazo no mayor a ocho meses contados desde la expediciéon de las presentes
instrucciones.

¢ Instruccion décima: aplicacion por primera vez. Se establece el 1 de enero de 2027 como el momento
a partir del cual se inicia el periodo de transicion que se extiende hasta el 31 de diciembre de 2027, y la
fecha de aplicacion inicial el 1 de enero de 2028, a partir de la cual las entidades aseguradoras deben
aplicar plenamente los nuevos marcos técnicos normativos de informacion financiera. La aplicacion por
primera vez debe ejecutarse bajo uno de los siguientes enfoques: i) enfoque retrospectivo total, que
supone reconstruir la informacion histérica como si la NIIF 17 hubiera sido aplicada desde el inicio; ii)
enfoque retrospectivo modificado, que permite determinadas simplificaciones cuando no sea posible
aplicar plenamente el enfoque retrospectivo; o iii) enfoque de valor razonable, basado en la valoracion
de los contratos a valor razonable en la fecha de transicion. Las entidades deben remitir a la SFC el
estado de situacién financiera de apertura a mas tardar el 28 de febrero de 2027 y preparar analisis
comparativos trimestrales durante 2027, acompafiados del Anexo 1 (impactos en la aplicacion por
primera vez de la NIIF 17) y del Anexo 2 (estado de situacion financiera de apertura) actualizados, con
las siguientes fechas de remision: primer trimestre a mas tardar el 31 de mayo de 2027, segundo trimestre
a mas tardar el 31 de agosto de 2027, tercer trimestre a mas tardar el 30 de noviembre de 2027 y cuarto
trimestre a mas tardar el 30 de enero de 2028.

e Instrucciéon decimaprimera: régimen de transicidon. Para efectos de la aplicacion de los nuevos
estandares contables y del Decreto 1272 de 2024, modificado por el Decreto 219 de 2026, las entidades
aseguradoras deben medir la totalidad de los activos por contratos de reaseguro mantenidos vigentes al



Informe de Normativa 2T26

1 de enero de 2028 y de los pasivos de los contratos de seguros vigentes al 1 de enero de 2028 con
obligaciones pendientes de contratos de seguro expedidos antes de esa fecha. Se establecen
instrucciones para el reconocimiento de las variaciones netas positivas o negativas y para el
reconocimiento gradual de dichas diferencias, con un plazo maximo de amortizacion de 10 afios.
Instruccion decimasegunda: reclasificacion de inversiones. Las entidades aseguradoras que en el
marco del proceso de convergencia a la NIIF 17 requieran modificar su modelo de negocio para la
adecuada gestion de los activos y pasivos relacionados con los contratos de seguros, podran reclasificar
las inversiones contabilizadas como inversiones para mantener hasta el vencimiento. A mas tardar el 30
de septiembre de 2027, las entidades deben remitir a la SFC una comunicacién con la informacion de las
inversiones que potencialmente seran objeto de reclasificacion, las razones de la reclasificacion y los
impactos estimados.
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Publicaciones destacadas
El Salvador

21/05/2026

n BCR - Consulta sobre normas técnicas de contabilidad sociedades de seguros

1. Contexto

El marco salvadorefio de supervision financiera atribuye al BCR, a través de su Comité de Normas (CN), la facultad
de aprobar, modificar y derogar normas técnicas aplicables a los integrantes del sistema financiero. En el caso de
las sociedades de seguros, esta potestad incluye la determinacion de criterios contables, la elaboracion y
divulgacion de estados financieros, la adecuada presentacion de la situacion econémica y financiera, y la adopcion
de medidas de transparencia frente a usuarios, asegurados, contratantes y beneficiarios.

En este contexto, el BCR ha publicado un paquete de proyectos de Normas Técnicas aplicable a las
sociedades de seguros, relativos al tratamiento contable de las operaciones de reporto bursatil, el registro y
valuacion de activos extraordinarios, la divulgacion de informacion al publico y la elaboracion y publicaciéon de
estados financieros. Las propuestas tienen por objetivo actualizar y sustituir normativa previa aplicable al sector
asegurador, reforzando la consistencia contable, la calidad de la informacion financiera y la transparencia frente
al mercado y los usuarios.

2. Contenido principal

Las principales novedades recogidas en los proyectos de normas técnicas publicados por el BCR son las
siguientes:

o Normas Técnicas para las operaciones de reporto bursatil de las sociedades de seguros. El
proyecto regula la aplicacion y el tratamiento contable de las operaciones de reporto bursatil realizadas
por sociedades de seguros, diferenciando el registro aplicable a la entidad reportada y a la entidad
reportadora. En particular, establece los criterios para el reconocimiento de los fondos recibidos, la
obligacion financiera correspondiente, el traslado de los documentos entregados en garantia, el registro
de la operacion bursatil, el tratamiento del descuento como ingreso diferido y el reconocimiento de la
prima. Asimismo, incorpora disposiciones sobre el registro de comisiones, el régimen sancionador, la
resolucion de aspectos no previstos y la derogacién de la normativa contable anterior aplicable a esta
materia.

e Normas Técnicas para el registro de los activos extraordinarios de las sociedades de seguros. El
proyecto establece practicas uniformes para el registro contable y la valuacién de los activos
extraordinarios adquiridos por sociedades de seguros mediante dacion en pago, adjudicacion judicial o
compraventa. A estos efectos, define los criterios para determinar su valor de adquisicion, ajustar dicho
valor al valor de mercado cuando corresponda, prohibir el reconocimiento de utilidades contables por la
adquisicidon de estos activos y regular el tratamiento de las reservas. También desarrolla las reglas
aplicables al retiro de estos activos por venta, traslado al activo fijo o destruccion, asi como obligaciones
de registro auxiliar, individualizacion de activos adquiridos en grupo, régimen sancionador y derogacion
de la normativa anterior.

e Modificacion de las Normas Técnicas para la transparencia y divulgacion de la informacién de las
sociedades de seguros. La propuesta modifica las obligaciones de informaciéon aplicables a las
sociedades de seguros frente a asegurados, contratantes, tomadores y beneficiarios. En particular, ajusta
la informacion que debe facilitarse sobre los procedimientos aplicables en caso de reclamos, denuncias
o inconformidades, incluyendo la posibilidad de acudir a la propia entidad, a la Superintendencia o a la
Defensoria del Consumidor cuando el interesado no esté de acuerdo con la resolucion del reclamo
presentado. Asimismo, actualiza el servicio formal de atencion para denuncias o inconformidades.

e Normas Técnicas para la elaboraciéon de estados financieros de las sociedades de seguros. El
proyecto actualiza el marco aplicable a la preparacion, consolidacion, remision y divulgacion de los
estados financieros de las sociedades de seguros. Entre otros aspectos, establece el contenido minimo
y los procedimientos de elaboracion de los estados financieros, incorpora reglas sobre consolidacion,
exige la preparacion de los cuatro estados financieros basicos (balance general, estado de resultados,
estado de flujo de efectivo y estado de cambios en el patrimonio) y desarrolla un catalogo de notas
obligatorias. También precisa las responsabilidades de la administracion, la controladora y el auditor
externo, asi como los plazos de remision a la Superintendencia y los modelos de estados financieros que
deberan utilizarse.
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Normas Técnicas para la publicacion de los estados financieros de las sociedades de seguros. El
proyecto regula el contenido, forma, medio y frecuencia de publicacion de los estados financieros de las
sociedades de seguros, con el objetivo de proporcionar al publico informacién financiera suficiente y
oportuna sobre su situacion financiera, econdmica y juridica. En particular, exige la publicacion
comparativa del balance general, estado de resultados, estado de flujo de efectivo y estado de cambios
en el patrimonio, junto con sus notas correspondientes, y establece reglas sobre remision previa a la
Superintendencia, suscripcion, correccion y eventual nueva publicacién de la informacién financiera.
Ademas, incorpora modelos diferenciados para estados financieros consolidados y no consolidados y
deroga la normativa anterior sobre esta materia.

Préximos pasos

El plazo para remitir comentarios a la consulta finaliza el 8 de junio de 2026. Tras revisar las
observaciones recibidas, el BCR podra ajustar los proyectos normativos antes de su aprobacion final por
medio de su CN. Una vez aprobadas, las nuevas normas sustituiran a las normas técnicas vigentes que
se derogan en cada proyecto y entraran en vigor en la fecha que se establezca en su version final.
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Oftras publicaciones de interés

Esta seccién es un recopilatorio de los resumenes publicados semanalmente por nuestro
departamento de 1+D a través de la app FinRegAlert. Este contenido abarca otras publicaciones
regulatorias consideradas de menor impacto que aquellas que recibieron el calificativo de alerta.

Estas publicaciones estan ordenadas segln el alcance geografico de la publicacién y la fecha de
publicacion (de mas antigua a mas reciente).

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas
mas representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacién:
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Otras publicaciones de interés

Global

FSB - Guia final sobre el alcance de las aseguradoras sujetas a requisitos de Planificacion de
Recuperacion y Resolucién

29/04 - Recuperacion y resolucion

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su guia final sobre el alcance de las aseguradoras sujetas
a requisitos de Planificacién de Recuperacion y Resolucidon (RRP). El objetivo de esta medida es ofrecer un enfoque
estructurado para que las autoridades nacionales identifiquen qué aseguradoras podrian ser sistémicamente
significativas o criticas en caso de quiebra, de acuerdo con los Atributos Clave del FSB. El contenido de la guia
establece: i) seis criterios de evaluacién obligatorios: naturaleza, escala, complejidad, sustituibilidad, actividades
transfronterizas e interconectividad; ii) la aplicacion obligatoria de requisitos de RRP cuando una entidad
proporcione una funcién critica que no pueda sustituirse facilmente; iii) la necesidad de someter a estos requisitos
a cualquier aseguradora cuyo fallo tenga un impacto material en el sistema financiero o la economia real; y iv)
la alineacién de estos criterios con los Principios Basicos de Seguros de la Asociacion Internacional de
Supervisores de Seguros (IAIS). Las autoridades utilizaran esta guia para determinar qué entidades deben
incluirse en la lista anual de aseguradoras sujetas a estandares de planificacién de resolucién que publica el FSB.
(mas detalle)

CPMI/IOSCO - Consulta publica sobre las enmiendas a la guia de resiliencia y a los requisitos de
divulgacion cuantitativa para las entidades de contrapartida central

06/05 - Riesgos y capital - Reporting financiero

El Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) y la Organizacién Internacional de Comisiones de
Valores (I0SCO) han publicado una consulta publica sobre las enmiendas a la guia de resiliencia y a los requisitos
de divulgacion cuantitativa para las entidades de contrapartida central. El objetivo de la regla es aumentar la
transparencia y la capacidad de respuesta de los margenes iniciales en los mercados compensados centralmente,
asegurando que las garantias exigidas sean adecuadas ante la volatilidad del mercado. El contenido de la regla
establece: i) la incorporacion de propuestas sobre herramientas de simulacidn para que los participantes del
mercado puedan predecir sus necesidades de margen; ii) la definicion de métricas para medir la sensibilidad del
margen inicial ante cambios bruscos en los precios; iii) el fortalecimiento de los marcos de gobernanza y el uso
de ajustes manuales en los modelos de margen; y iv) la actualizacién de los estandares de divulgacion publica
cuantitativa para que las Entidades de Contrapartida Central (CCP) publiquen datos mas claros sobre sus riesgos
y recursos financieros. Los interesados pueden enviar sus comentarios a las secretarias del CPMI y la I0SCO
hasta el 30 de junio de 2026, tras lo cual se finalizaran las adiciones técnicas a la guia de resiliencia. (mas
detalle)

IOSCO - Consulta sobre consideraciones regulatorias y buenas practicas relativas a la evolucion de la
liquidez intradia en los mercados de renta variable

04/06 - Mercado de capitales

La Organizacidon Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado una consulta sobre las
consideraciones regulatorias y las buenas practicas relativas a la evolucion de la liquidez intradia en los mercados
de renta variable, junto con un informe sobre la ampliacién de los horarios de negociacion. El objetivo de la
publicacion es analizar el impacto de los cambios recientes en la estructura y el funcionamiento de los mercados
de renta variable y proporcionar orientaciones para preservar su integridad, resiliencia y correcto funcionamiento.
El contenido de la consulta establece: i) un analisis de la evolucién de la liquidez a lo largo de la jornada de
negociacion y de los efectos derivados de la concentracién de la actividad en determinados momentos de la
sesion; ii) la identificacion de buenas practicas y consideraciones regulatorias para promover mercados justos,
ordenados y resilientes; vy iii) una evaluacién de los posibles beneficios y riesgos asociados a la ampliacién de los
horarios de negociacion, incluidos los efectos sobre la liquidez, la formacion de precios, la resiliencia operativa y
la participacion de los inversores. La consulta publica permanecera abierta hasta el 21 de agosto de 2026. (mas
detalle)

IOSCO - Informe final sobre recomendaciones de divulgacion de informacion en mercados
secundarios aplicables a entidades cotizadas

08/06 - Mercados de capital

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado el informe final sobre
recomendaciones de divulgacion de informacion en mercados secundarios aplicables a entidades cotizadas. El
objetivo del informe es actualizar, consolidar y modernizar los principios internacionales sobre divulgacién de
informacion en mercados secundarios, proporcionando un marco de referencia para que los reguladores
desarrollen o revisen sus regimenes de transparencia y proteccion de los inversores. El contenido del informe
establece: i) principios generales sobre materialidad, presentacion fiel de la informacion, periodicidad,
oportunidad, acceso y difusién publica de la informacion divulgada por las entidades cotizadas; ii)
recomendaciones sobre el contenido minimo de la informacion periddica y de los hechos relevantes, incluyendo
estados financieros auditados, riesgos materiales, gobierno corporativo, remuneraciones, estructura de capital,
operaciones vinculadas y acontecimientos significativos; vy iii) requisitos relativos a los controles internos, los


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fuploads%2FP290426-1.pdf&data=05%7C02%7C%7Cbe68a1bf71aa49ec1d8408deaad46335%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639136026819043672%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=seyjs85vWt46LsSjbnVFIREnuBJINDNHKg2x7DoZt30%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fpress%2Fp260506.htm&data=05%7C02%7C%7C8f6485c33eb74a33568f08deb0484db3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639142022761021353%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Et03uqJZoe%2FSVRawJbSmnRcY%2FvN%2B6UENsVKlwLE4OXE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fpress%2Fp260506.htm&data=05%7C02%7C%7C8f6485c33eb74a33568f08deb0484db3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639142022761021353%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Et03uqJZoe%2FSVRawJbSmnRcY%2FvN%2B6UENsVKlwLE4OXE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS795.pdf&data=05%7C02%7C%7C2e1e18e5b9394fa43e1008dec60c7c72%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639165954544636032%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=7Odrxomqd62z4fzTB7mHT83YkTTvhDWafIUKNj7QHqE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS795.pdf&data=05%7C02%7C%7C2e1e18e5b9394fa43e1008dec60c7c72%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639165954544636032%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=7Odrxomqd62z4fzTB7mHT83YkTTvhDWafIUKNj7QHqE%3D&reserved=0

Informe de Normativa 2T26

procedimientos de divulgacion y la responsabilidad de los d6rganos de direccién en la calidad, fiabilidad y
consistencia de la informacién comunicada al mercado. Las recomendaciones sustituyen los principios de I0OSCO
sobre divulgacion continua y periddica publicados en 2002 y 2010 y podran ser utilizadas por los reguladores
como referencia para el desarrollo o revisién de sus marcos normativos de divulgacién en mercados secundarios.
(mas detalle)

SBTi - Estandar Corporativo de Cero Emisiones Netas

11/06 - Sostenibilidad - Divulgacién

La Iniciativa de Objetivos Basados en la Ciencia (SBTi) ha publicado la version 2.0 de su estandar corporativo de
cero emisiones netas aplicable a empresas. El objetivo del estandar es ayudar a las empresas a definir, actualizar
y validar objetivos climaticos alineados con trayectorias de descarbonizacion compatibles con los objetivos del
Acuerdo de Paris, reforzando el seguimiento y la demostracion de avances efectivos en la reduccion de emisiones.
El contenido del estandar establece: i) requisitos actualizados para la definicién y validaciéon de objetivos de
reduccion de emisiones de alcance 1, 2 y 3; ii) criterios reforzados sobre calidad de los datos, seguimiento del
progreso, gestion de emisiones residuales y transparencia de la informacién climatica; vy iii) orientaciones sobre
el uso de mecanismos complementarios de mitigacion y la acreditacion de avances hacia los objetivos de cero
emisiones netas. Las empresas podran presentar objetivos para su validaciéon conforme a la version 2.0 a partir
de 2027, mientras que durante 2026 seguira siendo aplicable la versiéon 1.3.1 del estandar. (mas detalle)

ISO - Norma sobre planificacion de la transicion hacia cero emisiones netas para entidades
financieras

08/06 - Sostenibilidad - Gestion del riesgo

La Organizacién Internacional de Normalizacion (ISO) ha publicado la norma ISO 32212:2026 sobre planificacion
de la transicion hacia una economia de cero emisiones netas y resiliente al clima por parte de las entidades
financieras. El objetivo de la norma es proporcionar un marco comun de requisitos y recomendaciones para que
las entidades financieras desarrollen, mantengan e integren objetivos y planes de transicion climatica alineados
con las metas de temperatura y resiliencia del Acuerdo de Paris. El contenido de la norma establece: i) criterios
para identificar y evaluar la posicidn actual de la entidad, incluidos los riesgos, oportunidades e impactos
relacionados con el clima; ii) requisitos para definir objetivos, metas y trayectorias de transicién, asi como los
mecanismos de gobernanza, gestion y seguimiento asociados; v iii) directrices para integrar dichos objetivos en
las decisiones de financiacion, inversion, aseguramiento y otras actividades financieras, promoviendo la
movilizacién de capital hacia una economia de cero emisiones netas y resiliente al clima. La norma es de
aplicacion voluntaria, esta dirigida a entidades financieras de cualquier tamafio y jurisdiccion y podra utilizarse
como referencia para el desarrollo, revision o mejora de planes de transicion climatica. (mas detalle)

ISO - Consulta publica sobre el estandar ISO 14060 para organizaciones alineadas con emisiones
netas cero

17/06 - Sostenibilidad

La Organizacién Internacional de Normalizacién (ISO) ha lanzado una consulta publica sobre el borrador del
estandar ISO 14060 para organizaciones alineadas con emisiones netas cero (net zero). El objetivo del estandar
es proporcionar un marco internacional verificable para ayudar a las organizaciones a desarrollar e implementar
planes de transicion creibles hacia emisiones netas cero e integrar la transicion climatica en su estrategia
empresarial. El borrador establece: i) principios y requisitos para la elaboracion, implementacién y seguimiento
de planes de transicidén alineados con objetivos de emisiones netas cero; ii) orientaciones para la identificacion
y gestidon de riesgos y oportunidades asociados a la transicion climatica, incluyendo aspectos de resiliencia
operativa y de cadena de suministro; vy iii) criterios para integrar los objetivos climaticos en los procesos de
gobernanza, planificacidn estratégica y toma de decisiones de las organizaciones. La consulta publica
permanecera abierta hasta el 9 de septiembre de 2026 a través de los organismos nacionales de normalizacion
de los paises miembros de ISO, con el objetivo de alcanzar posiciones nacionales de consenso a principios de
septiembre de 2026. (mas detalle)
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Otras publicaciones de interés

Regién Europea

EIOPA - Especificaciones técnicas para que las entidades y grupos de seguros pequeios y no
complejos sepan como acogerse al nuevo régimen de regulaciéon simplificada

07/04 - Cumplimiento normativo

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado las especificaciones técnicas
para que las entidades y grupos de seguros pequefios y no complejos (SNCU, SNCG) sepan como acogerse al
nuevo régimen de regulacion simplificada. El objetivo de esta medida es facilitar la identificacion de las entidades
qgue pueden beneficiarse del marco de proporcionalidad de la Directiva Solvencia II, garantizando una aplicacién
convergente y coherente de los requisitos prudenciales en todos los Estados miembros de la Union Europea (UE).
El contenido de la norma establece: i) los criterios cuantitativos y cualitativos, basados en los articulos 29a y
213a de la Directiva, que las entidades deben cumplir durante dos ejercicios consecutivos para ser clasificadas
como pequefias y no complejas; ii) las aclaraciones técnicas sobre qué puntos de datos de las plantillas de
reporte cuantitativo (QRT) deben utilizarse para el calculo de los indicadores de riesgo; vy iii) el detalle de las
simplificaciones aplicables en materia de gobernanza y requisitos cuantitativos para reducir la carga
administrativa de estas entidades segun su naturaleza y escala. Como proximos pasos, estas especificaciones
técnicas serviran de guia para que las autoridades de supervisidon y las aseguradoras apliquen el nuevo marco
una vez entre en vigor la Directiva de Solvencia II revisada. (mas detalle)

EBA - Consulta publica sobre Directrices revisadas sobre limites de exposiciones a entidades de banca
en la sombra que realizan actividades bancarias fuera de un marco regulado

09/04 - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre Directrices revisadas sobre limites
de exposiciones a entidades de banca en la sombra que realizan actividades bancarias fuera de un marco
regulado. Las Directrices revisadas tienen como objetivo alinearse con el marco de informacion sobre grandes
exposiciones actualizado de la UE y apoyar practicas sdlidas de gestion de riesgos. El documento de consulta
alinea las Directrices con el marco regulador revisado tras la entrada en vigor en enero de 2024 de las Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) que especifican criterios para identificar entidades de banca en la sombra. Las
actualizaciones clave incluyen: i) el cambio de capital elegible a capital de Nivel 1 como base para los limites; ii)
la eliminacion del umbral de materialidad del 0,25% v iii) la actualizacidon del @mbito de aplicaciéon conservando
los requisitos de gobernanza. La EBA invita a comentarios sobre impactos de implementacion, practicas actuales
y efectos de limites cuantitativos antes del 9 de julio de 2026, con una audiencia publica virtual programada para
el 25 de junio de 2026. (mas detalle)

EBA - Consulta publica para revisar las Normas Técnicas de Ejecucion de reporting supervisor y el
reporting de benchmarking supervisor

13/04 - Reporting prudencial

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha abierto una consulta publica para revisar las Normas Técnicas de
Ejecucidn (ITS) de reporting supervisor y el reporting de benchmarking supervisor. El objetivo de esta medida
es simplificar el marco regulatorio y mejorar la eficiencia en la recopilacion de datos, integrando requisitos de
riesgo de crédito, sostenibilidad y criptoactivos bajo un enfoque de proporcionalidad. El contenido de la norma
establece i) la integracion del benchmarking de modelos internos y de la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (IFRS 9) en las ITS, ii) el refuerzo del reporting de riesgos ambientales, sociales y de gobernanza
(ESG) mediante un sistema de tres niveles (completo, simplificado y reducido), iii) la transiciéon hacia un reporte
granular de pérdidas por riesgo operacional (loss-by-loss) y la solicitud de datos histéricos de los Ultimos 10
afos, y iv) la incorporacion de nuevas plantillas para exposiciones a entidades financieras no bancarias (NBFI) y
criptoactivos. Como proximos pasos, el plazo para enviar comentarios finaliza el 10 de julio de 2026, excepto
para los cambios de la IFRS 18, que vence el 10 de mayo de 2026, y se celebraran audiencias publicas el 5 de
mayo Yy el 24 de junio de 2026. (mas detalle)

ESMA - Publicacion de plantillas e instrucciones de reporte para el Requisito de Cuenta Activa bajo
EMIR 3

13/04 - Mercado - Conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado las plantillas e instrucciones de reporte para
el Requisito de Cuenta Activa (AAR), una medida del Reglamento de Infraestructura de Mercado Europeo (EMIR
3) que obliga a las entidades financieras de la Union Europea (UE) a reducir su dependencia de camaras de
compensacion de terceros paises manteniendo cuentas operativas con actividad real en infraestructuras
comunitarias. El objetivo de esta medida es asegurar un enfoque armonizado y eficiente en la notificacion del
AAR en toda la UE, proporcionando formatos estandarizados que faciliten practicas de supervision consistentes.
El contenido de la norma establece: i) los detalles técnicos sobre como las entidades sujetas deben reportar la
informacion requerida a sus autoridades competentes; ii) la implementacidon de instrucciones claras para la
cumplimentacién de dichas plantillas; iii) la definicion de un marco de reporte periddico para monitorizar el
cumplimiento del requisito; y iv) la estandarizacion de los datos para mejorar la transparencia en la
compensacion de derivados. La primera presentacion del reporte estad prevista para el 31 de julio de 2026,
cubriendo el periodo desde el 25 de junio de 2025 hasta el 30 de junio de 2026, con remisiones semestrales
posteriores cada enero y julio. (mas detalle)
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ECB - Respuesta a la consulta de la EC sobre la competitividad del sector bancario

14/04 - Riesgos y capital

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado su respuesta a la consulta de la Comisién Europea (EC) sobre la
competitividad del sector bancario, integrando las recomendaciones de su Grupo de Trabajo de Alto Nivel sobre
Simplificacién (HLTF). El objetivo de esta medida es proponer reformas estructurales que reduzcan la
fragmentacion del mercado y simplifiquen el marco regulatorio para mejorar la eficiencia y escala de los bancos
europeos sin comprometer su resiliencia financiera. El contenido de la norma establece: i) el impulso a la Unién
Bancaria mediante la creacion de un sistema europeo de garantia de depdsitos (EDIS); ii) la simplificacion de la
estructura de capital para alinearla con los estédndares de Basilea III; iii) la armonizacidn de los marcos de
resolucion mediante la alineacidon del Requerimiento Minimo de Fondos Propios y Pasivos Elegibles (MREL) y la
Capacidad Total de Absorcidn de Pérdidas (TLAC) para evitar solapamientos; y iv) la transicién hacia un sistema
de reporting integrado mediante un modelo comun de datos. Como préximos pasos, las propuestas requieren
analisis de impacto adicionales y cooperacién con la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y la Junta Unica de
Resolucion (SRB) para su eventual traslacion al marco normativo. (mas detalle)

EIOPA - Documento de consulta sobre el nuevo anexo a su dictamen relativo al uso de técnicas de
mitigacion de riesgos centrado en el reaseguro proporcional

15/04 - Riesgos y capital - Reporting prudencial

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un documento de consulta
sobre el nuevo anexo a su dictamen relativo al uso de técnicas de mitigacion de riesgos, centrado en el reaseguro
proporcional. El objetivo de esta medida es garantizar que las entidades de seguros evallen correctamente si
determinadas clausulas, como comisiones variables, corredores de pérdidas o limites de siniestralidad, reducen
la proporcionalidad entre el riesgo transferido y el alivio de capital bajo la formula estandar de Solvencia II. El
contenido de la norma establece: i) la obligacion de realizar andlisis cualitativos y cuantitativos para verificar
que existe una transferencia de riesgo efectiva conforme al articulo 210 del Reglamento Delegado 2015/35, el
cual regula los requisitos técnicos de capital, valoracion y gobernanza para las aseguradoras en la Unidén Europea
(UE); ii) directrices para que la funcion actuarial identifique contratos donde la reduccién del Capital de Solvencia
Obligatorio (SCR) sea desproporcionada respecto al riesgo cedido; iii) criterios para el tratamiento de las
comisiones de reaseguro fijas y variables en la medicidn del volumen de riesgo de primas; y iv) la exigencia de
integrar estos analisis en la Evaluacidon Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA) de las compafiias. La consulta
estara abierta hasta el 17 de julio de 2026. (mas detalle)

EIOPA - Documento de consulta sobre la propuesta de simplificacion de 13 conjuntos de directrices
de Solvencia II

15/04 - Riesgos y capital

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un documento de consulta
sobre la propuesta de simplificacion de 13 conjuntos de directrices de Solvencia II, un marco técnico disefiado
para desarrollar e interpretar la normativa de seguros y promover la convergencia supervisora en la Unién
Europea (UE). El objetivo de esta medida es reducir la carga administrativa y la complejidad regulatoria del
sector asegurador, cumpliendo el compromiso de recortar en al menos un 25% el niumero de articulos de las
directrices de caracter no vinculante. El contenido de la norma establece: i) la eliminacion de 294 directrices
individuales por ser redundantes con la normativa de nivel superior o por carecer de valor afiadido suficiente; ii)
la reestructuracion de los requisitos de capital del Pilar 1, afectando a materias como modelos internos, reaseguro
de salida y fondos propios; iii) la simplificacion de los requisitos de gobierno y gestion de riesgos del Pilar 2,
incluyendo la evaluacién propia de riesgos y solvencia; y iv) la consolidaciéon de practicas supervisoras ya
asentadas para evitar duplicidades en la estructura organizativa y las funciones de auditoria y gestion. La consulta
estara abierta hasta el 8 de julio de 2026, estando prevista la aplicacion de las directrices revisadas a partir del
30 de enero de 2027. (mas detalle)

EBA - Consulta publica sobre el borrador del paquete técnico para la version 4.3 de su marco de
informacion que regula el reporte sobre el blanqueo de capitales y las sucursales de terceros paises
16/04 - Antiblanqueo de capitales - Reporting financiero

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha abierto una consulta publica sobre el borrador del paquete técnico para
la version 4.3 de su marco de informacidn, que regula el reporte sobre el blanqueo de capitales (AML) y las
sucursales de terceros paises (TCB). El objetivo de esta medida es facilitar que las entidades obligadas preparen
sus sistemas con antelacion y proporcionar a la autoridad comentarios tempranos sobre las reglas de validacién
y las taxonomias antes de la publicacidn final en junio de 2026. El contenido de la norma establece: i) nuevas
normas técnicas de ejecucién (ITS) para el reporte de TCB bajo la Directiva de Requisitos de Capital (CRD) con
fecha de referencia inicial el 31 de marzo de 2027; ii) un modelo de puntos de datos (DPM) para identificar a las
entidades que quedaran bajo la supervision directa de la Autoridad de Lucha contra el Blanqueo de Capitales
(AMLA) a partir del 31 de diciembre de 2026; iii) la actualizacidén de las taxonomias de lenguaje de informes de
negocios extensible para la transmision de datos; y iv) la integracién de un nuevo glosario y reglas de validacion
especificas para el marco de AML. La consulta estard abierta hasta el 10 de mayo de 2026. (mas detalle)

AMLA - Dos consultas publicas sobre borradores de instrumentos técnicos para la identificacion y
gestion de riesgos financieros ilicitos

16/04 - Antiblanqueo de capitales

La Autoridad de Lucha contra el Blanqueo de Capitales (AMLA) ha lanzado dos consultas publicas sobre
borradores de instrumentos técnicos para la identificacion y gestidon de riesgos financieros ilicitos. El objetivo de
esta medida es establecer estandares minimos comunes para que las entidades obligadas evallen su exposicion
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al blanqueo de capitales (AML) y garanticen una supervision consolidada en estructuras empresariales complejas.
El contenido de la norma establece: i) directrices sobre la evaluacién de riesgos a nivel de toda la empresa para
determinar si los controles internos son adecuados segun el modelo de negocio; ii) normas técnicas de regulacion
sobre requisitos para grupos que operan en varios paises para asegurar una visién integral de los riesgos
transfronterizos; iii) criterios de proporcionalidad que ajustan las expectativas de supervision al tamafio y perfil
de riesgo de cada entidad; y iv) la obligacién de adaptar politicas y procedimientos internos en funcién de la
exposicion especifica detectada en toda la organizacidn. Los interesados pueden participar en las audiencias
publicas virtuales los dias 20 y 28 de mayo de 2026. (mas detalle)

ESMA - Archivos de la taxonomia XBRL del Formato Electrénico Unico Europeo

21/04 - Reporting financiero

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado los archivos de la taxonomia eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) del Formato Electrénico Unico Europeo (ESEF) de 2025. El objetivo de esta
medida es apoyar a los emisores y proveedores de software en la preparacién de los estados financieros
consolidados de 2026, facilitando la transicion hacia los nuevos requisitos de transparencia digital bajo las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS). El contenido del archivo establece: i) la incorporacién
de la IFRS 18 (Presentacion y Desglose en los Estados Financieros), permitiendo elegir entre reportar bajo esta
o la Norma Internacional de Contabilidad 1 (IAS 1), que regula la estructura de los estados financieros; ii) el uso
de la taxonomia XBRL, que funciona como un lenguaje de etiquetas digitales que permite que los datos
financieros sean procesados automaticamente por ordenadores; iii) la implementacion del formato ESEF, un
estandar digital obligatorio en la Unidn Europea (UE) que hace los informes legibles tanto para personas como
para maquinas; y iv) la decisién de no modificar las Normas Técnicas de Regulacién (RTS) en 2026 para dar
estabilidad al sector. La ESMA insta a las empresas a consultar la guia de la Fundacion IFRS para los periodos de
reporte que comienzan en 2026, manteniendo abierto el canal de consultas técnicas. (mas detalle)

EC - Reglamento Delegado que introduce enmiendas al marco de la Revision Fundamental de la
Cartera de Negociacion

21/04 - Mercado

La Comision Europea (EC) ha publicado para consulta un borrador de Reglamento Delegado que introduce
enmiendas al marco de la Revision Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB). El objetivo de esta medida
es establecer ajustes técnicos temporales y medidas de alivio operativo para que los bancos europeos no estén
en desventaja frente a competidores de otros paises que estan retrasando la aplicacion de estas mismas reglas.
El contenido de la norma establece: i) la creacion de un multiplicador opcional que permite a los bancos limitar
el aumento de capital comparando las nuevas reglas con el sistema anterior; ii) la flexibilizacién de los modelos
internos, haciendo que la prueba de atribucion de pérdidas y ganancias (PLAT) sea solo para seguimiento y no
para "castigar" con mas requisitos de capital; iii) la aplicacion de un multiplicador de 0,9 en el sistema de calculo
estandar para suavizar el impacto econdmico en las entidades; y iv) la simplificacion de tareas operativas para
bancos con poca actividad de negociacion, reduciendo su carga burocratica. EI Reglamento entrara en vigor al
dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE) y se aplicara desde el 1 de enero
de 2027 hasta el 31 de diciembre de 2029. (mas detalle)

EIOPA - Informe final sobre la revision de las Directrices sobre el intercambio de informacion de
forma sistematica dentro de los colegios supervisores

20/04 - Reporting financiero

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado el informe final sobre la revision
de las Directrices sobre el intercambio de informacion de forma sistematica dentro de los colegios de
supervisores. El objetivo de esta medida es simplificar y actualizar el marco de intercambio de datos entre las
autoridades de supervision de los grupos aseguradores transfronterizos del Espacio Econémico Europeo (EEA),
alinedndolo con la revision de Solvencia II para mejorar la eficiencia y reducir la carga administrativa. El
contenido de la norma establece: i) la optimizacion del flujo de informacidn entre el supervisor del grupo y los
supervisores de las filiales, utilizando datos que ya existen en los informes cuantitativos para evitar duplicidades;
ii) la creacion de un marco analitico comun basado en indicadores financieros clave, como el Ratio de Capital de
Solvencia (SCR) para garantizar una interpretacién armonizada de los riesgos del grupo; iii) la estructuracion de
la informacién en tres anexos técnicos que cubren desde el perfil de negocio hasta la solvencia y la situacion
financiera; y iv) el refuerzo de los mecanismos de confidencialidad y coordinacién dentro de los colegios. Las
Directrices seran traducidas a los idiomas oficiales de la Unidén Europea (UE) y las autoridades nacionales de
supervision dispondran de un plazo de dos meses tras su publicacidon oficial para confirmar si cumplen o tienen
intencién de cumplir con estas nuevas disposiciones. (mas detalle)

EFRAG - Programa de Trabajo de Informes de Sostenibilidad 2026 para completar el marco normativo
de la Directiva sobre Informacion Corporativa en materia de Sostenibilidad

24/04 - Sostenibilidad - Divulgacion - Expectativas supervisoras

El Grupo Consultivo Europeo sobre Informacion Financiera (EFRAG) ha publicado su Programa de Trabajo de
Informes de Sostenibilidad para 2026. El objetivo de esta medida es completar el marco normativo de la Directiva
sobre Informacion Corporativa en materia de Sostenibilidad (CSRD), asegurando que las reglas sean técnica y
operativamente viables para todos los actores del mercado. El contenido del programa establece: i) el desarrollo
de las Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad (ESRS) para empresas de fuera de la Union Europea
(N-ESRS) para garantizar que los grupos globales operen bajo las mismas reglas de transparencia que los
europeos; ii) la creacion de guias de apoyo y simplificaciones para pequefias y medianas empresas (PYMES); iii)
la actualizacion de la taxonomia digital (XBRL) para facilitar el reporte electronico de datos; y iv) el refuerzo de
la interoperabilidad con estandares globales para evitar la duplicidad de tareas administrativas. Se abrird una
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consulta publica para las N-ESRS a mediados de julio de 2026, con el fin de que las empresas de fuera de la
Unién Europea (UE) y otras partes interesadas puedan validar los borradores y asegurar que los requisitos sean
proporcionales antes de su adopcion definitiva. (mas detalle)

Eurosistema - Respuesta técnica a la consulta de la Comision Europea sobre la competitividad del
sector bancario en la Unién Europea

28/04 - Riesgos y capital - Reporting prudencial

El Eurosistema ha publicado su respuesta técnica a la consulta de la Comisién Europea (EC) sobre la
competitividad del sector bancario en la Union Europea (UE). El objetivo de esta medida es proponer una
ambiciosa agenda de reformas que simplifique el marco regulatorio y elimine las barreras que impiden a las
entidades financieras operar de forma eficiente en el mercado Unico. El contenido de la norma establece: i) la
propuesta de fusionar los cinco colchones de capital macroprudenciales actuales en solo dos (uno liberable y otro
no liberable) para mejorar la transparencia; ii) la necesidad de permitir que el capital y la liquidez fluyan
libremente entre las filiales transfronterizas de una misma entidad dentro de la zona euro; iii) el paso de
directivas a reglamentos directamente aplicables para reducir las 27 interpretaciones nacionales distintas sobre
la idoneidad de directivos y licencias; y iv) la implementaciéon de un sistema de reporte de datos integrado que
elimine la duplicidad en el envio de informacidn por parte de las entidades. Se espera que estas recomendaciones
se integren en el proceso legislativo europeo durante el ejercicio 2026, priorizando la creacién de un calendario
claro para el Seguro de Depositos Europeo (EDIS). (mas detalle)

EC - Plan estratégico para modernizar y simplificar el marco normativo de la Union Europea

28/04 - Expectativas supervisoras

La Comision Europea (EC) ha presentado un plan estratégico para modernizar y simplificar el marco normativo
de la Unidn Europea (UE). El objetivo de esta medida es mejorar la competitividad europea mediante la reduccion
de cargas administrativas en un 25% para las empresas en general y un 35% para las pequefias y medianas
empresas (PYMES). El contenido del plan establece: i) el enfoque de simplicidad por disefio, que busca leyes
faciles de entender desde su creacidn e incluye revisiones periddicas y cldusulas de caducidad; ii) una limpieza
profunda del acervo legislativo vigente en 12 areas criticas como servicios financieros, energia y digital; iii) el
refuerzo de las evaluaciones de impacto y la optimizacién de las consultas publicas; iv) la lucha contra el gold-
plating nacional para eliminar barreras innecesarias creadas por los Estados miembros; y v) la aceleracidn de los
procedimientos de infraccidon para garantizar una aplicacién mas rapida y disuasoria del Derecho de la UE. La EC
insta al Parlamento Europeo (PE) y al Consejo a respaldar el plan, mientras que entre 2026 y 2027 ejecutara la
revision prioritaria de las areas identificadas para eliminar la fragmentacién y la complejidad excesiva. (mas
detalle)

EC - Marco Temporal de Ayudas de Estado por la crisis de Oriente Medio para permitir que los
Estados miembros apoyen la economia de la UE

29/04

La Comision Europea ha adoptado el Marco Temporal de Ayudas de Estado por la crisis de Oriente Medio
(METSAF) para permitir que los Estados miembros apoyen la economia de la Unidén Europea (UE) ante el conflicto
actual. El objetivo es mitigar los efectos de la crisis en los sectores mas expuestos como agricultura, pesca o
transporte, evitando que su crecimiento se vea perjudicado de forma irreparable por el aumento de costes. El
contenido del Marco establece: i) que los Estados podran compensar hasta el 70% de los costes extra en
combustible y fertilizantes para agricultura, pesca y transporte; ii) una opcién simplificada para que los
beneficiarios reciban hasta €50.000 sin necesidad de pruebas detalladas de consumo; iii) un aumento de la
intensidad de la ayuda hasta el 70% para el coste de electricidad en industrias electrointensivas; y iv) la
posibilidad de subsidiar el coste del gas para la generacion eléctrica en casos especificos analizados
individualmente. El METSAF permanecera vigente hasta el 31 de diciembre de 2026, periodo durante el cual la
Comision revisara su alcance y duracién segun evolucione la situacion econdmica y geopolitica. (mas detalle)

EBA - Directrices revisadas sobre clientes conectados

29/04 - Cumplimiento normativo - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las Directrices revisadas sobre clientes conectados bajo el
articulo 4(1)(39) del Reglamento (UE) n.° 575/2013 de Requisitos de Capital (CRR). El objetivo de esta medida
es armonizar las practicas de las entidades bancarias al identificar grupos de clientes que constituyan un riesgo
Unico para limitar el impacto de un posible impago. El contenido de la norma establece: i) la obligacion de evaluar
las interconexiones basadas en el control legal, uso de estados financieros consolidados, y en la dependencia
economica, cuando un cliente no puede ser reemplazado facilmente; ii) un enfoque alternativo opcional para las
exposiciones frente a gobiernos centrales, permitiendo evaluar por separado a las entidades controladas
directamente por el Estado; iii) criterios especificos para identificar la dependencia econdémica, como fuentes de
financiacion comunes o vinculos en la cadena de suministro; y iv) procedimientos de gestion que obligan a las
entidades a intensificar la investigacion de dependencias econdmicas cuando la exposicion individual supera el
5% del capital de nivel 1. Las directrices han entrado en vigor y son aplicables en todos los Estados miembros.
(mas detalle)

ESMA - Consulta publica sobre el proyecto de directrices para la validacion de calificaciones bajo el
Reglamento de Calificaciones ESG

29/04 - Sostenibilidad

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de
directrices para la validacion bajo el Reglamento de Calificaciones ambientales, sociales y de gobernanza (ESG).
El objetivo de esta medida es establecer un enfoque armonizado para que los proveedores de la Unidon Europea
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(UE) puedan avalar y utilizar calificaciones realizadas por entidades fuera de la UE, garantizando la integridad
del mercado. El contenido del proyecto establece: i) los requisitos de informacién detallada que los proveedores
de calificaciones deben presentar en su solicitud de validacién; ii) orientaciones para asegurar que el proceso
sea claro, proporcional y aplicable en la practica diaria; iii) criterios para alinear estas practicas con los objetivos
generales de proteccion al inversor del Reglamento de Calificaciones ESG; y iv) el marco regulatorio para que
los proveedores establecidos en la UE asuman la supervision de las métricas externas. Los interesados pueden
enviar sus comentarios hasta el 29 de mayo de 2026, tras lo cual ESMA evaluara las respuestas y publicara las
directrices finales antes de que termine julio de 2026. (mas detalle)

EIOPA - Propuestas de Normas Técnicas de Implementacion y Normas Técnicas de Regulacion bajo
la Directiva de Recuperacion y Resolucion de Seguros

24/04 - Recuperacion y resolucion

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado las propuestas de Normas
Técnicas de Implementacion (ITS) y Normas Técnicas de Regulacion (RTS) bajo la Directiva de Recuperacion y
Resolucion de Seguros (IRRD). El objetivo de esta medida es estandarizar los procedimientos de envio de
informacién de las entidades aseguradoras y mejorar la coordinacion de las autoridades mediante colegios de
resolucion en caso de crisis transfronterizas. El contenido de la norma establece: i) la adopcidon de ITS que
introducen plantillas estandarizadas de reporte (codificacion IR) y amplian los plazos de entrega a 18 semanas
para entidades y 24 semanas para grupos; ii) la definicion de RTS para la gobernanza de los colegios de
resolucién, precisando la participacion de observadores y el intercambio de datos con el supervisor de grupo; iii)
la simplificacidon del proceso de decision conjunta para la evaluacion de la resolubilidad en grupos internacionales;
y iv) la eliminaciéon de peticiones de informacién redundantes mediante una mayor cooperacién previa entre
autoridades supervisoras. Ambas normas entraran en vigor a los 20 dias de su publicacidn en el Diario Oficial de
la Union Europea y seran plenamente aplicables en todos los Estados miembros a partir del 30 de enero de 2027.
(mas detalle)

ESMA - Informe final sobre el marco para la 62 Prueba de Resistencia de Entidades de Contrapartida
Central

30/04 - Riesgos y capital - Contrapartida - Recuperacién y resolucion

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el informe final sobre el marco para la 62
Prueba de Resistencia de Entidades de Contrapartida Central (CCPs). El objetivo de la regla es evaluar la
resiliencia de las 16 CCPs autorizadas en la Union Europea (UE) ante escenarios de mercado adversos y analizar
el impacto de sus planes de emergencia en la estabilidad financiera de la UE. El contenido de la regla establece:
i) la realizacion de pruebas de estrés de crédito para verificar que los recursos financieros absorban las pérdidas
por impago de miembros; ii) un anadlisis de riesgo de concentracidn para estimar los costes de liquidar posiciones
grandes en mercados con poca liquidez; iii) la introduccion de un nuevo componente de recuperacion y resolucion
que simula respuestas ante pérdidas extremas por impagos, ataques cibernéticos o pérdidas de inversion; vy iv)
la aplicacion de pruebas de resistencia inversa para identificar qué eventos extremos agotarian los recursos de
una CCP. Tras la aprobacion del disefio en abril de 2026, se lanzara la solicitud de datos y su validacion durante
el afio, con el fin de publicar el informe final de resultados en el primer trimestre de 2027. (mas detalle)

EC - Consulta publica sobre el Reglamento Delegado relativo a la comercializacion de productos
asociados a la deforestacioén

04/05 - Sostenibilidad

La Comision Europea (EC) ha abierto una consulta publica sobre un borrador de Reglamento Delegado que
modifica el Anexo I del Reglamento 2023/1115 relativo a la comercializacion de productos asociados a la
deforestacion. El objetivo de la regla es introducir ajustes técnicos especificos para garantizar la seguridad
juridica de los operadores, evitar el traslado del riesgo de deforestacién a otros productos y reducir costes
administrativos innecesarios. El contenido de la regla establece: i) la inclusion de nuevos productos derivados
como las lenguas de ganado congeladas y el café soluble para evitar incoherencias en los sectores del café y
vacuno; ii) la eliminacidén de las pieles y el cuero de la lista de productos afectados debido al bajo poder de
negociacion de los operadores frente a los proveedores y su escaso valor econémico comparado con la carne;
iii) la aclaracion de que el reglamento no se aplica a residuos, productos usados, material de embalaje protector,
muestras para analisis o material de correspondencia; y iv) la limitacion de las obligaciones para neumaticos
recauchutados Unicamente a la banda de rodadura nueva para fomentar la economia circular. La consulta publica
estara abierta hasta el 1 de junio de 2026. (mas detalle)

EC - Consulta publica sobre dos borradores de Reglamentos Delegados para simplificar las Normas
Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad y establecer un Estandar Voluntario para Pequenas y
Medianas Empresas

06/05 - Sostenibilidad - Divulgacién

La Comisidon Europea (EC) ha abierto una consulta publica sobre dos borradores de Reglamentos Delegados para
simplificar las Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad (ESRS) y establecer un Estandar Voluntario
para Pequenas y Medianas Empresas (VSME). El objetivo de la regla es reducir la carga administrativa de las
empresas y establecer limites legales a las exigencias de informacidn en la cadena de valor. El contenido de los
borradores establece: i) una revision integral de las ESRS que refuerza la regla de no reportar informaciéon no
material, permite omitir datos comercialmente sensibles y flexibiliza el reporte de emisiones y efectos financieros
anticipados; ii) la adopcién del VSME con rango normativo de estandar delegado, otorgandole una funcion juridica
de value chain cap; iii) el derecho legal de las empresas con un maximo de 1.000 empleados a rechazar
solicitudes de informacion que excedan dicho limite; y iv) una proteccidon reforzada para microempresas de
menos de 10 empleados, para quienes las divulgaciones mas complejas pasan a ser totalmente voluntarias.
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Como proximos pasos, las consultas publicas finalizaran el 3 de junio de 2026, previéndose que el marco
simplificado y el limite de la cadena de valor sean de aplicacion general a partir del ejercicio 2027. (mas detalle)

ESMA - Informes para armonizar y simplificar el envio de informacién sobre fondos y transacciones
en los mercados europeos

04/05 - Reporting financiero

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado dos informes para armonizar y simplificar el
envio de informacién sobre fondos y transacciones en los mercados europeos. El objetivo de la regla es reducir
la carga operativa de los participantes del mercado mediante el principio de informacién Unica, mejorando al
mismo tiempo la calidad de los datos y la eficacia de la supervisién. El contenido de la regla establece: i) la
transicion hacia un marco comun de la Unidon Europea (UE) para fondos basado en una plantilla Unica y
proporcional, integrando la Directiva de Gestores de Fondos de Inversion Alternativos (AIFMD) y los Organismos
de Inversion Colectiva en Valores Mobiliarios (UCITS); ii) un modelo operativo hibrido donde la validacién de
datos se centraliza a nivel europeo mientras la recopilacién permanece en las autoridades nacionales; iii) la
identificacion de desafios por requisitos duplicados entre el Reglamento de Infraestructura de Mercado Europea
(EMIR), el Reglamento de Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR) y el Reglamento sobre Operaciones de
Financiacion de Valores (SFTR); y iv) la futura publicacién de Normas Técnicas de Regulacién (RTS) y Normas
Técnicas de Ejecucién (ITS) para estandarizar los formatos de reporte y eliminar canales fragmentados. La ESMA
celebrard una audiencia publica el 28 de mayo de 2026 y presentara las recomendaciones finales y normas
técnicas definitivas durante el prédximo afio. (mas detalle)

ESMA - Consulta publica sobre un nuevo enfoque para actualizar los parametros de los escenarios de
las pruebas de resistencia bajo el marco de los Fondos del Mercado Monetario

05/05 - Riesgos y capital

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha abierto una consulta publica sobre un nuevo enfoque
para actualizar los parametros de los escenarios de las pruebas de resistencia bajo el marco de los Fondos del
Mercado Monetario (MMF). El objetivo de la regla es simplificar el proceso de actualizacién y mejorar la
accesibilidad de los datos, permitiendo a los participantes del mercado aplicar los parametros de forma inmediata
y reduciendo las cargas administrativas. El contenido de la consulta establece: i) la sustituciéon de las actuales
modificaciones anuales de las directrices por una publicacion web anual de los parametros de calibracion; ii) el
mantenimiento de la metodologia de las pruebas de resistencia dentro de las directrices oficiales para garantizar
la estabilidad del marco normativo; iii) la creacion de un punto de acceso Unico en la web de la ESMA para
obtener las Ultimas calibraciones aprobadas; y iv) la alineacion de este procedimiento con la iniciativa de
simplificacion para agilizar la labor de supervision y cumplimiento. Los interesados pueden presentar sus
comentarios hasta el 6 de agosto de 2026, y la ESMA prevé publicar el informe final en la segunda mitad del afio
para que el nuevo sistema se aplique a finales de 2026. (mas detalle)

EBA - Informe Final sobre las Directrices modificadas relativas a la aplicacion de la definicion de
incumplimiento bajo el Reglamento de Requisitos de Capital

07/05 - Riesgos y capital - Provisiones y NPL

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el Informe Final sobre las Directrices modificadas relativas a
la aplicacidon de la definicion de incumplimiento bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR3). El objetivo
de la regla es actualizar los criterios para identificar cuando una reestructuracion de deuda debe considerarse un
impago, asegurando que los bancos reconozcan los riesgos de forma proactiva. El contenido de la regla establece:
i) la confirmacién definitiva del umbral del 1% de pérdida en el NPV para activar el estado de "default",
rechazando las peticiones de la industria de elevarlo; ii) el mantenimiento del periodo de prueba de un afio para
salir de la clasificacién de impago, descartando la reduccidn a seis meses propuesta en la consulta; iii) la novedad
técnica de ampliar de 30 a 90 dias el plazo para retrasos en operaciones de factoring, pero limitandolo
estrictamente a facturas de bienes y servicios; y iv) la nueva exigencia de transparencia sobre la no alineacién
con el objetivo climatico de 1,5 °C en los planes de reestructuracion. Como préximos pasos, las autoridades
nacionales deben comunicar su cumplimiento en dos meses, y las directrices seran aplicables tres meses después
de la publicacidn de sus traducciones oficiales. (mas detalle)

EBA - Consulta sobre el proyecto de RTS que modifica los criterios supervisores de asignacion para
las exposiciones de financiacion especializada

07/05 - Riesgos y capital - Sostenibilidad

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha abierto una consulta publica sobre un proyecto de Normas Técnicas de
Regulacion (RTS) que modifica los criterios para asignar ponderaciones de riesgo a las exposiciones de
financiacion especializada bajo el método de Criterios Supervisores de Asignacion (SSCA). El objetivo es
actualizar el marco técnico para alinearlo con el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR III) e integrar
formalmente los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en la evaluacién de los proyectos. El
contenido de la regla establece: i) la adaptacion de las categorias de exposicion, centrando la financiacién de
activos inmobiliarios en la nueva categoria de Inmobiliario Generador de Rentas (IPRE); ii) la incorporacion de
factores ESG dentro de los subfactores de riesgo existentes; iii) la introduccién de flexibilidad para aplicar
ponderaciones inferiores al 5% en ciertos factores si se demuestra su baja relevancia; y iv) el endurecimiento
de los requisitos de documentacion para los ajustes discrecionales y la validacién de los flujos de caja. La consulta
publica estara abierta hasta el 7 de agosto de 2026. (mas detalle)

EIOPA - Consulta publica sobre propuesta de asesoramiento técnico para establecer estandares
minimos comunes en los Sistemas de Garantia de Seguros
05/05 - Riesgos y capital - Recuperacion y resolucion
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La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha abierto una consulta publica sobre la
propuesta de asesoramiento técnico para establecer estdndares minimos comunes en los Sistemas de Garantia
de Seguros (IGS) de la Unidn Europea (UE). El objetivo de la regla es armonizar la proteccion de los tomadores
de seguros en todo el mercado Unico, eliminando las desigualdades actuales que dependen del pais donde esté
la aseguradora y garantizando que los clientes reciban sus indemnizaciones en caso de quiebra. El contenido de
la regla establece: i) la creaciéon de normas minimas obligatorias sobre la cobertura y los eventos que activan el
pago de los Sistemas de Garantia de Seguros (IGS) en todos los estados miembros; ii) la definicidn de condiciones
para asegurar una financiacion efectiva de estos fondos de garantia, evitando cargas administrativas
innecesarias; iii) la coordinacidon de los procedimientos operativos para gestionar casos de quiebras
transfronterizas de forma eficiente; y iv) la integracién de estos esquemas con la Directiva de Recuperacion y
Resolucion de Seguros (IRRD) para asegurar que la proteccion al consumidor sea la prioridad en cualquier
rescate. Los interesados pueden enviar sus respuestas a la encuesta antes de que la EIOPA presente su
asesoramiento final a la Comision Europea (EC) el 26 de junio de 2026. (mas detalle)

Consejo - Convenio Marco sobre Inteligencia Artificial y Derechos Humanos, Democracia y Estado de
Derecho

13/05 - Inteligencia Artificial

El Consejo de la Union Europea (UE) ha publicado en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE) el Tratado
Internacional 2026/1081, denominado Convenio Marco sobre Inteligencia Artificial y Derechos Humanos,
Democracia y Estado de Derecho. El objetivo es establecer un marco juridico global y comuin que garantice que
todas las actividades del ciclo de vida de los sistemas de Inteligencia Artificial (IA) sean plenamente coherentes
con la dignidad humana y los valores democraticos compartidos. El contenido del Convenio establece: i) la
aplicacion directa del convenio a los sistemas de IA utilizados por autoridades publicas o agentes privados que
actien en su nombre; ii) la obligacién de fijar requisitos proporcionales de transparencia, supervision e
identificacion de contenidos generados por IA; iii) la implementacién de marcos de gestidén de riesgos que exijan
la identificacidon, prevencion y mitigacion continuada de efectos adversos; y iv) la creacién de vias de recurso
accesibles, garantias procesales e indemnizaciones efectivas para las personas afectadas por violaciones de
derechos humanos. Como proximos pasos, el Convenio queda abierto a firma y sujeto a ratificacion, aceptacion
o aprobacién. Entrarad en vigor tres meses después de que cinco firmantes, incluidos al menos tres Estados
miembros del Consejo de Europa, hayan manifestado su consentimiento en quedar vinculados; para los firmantes
posteriores, el plazo de tres meses contara desde el depdsito de su propio instrumento. (mas detalle)

EC - Consulta publica sobre un proyecto de Reglamento de Ejecucion que desarrolla las reglas de
aplicacion del Reglamento relativo al Mecanismo de Ajuste en Frontera por Carbono

13/05 - Sostenibilidad

La Comisidn Europea (EC) ha abierto una consulta publica sobre un proyecto de Reglamento de Ejecucién que
desarrolla las reglas de aplicacion del Reglamento (UE) 2023/956 relativo al Mecanismo de Ajuste en Frontera
por Carbono (CBAM). El objetivo es establecer la metodologia para convertir el precio del carbono pagado en un
tercer pais en una reduccién equivalente del nUmero de certificados CBAM que el declarante debe entregar,
evitando asi la doble imposicidon. El contenido del proyecto establece: i) que la deduccion basada en el precio
efectivamente pagado y certificado por una persona independiente solo se admitira si las emisiones implicitas se
calculan con valores reales; ii) las pautas para deducir compensaciones o subvenciones locales del precio final
pagado; iii) las condiciones de independencia y competencia que deben cumplir los certificadores para obtener
la acreditacion de los organismos nacionales; y iv) el uso de tipos de cambio anuales promedio para convertir
las divisas extranjeras a euros. La consulta publica estara abierta hasta el 10 de junio de 2026. (mas detalle)

ECB - Actualizacion de buenas practicas para la gestion e integracion de los riesgos climaticos y de
naturaleza en el sector bancario

09/05 - Sostenibilidad - Gestion del riesgo

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado dos documentos complementarios que actualizan las buenas
practicas para la gestion e integracion de los riesgos climaticos y de naturaleza en el sector bancario. El objetivo
es reforzar la capacidad de las entidades para evaluar sus vulnerabilidades ambientales y asegurar su resiliencia
de cara a la plena aplicacion de las directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en 2027. El contenido de
los documentos establece: i) la integracion de los riesgos climaticos y de naturaleza en la estrategia de negocio
y la gobernanza, vinculando la remuneracién y los Indicadores Clave de Desempefio (KPIs) a objetivos de
transicion; ii) el fortalecimiento de la gestion operativa mediante mapas de calor, analisis de materialidad y la
inclusidon de estos riesgos en la valoracidon de garantias y ratings internos; iii) el desarrollo de marcos de pruebas
de resistencia mas granulares que combinen escenarios de riesgos fisicos y de transicion con datos de
geolocalizacion; y iv) el avance en metodologias especificas para riesgos de naturaleza, como el analisis de
dependencia de servicios ecosistémicos y la biodiversidad. (mas detalle)

SRB - Consulta publica sobre la actualizacion de su guia operativa para bancos en materia de liquidez
y financiacion en resolucion

11/05 - Recuperacion y resolucion

La Junta Unica de Resolucidn (SRB) ha abierto una consulta publica sobre la actualizacién de su guia operativa
para bancos en materia de liquidez y financiacién en resolucidon. El objetivo de la regla es consolidar las
orientaciones existentes y reforzar la preparacion de las entidades ante salidas de liquidez mas rapidas y severas,
integrando las lecciones de las crisis bancarias de 2023. El contenido de la regla establece: i) la actualizacion de
las metodologias para identificar Entidades Clave de Liquidez (KLEs) y estimar necesidades de financiacion bajo
escenarios de crisis de hasta un mes; ii) el refuerzo de las capacidades de reporte para que los bancos informen
sobre su liquidez con alta frecuencia (incluso intradia) durante una resolucion; iii) la precisién de los requisitos
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para identificar y movilizar colateral, especialmente activos poco liquidos o no negociables; y iv) la aplicacion de
un enfoque proporcional que no introduce nuevos entregables obligatorios, sino que ajusta las expectativas
actuales. La consulta publica permanecera abierta hasta el 6 de julio de 2026. (mas detalle)

EIOPA - Version actualizada de la Documentacion Técnica sobre Tipos de Interés Libres de Riesgo
26/05 - Riesgos y capital - Cumplimiento

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una versidn actualizada de la
Documentacion Técnica sobre Tipos de Interés Libres de Riesgo (RFR). El objetivo de la publicacién es reflejar
las modificaciones introducidas en la Directiva Solvencia II y en el Reglamento Delegado (UE) 2015/35, que
desarrolla el régimen prudencial aplicable a las entidades aseguradoras y reaseguradoras, asi como aumentar la
transparencia sobre la derivacidon de las estructuras temporales RFR y facilitar la replicacion de los calculos por
parte de los interesados. La documentacién RFR incluye una descripcién completa de los calculos revisados y
tres ejemplos en hoja de calculo sobre areas clave de la metodologia revisada: la metodologia de interpolacion
y extrapolacién, los diferenciales ajustados por riesgo y el ajuste por volatilidad. La documentacion técnica
actualizada sera aplicable a partir del 30 de enero de 2027 y EIOPA incorporara posteriormente las
actualizaciones periddicas derivadas de la disponibilidad de nuevos datos durante el afio. (mas detalle)

ESMA - Actualizaciéon de las directrices relativas a procedimientos normalizados y protocolos de
mensajeria bajo el Reglamento sobre depositarios centrales de valores

29/05 - Riesgos y capital - Conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta publica sobre la actualizacion de
las directrices relativas a procedimientos normalizados y protocolos de mensajeria bajo el Reglamento sobre
depositarios centrales de valores (CSDR), como parte de sus trabajos para apoyar la preparacion de los
participantes de mercado ante la transicion al ciclo de liquidacion T+1. El objetivo de la publicacion es hacer que
las comunicaciones post-negociacién sean mas rapidas, claras y coherentes en la Unién Europea (UE), reflejando
las modificaciones propuestas en el informe final de ESMA sobre los cambios a las normas técnicas de regulacion
sobre disciplina de liquidacion y ayudando a las entidades a cumplir plazos mas ajustados en el contexto de T+1.
Las directrices revisadas incluyen la incorporacion del uso obligatorio de canales electrdnicos normalizados y
estandares internacionales de mensajeria, asi como la eliminacion de referencias a métodos de comunicacién no
electrénicos y no legibles por maquina, como asignaciones y confirmaciones orales, salvo en casos de
interrupciones técnicas temporales. Como proximos pasos, las partes interesadas pueden enviar comentarios
hasta el 7 de julio de 2026. ESMA analizara las respuestas recibidas y prevé publicar el informe final con las
directrices actualizadas en octubre de 2026, antes de su aplicacion prevista el 7 de diciembre de 2026 y de la
transicion a T+1 el 11 de octubre de 2027. (mas detalle)

EC - Proyecto de Directrices sobre los seializadores de confianza (trusted flaggers) en el marco del
Reglamento de Servicios Digitales

29/05 : Cumplimiento normativo

La Comision Europea (EC) ha publicado un proyecto de Directrices sobre los sefializadores de confianza en el
marco del Reglamento de Servicios Digitales (DSA). El objetivo de la publicacion es aclarar el funcionamiento del
mecanismo previsto en el articulo 22 del DSA, conforme al cual determinadas entidades con conocimientos
especializados y capacidad para detectar contenidos ilicitos en linea pueden obtener el estatus de sefializador de
confianza. El contenido del proyecto de Directrices establece: i) los criterios y procedimientos para la concesion,
suspension y revocacion de dicho estatus por parte de los coordinadores de servicios digitales, asi como las
obligaciones de las plataformas en linea de tratar con prioridad y sin dilaciones indebidas los avisos remitidos
por estas entidades; ii) las obligaciones de informacién aplicables a los sefializadores de confianza y a los
coordinadores de servicios digitales, incluyendo el contenido de los informes sobre los avisos remitidos y la
informacion que debe comunicarse a la EC; vy iii) orientaciones para garantizar una aplicacién coherente y
armonizada del mecanismo de sefializadores de confianza en toda la Union Europea (UE). La consulta publica
permanecera abierta hasta el 26 de junio de 2026 y la EC prevé adoptar las Directrices durante el segundo
semestre de 2026. (mas detalle)

AMLA - Consulta sobre las Directrices relativas al seguimiento continuo de las relaciones de negocio
03/06

La Autoridad de Lucha contra el Blanqueo de Capitales y la Financiacién del Terrorismo (AMLA) ha lanzado una
consulta publica sobre el proyecto de Directrices relativas al seguimiento continuo de las relaciones de negocio
en el marco de la prevencion del blanqueo de capitales (AML) y de la financiacion del terrorismo (CFT). El objetivo
de la publicacion es desarrollar los principios aplicables a esta obligacion, prevista en el Reglamento contra el
Blanqueo de Capitales (AMLR), y proporcionar orientacion practica sobre la forma en que las entidades y
profesionales sujetos a la normativa deben mantener una comprension actualizada de sus relaciones de negocio.
El contenido del proyecto de Directrices establece: i) criterios para la actualizacion periddica de la informacion
de los clientes; ii) orientaciones sobre el seguimiento continuo de las transacciones y actividades para detectar
operaciones inusuales o sospechosas; v iii) la aplicacion de un enfoque basado en el riesgo y proporcionado tanto
a las entidades del sector financiero como del no financiero. La AMLA celebrara una audiencia publica sobre el
proyecto de Directrices el 2 de julio de 2026. La consulta publica permanecera abierta hasta el 3 de septiembre
de 2026. (mas detalle)

EC - Reglamento Delegado que introduce medidas transitorias para la aplicacion de la Revision
Fundamental de la Cartera de Negociacion y el marco prudencial de Basilea III para el calculo de los
requisitos de capital por riesgo de mercado
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04/06 - Mercado

La Comisién Europea (EC) ha adoptado un Reglamento Delegado que introduce medidas transitorias para la
aplicacion de la Revision Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB) y el marco prudencial de Basilea III
para el célculo de los requisitos de capital por riesgo de mercado. El objetivo del Reglamento Delegado es facilitar
la implantacion de la FRTB y preservar unas condiciones de competencia equilibradas para las entidades
financieras de la Unién Europea (UE), ante las diferencias en el calendario de aplicaciéon de Basilea III en otras
jurisdicciones. El contenido del Reglamento Delegado establece: i) la introduccion de ajustes transitorios
aplicables al calculo de los requisitos de capital por riesgo de mercado; ii) la aplicacion de multiplicadores
especificos para limitar el impacto prudencial derivado de la entrada en vigor del nuevo marco; y iii) una
aclaracién técnica sobre el cdlculo del horizonte de liquidez aplicable a determinados factores de riesgo no
modelizables. El Reglamento Delegado sera aplicable desde el 1 de enero de 2027, tendra caracter transitorio
hasta el 31 de diciembre de 2029 y quedara sujeto al periodo de control del Parlamento Europeo (PE) y del
Consejo antes de su entrada en vigor definitiva. (mas detalle)

EC - Propuesta de Reglamento sobre el Desarrollo de la Nube y la IA

04/06 - Inteligencia Artificial - Arquitectura, infraestructura y soluciones

La Comisidon Europea (EC) ha presentado una propuesta de Reglamento sobre el Desarrollo de la Nube y la
Inteligencia Artificial (CADA), destinada a reforzar el ecosistema europeo de servicios en la nube, centros de
datos e inteligencia artificial (IA). El objetivo de la propuesta es aumentar la capacidad digital disponible en la
Unién Europea (UE), apoyar el despliegue de Factorias de IA y Gigafactorias de IA y reducir las dependencias
estratégicas en infraestructuras digitales criticas. El contenido de la propuesta establece: i) medidas para
impulsar la investigacion, el desarrollo y la innovacion en tecnologias avanzadas y sostenibles de computacion
en la nube e IA; ii) actuaciones dirigidas a acelerar el despliegue de centros de datos en la UE, especialmente
aquellos destinados a respaldar funciones esenciales del sector publico; y iii) la creacion de un marco comun
para evaluar la soberania de las infraestructuras de nube e IA y fomentar su adopcion por las administraciones
publicas. La propuesta debera seguir el procedimiento legislativo ordinario de la UE antes de su adopcion
definitiva. (mas detalle)

Consejo - Posicion negociadora sobre las carteras empresariales europeas

09/06 - Transacciones digitales

El Consejo de la Unidn Europea (UE) ha adoptado su posicion negociadora sobre la propuesta de Reglamento por
el que se establecen las carteras empresariales europeas, cuyo objetivo es facilitar las interacciones digitales
transfronterizas entre empresas, asi como entre estas y las autoridades publicas, mediante una solucién de
identidad digital armonizada basada en el Reglamento sobre identificacion electrdnica, autenticacion y servicios
de confianza (eIDAS2). El objetivo de la propuesta es simplificar y garantizar la seguridad de las operaciones
comerciales transfronterizas dentro de la UE mediante un marco comun para la identificacién digital, el
intercambio de documentos y la representacidon electrénica de las empresas. La propuesta establece: i) la
creacion de carteras digitales que permitan a las empresas acreditar su identidad, almacenar y compartir
documentos fiables, firmar documentos electronicamente y delegar poderes de representacion; ii) el uso de un
canal digital armonizado para el intercambio seguro de informacién entre empresas y autoridades publicas; v iii)
disposiciones sobre la complementariedad de las carteras con los sistemas nacionales existentes, requisitos
reforzados para los proveedores de carteras y la ampliacion de determinados plazos de supervision. Tras la
adopcidn de la posicion del Consejo, las negociaciones con el Parlamento Europeo (PE) podran comenzar una vez
que el Parlamento adopte su propia posicion, con el objetivo politico de alcanzar un acuerdo antes de que finalice
2026. (mas detalle)

Consejo/ PE - Acuerdo provisional sobre el paquete Omnibus IV de simplificacion para empresas en
crecimiento y digitalizacion

09/06 - Transacciones digitales

El Consejo de la Unidn Europea (UE) y el Parlamento Europeo (PE) han alcanzado un acuerdo provisional sobre
determinadas medidas del paquete legislativo Omnibus IV relativas a empresas de pequefia capitalizacion media
y a la digitalizacién de la legislacion de productos del mercado Unico. El objetivo del acuerdo es reducir cargas
administrativas, facilitar el crecimiento empresarial y acelerar la digitalizacion de determinados procedimientos
regulatorios en la UE. El contenido del acuerdo establece: i) la creacidon de una nueva categoria de empresas de
pequefia capitalizacidon media (small mid-cap enterprises) para facilitar la transicién de las empresas que superan
la definicidén de pequefia y mediana empresa (PYME) y mantener determinadas medidas de apoyo; ii) la aplicacion
del principio digital por defecto mediante la digitalizacién de declaraciones de conformidad, intercambios de
informacion y documentacion asociada a la normativa de productos; v iii) la clarificacion del régimen aplicable a
las especificaciones comunes, que actuardan como mecanismo de respaldo cuando no existan normas
armonizadas o estas resulten insuficientes. El acuerdo provisional deberad ser aprobado formalmente por el
Consejo y el PE antes de la adopcidn definitiva de los actos legislativos. (mas detalle)

EBA - Borrador de metodologia para la prueba de resistencia de la UE de 2027

11/06 - Riesgos y capital - Supervision

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el borrador de metodologia, plantillas y guia de
cumplimentacion para la prueba de resistencia de la Unidn Europea (UE) de 2027. El objetivo de la publicacion
es facilitar la preparacion anticipada de las entidades participantes y recabar observaciones de la industria sobre
los aspectos metodoldgicos y operativos del ejercicio. El contenido del borrador establece: i) una metodologia
revisada para la realizacion de la prueba de resistencia de 2027; ii) una reduccién de los requerimientos de
informacidon y una mayor alineacion con el marco de reporte supervisor armonizado; vy iii) la integracién de
riesgos climaticos y otras mejoras destinadas a reforzar la eficiencia, sensibilidad al riesgo y comparabilidad de
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los resultados. Participaran 63 entidades de la UE y Noruega, incluidos 47 bancos de la zona euro, y la EBA
celebrara diversos talleres con la industria como parte de la preparacion del ejercicio. (mas detalle)

EC - Codigo de buenas practicas sobre la transparencia del contenido generado por IA

10/06 - Inteligencia Artificial

La Comisidn Europea (EC) ha publicado un Cdédigo de buenas practicas sobre el marcado y etiquetado de
contenido generado por inteligencia artificial (IA) en virtud del Reglamento de Inteligencia Artificial (AI Act). El
objetivo del Cdédigo es facilitar a proveedores y responsables del despliegue de sistemas de IA el cumplimiento
de las obligaciones de transparencia establecidas en el articulo 50 del Al Act mediante orientaciones y medidas
practicas de aplicacion voluntaria. El contenido del Cédigo establece: i) medidas para el etiquetado y la deteccion
de contenidos generados o manipulados por IA en formatos legibles por maquina; ii) orientaciones especificas
sobre la identificacién y divulgacién de deepfakes y de determinados contenidos generados o manipulados por
IA; y iii) recomendaciones dirigidas tanto a proveedores como a responsables del despliegue sobre la
implementacion de mecanismos de transparencia y trazabilidad. Las obligaciones de transparencia previstas en
el articulo 50 del AI Act seran aplicables a partir del 2 de agosto de 2026 y la EC prevé publicar directrices
adicionales sobre su alcance y aplicacion antes de dicha fecha. (mas detalle)

EC - Consulta publica sobre directrices para la aplicaciéon de la diligencia debida de sostenibilidad
corporativa

12/06 - Sostenibilidad - Diligencia debida

La Comision Europea (EC) ha lanzado una consulta publica sobre el desarrollo de directrices para la aplicacion
de la Directiva sobre diligencia debida de las empresas en materia de sostenibilidad (CSDDD). El objetivo de la
consulta es concretar cdmo deberan aplicarse en la practica las obligaciones de diligencia debida en materia de
derechos humanos y medioambiente previstas en la CSDDD. La consulta establece: i) cuestiones relativas a la
identificacién, prevencion, mitigacion, finalizacidén y reparacidon de impactos adversos reales o potenciales en las
operaciones propias, filiales y cadenas de actividades de las empresas; ii) aspectos relacionados con el enfoque
basado en riesgos, la priorizacién de impactos, la participacién de grupos de interés y el uso de informacion
procedente de la cadena de valor; y iii) elementos vinculados a los mecanismos de reclamacion, los planes de
accidén correctiva, la relacién con estandares internacionales y el posible papel de herramientas, certificaciones e
iniciativas sectoriales. El periodo de consulta permanecerd abierto hasta el 24 de julio de 2026 y la EC prevé
adoptar las directrices durante el primer trimestre de 2027. (mas detalle)

EBA - Propuestas para la simplificacion del marco de capital bancario de la UE

16/06 - Riesgos y capital - Recuperacion y resolucion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe sobre posibles medidas para simplificar el marco
de capital bancario de la Unidn Europea (UE). El objetivo del informe es reducir la complejidad del marco
prudencial, reforzar su eficiencia y mejorar la interaccion entre los distintos requisitos regulatorios sin
comprometer la resiliencia de las entidades ni la capacidad de actuacidén de las autoridades competentes. El
informe establece: i) propuestas para revisar la interaccion y secuencia de aplicacidon de los distintos requisitos
de capital, apalancamiento y resolucién, incluidos los denominados stacking orders; ii) medidas para reducir
solapamientos, incoherencias y cargas operativas derivadas de la coexistencia de requerimientos
microprudenciales, macroprudenciales y de resolucién; vy iii) recomendaciones para simplificar el marco
regulatorio manteniendo la flexibilidad necesaria para que las autoridades puedan responder a riesgos
emergentes o cambios significativos en el perfil de riesgo de las entidades. El informe no introduce obligaciones
directamente aplicables y cualquier modificacion del marco vigente requerira futuras actuaciones regulatorias,
legislativas o supervisoras. (mas detalle)

Espana

MINECO - Consulta publica sobre la modificacion de la Orden sobre departamentos y servicios de
atencion al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras

22/05 - Conducta

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha abierto una consulta publica previa sobre la
modificacidon de la Orden ECO/734/2004 sobre los departamentos y servicios de atencion al cliente y el defensor
del cliente de las entidades financieras, de la Orden 2899/2011 de transparencia y proteccidén del cliente de
servicios bancarios y de la Orden 1718/2010 de regulacion y control de la publicidad de los servicios y productos
bancarios. El objetivo de la consulta es adaptar el marco regulatorio de transparencia bancaria, atencién a la
clientela y publicidad financiera a la Ley 10/2025 sobre servicios de atencidn a la clientela (LSAC), reforzar los
estandares de conducta y controles internos de las entidades financieras y completar la transposicion de la
Directiva 2023/2225 sobre contratos de crédito al consumo. El contenido de la consulta establece: i) la revision
del régimen aplicable a los servicios de atencion al cliente y defensor del cliente de las entidades financieras; ii)
el desarrollo de obligaciones relativas a politicas internas, gobernanza, vigilancia de productos, remuneraciones
y practicas de ventas vinculadas y combinadas; iii) medidas para reforzar la transparencia, comparabilidad y
proteccién de la clientela en productos bancarios y créditos al consumo, incluyendo publicidad, evaluacién de
solvencia y descubiertos tacitos; y iv) cuestiones relativas a formacion del personal, publicidad de créditos,
subrogacion hipotecaria, practicas de préstamo responsable y adaptacidon de la normativa espafiola a la Directiva
(UE) 2023/2225. La consulta publica permanecera abierta hasta el 13 de junio de 2026. (mas detalle)

MINECO - Consulta publica previa sobre la creacion de un marco de liquidacion administrativa de
entidades de crédito
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22/05 - Recuperacion y resolucion

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha abierto una consulta publica previa sobre la creacion
de un marco de liquidacion administrativa de entidades de crédito en Espafia, en el contexto de la transposicidon
del paquete europeo de gestidon de crisis bancarias y garantia de depdsitos (CMDI). El objetivo de la consulta es
complementar el marco europeo de gestion de crisis bancarias mediante un régimen administrativo especifico
para la liquidacién ordenada de entidades de crédito no sistémicas, reforzando la proteccion de depositantes y
la estabilidad financiera. El contenido de la consulta establece: i) la posible creacion de un procedimiento
administrativo de liquidacién aplicable a entidades inviables respecto de las que no concurra interés publico para
su resolucién; ii) la incorporacion de herramientas como transferencias de activos y pasivos, bancos puente y
mecanismos de apoyo del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito (FGD); iii) el analisis de
modelos institucionales de liquidacién administrativa, incluyendo el posible papel del FGD y la coordinacion entre
autoridades; y iv) cuestiones relativas a control judicial, valoracion de activos, continuidad operativa de servicios
criticos y proteccion de depositantes en el marco de la reforma europea del paquete de CMDI. La consulta publica
permanecera abierta hasta el 12 de junio de 2026. (mas detalle)

CM - Proyecto de Ley Organica para el Buen Uso y la Gobernanza de la Inteligencia Artificial

26/05 - Inteligencia Artificial

El Consejo de Ministros (CM) ha aprobado el Proyecto de Ley Organica para el buen uso y la gobernanza de la
inteligencia artificial (IA). El objetivo de la publicacidn es adaptar el ordenamiento juridico espafiol al Reglamento
Europeo de Inteligencia Artificial (Al Act), identificar los organismos de supervision competentes en Espania,
establecer el régimen sancionador aplicable y promover una supervisidn humana y un uso confiable de la
inteligencia artificial. El proyecto de ley organica establece: i) un marco de gobernanza con autoridades
notificantes y de vigilancia del mercado; ii) la atribucién de competencias a la Agencia Espafiola de Supervision
de Inteligencia Artificial (AESIA), la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos (AEPD) y el Consejo General del
Poder Judicial (CGPJ); iii) la clasificacion de infracciones en muy graves, graves y leves; iv) sanciones de hasta
35 millones de euros o el 7% del volumen de negocio en los casos mas graves; v) medidas para fomentar el
buen uso de la IA en el sector publico estatal; vi) la creacion de un inventario de sistemas de IA en procedimientos
administrativos; vii) la figura del delegado de IA; y viii) la regulacion de entornos controlados de pruebas. Como
proximos pasos, el proyecto sera remitido al Congreso de los Diputados para continuar su tramitacion
parlamentaria y el inventario de sistemas de IA y la figura del delegado de IA deberan desarrollarse
posteriormente mediante Real Decreto. (mas detalle)

BdE - Proyecto de Circular sobre la remision de informacion financiera y prudencial

08/06 - Riesgos y capital - Reporting prudencial

El Banco de Espafa (BdE) ha sometido a consulta publica un proyecto de Circular que modifica diversas normas
sobre remisién de informacién financiera, estadistica y prudencial aplicables a las entidades supervisadas. El
objetivo del proyecto es racionalizar y simplificar los requerimientos de informacidn periddica, armonizar las
obligaciones de reporte entre distintos tipos de entidades y actualizar el marco normativo vigente. El contenido
del proyecto establece: i) modificaciones de las obligaciones de informacion sobre transacciones econémicas con
el exterior y operaciones en valores negociables; ii) ajustes en los requerimientos prudenciales y de solvencia,
incluyendo aspectos relacionados con fondos propios, grandes exposiciones, ratio de apalancamiento, préstamos
dudosos y riesgo de tipo de interés de la cartera bancaria; v iii) la supresidon y adaptacion de determinados
estados de reporte, asi como la actualizacidén de formatos, referencias normativas y obligaciones de informacion
relativas a bonos garantizados e instrumentos de movilizacién de préstamos. La consulta publica permanecera
abierta hasta el 15 de septiembre de 2026. Una vez aprobada, la Circular entrard en vigor con caracter general
a los 20 dias de su publicaciéon en el Boletin Oficial del Estado (BOE), si bien las modificaciones relativas a la
comunicacion de determinadas transacciones econémicas con el exterior, a los requerimientos prudenciales de
los establecimientos financieros de crédito y a la informacion sobre bonos garantizados e instrumentos de
movilizacién de préstamos seran aplicables a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

BdE - Proyecto de Circular sobre la Central de Informacion de Riesgos

08/06 - Riesgos y capital

El Banco de Espafia (BdE) ha sometido a consulta publica un proyecto de Circular que refunde y actualiza la
Circular 1/2013 sobre la Central de Informacion de Riesgos (CIR). El objetivo del proyecto es reforzar la seguridad
juridica y mejorar la calidad, trazabilidad y coherencia de la informacion declarada por las entidades a la CIR. El
contenido del proyecto establece: i) la integracion en un Unico texto del régimen aplicable a la CIR y la reduccidon
del umbral de exencidn de declaracién individualizada de determinadas operaciones de escasa cuantia de 3.000
euros a 1.000 euros; ii) la flexibilizacion de determinados plazos y requisitos de remision de informacién, asi
como la clarificacion de las obligaciones de declaracion de determinadas entidades y sucursales; v iii) diversas
precisiones técnicas sobre el tratamiento y comunicacion de determinadas operaciones y datos declarables. La
consulta publica permanecerd abierta hasta el 15 de septiembre de 2026. Asimismo, el proyecto prevé un
régimen transitorio por el que el actual umbral de exencion de 3.000 euros se mantendra hasta el 1 de enero de
2027, pasando a ser de aplicacidn el nuevo umbral de 1.000 euros a partir del 2 de enero de 2027. (mas detalle)

CD - Proyecto de Ley Organica para el buen uso y la gobernanza de la inteligencia artificial

19/06 - Inteligencia Artificial

El Congreso de los Diputados ha publicado el Proyecto de Ley Organica para el buen uso y la gobernanza de la
inteligencia artificial (IA) con el fin de adaptar el ordenamiento juridico espafiol al Reglamento de Inteligencia
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Artificial (AI Act) de la Unidn Europea (UE). El objetivo del proyecto de ley organica es identificar las autoridades
competentes para la supervisién de los sistemas de IA en Espafia, establecer el régimen sancionador aplicable y
promover una supervision humana efectiva y un uso fiable de la IA. El proyecto de ley organica establece: i) la
designacién de la Direccién General de Inteligencia Artificial como autoridad notificante y la atribucidon de
funciones a la Agencia Espafiola de Supervisién de Inteligencia Artificial (AESIA), la Agencia Espafiola de
Proteccién de Datos (AEPD) y el Consejo General del Poder Judicial (CGPJ); ii) la creacidn de una ventanilla Unica
de reclamaciones, la regulacién de los espacios controlados de pruebas y nuevas obligaciones para el sector
publico en materia de IA; vy iii) la clasificacion de las infracciones en leves, graves y muy graves, con sanciones
de hasta 35 millones de euros o el 7% del volumen de negocios mundial anual. El plazo para la presentacion de
enmiendas permanecera abierto hasta el 30 de junio de 2026. (mas detalle)

Reino Unido

BOE - Versiones actualizadas de las dos guias de resolucién operativa

15/04 - Recuperacion y resolucion

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado versiones actualizadas de sus dos guias operativas de resolucion: la
Guia Operativa de Resolucion mediante Recapitalizacidn Interna y la Guia Operativa de Resolucion mediante
Transferencia. El objetivo de esta medida es reforzar la transparencia operativa del régimen de resolucion del
Reino Unido (UK) y actualizar las herramientas disponibles tras los aprendizajes de la crisis de Silicon Valley
Bank UK y la aprobacion de la Ley de Resolucién Bancaria de 2025. El contenido de las guias establece: i) el
procedimiento para la ejecucidén de recapitalizaciones internas (bail-in) mediante la absorciéon de pérdidas por
accionistas y acreedores; ii) la introduccion de los Derechos Potenciales sobre Propiedad o Producto (PROPPs)
como alternativa operativa para la compensacion de acreedores; iii) los mecanismos para la transferencia de
entidades a compradores privados o bancos puente, detallando los procesos de subasta competitiva; y iv) el
funcionamiento del nuevo mecanismo de recapitalizaciéon que permite utilizar fondos del Fondo de Garantia de
Depdsitos del Reino Unido (FSCS) para cubrir costes de resolucion en entidades de tamafio medio. El BoE pondra
a prueba las capacidades de valoracidn y reestructuracion de las entidades a lo largo de 2026 en el marco de
sus evaluaciones de resolubilidad. (mas detalle)

FCA - Documento de consulta sobre la guia de perimetro para actividades con criptoactivos

15/04 - Criptoactivos

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) 26/13 sobre la guia de
perimetro para actividades con criptoactivos. El objetivo de esta medida es clarificar qué servicios y activos
digitales quedaran bajo la supervision de la autoridad a partir de octubre de 2027, ayudando a las empresas a
determinar si necesitan autorizacidon para operar. El contenido de la norma establece: i) la inclusién de nuevas
actividades reguladas como la operacion de plataformas de negociacion de criptoactivos cualificados (QCATP) y
la custodia; ii) la definicion de criptoactivos cualificados como aquellos que son fungibles y transferibles,
excluyendo activos no fungibles o registros de valor limitados; iii) la clarificacion de la territorialidad,
determinando que las empresas extranjeras operan en el Reino Unido (UK) si prestan servicios a consumidores
britanicos; y iv) la distincidn entre criptoactivos cualificados y stablecoins respecto a las inversiones tradicionales
ya reguladas. El periodo de consulta finalizara el 3 de junio de 2026 y el proceso de solicitudes de autorizacion
comenzara el 30 de septiembre de 2026. (mas detalle)

PRA - Plan de Negocio para el ejercicio 2026/27 que establece las prioridades estratégicas para
mantener la seguridad y solidez de los sectores bancario y de seguros

17/04 - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado su Plan de Negocio para el ejercicio 2026/27. El
objetivo de esta medida es establecer las prioridades estratégicas para mantener la seguridad y solidez de los
sectores bancario y de seguros, promoviendo al mismo tiempo la competitividad internacional y el crecimiento
economico del Reino Unido (UK). El contenido de la norma establece: i) la finalizacién e implementacién de los
estandares de Basilea 3.1 y la modernizacién del marco de riesgo de liquidez; ii) el avance en la digitalizacidn
de la regulacién mediante el programa Reglas Bancarias Digitales, que busca facilitar la interpretacion de la
normativa a través de herramientas tecnoldgicas; iii) el refuerzo de la supervision sobre instituciones financieras
no bancarias (NBFI) y el crédito privado; y iv) la implementacién de un enfoque regulatorio mas proporcionado
para entidades pequenfas, incluyendo el régimen de Bancos de Alcance Fuerte y Simple. La PRA llevara a cabo
una revision integral de las reglas de segregacion bancaria y publicara informes anuales sobre su contribucion a
la competitividad del mercado britanico. (mas detalle)

PRA : Finalizacion de Enmiendas de Bajo Impacto para mejorar la calidad del Manual de Normas
23/04 - Cumplimiento normativo

La Autoridad de Regulacidon Prudencial (PRA) ha publicado el documento de Finalizacion de Enmiendas de Bajo
Impacto (LIAF) 01/26. El objetivo de esta medida es mejorar la calidad del Manual de Normas de la PRA mediante
la correccion de errores menores y la eliminacion de reglas que ya no son Utiles. El contenido de la norma
establece: i) la actualizacion de los plazos de pago para las entidades que abonan mas de 50.000 Libras (£) en
tasas anuales de regulacidn; ii) la eliminacion de referencias a la Directiva sobre Mercados de Instrumentos
Financieros (MiFID) para limpiar el manual tras el Brexit; iii) la clarificacion de los requisitos para los bancos
extranjeros que operan bajo el régimen de Depositantes Nacionales Pequefios (SDDT); y iv) la unificacién de los
criterios para que los bancos evallen sus propios modelos de riesgo en situaciones de crisis. Las enmiendas
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sobre gestion de riesgos entraron en vigor el 23 de abril de 2026, mientras que los cambios en las tasas y
requisitos técnicos se aplicaradn el 30 de abril de 2026. (mas detalle)

FCA - Documento de Consulta sobre cambios en los flujos de informacion para las Ofertas Publicas
Iniciales de acciones

27/04 - Reporting financiero - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 26/14 sobre cambios
en los flujos de informacion para las Ofertas Publicas Iniciales (IPO) de acciones en el Reino Unido (UK). El
objetivo de esta medida es reducir las fricciones y los riesgos de mercado innecesarios durante el proceso de
salida a bolsa, mejorando la competitividad de Londres como centro financiero global frente a otros mercados
internacionales. El contenido del documento establece: i) la eliminacidn del periodo de espera obligatorio de siete
dias entre la publicacion del folleto y la difusion de la investigacion vinculada, permitiendo su publicacién
simultanea; ii) la supresion de la obligacion de que los bancos del sindicato compartan la misma informacion
técnica con analistas no vinculados, reduciendo costes legales y de cumplimiento; iii) la restauracién de un
cronograma de ejecucién mas agil que disminuye la exposicidn de las empresas a la volatilidad del mercado
durante la emisidn; y iv) la correccién de errores técnicos en el manual de conducta de negocios para garantizar
que la verificacion de datos en los informes de investigacion sea eficiente. La consulta finalizara el 29 de mayo
de 2026. (mas detalle)

FCA - Documento de Consulta para revisar y simplificar las reglas de promociones financieras de
crédito al consumo

29/04 - Crédito - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 26/15 para revisar y
simplificar las reglas de promociones financieras de crédito al consumo (CONC 3). El objetivo de esta medida es
eliminar requisitos duplicados u obsoletos tras la implementacion de la Consumer Duty, otorgando a las empresas
mas flexibilidad para adaptar sus mensajes a canales digitales y mejorar la comprensidn del cliente. El contenido
del documento establece: i) la propuesta de eliminar varias reglas prescriptivas de CONC 3, como restricciones
de lenguaje y advertencias en créditos garantizados por terrenos, para confiar en el estandar mas alto que ya
exige la Consumer Duty; ii) el inicio de un Documento de Discusion sobre el futuro de la Tasa Anual Equivalente
(TAE), explorando si métricas alternativas en libras y peniques podrian ser mas claras para préstamos a corto
plazo; iii) la revision de la obligatoriedad del ejemplo representativo en publicidad, especialmente en formatos
con poco espacio como redes sociales o radio; y iv) la actualizacién de normas para reflejar los cambios de la
Ley de Mercados Digitales, Competencia y Consumidores de 2024 (DMCCA) sobre practicas comerciales
desleales. Los interesados tienen hasta el 17 de junio de 2026 para enviar comentarios, y la FCA prevé publicar
las reglas finales y los resultados de la discusion a finales de ese mismo afio. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta para introducir reglas mas estrictas sobre el uso de reaseguro
financiado por parte de las aseguradoras de vida en el Reino Unido

29/04 - Contrapartida - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacidén Prudencial (PRA) ha lanzado el documento de consulta (CP) 8/26 para introducir
reglas mas estrictas sobre el uso de reaseguro financiado por parte de las aseguradoras de vida en el Reino
Unido (UK). El objetivo de esta medida es mitigar los riesgos sistémicos derivados del rapido crecimiento de
estas exposiciones, asegurando que el capital acumulado refleje adecuadamente el riesgo de la contraparte y no
se generen incentivos para el arbitraje de capital. El contenido de la norma establece: i) una nueva metodologia
para calcular el Ajuste por Impago de la Contraparte (CDA), vinculandolo al diferencial fundamental de los bonos
corporativos financieros segun su calidad crediticia (CQS); ii) criterios para asignar escalones de mejora crediticia
basados en la calidad y el control del colateral; iii) una definicion formal de reaseguro financiado en el Manual
de Reglas de la PRA; y iv) excepciones especificas para transacciones dentro del mismo grupo o ligadas a
transferencias de negocio (Part VII). Los interesados pueden enviar comentarios hasta el 31 de julio de 2026; la
PRA prevé que las reglas entren en vigor el 1 de julio de 2027, aunque no se aplicaran a contratos donde el
riesgo se haya transferido totalmente antes del 30 de septiembre de 2026. (mas detalle)

NCSC - Guia integral para ayudar a las organizaciones a establecer procesos efectivos de gestion de
vulnerabilidades

01/05 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

El Centro Nacional de Ciberseguridad (NCSC) ha publicado una guia integral para ayudar a las organizaciones a
establecer procesos efectivos de gestion de vulnerabilidades. El objetivo de la regla es dirigir los esfuerzos
organizacionales hacia metas claras, permitiendo una gobernanza del riesgo ciberseguridad mas efectiva a nivel
directivo. El contenido de la regla establece cinco principios fundamentales: i) establecer una politica de
actualizacidn por defecto, aplicando parches de forma automatica y lo antes posible; ii) realizar una identificacion
de activos exhaustiva para conocer el software existente y quién es responsable de cada sistema; iii) ejecutar
evaluaciones mediante triaje y priorizacion cuando no existan actualizaciones inmediatas o estas no solucionen
el fallo; iv) asegurar que la organizacion asuma los riesgos de no actualizar, tratando esta omisién como una
decision de riesgo de alto nivel; y v) verificar y revisar regularmente el proceso para adaptarse a las nuevas
amenazas y cambios en el patrimonio técnico de la entidad. (mas detalle)

FRC : Revisiones finales de dos normas de auditoria fundamentales para abordar las
responsabilidades de los auditores respecto al fraude y la continuidad de la empresa

01/05 - Contabilidad - Conducta

El Consejo de Informacidén Financiera (FRC) ha publicado las revisiones finales de dos normas de auditoria
fundamentales para abordar las responsabilidades de los auditores respecto al fraude y la continuidad de la
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empresa. El objetivo de la regla es fortalecer la evaluacion de riesgos y la transparencia en los informes de
auditoria, alineando los requisitos britanicos con los cambios internacionales realizados por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB). El contenido de la regla establece: i) la actualizacion de
la Norma Internacional de Auditoria (ISA) 240, que refuerza los procedimientos de deteccion de fraude y exige
mayor claridad en los informes para empresas que cotizan en bolsa; ii) la revision de la ISA 570, que intensifica
la forma en que los auditores evalian y comunican la capacidad de una entidad para seguir operando como
empresa en funcionamiento; iii) el mantenimiento de la equivalencia entre los marcos de auditoria britanicos e
internacionales para sustentar la confianza en los mercados de capitales; y iv) la prevision de un impacto de
trabajo adicional minimo para los auditores, dado que la mayoria de los requisitos ya se aplicaban en la practica
existente en el pais. Las normas revisadas entrardn en vigor para las auditorias de estados financieros
correspondientes a periodos que comiencen a partir del 15 de diciembre de 2026. (mas detalle)

FCA - Declaracion de politica sobre la tokenizacion de fondos para acelerar la adopcion de la
tecnologia de registro distribuido

01/05 - Criptoactivos

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la declaracion de politica (PS) 26/7 sobre la tokenizacion
de fondos para acelerar la adopcion de la tecnologia de registro distribuido (DLT) en el sector de la gestion de
activos del Reino Unido (UK), mejorando la eficiencia operativa y la competitividad global de las firmas britanicas.
El contenido de la declaracion establece: i) una guia para que los gestores mantengan el registro de participes
en una DLT, confirmando que el registro digital puede considerarse como los libros y registros principales de las
transacciones; ii) la introduccidon del modelo opcional de trato directo (D2F), que facilita la liquidacion inmediata
de las participaciones; iii) la posibilidad de utilizar redes DLT publicas siempre que existan controles adecuados
de resiliencia y privacidad de datos; y iv) la apertura a solicitudes para modificar reglas existentes que permitan
el uso de stablecoins para liquidar transacciones de fondos como un régimen interino. Las nuevas reglas y guias
han entrado en vigor con efecto inmediato desde el 30 de abril de 2026, permitiendo a las firmas adoptar el
modelo D2F o lanzar nuevos fondos tokenizados segln su estrategia comercial. (mas detalle)

UK GOV - Reglamento sobre la modificacion de definiciones para entidades de crédito y empresas de
inversion

01/05 - Cumplimiento normativo

El Gobierno del Reino Unido (UK GOV) ha aprobado el reglamento nimero 480 de 2026 sobre la modificaciéon de
definiciones para entidades de crédito y empresas de inversion. El objetivo de la regla es restaurar términos
esenciales de los servicios financieros que antes se basaban en Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) de la
Union Europea (UE), la cual quedara sin efecto por completo el primer dia de 2027. El contenido de la regla
establece: i) el reemplazo del término empresa de inversién por la denominacion especifica de empresa de
inversion de la Parte 4A de la Ley Financiera principal del afio 2000, vinculandola a los permisos otorgados bajo
la ley britdnica y aclarando que no son bancos; ii) la nueva definicion de términos técnicos como situacion
consolidada y sociedad de cartera financiera, conectandolos directamente con las leyes britanicas y los manuales
internos de la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA); iii) el ajuste de la definicion de empresa sujeta a
regulacion de capital para que abarque a los bancos autorizados y a las firmas de inversidn designadas que
operan dentro del pais; y iv) la incorporacion de una nueva lista de actividades permitidas para las entidades
financieras, que incluye desde la gestién de carteras hasta la emision de dinero electrénico. Este reglamento
comenzara a aplicarse el 1 de enero de 2027. (mas detalle)

BoE - Documento de discusion sobre el régimen de resolucion de las entidades de contrapartida
central

19/05 - Recuperacion y resolucion

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de discusién (DP) sobre el régimen de resolucidn de las
entidades de contrapartida central (CCP). El objetivo del documento de discusién es recabar la opinidon de las
partes interesadas sobre tres aspectos especificos de ejecucion de resolucion y sobre los criterios preliminares
para determinar que una CCP es resoluble. El contenido del DP establece: i) el analisis de los desafios operativos
para calcular y distribuir las pérdidas derivadas de eventos ajenos al incumplimiento de miembros liquidadores
(NDL); ii) el estudio de alternativas para absorber pérdidas mediante el capital propio de las CCP vy restituir valor
a las entidades financieras acreedoras que participen en la recapitalizacion; iii) la evaluacidn del uso discrecional
de la facultad legal de liquidacion parcial de contratos (PTU) para devolver a la entidad a un libro equilibrado tras
un evento de pérdida por incumplimiento; y iv) la definicion de tres resultados esenciales de resolubilidad
exigidos a las CCP corporativas, relativos a su capacidad de desplegar herramientas de resolucidon bajo
instrucciones del supervisor, asegurar la continuidad de los servicios criticos de compensacidn y proporcionar
datos técnicos homogéneos al evaluador independiente. El periodo para la recepcién de comentarios sobre estas
propuestas regulatorias finalizara el 4 de septiembre de 2026. (mas detalle)

FRC - Enmiendas a la Norma de Informacion Financiera 101 dentro del marco de divulgacion reducida
para el ciclo 2025/26

20/05 - Contabilidad - Reporting financiero

El Consejo de Informes Financieros (FRC) ha publicado enmiendas a la Norma de Informacion Financiera (FRS)
101 dentro del marco de divulgacion reducida correspondiente al ciclo 2025/26. El objetivo de la actualizacion
es revisar el marco de divulgacion simplificado de la norma FRS 101 para asegurar que las exenciones aplicables
a las empresas filiales britdnicas se mantengan alineadas de forma eficiente con los recientes desarrollos
normativos y las nuevas normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). El
contenido de las enmiendas establece: i) la introduccion de modificaciones técnicas especificas para responder
a la emisidn de la Norma Internacional de Informacion Financiera 18 (IFRS) sobre presentacion y divulgacion en
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los estados financieros; ii) la actualizacion de tablas normativas relativas a las enmiendas sobre contratos con
caracteristicas vinculadas a la sostenibilidad bajo la IFRS 9 y la IFRS 7; iii) la exencion de cumplir con
determinados requisitos de desglose de datos financieros para las entidades que aplican este marco reducido; y
iv) la salvaguarda de la coherencia con los criterios de adopciéon del Reino Unido para no imponer cargas
administrativas duplicadas a las empresas. Estas enmiendas técnicas entraran en vigor de forma obligatoria para
los ejercicios contables que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, permitiéndose la aplicacién anticipada
de las mismas. (mas detalle)

PRA - Declaracion de politica final sobre sucursales aseguradoras de terceros paises para actualizar
determinados elementos del marco prudencial de Solvencia II

21/05 - Reporting prudencial - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacién Prudencial del Banco de Inglaterra (PRA) ha publicado una declaraciéon de politica
(PS) final sobre sucursales aseguradoras de terceros paises para actualizar determinados elementos del marco
prudencial de Solvencia II tras la consulta 20/25. El objetivo de la PS es simplificar obligaciones regulatorias,
corregir inconsistencias supervisoras y reforzar la competitividad del mercado asegurador britanico mediante un
enfoque prudencial mas proporcionado. El contenido de la declaracién establece: i) el aumento del umbral de
subsidiarizacion de 500 a 600 millones de libras esterlinas para sucursales cubiertas por el Sistema de
Compensacion de Servicios Financieros (FSCS); ii) la incorporacion al Rulebook de la PRA de determinadas
exenciones y modificaciones regulatorias previamente aplicadas mediante modificaciones por consentimiento
(MbC); iii) la eliminacién del reporte trimestral para sucursales; y iv) la actualizacién de los requisitos relativos
a la evaluacion interna de riesgos y solvencia (ORSA) y a los informes de resolucion. El aumento del umbral de
subsidiarizacion entré en vigor el 21 de mayo de 2026, la mayoria de las modificaciones regulatorias seran
aplicables desde el 31 de diciembre de 2026 y el nuevo calendario de transicion al reporte completo para
determinadas sucursales afectadas se extendera hasta el 31 de diciembre de 2027. (mas detalle)

PRA - Declaracion de politica sobre la incorporacion de determinadas definiciones del Reglamento de
Requisitos de Capital al Manual Normativo de la PRA

27/05 - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado una declaracién de politica (PS) sobre la incorporacion
al Manual Normativo de la PRA de determinadas definiciones contenidas en el Reglamento de Requisitos de
Capital (CRR), tras la consulta CP19/25 sobre la reformulacién de definiciones regulatorias del CRR en el marco
normativo nacional del Reino Unido. El objetivo de la declaracion de politica es confirmar el marco final para
trasladar al glosario del Manual Normativo de la PRA las definiciones del CRR necesarias tras la revocacion de los
articulos 4 y 5 del CRR, que contienen las principales definiciones y normas interpretativas aplicables al régimen
prudencial bancario, reforzando la claridad y coherencia normativa sin introducir cambios materiales en la politica
prudencial. El contenido de la PS establece: i) modificaciones al glosario del Manual Normativo de la PRA y
cambios consecuentes en otras partes del marco normativo de la PRA, incluyendo ajustes en definiciones como
sucursal, mercado reconocido, titulizaciéon y determinados instrumentos de capital regulatorio; ii) aclaraciones
adicionales sobre el uso de términos del CRR, la definicién de valor de mercado en mitigacién del riesgo de
crédito y la actualizacion de la declaracion supervisora SS15/13 sobre grupos; iii) la eliminacién de determinadas
modificaciones inicialmente consultadas, al haber sido ya incorporadas en la declaracion de politica PS1/26 sobre
la implementacion de Basilea 3.1; y iv) la confirmacion de que los cambios respecto de la consulta son
principalmente aclaratorios y no alteran sustancialmente el andlisis de objetivos, costes o impacto sobre
mutualidades y otras entidades autorizadas por la PRA. Los cambios seran aplicables junto con el paquete de
Basilea 3.1 a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

PRA : Declaracion de politica sobre la primera fase de la revision del Pilar 2A

28/05 - Supervision

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado la Declaracion de Politica (PS) 15/26 sobre la primera
fase de la revision del marco de Pilar 2A, que actualiza las metodologias, los requisitos de reporte y las
expectativas supervisoras relativas a los requerimientos de capital para riesgos no suficientemente cubiertos por
Pilar 1. El objetivo de la declaracién es modernizar el marco de capital de Pilar 2A, mejorar la claridad para las
entidades financieras y reflejar los efectos de la implementacién de Basilea 3.1. El contenido de la declaracién
establece: i) para el riesgo de crédito, la exclusion de las exposiciones a pequefias y medianas empresas (PYMES)
de la metodologia aplicable a los compromisos minoristas cancelables incondicionalmente y una mayor
flexibilidad para la evaluacion de riesgos idiosincraticos; ii) para el riesgo operacional, aclaraciones destinadas a
mejorar la transparencia y a alinear la metodologia aplicable a las entidades de captacion de depdsitos nacionales
pequefias (SDDT) y al resto de entidades; vy iii) modificaciones de las normas de la PRA, declaraciones de politica,
declaraciones supervisoras, plantillas e instrucciones de reporte. Las modificaciones entraréan en vigor el 1 de
enero de 2027 y la PRA prevé publicar una nueva consulta en 2027 como segunda fase de la revisién del marco
de Pilar 2A. (mas detalle)

FCA - Declaracion de politica sobre el reporte de datos de modelos de negocio de banca minorista
29/05 - Conducta - Reporting regulatorio

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Declaracidén de politica (PS) 26/8 sobre el nuevo
reporte anual de datos de modelos de negocio de banca minorista (R2B2), aplicable a bancos y sociedades de
crédito hipotecario con actividad relevante de clientes minoristas en el Reino Unido (UK). El objetivo de la PS es
sustituir las solicitudes puntuales de informaciéon por un reporte regulatorio anual mas predecible, conciso y
estructurado. El contenido de la PS establece: i) la introduccidon de un nuevo retorno anual R2B2 con datos
financieros y volumétricos por productos; ii) la obligacién de remitir determinados documentos internos sobre
oferta de productos, informacion financiera y planes de negocio, incorporando ajustes respecto de la consulta
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para reducir la carga operativa y aclarar el alcance de la informacion requerida; vy iii) modificaciones al Manual
de Supervision (SUP) del Manual Normativo de la FCA, que regula las obligaciones supervisoras y de reporte de
las entidades, asi como la incorporacion de nuevas definiciones al glosario, manteniéndose los umbrales de
aplicacion de 200.000 relaciones con clientes en UK y al menos 5 millones de libras esterlinas de ingresos totales.
El instrumento entré en vigor el 1 de junio de 2026 y las entidades afectadas deberan presentar el primer reporte
R2B2 antes de finales de noviembre de 2026. (mas detalle)

FCA - Consulta trimestral sobre modificaciones al Manual en divulgacion climatica, criptoactivos,
capital regulatorio y reporte

05/06 - Sostenibilidad - Divulgacién - Criptoactivos - Riesgos y capital

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta Trimestral (CP) 26/17, n.°
52, sobre modificaciones puntuales del Manual Normativo de la FCA en materia de divulgacion de informacion
climatica de productos de inversion, criptoactivos, fondos autorizados, promociones financieras y reporte
regulatorio. El objetivo de la consulta es actualizar y simplificar determinadas normas del Manual de la FCA,
reducir cargas operativas y garantizar su coherencia con los desarrollos regulatorios mas recientes. El contenido
de la consulta establece: i) la eliminacion de determinadas obligaciones de divulgacion climatica a nivel de
producto basadas en las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre Divulgaciones Financieras Relacionadas
con el Clima (TCFD) y su sustitucién por requisitos mas flexibles de informacién sobre riesgos y oportunidades
climaticas; ii) la introduccion de modificaciones aplicables a las entidades de criptoactivos, incluyendo una nueva
base de calculo para tasas regulatorias, la flexibilizacién de determinados requisitos de notificacion y la posibilidad
de que ciertos fondos autorizados inviertan de forma limitada en notas cotizadas vinculadas a criptoactivos; y
iii) ajustes técnicos del Manual y del Glosario de la FCA para adaptar referencias al Reglamento de Requisitos de
Capital del Reino Unido (UK CRR) en el contexto de la implementacion de Basilea 3.1, asi como aclaraciones
sobre determinadas obligaciones de reporte. Los comentarios podran remitirse hasta el 13 de julio de 2026 vy,
tras analizar las respuestas recibidas, la FCA prevé publicar una declaracion de politica con las normas definitivas
y su calendario de aplicacidon. (mas detalle)

FCA - Consulta sobre la revision de normas hipotecarias para apoyar a primeros compradores y
consumidores insuficientemente atendidos

09/06 - Conducta - Crédito

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) 26/18 sobre la revision
de las normas hipotecarias aplicables a primeros compradores y consumidores insuficientemente atendidos por
el mercado. El objetivo del CP es ampliar el acceso responsable a financiacién hipotecaria para consumidores
solventes, manteniendo las garantias de proteccion al consumidor y los principios de préstamo responsable. El
contenido del CP establece: i) modificaciones de los requisitos aplicables a las hipotecas de solo intereses,
incluyendo cambios en las estrategias de reembolso y en los criterios de evaluacidon durante la vida del préstamo;
ii) una mayor flexibilidad en determinadas normas hipotecarias para facilitar el acceso al crédito de distintos
perfiles de consumidores y adaptar determinados requisitos derivados de la Directiva de Crédito Hipotecario; y
iii) la ampliacion del plazo maximo de determinados préstamos puente hipotecarios regulados y la simplificacion
de algunos requisitos de evaluacion de asequibilidad aplicables a sus extensiones. Los comentarios podran
remitirse hasta el 28 de julio de 2026 y la FCA prevé publicar una declaracidn de politica en la segunda mitad de
2026. (mas detalle)

HM Treasury - Reglamento modificativo 2026 sobre Blanqueo de Capitales y Financiacion del
Terrorismo

10/06 - Antiblanqueo de capitales

HM Treasury (HMT) ha aprobado un Reglamento que modifica el marco de prevencidn del blanqueo de capitales
(AML) vy financiacion del terrorismo (CFT) aplicable en el Reino Unido (UK). El objetivo del Reglamento es
actualizar las obligaciones de AML y CFT, adaptando determinados requisitos a la evolucion del mercado,
incluyendo las actividades con criptoactivos, y reforzando la eficacia del marco supervisor. El contenido del
Reglamento establece: i) nuevos requisitos de diligencia debida y conservacidn de registros para determinadas
cuentas agrupadas y otras relaciones de negocio de mayor riesgo; ii) medidas reforzadas aplicables a los
proveedores de servicios de criptoactivos, incluyendo requisitos especificos para relaciones de corresponsalia y
cambios de control de entidades registradas; vy iii) diversas modificaciones técnicas relativas a clientes de
entidades insolventes, paises sujetos a medidas reforzadas del Grupo de Accidon Financiera Internacional (GAFI),
registros de titularidad real, cooperacién supervisora y otras obligaciones de cumplimiento. EI Reglamento
entrara en vigor el 2 de julio de 2026, si bien determinadas disposiciones aplicables a proveedores de servicios
de criptoactivos seran exigibles a partir del 1 de febrero y del 25 de octubre de 2027. (mas detalle)

BoE - Actualizacion de la declaracion de supervision sobre resiliencia operativa para operadores de
sistemas de pago reconocidos y proveedores de servicios especificados

12/06 - Operacional

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una version actualizada de su declaracidon de supervision (SS) sobre
resiliencia operativa aplicable a operadores de sistemas de pago reconocidos y proveedores de servicios
especificados. El objetivo de la actualizacion es clarificar la aplicacion del marco de resiliencia operativa vigente
y su interacciéon con otros requisitos supervisores aplicables a determinadas infraestructuras de mercado
financiero. La SS establece: i) criterios para la aplicacion de las expectativas de resiliencia operativa a operadores
y proveedores constituidos fuera del Reino Unido, atendiendo a su importancia sistémica y a la equivalencia de
los marcos supervisores de sus jurisdicciones de origen; ii) precisiones sobre la interaccion entre estas
expectativas y los requisitos especificos aplicables a entidades de contrapartida central y depositarios centrales
de valores; vy iii) aclaraciones sobre el encaje de estas expectativas dentro del marco supervisor del BoE,
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manteniéndose sin cambios sustanciales los requisitos relativos a servicios importantes, tolerancias de impacto,
pruebas de escenarios, gobernanza y comunicaciéon. La declaracion actualizada es aplicable desde su
publicacion. (mas detalle)

BoE - Declaracion de politica y declaracion de supervisiéon actualizadas sobre gobernanza aplicable a
operadores de sistemas de pago reconocidos

12/06 - Gobierno corporativo

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una declaracion de politica (PS) y una declaracidn de supervisién (SS)
actualizada sobre gobernanza aplicable a operadores de sistemas de pago reconocidos bajo la Ley Bancaria de
2009. El objetivo de la declaracion de politica y de la declaracion supervisora es establecer requisitos minimos y
expectativas supervisoras sobre los marcos de gobernanza de estos operadores, promoviendo la seguridad y
eficiencia de los sistemas de pago y contribuyendo a la estabilidad financiera. La actualizacién establece: i)
expectativas sobre el papel de los operadores de sistemas de pago reconocidos como gestores del riesgo
sistémico y sobre la adecuacidn de sus estructuras de gobernanza a los intereses de los participantes directos e
indirectos; ii) requisitos y expectativas relativos a la composicidon, independencia, capacidades, comités,
financiacion y rendicidn de cuentas del consejo de administracion, incluyendo el papel de los consejeros no
ejecutivos independientes; vy iii) orientaciones sobre la gestion de conflictos de interés, la evaluacion del
desempefio del consejo y de la direccidn ejecutiva, la documentacion de los arreglos de gobernanza y la aplicacién
proporcional del marco segun la naturaleza, escala y complejidad de cada operador. La PS y la SS actualizadas
son aplicables desde el 12 de junio. (mas detalle)

PRA - Propuesta de modificacion de la Declaracion de Politica sobre ajustes al enfoque de modelos
internos para el riesgo de mercado en el marco de Basilea 3.1.

18/06 - Mercado - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado el documento de consulta (CP) 9/26 sobre ajustes al
enfoque de modelos internos (IMA) para el riesgo de mercado en el marco de Basilea 3.1. El objetivo del
documento de consulta es perfeccionar el marco establecido en la declaracion de politica (PS) 1/26 para mejorar
su proporcionalidad y operatividad, manteniendo unos estandares prudenciales adecuados para la aprobacion de
modelos internos y la capitalizacién del riesgo de mercado. El documento de consulta propone: i) modificaciones
en la prueba de atribucion de pérdidas y ganancias (PLAT) y en la prueba de elegibilidad de factores de riesgo
(RFET), incluyendo la ampliacién del periodo de seguimiento no vinculante de la PLAT y ajustes en los requisitos
de precios verificables; ii) cambios en el tratamiento de los factores de riesgo no modelizables (NMRF), mediante
la introduccién de una nueva categoria de NMRF de tipo 1 y diversas simplificaciones operativas; vy iii) medidas
para facilitar la implantacion gradual del IMA, incluyendo el reconocimiento de la diversificacidn entre carteras
sujetas al enfoque estandarizado avanzado (ASA) y al IMA, asi como ajustes en materia de organismos de
inversion colectiva, reporting y divulgacion de informacion. Los comentarios podran remitirse hasta el 18 de
septiembre de 2026 y la PRA mantiene el 1 de enero de 2028 como fecha prevista para la implementacién del
IMA. (mas detalle)

Alemania

BaFin - Consulta publica sobre el borrador de la novena enmienda a los Requisitos Minimos para la
Gestion de Riesgos

08/04 - Cumplimiento normativo - Gobierno corporativo

La Autoridad Federal de Supervisidon Financiera (BaFin) y el Deutsche Bundesbank han lanzado una consulta
publica sobre el borrador de la novena enmienda a los Requisitos Minimos para la Gestion de Riesgos (MaRisk).
El objetivo de esta medida es integrar las directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre analisis de
escenarios ambientales y gobernanza interna, simplificando la circular para que se base en principios y se ajuste
mejor al principio de proporcionalidad. El contenido de la norma establece: i) una clasificacion de tres niveles
para calibrar las expectativas de supervision segun el tamano y complejidad de la entidad; ii) requisitos
especificos para el uso de modelos automatizados e inteligencia artificial (IA) centrados en la explicabilidad y
validacidn; iii) una estructura modular que divide los principios fundamentales de gestidn de riesgos (Mddulo AT)
de los requisitos organizativos por tipo de negocio y control de riesgos especificos (Mddulo BT); y iv) directrices
reforzadas para la externalizacion de servicios que exigen analisis de riesgos, estrategias de salida y una gestion
centralizada. Como préximos pasos, el periodo de consulta para recibir comentarios de los interesados estara
abierto hasta el 8 de mayo de 2026. (mas detalle)

BaFin - Decreto General sobre la transparencia posterior al comercio para instrumentos de deuda
alemanes

17/04 - Conducta

La Autoridad Federal de Supervision Financiera (BaFin) ha promulgado un Decreto General sobre la transparencia
posterior al comercio para instrumentos de deuda alemanes. El objetivo de esta medida es conciliar la
transparencia del mercado con la proteccion de los proveedores de liquidez para evitar riesgos en la gestion de
posiciones y asegurar el funcionamiento ordenado de los mercados financieros. El contenido de la norma
establece: i) la autorizacion para aplazar la publicacion del volumen de transacciones de bonos soberanos
medianos e instrumentos liquidos (Categoria 1) hasta el cierre de la jornada; ii) la alineacion con los estandares
de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) para armonizar la transparencia en la Unidon Europea
(UE); iii) el uso de la discrecionalidad bajo el Reglamento sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR)
para proteger la liquidez; y iv) una reserva de revocacion que permite ajustar las reglas segun la evolucion del
mercado. Como proximos pasos, el decreto entrara en vigor el 4 de mayo de 2026. (mas detalle)
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BaFin - Consulta puablica sobre un borrador de circular para la concrecién de los métodos de
diversificaciéon proporcionados en el negocio minorista o de masas

17/04 - Riesgos y capital - Crédito

La Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania (BaFin) ha abierto una consulta publica sobre un
proyecto de circular relativo a la especificacion de métodos proporcionales de diversificacidn en el negocio
minorista o de masas. El objetivo de esta medida es incorporar a la practica administrativa alemana las directrices
de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) para garantizar que las carteras de préstamos a particulares y a
pequefias y medianas empresas (pymes) estén suficientemente atomizadas, permitiendo asi una reduccién de
los requerimientos de capital. El contenido de la circular establece: i) la transposicion de las directrices
EBA/GL/2026/02, que definen como los bancos deben demostrar que su riesgo estd distribuido entre muchos
clientes pequefios para evitar concentraciones peligrosas; ii) la introduccion de métodos de calculo simplificados
para que las entidades menos complejas puedan acreditar esta granularidad sin incurrir en costes excesivos; iii)
los criterios técnicos para verificar que ninguna exposicion individual supera los limites que invalidarian el
tratamiento favorable del 75% de capital previsto en el Reglamento de Requerimientos de Capital (CRR); vy iv)
la armonizacion de herramientas supervisoras para garantizar que estos colchones de capital sean consistentes
en todo el mercado europeo. La consulta permanecerd abierta hasta el 30 de abril. (mas detalle)

BaFin - Consulta publica sobre la Circular relativa a los requisitos minimos de gestion de riesgos para
las empresas de inversion

06/05 - Cumplimiento normativo - Riesgos y capital

La Autoridad Federal de Supervisidn Financiera (BaFin) ha abierto una consulta publica sobre la Circular 5/2026
relativa a los requisitos minimos de gestion de riesgos para las empresas de inversion (Wpl MaRisk). El objetivo
de la regla es adaptar las exigencias de organizacion interna y control de riesgos a las caracteristicas especificas
de las pequefias y medianas empresas de inversion, separandolas del marco bancario tradicional para ganar
flexibilidad y proporcionalidad. El contenido de la regla establece: i) la obligacion de realizar un inventario integral
de riesgos que incluya riesgos para los clientes, el mercado, la propia empresa, asi como riesgos tecnoldgicos
(TIC) y factores ambientales, sociales y de gobernanza (ESG); ii) la responsabilidad directa de la direccion en la
definicion de la cultura y el apetito de riesgo, junto con la implementacion de funciones de control interno,
cumplimiento y auditoria; iii) la regulacidon detallada de la externalizacion de servicios y el tratamiento de los
agentes vinculados como acuerdos de subcontratacion sujetos a monitoreo sistematico; y iv) la exigencia de una
planificacion de capital plurianual que incluya escenarios de estrés y un plan para el cese ordenado de actividades
si fuera necesario. Los interesados pueden presentar sus comentarios hasta el 17 de junio de 2026, y esta
previsto que la circular entre en vigor de forma definitiva el 1 de enero de 2027. (mas detalle)

BaFin - Traduccion alemana de las directrices actualizadas de la Autoridad Europea de Valores y
Mercados sobre escenarios de pruebas de estrés para fondos del mercado monetario

20/05 - Mercado - Reporting prudencial

La Autoridad Federal de Supervision Financiera (BaFin) ha anunciado la aplicaciéon de la traduccién alemana de
las directrices actualizadas de la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) sobre escenarios de pruebas
de estrés para fondos del mercado monetario. El objetivo de las directrices es garantizar que los fondos del
mercado monetario y sus gestores apliquen de forma comun, uniforme y coherente las disposiciones del articulo
28 del Reglamento sobre Fondos del Mercado Monetario relativas a las pruebas de resistencia. El contenido de
las directrices establece: i) pardmetros de referencia comunes para los escenarios de pruebas de estrés aplicables
a los fondos del mercado monetario; ii) especificaciones técnicas sobre los tipos de pruebas de resistencia y su
calibracién; vy iii) criterios para cumplimentar de manera coherente los campos relevantes de la plantilla de
reporte prevista en el articulo 37 del Reglamento sobre Fondos del Mercado Monetario, en linea con el Reglamento
de Ejecucion (UE) 2018/708 de la Comisién Europea (EC). La ESMA actualizara estas directrices al menos una
vez al afio conforme al articulo 28(7) del Reglamento sobre Fondos del Mercado Monetario, teniendo en cuenta
la evolucion mas reciente de los mercados financieros. (mas detalle)

BaFin - Circular sobre la especificacion de métodos de diversificacion proporcional en el comercio
minorista

20/05 - Crédito - Riesgos y Capital

La Autoridad Federal de Supervisidn Financiera (BaFin) ha publicado la Circular 04/2026 sobre la especificacion
de métodos de diversificacién proporcional en el comercio minorista, incorporando a su practica administrativa
las directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) EBA/GL/2026/02 en el marco del Reglamento (UE) n©
575/2013 sobre Requisitos de Capital (CRR). El objetivo de la circular es garantizar una aplicacién armonizada
de los métodos de diversificacién proporcional en las exposiciones minoristas conforme al articulo 123(1) del
CRR, proporcionando seguridad juridica y coherencia supervisora para las entidades financieras. El contenido de
la circular establece: i) la adopcién formal de las directrices de la EBA sobre métodos de diversificacion
proporcional en el comercio minorista; ii) la integracion de dichos criterios en la practica administrativa
supervisora de BaFin; vy iii) la confirmacion de que la circular no introduce requisitos adicionales para los
participantes del mercado mas alla de los previstos en las directrices europeas. La circular entré en vigor el 19
de mayo de 2026 y sera aplicable desde esa fecha en el marco de la supervisién prudencial alemana. (mas
detalle)

BaFin - Revocacion de la Circular sobre el Reporte de Informacion para la Planificacion de la
Resolucion
03/06 - Recuperacion y resolucion
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La Autoridad Federal de Supervisidon Financiera de Alemania (BaFin) ha anunciado la revocacion de la Circular
09/2019 sobre el Reporte de Informacién para la Planificacién de la Resolucién (Circular MIA), relativa a las
obligaciones de informacién que determinadas entidades debian remitir a BaFin como autoridad nacional de
resolucién. El objetivo de la revocacion es eliminar una circular que ha quedado obsoleta tras la derogacién del
Reglamento de Ejecucion (UE) 2018/1624, relativo a los procedimientos, formularios y plantillas para el
suministro de informacién a efectos de planificacion de la resolucion, y su sustitucién por el Reglamento de
Ejecucion (UE) 2025/2303, que actualiza dicho marco de reporte e introduce un régimen simplificado para
determinadas entidades, manteniendo la practica administrativa consolidada de BaFin. El contenido de la
publicacion establece: i) la revocacion de la Circular MIA, que regulaba la comunicacidén anual a las entidades
menos significativas (LSIs) y a las empresas matrices de la Unién Europea (UE) sobre sus obligaciones de reporte
para la planificacion de la resolucion; ii) la adaptacion del marco de informacion al Reglamento de Ejecucion (UE)
2025/2303, conforme al cual las entidades consideradas unidades de liquidacién y sujetas a requisitos
simplificados, con caracter general, dejaran de estar obligadas a remitir esta informacidn; v iii) el mantenimiento
de la practica de BaFin de informar con antelacién a las entidades sujetas a su supervisién directa sobre sus
obligaciones de reporte. La revocacion entrd en vigor el 3 de junio de 2026. (mas detalle)

BaFin - Consulta sobre la actualizacion de los Requisitos Minimos de Gestion de Riesgos para las
sociedades gestoras de capital

12/06 - Gobierno corporativo

La Autoridad Federal de Supervisién Financiera de Alemania (BaFin) ha publicado la Consulta 06/2026 sobre la
actualizaciéon de la circular de Requisitos Minimos de Gestidn de Riesgos para sociedades gestoras de capital
(KAMaRisk). El objetivo de la consulta es simplificar y armonizar el marco de gestion de riesgos aplicable a las
sociedades gestoras de capital, adaptandolo a los cambios regulatorios recientes. La consulta establece: i) ajustes
al marco de organizacion y gestion de riesgos de las sociedades gestoras, con un enfoque mas armonizado y
proporcionado; ii) la incorporacion expresa de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) vy la
adaptacion de determinados requisitos para reflejar la interaccion con el Reglamento de Resiliencia Operativa
Digital (DORA); v iii) modificaciones de los requisitos sobre auditoria interna, documentacion y determinadas
obligaciones aplicables también a sociedades gestoras de fondos de inversion alternativos sujetas a registro. Los
comentarios podran remitirse hasta el 1 de julio de 2026 y el borrador prevé un periodo transitorio de nueve
meses para la aplicacién de determinados requisitos tras la publicacion de la version final de la circular. (mas
detalle)

BaFin - Entrada en vigor de la medida de intervencion de producto relativa a la comercializacion,
distribucion y venta de certificados turbo

18/06 - Conducta - Cumplimiento normativo

La Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania (BaFin) ha anunciado la entrada en vigor de su
medida de intervencion de producto relativa a la comercializacion, distribucion y venta de certificados turbo a
inversores minoristas residentes en Alemania. El objetivo de la medida es reforzar la proteccion del inversor
minorista en la negociacidon de productos apalancados altamente especulativos, asegurando que los clientes
comprendan adecuadamente sus riesgos antes de operar con ellos. La medida establece: i) la obligacion de
incluir advertencias de riesgo estandarizadas en las comunicaciones comerciales y formularios de contratacion
relativos a certificados turbo; ii) la prohibicion de ofrecer incentivos monetarios o no monetarios que fomenten
la negociacién de estos productos; v iii) la obligacion de verificar periddicamente los conocimientos basicos de
los inversores sobre los riesgos y caracteristicas de los certificados turbo antes de permitir su contratacion. La
medida fue adoptada el 15 de octubre de 2025 y sera aplicable a partir del 16 de junio de 2026. BaFin justifica
su adopcion en los elevados niveles de pérdidas observados entre los inversores minoristas que operan con estos
productos. (mas detalle)

BaFin - Consulta sobre el proyecto de circular relativo a las modificaciones del Cédigo de Inversiones
de Capital en virtud de la Ley de Limitacion de Riesgos de los Fondos

17/06 - Riesgos estructurales

La Autoridad Federal de Supervisién Financiera de Alemania (BaFin) ha publicado la Consulta 07/2026 sobre el
proyecto de circular relativo a las modificaciones introducidas en el Cédigo de Inversiones de Capital (KAGB) por
la Ley de Limitacion de Riesgos de Fondos (FRiG). El objetivo de la consulta es clarificar la interpretacion
supervisora de BaFin sobre las nuevas disposiciones incorporadas al KAGB, especialmente en materia de riesgos
sistémicos, gestidon de liquidez y concesién de préstamos por fondos de inversidn alternativos. El proyecto de
circular establece: i) orientaciones sobre las nuevas obligaciones aplicables a las sociedades gestoras de capital
autorizadas (KVG), incluyendo la prevencidn de riesgos sistémicos mediante instrumentos de gestion de liquidez;
ii) precisiones sobre la informacion que debe aportarse en las solicitudes de autorizacidon y sobre los servicios y
actividades auxiliares que pueden prestar las KVG; vy iii) aclaraciones sobre el régimen aplicable a la concesion
de préstamos por fondos de inversion alternativos, incluida la interpretacién de determinadas disposiciones
legales y del régimen transitorio o de derechos adquiridos. Los comentarios podran remitirse a BaFin hasta el 6
de julio de 2026. (mas detalle)

Francia

MTES - Apertura oficial de la convocatoria de proyectos LIFE 2026 por parte de la Comision Europea
28/04 - Sostenibilidad

El Ministerio de Transicidn Ecoldgica, Biodiversidad y Negociaciones Internacionales sobre Clima y Naturaleza
(MTES) ha informado sobre la apertura oficial de la convocatoria de proyectos de Instrumentos Financieros para
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el Medio Ambiente (LIFE) 2026 por parte de la Comision Europea (EC). El objetivo de esta medida es apoyar
proyectos ambiciosos e innovadores que contribuyan a la implementacién del Pacto Verde Europeo y al logro de
los objetivos climaticos y medioambientales de la Unidn Europea (UE). El contenido de la norma establece: i) la
asignacion de un presupuesto indicativo de 600 millones de euros para financiar iniciativas en areas de
biodiversidad, economia circular, clima y energia limpia; ii) el apoyo a proyectos demostrativos que puedan
replicarse a gran escala para reducir la contaminacion y proteger los recursos naturales; iii) la implementacion
de marcos politicos y financieros para acelerar el despliegue tecnoldgico y la transicion energética; y iv) la puesta
en marcha de un programa nacional de acompafiamiento técnico y metodoldgico para fortalecer la calidad de las
solicitudes de las entidades participantes. Los solicitantes de proyectos estratégicos deberan entregar sus notas
conceptuales antes del 3 de septiembre de 2026, mientras que el grueso de los proyectos técnicos cerrara su
admisidén el 22 de septiembre de 2026, seguido de la entrega de propuestas completas para proyectos
estratégicos el 4 de marzo de 2027. (mas detalle)

ACPR - Aviso para extender la aplicacién de las directrices de la Autoridad Bancaria Europea sobre el
analisis de escenarios ambientales a las sociedades de financiacion

04/05 - Sostenibilidad - Gestidn del riesgo - Riesgos y capital

La Autoridad de Control Prudencial y de Resolucion (ACPR) ha publicado un aviso para extender la aplicacion de
las directrices de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre el andlisis de escenarios ambientales a las
sociedades de financiacion. El objetivo de la regla es asegurar que todas las entidades que prestan dinero, y no
solo los grandes bancos, evallen correctamente como los riesgos climaticos y ambientales pueden afectar a su
solvencia y capacidad de pago. El contenido del aviso establece: i) la obligacidn de las sociedades de financiacion
de cumplir con los estdndares de gestion de riesgos ambientales a pesar de no estar clasificadas como
establecimientos financieros tradicionales; ii) la aplicacion de los criterios de adecuacion de fondos propios bajo
la Directiva de Requisitos de Capital (CRD) para cubrir posibles pérdidas derivadas de factores climaticos; iii) la
alineacion de las practicas nacionales francesas con las directrices de la EBA publicadas en noviembre de 2025;
y iv) el establecimiento de un periodo de preparacion para que estas entidades ajusten sus sistemas internos.
La ACPR espera que las sociedades de financiacién realicen todos los esfuerzos necesarios para cumplir
plenamente con estas directrices a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

Paises Bajos

AFM - Guia de supervision sobre la cuarta actualizacion de la directiva revisada de gestores de fondos
de inversion alternativos

14/04 - Anti-blanqueo de capitales

La Autoridad de los Mercados Financieros (AFM) ha publicado una guia de supervision sobre la cuarta
actualizacidn de la Directiva revisada de Gestores de Fondos de Inversion Alternativos (AIFMD II). El objetivo de
esta medida es endurecer las condiciones para que los gestores de fuera de la Unién Europea (UE) comercialicen
sus fondos en el mercado neerlandés, asegurando que cumplan con los estdndares internacionales de
transparencia y lucha contra el blanqueo (AML). El contenido de la norma establece: i) la prohibiciéon de
comercializar fondos si el gestor o el fondo estan domiciliados en jurisdicciones de alto riesgo segtn el marco de
la UE contra el blanqueo de capitales; ii) la restriccién de acceso a entidades establecidas en paises incluidos en
la lista de la UE de jurisdicciones no cooperativas a efectos fiscales; iii) la obligacidon para los gestores afectados
de presentar planes de transicidon que incluyan la redomiciliacién de sus fondos o la salida del mercado; y iv) la
exigencia de que cualquier medida adoptada garantice la proteccién de los intereses de los inversores. Las
entidades deberan ajustar su estructura a partir del 16 de abril de 2026. (mas detalle)

Polonia

Sejm - Proyecto de Ley que transpone el Reglamento relativo a los mercados de criptoactivos

08/05 - Criptoactivos

El Gobierno de la Republica de Polonia ha presentado ante el Parlamento polaco (Sejm) el proyecto de Ley del
mercado de criptoactivos (Druk nr 2529). El objetivo de la regla es transponer al ordenamiento juridico polaco
el Reglamento 2023/1114 relativo a los mercados de criptoactivos (MiCA), designando las autoridades
competentes y el marco sancionador nacional. El contenido de la regla establece: i) la designacién de la Comisién
de Supervisién Financiera (KNF) como autoridad responsable de la autorizacidon y supervision de los proveedores
de servicios (CASP) y emisores; ii) la obligacion de segregacién de activos de clientes, conservacion de
documentacidn por cinco afios y publicacién de un white paper con declaracion de veracidad; iii) la creacion de
un registro publico de dominios para el bloqueo de sitios web que operen sin autorizacion; y iv) un régimen de
infracciones con multas de hasta 75 millones de Ztoty polacos (PLN) por abuso de mercado y penas de hasta 8
afios de prision. El proyecto inicié su tramitacion el 8 de mayo de 2026 y, una vez aprobado, entrara en vigor a
los 14 dias, si bien el actual Registro de Actividad de Monedas Virtuales quedara liquidado el 2 de julio de 2026.
(mas detalle)

Portugal

ASF : Circular que introduce nuevas orientaciones operativas y requisitos de reporte dirigidos a las
entidades del sector asegurador y de fondos de pensiones
08/04 - Reporting financiero
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La Autoridad de Supervision de Seguros y Fondos de Pensiones (ASF) ha publicado la Circular n.° 3/2026,
mediante la cual introduce nuevas orientaciones operativas y requisitos de reporte dirigidos a las entidades del
sector asegurador y de fondos de pensiones. La circular tiene como objetivo reforzar la consistencia y calidad de
la informacién remitida al supervisor, asi como facilitar la aplicacion homogénea de determinados requisitos
regulatorios o de supervision, mediante la definicidon de instrucciones técnicas, formularios o aclaraciones
interpretativas. En particular, el documento suele centrarse en aspectos de reporting, cumplimiento normativo
o conducta de mercado, proporcionando directrices mas detalladas sobre cdmo deben las entidades adaptar sus
procesos internos para cumplir con las obligaciones regulatorias vigentes. Como préximos pasos, las entidades
deberan implementar las instrucciones recogidas en la circular y adaptar sus sistemas y procedimientos internos
conforme a los nuevos requerimientos establecidos por la ASF. (mas detalle)

ASF - Consulta publica sobre un proyecto de norma para actualizar los requisitos de reporte bajo la
Ley de Resiliencia Operacional Digital

29/04 - Reporting no financiero - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

La Autoridad de Supervision de Seguros y Fondos de Pensiones (ASF) ha abierto una consulta publica sobre la
propuesta de norma para actualizar los reportes bajo el reglamento de Resiliencia Operacional Digital (DORA) y
la Ley 73/2025, que traslada oficialmente las reglas de DORA al pais. El objetivo de esta medida es definir los
nuevos formularios y procedimientos para que las entidades informen sobre sus riesgos tecnoldgicos y asegurar
una supervision efectiva de sus sistemas digitales. El contenido de la propuesta establece: i) la obligacidon de
entregar anualmente, antes del 28 de febrero, un registro completo de todos los acuerdos con proveedores de
servicios de Tecnologias de la Informacion y la Comunicacién (TIC); ii) el deber de comunicar cualquier incidente
digital de caracter severo y ciberamenazas significativas a través del Portal de Operadores; iii) la facultad de la
ASF para exigir informes de analisis sobre la gestion de riesgos tecnoldgicos y estimaciones de pérdidas anuales
causadas por fallos digitales; y iv) la comunicacion obligatoria cuando una entidad participe en acuerdos para
compartir informacién sensible sobre ciberataques. Los interesados pueden enviar sus comentarios sobre esta
propuesta hasta el 28 de mayo de 2026, tras lo cual se eliminaran las normas antiguas para evitar que las
entidades tengan requisitos duplicados. (mas detalle)

PSM - Proyecto de Ley sobre el equilibrio de género en los cargos de direccion de las sociedades
cotizadas y medidas relacionadas

18/06 - Gobernanza corporativa

El Gobierno de Portugal ha presentado la Propuesta de Ley n.° 87/XVII/1.2 sobre el equilibrio de género en los
organos de administracion y fiscalizacion de las empresas cotizadas. El objetivo de la propuesta de ley es
transponer la Directiva (UE) 2022/2381, reforzando los requisitos de representacion equilibrada entre mujeres y
hombres en las empresas cotizadas y alineando el régimen aplicable con el sector publico empresarial y local. La
propuesta de ley establece: i) obligaciones anuales de informacion sobre la composicidn por género de los
organos sociales; ii) procedimientos de seleccidon que favorecen al sexo infrarrepresentado cuando existan
cualificaciones equivalentes y no se alcancen los objetivos de representacion; vy iii) un régimen de supervision y
sancién a cargo de la Comisién del Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), junto con nuevas obligaciones de
reporte y planes de igualdad. La ley entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion. El primer informe a la
Comisidn Europea (EC) deberd remitirse antes del 29 de diciembre de 2026 y la evaluacién del régimen esta
prevista para 2030. (mas detalle)

Noruega

Norges Bank - Directrices para la pignoracion de valores y participaciones en fondos como garantia
para préstamos del Banco de Noruega

29/04 - Riesgos y capital

El Banco de Noruega (Norges Bank) ha publicado las nuevas directrices para la pignoracién de valores y
participaciones en fondos como garantia para préstamos. El objetivo de esta medida es regular los requisitos
técnicos de elegibilidad de los activos y establecer las tasas de recorte para determinar su valor de préstamo,
asegurando la robustez de las operaciones de crédito del banco. El contenido de la norma establece: i) requisitos
estrictos de registro en depositarios autorizados y denominacion en divisas especificas como coronas noruegas
(NOK), euros (EUR) o dodlares estadounidenses (USD); ii) la obligatoriedad de calificaciones crediticias de
agencias como S&P, Moody's o Fitch para la mayoria de los emisores privados y extranjeros; iii) limites de
concentracidon que prohiben pignorar mas del 20% de una misma emisidn (ISIN) o activos de entidades bancarias
relacionadas; y iv) una escala de cuatro categorias de recortes segun el riesgo del emisor y el vencimiento, con
recargos adicionales por riesgo de cambio para todas las divisas distintas a la corona noruega. Estas directrices
entraron en vigor el 29 de abril de 2026. (mas detalle)

Suiza

FINMA - Guia sobre los riesgos asociados al uso de productos en la gestion individual de carteras
03/06 - Cumplimiento normativo

La Autoridad Supervisora del Mercado Financiero (FINMA) ha publicado la Guia 03/2026 sobre los riesgos
asociados al uso de determinados productos en la gestion individual de carteras. El objetivo de la guia es informar
sobre los principales riesgos e irregularidades detectados en gestores de carteras autorizados conforme a la Ley
de Instituciones Financieras (FinIA), especialmente en relacidon con el uso de productos complejos, iliquidos o de
alto riesgo. El contenido de la guia establece: i) los principales hallazgos derivados de los casos analizados,
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incluyendo el uso de fondos extranjeros sin supervision equivalente, productos estructurados, certificados de
gestion activa e instrumentos emitidos por entidades no supervisadas; ii) la importancia de cumplir con las
obligaciones de conducta previstas en la Ley de Servicios Financieros (FinSA), en particular en materia de
evaluacion de idoneidad, perfil de riesgo del cliente, estrategia de inversidn, informacion sobre riesgos y gestién
de conflictos de interés; iii) las obligaciones de gestion de riesgos previstas en la FinIA, incluyendo la
identificaciéon, evaluacion y seguimiento de riesgos de concentracién, liquidez, valoracion y conflictos de interés;
y iv) los requisitos aplicables a la externalizacion de las funciones de control, recordando que la responsabilidad
ultima permanece en la entidad. (mas detalle)

FINMA - Guia sobre evaluaciones de riesgos de blanqueo de capitales

04/06 - Antiblanqueo de capitales

La Autoridad Suiza de Supervision de los Mercados Financieros (FINMA) ha publicado la Guia 04/2026, que
complementa la Guia 05/2023 sobre evaluaciones de riesgos de blanqueo de capitales (AML) en el marco de la
Ordenanza sobre AML de la FINMA. El objetivo de la Guia es aportar observaciones adicionales, basadas en las
inspecciones de supervision de la FINMA, con el fin de reforzar las evaluaciones de riesgos como herramienta
clave para el cumplimiento de la normativa contra el AML. El contenido de la Guia establece: i) criterios para
definir y gestionar la tolerancia al riesgo de AML, incluidos limites, excepciones e indicadores clave de riesgo; ii)
principios metodoldgicos para la elaboracidn de evaluaciones de riesgos, que abarcan los riesgos inherentes, las
medidas de mitigacidn y el riesgo residual; iii) la necesidad de alinear el riesgo residual con la tolerancia al riesgo
definida y de distinguir las evaluaciones de riesgos de AML de las evaluaciones de riesgos de cumplimiento mas
amplias; y iv) la aplicacidon de estos principios a las entidades sujetas a la Ley de Instituciones Financieras suiza
(FinIA), teniendo en cuenta su naturaleza, tamafio y perfil de riesgo. Desde el 4 de junio de 2026, las entidades
pueden utilizar estas observaciones como referencia en sus proximas revisiones de los andlisis de riesgo de
blanqueo de capitales, en particular en relaciéon con la definicidn de la tolerancia al riesgo, los indicadores, los
limites y el riesgo residual. (mas detalle)
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Otras publicaciones de interés
Region Americana

us

FDIC - Norma final que prohibe formalmente a los supervisores el uso del riesgo reputacional en sus
evaluaciones

07/04 - Reputacional

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), el Tesoro y la Corporaciéon Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC)
han adoptado una norma final que prohibe formalmente a los supervisores el uso del riesgo reputacional en sus
evaluaciones. El objetivo de esta medida es garantizar la objetividad en la supervision bancaria y evitar que las
agencias presionen a las entidades para que cierren cuentas de clientes basandose en sus opiniones politicas,
sociales o religiosas, protegiendo asi el acceso equitativo a los servicios financieros. El contenido de la norma
establece: i) la prohibicion de calificar negativamente o tomar medidas correctivas contra un banco
fundamentandose Unicamente en el riesgo de reputacién; ii) la restricciéon de exigir a las entidades que terminen
relaciones con sectores comerciales legales, pero politicamente desfavorecidos; vy iii) la definicion técnica del
riesgo de reputacién como una percepcién publica que no afecta directamente a la condicién financiera u
operativa de la entidad. La norma entrara en vigor el 1 de mayo de 2026, fecha a partir de la cual los
examinadores deberan ajustar todos los manuales de supervisiéon y procesos de evaluacidén en curso. (mas
detalle)

OCC - Consulta publica sobre una propuesta de reglamentacion para modernizar los programas de
Lucha contra el Blanqueo de Capitales y la Financiacion del Terrorismo

07/04 - Antiblanqueo de capitales - Prevencion del fraude

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Corporacion Federal de Seguros de Depdsitos (FDIC) y la
Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito (NCUA) han abierto una consulta publica sobre una propuesta
de reglamentacion para modernizar los programas de Lucha contra el Blanqueo de Capitales (AML) vy la
Financiacion del Terrorismo (CFT). El objetivo de esta medida es actualizar el marco regulador de acuerdo con
la Ley contra el Blanqueo de Capitales de 2020 (Ley AML), transitando desde un enfoque prescriptivo hacia uno
basado en el riesgo que refuerce la coordinacion entre supervisores y entidades financieras. El contenido de la
norma establece: i) una definicion formal de programa eficaz que distingue entre el disefio y la implementacién
continua; ii) los componentes minimos obligatorios que incluyen controles internos, pruebas independientes,
formacion y la designacion de un responsable de cumplimiento en los Estados Unidos (US); iii) la obligacion de
actualizar el programa ante cambios sustanciales en el perfil de riesgo de la entidad; y iv) un nuevo protocolo
de supervisidn que exige notificar a la Red de Control de Delitos Financieros (FInCEN) con 30 dias de antelacién
antes de iniciar acciones de ejecucidn significativas. El periodo de consulta publica estara abierto hasta el 9 de
junio, y se prevé que la norma definitiva entre en vigor 12 meses después de su promulgacion. (mas detalle)

FDIC - Consulta publica sobre una propuesta de reglamentacion para implementar los requisitos de
la GENIUS Act

07/04 - Criptoactivos

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Junta de la Reserva Federal (FRB) y la Corporacion Federal de
Seguros de Depdsitos (FDIC) han abierto una consulta publica sobre una propuesta de reglamentacion conjunta
para implementar los requisitos de la Ley de Guia y Establecimiento de la Innovacion Nacional para Stablecoins
de Estados Unidos (GENIUS Act). El objetivo de esta medida es establecer un marco prudencial uniforme para
los bancos que emitan stablecoins de pago, garantizando que estas actividades digitales se realicen bajo
estandares de seguridad y solvencia que protejan a los usuarios finales. El contenido de la norma establece: i)
la exigencia de que los emisores mantengan reservas en activos de alta liquidez como bonos del Tesoro de
Estados Unidos (US); ii) reglas de custodia y segregacion para que los activos de reserva estén protegidos frente
a una posible insolvencia del emisor; iii) la aplicacidon de la cobertura indirecta (pass-through), que permite que
el seguro de la FDIC proteja individualmente a cada tenedor de la moneda digital hasta el limite legal, siempre
que la entidad mantenga registros transparentes de los propietarios; y iv) los estdndares operativos para la
representacion digital de saldos bancarios mediante la tokenizacién de depodsitos. Las agencias recibiran
comentarios del publico sobre esta propuesta hasta el 9 de junio de 2026, fecha tras la cual se trabajara en la
redaccion de la norma definitiva. (mas detalle)

Treasury - Informe sobre activos digitales con foco en ciberseguridad y riesgos financieros

09/04 - Criptoactivos - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos - Prevencidon del fraude - Monedas Digitales
de Bancos Centrales (CBDC)

La Oficina de Ciberseguridad y Proteccion de Infraestructuras Criticas (OCCIP) del Departamento del Tesoro
(Treasury) ha publicado un informe sobre activos digitales con foco en los riesgos de ciberseguridad y crimen
financiero asociados al ecosistema. El documento analiza el crecimiento del mercado de activos digitales y su
impacto en la estabilidad financiera, destacando la necesidad de reforzar los marcos de gestién de riesgos,
especialmente en ambitos como la ciberseguridad, la custodia de activos y la resiliencia operativa. Asimismo,
incluye recomendaciones para adaptar el marco regulatorio a nuevas actividades como el trading de activos
digitales, la tokenizacion o las finanzas descentralizadas (DeFi), asi como para mejorar los mecanismos de
prevencidn del blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo (AML/CFT), reforzando el intercambio de
informacion entre autoridades y sector privado. El informe también aborda el papel de las stablecoins y los
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riesgos asociados a las monedas digitales de banco central (CBDC), posicionandose a favor de soluciones
lideradas por el sector privado. En la seccién de recomendaciones se sintetiza la hoja de ruta propuesta, cuya
implementacion requiere la participacion coordinada de mudltiples organismos, incluyendo el Congreso; la
Comision de Bolsa y Valores (SEC); la Comisién de Negociacion de Futuros de Materias Primas (CFTC); la Junta
de Gobernadores de la Reserva Federal (FRB); la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC); la Corporacion
Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC); la Administracién Nacional de Cooperativas de Crédito (NCUA); y la
Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB). (mas detalle)

OCC/FDIC/FRB - Nueva guia revisada sobre Ila Gestion del Riesgo de Modelos
15/04 - Riesgo de Modelo - Inteligencia Artificial

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) y la Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) y la Junta
de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (FRB) han publicado la nueva guia revisada Supervision y
Regulacion (SR) 26-2 sobre la Gestidon del Riesgo de Modelos (MRM). El objetivo de esta medida es actualizar y
unificar el marco de supervision para que las entidades bancarias gestionen de forma eficaz los riesgos derivados
del uso de herramientas cuantitativas complejas en la toma de decisiones financieras. El contenido de la norma
establece: i) una nueva definicion de modelo centrada en métodos cuantitativos complejos, excluyendo calculos
aritméticos simples; ii) la formalizacion de la materialidad como combinacion de la exposicion y la finalidad del
modelo para ajustar el rigor de los controles; iii) el mantenimiento de los tres componentes clasicos de validacién
(solidez conceptual, analisis de resultados y seguimiento continuo) bajo el principio de analisis critico o effective
challenge; vy iv) la aclaracidon de que los modelos de Inteligencia Artificial (AI) generativa y agéntica quedan, por
ahora, fuera del ambito de esta guia especifica. Como proximos pasos, las agencias reguladoras han anunciado
la futura publicacién de una solicitud de informacion sobre la MRM y el uso de Al en el sector bancario. (mas
detalle)

FASB - Actualizacion de Normas de Contabilidad para establecer una metodologia uniforme para que
las empresas midan inicialmente los Dividendos Pagados en Especie en acciones preferentes

23/04 - Contabilidad

El Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) ha publicado la Actualizacion de Normas de Contabilidad
(ASU) 2026-01. El objetivo de esta medida es establecer una metodologia uniforme para que las empresas midan
inicialmente los Dividendos Pagados en Especie (PIK) en acciones preferentes, eliminando la diversidad de
practicas actuales que dificultan la comparacion de estados financieros. El contenido de la norma establece: i) la
obligacién de medir inicialmente los dividendos PIK utilizando la tasa de dividendo establecida en el contrato de
las acciones preferentes; ii) la aplicacion de este criterio a todos los instrumentos que se clasifiquen
contablemente como patrimonio; iii) el requisito de proporcionar informacion adicional sobre el valor de
liquidacion de estas acciones para ayudar a los inversores en sus decisiones de capital; y iv) la mejora en el
calculo del beneficio por accidén al estandarizar el importe de ingresos disponible para los accionistas comunes.
Como proximos pasos, la norma serd de cumplimiento obligatorio para los ejercicios anuales que comiencen
después del 15 de diciembre de 2026, aunque el FASB permite su adopcion anticipada desde abril de 2026. (mas
detalle)

OCC - Reglamento final que modifica el marco del Ratio de Apalancamiento para Bancos Comunitarios
23/04 - Riesgos y capital

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Junta de la Reserva Federal (FRB) y la Corporacion Federal de
Seguro de Depdsitos (FDIC) han adoptado una norma final que modifica el marco del Ratio de Apalancamiento
para Bancos Comunitarios (CBLR). El objetivo de esta medida es reducir la carga regulatoria para los bancos
pequefios calificados, incentivando el uso de este sistema simplificado frente a los complejos requisitos de capital
basados en riesgo. El contenido de la norma establece: i) la reduccidon del requisito del CBLR del 9% al 8%,
situandolo en el limite minimo permitido por la Ley de Crecimiento Econdmico, Alivio Regulatorio y Proteccién al
Consumidor (EGRRCPA); ii) la extension del periodo de gracia de dos a cuatro trimestres consecutivos para
aquellas entidades que dejen de cumplir temporalmente con los criterios de calificacidn; iii) la limitacion del uso
de dicho periodo de gracia a un maximo de ocho trimestres dentro de cualquier periodo de cinco afos para evitar
su uso permanente; y iv) el mantenimiento de los criterios de elegibilidad, como tener menos de 10.000 millones
de Dolares ($) en activos totales. La norma final entrard en vigor el 1 de julio de 2026. (mas detalle)

OCC - Propuesta de Reglamento para simplificar y actualizar diversas normativas bancarias

29/04 - Reporting

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha publicado una Propuesta de Reglamento para simplificar y
actualizar diversas normativas bancarias. El objetivo de esta medida es rescindir o modificar regulaciones que
resulten innecesarias, onerosas o que carezcan de una autoridad legal clara, en cumplimiento con la iniciativa
de eficiencia gubernamental de la Orden Ejecutiva 14219 (EO 14219). El contenido de la propuesta establece: i)
la eliminacion de referencias especificas a empresas propiedad de minorias y mujeres en las reglas de inversion
para el bienestar publico (PWI); ii) la rescisién de los requisitos de retencion de riesgo crediticio para las
Obligaciones de Préstamo Colateralizadas (CLO) de mercado abierto; iii) la supresion de requisitos de no
discriminacién duplicados para las asociaciones de ahorro federales que ya estan cubiertos por otras leyes
nacionales; y iv) la correccién técnica del Cddigo de Regulaciones Federales (CFR) para reducir la carga
administrativa de las entidades financieras. Los interesados podran enviar sus comentarios sobre la propuesta
hasta 30 dias después de su publicacion en el Registro Federal, fecha tras la cual la OCC evaluara las respuestas
para emitir la regla definitiva. (mas detalle)

SEC - Propuesta de modificacion de norma para permitir que las empresas puedan presentar informes
financieros de forma semestral en lugar de forma trimestral
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05/05 - Reporting financiero

La Comisién de Bolsa y Valores (SEC) ha publicado una propuesta de modificacion de norma para permitir que
las empresas puedan presentar informes financieros de forma semestral en lugar de forma trimestral. El objetivo
de la regla es ofrecer flexibilidad regulatoria para que las empresas reduzcan sus cargas administrativas y costes,
permitiéndoles elegir la frecuencia de reporte que mejor se adapte a su modelo de negocio. El contenido de la
regla establece: i) la creacién del Formulario 10-S, informe semestral, como alternativa voluntaria al Formulario
10-Q, informe trimestral, manteniendo el mismo nivel de detalle en la informacion; ii) la obligacion de las
empresas de notificar su eleccidon de reporte semestral mediante una casilla de verificacién en su informe anual,
el Formulario 10-K, o en sus declaraciones de registro iniciales; iii) la actualizacion de la Regulaciéon S-X para
ajustar los requisitos de antigliedad de los estados financieros, evitando que la informacién quede desfasada al
pasar de tres a seis meses; y iv) el mantenimiento del sistema de reportes trimestrales para todas aquellas
entidades que decidan no acogerse a esta nueva opcién de simplificacion. La SEC recibird comentarios sobre este
proyecto hasta 60 dias después de su publicacion oficial, antes de proceder a la aprobacion definitiva del nuevo
sistema. (mas detalle)

OCC - Reglas finales referidas a las facultades de préstamo inmobiliario de los bancos nacionales y
las asociaciones de ahorro federales

15/05 - Cumplimiento normativo

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha publicado dos reglas finales referidas a las facultades de préstamo
inmobiliario de los bancos nacionales y las asociaciones de ahorro federales. El objetivo de la regla es codificar
la prevalencia federal sobre las normativas estatales para eliminar cargas burocraticas innecesarias, aportar
claridad juridica y fomentar la concesién de créditos hipotecarios. El contenido de las reglas establece: i) la
codificaciéon del poder de las entidades federales para gestionar cuentas de depdsito en garantia con total
flexibilidad comercial; ii) la libertad de los bancos para decidir bajo sus propios criterios comerciales si pagan
intereses por dichos fondos o si aplican comisiones asociadas; iii) la determinacion expresa de que la ley federal
invalida la norma del estado de Nueva York que obligaba al pago de intereses; y iv) la extensidén de esta exencion
legal a otros 13 estados y territorios estadounidenses con leyes equivalentes. Tras la publicacién definitiva y
respaldado por una reciente sentencia favorable de la Corte de Apelaciones del Segundo Circuito, el nuevo marco
normativo consolida la homogeneidad de las operaciones bancarias federales a partir de 2026. (mas detalle)

SEC - Propuesta de norma sobre la reforma de las ofertas publicas registradas para facilitar la
formacion de capital en los mercados de valores publicos

19/05 - Reporting financiero - Cumplimiento normativo

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha publicado una propuesta de norma sobre la reforma de las ofertas
publicas registradas para facilitar la formacion de capital en los mercados de valores publicos. El objetivo de la
propuesta es mitigar los costes y la complejidad de la ejecucion de ofertas registradas, ampliando el acceso a
mecanismos de financiacion flexibles y modernizando las reglas de comunicacién para una base mas amplia de
empresas emisoras. El contenido de la propuesta establece: i) la flexibilizacion de los requisitos de elegibilidad
del Formulario S-3 para permitir que un mayor nimero de entidades financieras y emisores realicen ofertas en
estante (shelf offerings); ii) la extensién de ciertos beneficios operativos actualmente reservados a los emisores
maduros bien conocidos (WKSI) hacia un conjunto mas diverso de empresas; iii) la actualizacion del Formulario
S-1 mediante la ampliacion de la capacidad de incorporar informacién por referencia para reducir cargas
administrativas redundantes; y iv) la exencidon de los requisitos estatales de registro y calificaciéon de valores
(state blue sky laws) para todas las ofertas debidamente registradas a nivel federal. La consulta publica
permanecera abierta hasta el 27 de julio. (mas detalle)

FASB - Actualizacion de Normas de Contabilidad para introducir créditos ambientales y obligaciones
de créditos ambientales

19/05 - Contabilidad - Sostenibilidad

El Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) ha publicado la Actualizacion de Normas de Contabilidad
(ASU) 2026-02 para introducir el Tema 818 sobre créditos ambientales y obligaciones de créditos ambientales
dentro de la Codificacion de Normas de Contabilidad de FASB. El objetivo de la actualizacion es establecer criterios
contables claros, consistentes y homogéneos para el reconocimiento, valoracidn, presentacion y revelacion de
los derechos de emisidn. El contenido de la actualizacion establece: i) la definiciéon formal y el tratamiento
contable de los créditos ambientales como activos no financieros que deben valorarse inicialmente al coste de
adquisicién; ii) el reconocimiento de las obligaciones de cumplimiento ambiental como pasivos cuando una
entidad realiza actividades operativas que generan emisiones reguladas; iii) la metodologia para medir dichos
pasivos basandose en el coste de los créditos ya adquiridos o, en su defecto, en el valor razonable actual del
mercado; y iv) los requisitos exigidos para la revelacidon detallada en las notas explicativas sobre la naturaleza
de los programas de cumplimiento, las restricciones regulatorias y el impacto de estos instrumentos en la posicidon
financiera. Las enmiendas contenidas en esta actualizacion técnica seran de aplicacién obligatoria para los
ejercicios fiscales que comiencen después del 15 de diciembre de 2026, permitiéndose su adopcidn anticipada
de forma voluntaria. (mas detalle)

SEC - Propuesta de norma para simplificar las categorias de clasificacion de las empresas emisoras
19/05 - Reporting financiero

La Comisidn de Bolsa y Valores (SEC) de los Estados Unidos ha publicado una propuesta de norma para simplificar
las categorias de clasificacion de las empresas emisoras reguladas bajo la Ley del Mercado de Valores (Exchange
Act) y ampliar ciertos beneficios de divulgacidn escalada. El objetivo de la propuesta es racionalizar la carga
regulatoria y reducir los costes de cumplimiento para las empresas de menor tamafio, preservando al mismo
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tiempo la transparencia y la proteccion de los inversores en el mercado de capitales. El contenido de la propuesta
establece: i) la consolidacion de los estados de emisor en solo dos categorias principales, denominadas emisores
acelerados grandes (large accelerated filers) y emisores no acelerados (non-accelerated filers), eliminando la
clasificacidon intermedia de emisor acelerado; ii) la elevaciéon de los umbrales financieros de capital flotante
publico y los requisitos de permanencia exigidos para adquirir la condicion de emisor acelerado grande; iii) la
extensién automatica de las exenciones de divulgacion y las flexibilizaciones de reporte de las que ya gozan las
empresas emergentes de alto crecimiento (EGC) y las empresas de reporte mas pequeias (SRC) a la totalidad
de los emisores no acelerados; y iv) la ampliacién de los plazos legales para la presentacion de informes
periddicos anuales y trimestrales en beneficio exclusivo de las entidades financieras y empresas no aceleradas
con menor volumen de activos totales. La consulta publica estard abierta hasta el 20 de julio de 2026. (mas
detalle)

FFIEC - Consulta publica sobre la revision del Sistema Uniforme de Calificacion de Entidades
Financieras utilizado para la evaluacion supervisora de la seguridad y solidez de las entidades
financieras

20/05 - Riesgos y capital

El Consejo Federal de Examen de Entidades Financieras (FFIEC) ha abierto una consulta publica sobre la revision
del Sistema Uniforme de Calificacion de Entidades Financieras (UFIRS), conocido como sistema CAMELS, utilizado
para la evaluacion supervisora de la seguridad y solidez de las entidades financieras. El contenido de la propuesta
establece: i) la eliminacion de la consideracion especial del componente de gestion en la asignacion de la
calificacion compuesta y la revision de los factores de evaluacién del componente de gestidn; ii) criterios mas
restrictivos para que hallazgos derivados de revisiones especializadas, como prevencidn de blanqueo de capitales
(AML) y financiacién del terrorismo (CFT) o cumplimiento normativo, afecten a las calificaciones CAMELS; iii) la
revision de las definiciones y factores de evaluacion aplicables a las calificaciones compuestas y a los distintos
componentes CAMELS para reforzar su conexion con la condicion financiera y los riesgos materiales de la entidad;
y iv) la armonizacidon y modernizacién de la terminologia y lenguaje utilizados en el marco UFIRS para alinearlos
con estandares contables y supervisores actuales. La consulta publica permanecera abierta hasta el 17 de agosto
de 2026. (mas detalle)

FRB - Propuesta normativa para crear una nueva cuenta de pagos restringida y modificar la politica
de riesgo del sistema de pagos

21/05 - Riesgos y capital - Transacciones digitales

La Junta del Sistema de la Reserva Federal (FRB) ha publicado una propuesta normativa para crear una nueva
cuenta de pagos restringida y modificar la politica de riesgo del sistema de pagos, las directrices sobre acceso a
cuentas, el Reglamento D sobre requisitos de reservas y remuneracion de saldos, y el Reglamento A sobre acceso
al crédito de la Reserva Federal. El objetivo de la propuesta es impulsar la innovacion privada en pagos mediante
una modalidad de cuenta limitada a actividades de compensacion y liquidacion, incorporando mecanismos
estandarizados de mitigacién de riesgos para proteger a los Bancos de la Reserva Federal, la estabilidad
financiera y la implementacion de la politica monetaria. El contenido de la propuesta establece: i) la creacion de
una cuenta de pagos restringida sujeta a limitaciones operativas y controles automaticos frente a sobregiros y
crédito intradia; ii) la modificacién de la politica de riesgo del sistema de pagos y de las directrices sobre acceso
a cuentas para introducir un marco diferenciado entre cuentas maestras y cuentas de pagos restringidas; iii)
modificaciones al Reglamento D para establecer que estas cuentas no devengaran intereses ni podran participar
en mecanismos de gestidon de excesos de liquidez; y iv) modificaciones al Reglamento A para excluir a los titulares
de estas cuentas del acceso a las facilidades de crédito de la Reserva Federal. El plazo para presentar comentarios
sera de 60 dias desde la publicacion de la propuesta en el Registro Federal y la FRB ha solicitado a los Bancos
de la Reserva Federal que pausen temporalmente determinadas solicitudes de acceso hasta la finalizacion del
desarrollo de esta politica. (mas detalle)

FDIC - Propuesta normativa para implementar estandares de cumplimiento de la Ley de Secreto
Bancario y sanciones aplicables a emisores autorizados de stablecoins de pago

22/05 - Antiblanqueo de capitales - Criptoactivos

La Corporacion Federal de Seguro de Depositos (FDIC) ha publicado una propuesta normativa en desarrollo de
la Ley para Guiar y Establecer la Innovacién Nacional en Stablecoins de Estados Unidos (GENIUS Act) para
implementar estandares de cumplimiento de la Ley de Secreto Bancario (BSA) y de sanciones aplicables a
emisores autorizados de stablecoins de pago supervisados por la FDIC. El objetivo de la propuesta es establecer
requisitos y estandares proporcionados de cumplimiento en materia de prevencion de blanqueo de capitales
(AML) y sanciones econdmicas, adaptados al modelo de negocio y perfil de riesgo de los emisores autorizados
de stablecoins de pago. El contenido de la propuesta establece: i) la obligacion de cumplir con los requisitos
federales aplicables en materia de prevencién de AML, financiacion del terrorismo (CFT), programas de sanciones
economicas y procedimientos de identificacion de clientes; ii) la creacion de un marco especifico de supervision
y ejecucion para programas de AML y CFT, incluyendo procedimientos de consulta previa con la Red de Control
de Delitos Financieros (FinCEN); iii) mecanismos para compartir informaciéon supervisora no publica entre
emisores autorizados de stablecoins y FINCEN en el contexto de actuaciones supervisoras o sancionadoras; y iv)
disposiciones relativas a acciones supervisoras significativas, medidas correctoras, confidencialidad de
informacion y clausulas de separabilidad normativa. La consulta publica permanecera abierta durante 60 dias
desde la publicacion de la propuesta en el Registro Federal y la Ley GENIUS entrara en vigor el 18 de enero de
2027. (mas detalle)
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ILGA - Proyecto de Ley del Senado 315 sobre la seguridad y transparencia de los modelos avanzados
de inteligencia artificial

27/05 - Inteligencia Artificial

La Asamblea General de Illinois (ILGA) ha aprobado el Proyecto de Ley del Senado 315 sobre la seguridad y
transparencia de los modelos avanzados de inteligencia artificial (IA), que actualmente esta pendiente de la firma
del gobernador. El objetivo de la norma es reforzar la supervisién de los desarrolladores de modelos de IA de
vanguardia mediante requisitos de transparencia, gestion de riesgos catastroficos y verificacion independiente
de sus practicas de seguridad. El contenido de la norma establece: i) la obligacién de que los principales
desarrolladores de IA, como OpenAl, Anthropic, Meta o Google DeepMind, adopten marcos de transparencia y
seguridad; ii) la realizacion de auditorias independientes por terceros para verificar el cumplimiento de los
compromisos de seguridad declarados por las empresas; v iii) la obligacion de informar sobre las capacidades de
riesgo catastréfico asociadas a los modelos avanzados. La norma crea un marco regulatorio estatal mas estricto
que los existentes en California y Nueva York al incorporar mecanismos de verificacion externa, en lugar de
basarse Unicamente en obligaciones de divulgacion o autoevaluacion. El proyecto ha sido remitido al gobernador
J.B. Pritzker, quien ha manifestado su intencién de firmarlo, y la norma entrara en vigor el 1 de enero de 2027.
(mas detalle)

SEC - Propuesta de retirada de las normas finales sobre divulgacion de informacién climatica

29/05 - Sostenibilidad - Divulgacion

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha publicado una propuesta de retirada de las normas finales sobre
divulgacion de informaciéon climatica, que introducian requisitos de reporte climatico en las declaraciones de
registro y los informes anuales de los emisores registrados. El objetivo de la propuesta de retirada es eliminar
integramente dichas normas finales, al considerar la SEC que exceden su autoridad estatutaria, no se ajustan a
un enfoque de divulgacion basado en la materialidad especifica de cada emisor y generan costes significativos.
El contenido de la propuesta de retirada establece: i) la eliminacion de las modificaciones introducidas en los
Reglamentos S-K, S-X y S-T, relativos a los requisitos de divulgacidon corporativa, informacion financiera y
presentacion electronica de documentos ante la SEC, asi como en diversos formularios de registro e informacion
periddica aplicables a emisores nacionales y extranjeros; ii) la supresion de los requisitos especificos sobre
emisiones de gases de efecto invernadero (GEI), riesgos climaticos, gobernanza, gestion de riesgos, objetivos
climaticos y efectos financieros derivados de fendmenos meteoroldgicos severos; vy iii) la confirmacion de que las
normas finales no habian entrado en vigor por encontrarse suspendidas y que, por tanto, su retirada no requiere
modificaciones efectivas al Cédigo de Regulaciones Federales (CFR). La consulta publica permanecera abierta
hasta el 13 de agosto de 2026. (mas detalle)

FDIC - Propuesta de norma sobre los estandares de cumplimiento de la Ley de Secreto Bancario y de
los requisitos en materia de sanciones aplicables a los emisores autorizados de monedas estables de
pago

05/06 - Cumplimiento normativo - Criptoactivos - Antiblanqueo de capitales

La Corporacién Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) ha publicado una propuesta de norma sobre los
estandares de cumplimiento de la Ley de Secreto Bancario (BSA) y de los requisitos en materia de sanciones
aplicables a los emisores autorizados de monedas estables de pago supervisados por la FDIC. El objetivo de la
propuesta de norma es implementar los requisitos de la Ley para Guiar y Establecer la Innovacién Nacional en
Monedas Estables de Estados Unidos (GENIUS Act) mediante un marco de cumplimiento basado en principios y
adaptado al perfil de riesgo de estos emisores. El contenido de la propuesta de norma establece: i) la obligacion
de cumplir la normativa aplicable de la Oficina de Control de Activos Extranjeros (OFAC) y de la Red de Control
de Delitos Financieros (FinCEN), incluyendo requisitos en materia de prevencidn del blanqueo de capitales (AML)
y financiacién del terrorismo (CFT), sanciones econdmicas, identificacion de clientes y reporte de operaciones;
ii) la creacidn de una nueva subparte regulatoria sobre la supervision y ejecucion de los programas, incluyendo
definiciones, criterios supervisores y tratamiento de deficiencias significativas; y iii) un marco de coordinacién
con FinCEN para determinadas actuaciones supervisoras y de enforcement, asi como para el intercambio de
informacidn supervisora no publica. La consulta publica permanecera abierta hasta el 4 de agosto de 2026. (mas
detalle)

OCC/FRB/FDIC - Consulta publica sobre la prérroga del reporte regulatorio de capital del Consejo
Federal de Examen de Entidades Financieras

05/06 - Reporting prudencial

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (FRB)
y la Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) han abierto una consulta publica sobre la prérroga, sin
modificaciones, del reporte regulatorio de capital del Consejo Federal de Examen de Entidades Financieras (FFIEC
101), aplicable a las entidades sujetas al marco avanzado de suficiencia de capital. El objetivo de la consulta es
renovar durante tres afios la vigencia de este reporte, actualmente aprobada hasta el 31 de diciembre de 2026,
mientras las agencias contintan revisando los requisitos de capital aplicables a estas entidades. El contenido de
la consulta establece: i) la extension sin cambios del formulario FFIEC 101, que recoge informacion trimestral
sobre capital regulatorio y determinados datos relativos al ratio de apalancamiento suplementario; ii) el
mantenimiento de las obligaciones de reporte para las entidades sujetas al marco avanzado de suficiencia de
capital y determinadas organizaciones bancarias de Categoria III; y iii) la solicitud de comentarios sobre la
utilidad de la informacion recopilada, la carga de reporte asociada, la calidad de los datos y posibles medidas
para reducir costes mediante soluciones tecnoldgicas o de automatizacion. La consulta publica permanecera
abierta hasta el 4 de agosto de 2026, tras lo cual las agencias remitiran la propuesta a la Oficina de Gestion y
Presupuesto (OMB) para su revision y aprobacion. (mas detalle)
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Autoridades federales - Norma Final Conjunta sobre Estandares de Datos de la Ley de Transparencia
de Datos Financieros

11/06 - Reporting prudencial

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) junto con otras autoridades federales han aprobado una norma final
conjunta sobre estandares de datos en el marco de la Ley de Transparencia de Datos Financieros de 2022. El
objetivo de la norma es promover la interoperabilidad y comparabilidad de los datos regulatorios financieros
mediante la adopcion de estdndares comunes que puedan incorporarse posteriormente a los distintos
requerimientos de informacion de las agencias participantes. El contenido de la norma establece: i) estdndares
comunes de identificacion para entidades juridicas, productos financieros, instrumentos, jurisdicciones, fechas y
divisas; ii) requisitos para que los datos regulatorios sean buscables, legibles por maquina, interoperables y
acompafados de metadatos normalizados; v iii) criterios para la incorporacion y adaptacion de estos estandares
por las distintas agencias en sus respectivos marcos de reporte. La norma entrara en vigor el 1 de octubre de
2026, si bien la incorporacion efectiva de estos estandares a los distintos requerimientos de informacion se
llevard a cabo mediante futuras actuaciones regulatorias de las agencias participantes. (mas detalle)

OCC - Consulta publica sobre los formularios de informacion y las instrucciones para los emisores de
monedas estables de pago autorizados

11/06 - Criptoactivos

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha publicado una consulta publica sobre una nueva solicitud de
recopilacion de informacion a emisores autorizados de monedas estables de pago y determinados emisores
extranjeros sujetos a la Ley para Guiar y Establecer la Innovacién Nacional en Monedas Estables de Estados
Unidos (GENIUS Act). El objetivo de la consulta es obtener la aprobacidon necesaria para implantar nuevos
requerimientos de reporte que permitan supervisar el cumplimiento del marco regulatorio aplicable a los emisores
de monedas estables de pago y reforzar la transparencia del mercado. El contenido de la consulta establece: i)
la creacidon de un reporte semanal sobre la actividad de emisidn y reembolso de monedas estables de pago y la
composicion de sus activos de reserva; ii) la introduccion de un reporte trimestral sobre situacion financiera,
resultados, operaciones y respaldo operativo de los emisores; vy iii) instrucciones sobre los procedimientos de
presentacion, correccion, confidencialidad y tratamiento de la informacion reportada. La consulta permanecera
abierta hasta el 11 de agosto de 2026. (mas detalle)

SEC - Propuesta de norma para la derogacion de la regla de protecciéon frente a ejecuciones a precios
menos favorables y disposiciones sobre mercados bloqueados y cruzados del Reglamento NMS
11/06 - Mercado de capitales

La Comisidn de Bolsa y Valores (SEC) ha publicado una propuesta de norma para modificar el Reglamento del
Sistema Nacional de Mercado (Regulation NMS) aplicable a los mercados de renta variable estadounidenses. El
objetivo de la propuesta es reducir la complejidad regulatoria y los costes de cumplimiento asociados a
determinadas reglas de negociacién, favoreciendo que la competencia y la innovacion tecnoldgica impulsen la
evolucion de la estructura de mercado. El contenido de la propuesta establece: i) la eliminacion de la regla de
proteccién frente a ejecuciones a precios menos favorables disponibles en otros centros de negociacién (trade-
through rule); ii) la supresidon de las restricciones aplicables a las cotizaciones bloqueadas (locked markets),
cuando el mejor precio de compra coincide con el mejor precio de venta, y a las cotizaciones cruzadas (crossed
markets), cuando el mejor precio de compra supera al mejor precio de venta; v iii) la modificacién de definiciones
y disposiciones relacionadas del Regulation NMS y de otras normas asociadas para adaptarlas a estos cambios.
Los comentarios podran remitirse durante los 60 dias siguientes a la publicacion de la propuesta en el Registro
Federal. (mas detalle)

FASB - Propuesta de actualizaciéon de normas contables sobre mejoras especificas en la cobertura de
riesgo de tipo de interés y cobertura de inversion neta

17/06 - Contabilidad

La Junta de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) ha publicado una propuesta de actualizacidon del Topic
815 de los principios contables generalmente aceptados en Estados Unidos (US GAAP), que regula el tratamiento
contable de los derivados y las relaciones de cobertura. El objetivo de la propuesta es ampliar la aplicacién de la
contabilidad de coberturas y mejorar la representacién contable de determinadas estrategias de gestion de
riesgos, eliminando limitaciones y excepciones que actualmente restringen el uso del modelo general de
coberturas. La propuesta establece: i) la posibilidad de designar el riesgo de tipo de interés de valores de deuda
mantenidos hasta el vencimiento como riesgo cubierto en coberturas de valor razonable y de flujos de efectivo;
ii) la ampliacion del tratamiento de los tipos de interés de referencia para permitir que cualquier plazo de la tasa
de financiaciéon garantizada a un dia (SOFR) pueda utilizarse como referencia en determinadas relaciones de
cobertura; vy iii) la admision de determinados swaps de divisas a tipo variable con distintas fechas de revision
como instrumentos de cobertura de inversiones netas en operaciones extranjeras, sujeto a determinadas
condiciones. Los comentarios podran remitirse hasta el 17 de agosto de 2026 y la fecha de entrada en vigor de
las modificaciones se determinara tras el analisis de las observaciones recibidas. (mas detalle)

FinCEN / OCC / FRB / FDIC / NCUA - Propuesta de norma sobre programas de identificacion de
clientes para emisores autorizados de monedas estables de pago

18/06 - Antiblanqueo de capitales - Criptoactivos

La Red de Control de Delitos Financieros (FinCEN), junto con la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la
Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (FRB), la Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos
(FDIC) y la Administracion Nacional de Cooperativas de Crédito (NCUA), ha publicado una propuesta de norma
conjunta sobre los programas de identificacion de clientes aplicables a los emisores autorizados de monedas
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estables de pago. El objetivo de la propuesta de norma es implementar la Ley para Guiar y Establecer la
Innovacion Nacional en Monedas Estables de Estados Unidos (GENIUS Act), definiendo el alcance de las
obligaciones de identificacion de clientes previstas en la Ley de Secreto Bancario (BSA). La propuesta de norma
establece: i) definiciones especificas de cuenta, cliente y proveedor de servicios de activos digitales; ii) la
obligacién de mantener programas de identificacion de clientes integrados en los programas de prevencion del
blanqueo de capitales (AML) y financiacién del terrorismo (CFT); vy iii) requisitos de conservacidn de registros,
verificacion frente a listas gubernamentales y posibilidad de delegar determinadas funciones en otras entidades
financieras. La consulta permanecerd abierta hasta el 21 de agosto de 2026 y la norma definitiva entraria en
vigor 12 meses después de su adopcidn. (mas detalle)

Argentina

CNV - Resolucion General mediante la cual se modifican las normas sobre oferta publica y
financiamiento colectivo

07/04 - Abuso de mercado - Conducta

La Comision Nacional de Valores (CNV) ha publicado la Resolucién General 1125/2026 para modificar las normas
sobre oferta publica y financiamiento colectivo. El objetivo de esta medida es simplificar el acceso al mercado de
capitales, permitiendo la autorizaciéon automatica de emisiones de bajo y mediano impacto y facilitando el
financiamiento a través de mecanismos de colaboracidn masiva. El contenido de la norma establece: i) la creacion
de regimenes de autorizacion automatica para el Financiamiento Colectivo tanto para acciones como para
Obligaciones Negociables (ON); ii) la actualizacién de la definicién de Inversor Calificado, permitiendo ahora
acreditar la capacidad patrimonial de 350.000 Unidades de Valor Adquisitivo (UVA) mediante tenencias en el
exterior y activos virtuales; iii) la fijacidn de limites de inversidén para proteger a los inversores no calificados,
quienes no podran invertir mas del 5% de su patrimonio por emision ni superar las 10.000 UVA en total; y iv) el
incremento de los montos maximos de emisidén para los regimenes de mediano impacto hasta las 15.000.000
UVA. La presente resolucion entroé en vigor el 8 de abril de 2026. (mas detalle)

CNV - Resoluciéon General mediante la cual se modifican las pautas de inversion para los fondos
comunes de dinero

08/04 - Abuso de mercado - Conducta

La Comisién Nacional de Valores (CNV) ha publicado la Resoluciéon General 1126/2026, mediante la cual se
modifican las pautas de inversion para los fondos comunes de dinero. El objetivo de esta medida es flexibilizar
los limites de los Fondos Comunes de Inversién (FCI) de Mercados de Dinero Clasicos para mejorar la eficiencia
en la asignacidn de sus activos y optimizar el rendimiento de los inversores. El contenido de la norma establece:
i) la posibilidad de elevar hasta el 60% el limite de inversion en plazos fijos no precancelables si la vida promedio
de la cartera no supera los 30 dias; ii) la reduccidon del margen de liquidez obligatorio al 65% para dichos activos
bajo ese supuesto especifico; iii) la exigencia de que los vencimientos de los activos valuados a devengamiento
estén escalonados segun la politica del fondo; y iv) la fijacidon de un plazo maximo de 95 dias para el vencimiento
final de los activos que integran estas carteras. La resolucion entré en vigor el 9 de abril de 2026. (mas detalle)

CNV - Resolucion General mediante la cual se modifican las normas relativas a los 6rganos de
administracion, fiscalizaciéon y auditoria externa

08/04 - Cumplimiento normativo - Gobierno corporativo

La Comisidn Nacional de Valores (CNV) de Argentina ha publicado la Resolucion General 1127/2026, mediante
la cual se modifican las normas relativas a los 6rganos de administracion, fiscalizacion y auditoria externa. El
objetivo de esta medida es avanzar en la desregulacidon y simplificacion administrativa, eliminando requisitos
obsoletos y adecuando la normativa a las buenas practicas de transparencia y neutralidad tecnoldgica en la
registracion societaria. El contenido de la norma establece: i) la unificacion y actualizacion de los criterios de
independencia para directores y auditores externos bajo estdndares internacionales de ética; ii) la simplificacion
de los tramites de inscripcion en el Registro de Auditores Externos y en el Registro de Asociaciones de
Profesionales Auditores; iii) la flexibilizacidn de los requisitos de fiscalizacidn societaria, permitiendo la sustitucion
de libros fisicos por sistemas de registracion digital con firma digital y sellado de tiempo; y iv) la precision de las
reglas para la distribucién de dividendos vy la retribucién de directores conforme a la Ley General de Sociedades.
La resolucion entrd en vigor el 9 de abril de 2026. (mas detalle)

BCRA - Comunicacion mediante la cual introduce modificaciones en el régimen de capitales minimos
de las entidades financieras

09/04 - Riesgos y capital

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha publicado la Comunicacion A 8418, mediante la cual
introduce modificaciones en el régimen de capitales minimos de las entidades financieras. En particular, la norma
elimina la exigencia adicional de capital minimo por riesgo de crédito aplicable a financiaciones concedidas a
clientes del sector agricola no Mipyme que mantengan acopios de produccion superiores al 5% de su capacidad
anual, para las operaciones que se acuerden a partir de la entrada en vigor de la comunicacion. Esta modificacion
supone la supresion de un recargo prudencial previamente establecido para este tipo de exposiciones, lo que
podria reducir los requerimientos de capital asociados a dichas financiaciones. Como préximos pasos, las
entidades deberan actualizar sus calculos de capital regulatorio conforme a la nueva normativa y adaptar sus
procesos internos a los cambios introducidos. (mas detalle)

CNV - Resolucion General mediante la cual modifica el articulo 6 ter del régimen de operaciones con
valores negociables, en el marco del proceso de normalizaciéon del mercado de capitales
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10/04 - Cumplimiento normativo - Conducta

La Comision Nacional de Valores (CNV) ha aprobado una nueva Resolucion General mediante la cual modifica el
articulo 6 ter del régimen de operaciones con valores negociables, en el marco del proceso de normalizacion del
mercado de capitales y en coordinacidn con el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA). La norma
introduce ajustes en los requisitos aplicables a las operaciones con liquidacion en moneda extranjera y a las
transferencias de valores negociables al exterior, manteniendo el limite general de volumen diario de 200
millones de pesos argentinos, pero incorporando nuevas excepciones. En particular, se habilita la posibilidad de
realizar transferencias al exterior por encima de dicho limite cuando los valores negociables hayan sido
mantenidos en cartera durante al menos 365 dias, flexibilizando asi restricciones previas. Asimismo, se actualizan
las obligaciones de control para los intermediarios (Agentes de Liquidacidén y Compensacion, Agentes de
Negociacion y Agentes de Custodia de Valores Negociables), quienes deberan verificar el cumplimiento de los
limites y condiciones establecidos para cada tipo de cliente y operacién. Como proximos pasos, la resolucion
entrard en vigor tras su publicacién en el Boletin Oficial, debiendo los agentes adaptar sus procedimientos
operativos y de control a las nuevas disposiciones. (mas detalle)

CNV - Resolucion General referida a la modificacion del régimen informativo sobre indicadores
financieros para los Agentes de Liquidacion y Compensacion

27/04 - Reporting financiero

La Comision Nacional de Valores (CNV) ha publicado la Resolucion General 1130/2026 referida a la modificacion
del régimen informativo sobre indicadores financieros para los Agentes de Liquidacion y Compensacion (ALyC).
El objetivo de esta medida es contar con herramientas técnicas que permitan identificar, monitorear y mitigar
potenciales escenarios de riesgo sistémico derivados del apalancamiento y la exposicion financiera de los
agentes. El contenido de la Resolucion establece: i) la obligatoriedad de remitir informacién contable mensual
vinculada a la liquidez y solvencia; ii) la fijacion de limites prudenciales donde el activo corriente debe ser igual
o mayor al pasivo corriente; iii) la restriccion del indice de apalancamiento computable a un valor maximo de
cinco veces el patrimonio neto; y iv) el deber de informar diariamente las tenencias de moneda extranjera de la
cartera propia. Los sujetos en alcance deberan aplicar estos indicadores a partir de mayo de 2026 y adecuar sus
sistemas de registracion contable antes del 1 de enero de 2027, siguiendo un cronograma de adecuacion que
culmina en julio de 2026. (mas detalle)

BCRA - Propuesta de Reglamentacion para actualizar el régimen informativo sobre prevencion de
lavado de activos y financiamiento del terrorismo

28/04 - Antiblanqueo de capitales

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha publicado una Propuesta de Reglamentacion para actualizar
el régimen informativo sobre prevencién de lavado de activos y financiamiento del terrorismo. El objetivo de esta
medida es adecuar los disefios de registro y los controles técnicos para asegurar la calidad de los datos reportados
por las entidades bajo su supervision. El contenido de la norma establece: i) la modificacién técnica de los
archivos de Reporte de Operaciones Sospechosas (ROS), ampliando el campo "Tipo de actividad" e incorporando
la identificacion obligatoria de la condicion de Persona Expuesta Politicamente (PEP); ii) la obligatoriedad para
los Proveedores de Servicios de Pago (PSP) y proveedores no financieros de crédito de presentar informes
técnicos de autoevaluacidn de riesgos en formato PDF; iii) la exigencia de un informe anual emitido por un revisor
externo independiente para validar los sistemas de prevencion de dichas entidades; y iv) el endurecimiento de
los controles de validacidon, eliminando la opcidén de declarar que no se operd para ciertos reportes técnicos. Los
interesados deberan adecuar sus sistemas para cumplir con estos requisitos, cuya vigencia para la presentacion
de informaciones comienza el 29 de abril de 2026. (mas detalle)

CNV - Consulta publica de un proyecto de resolucion general que regula la emision y negociacion de
valores negociables utilizando Tecnologias de Registro Distribuido

05/05 - Criptoactivos - Transacciones digitales

La Comisidon Nacional de Valores (CNV) ha abierto una consulta publica de un proyecto de resolucion general que
regula la emision y negociacion de valores negociables utilizando Tecnologias de Registro Distribuido (TRD). El
objetivo de la regla es modernizar el mercado de capitales argentino, promoviendo la eficiencia, la inclusion
financiera y la seguridad juridica en la adopcién de tecnologias emergentes como la tokenizacién. El contenido
de la regla establece: i) la autorizacidon para representar digitalmente mediante tokenizacién diversos valores
como acciones, obligaciones negociables y cuotapartes de fondos comunes de inversidn; ii) los requisitos técnicos
y de registro para los Proveedores de Servicios de Activos Virtuales (PSAV) que intervengan en la custodia y
negociacion de estos activos; iii) la implementacion de mecanismos de control que aseguren la trazabilidad de
las operaciones y el ejercicio de los derechos de los inversores a través de contratos inteligentes; y iv) la
extension del plazo de vigencia del Sandbox regulatorio para permitir un analisis mas profundo de los modelos
de negocio digitales. Los interesados pueden presentar opiniones y propuestas durante un plazo de 15 dias
habiles a partir de la publicacion oficial del proyecto. (mas detalle)

CNV - Resolucion General sobre modificacion del régimen de Certificados de Depésito y Certificados
de Valores Argentinos

29/05 : Cumplimiento normativo

La Comisidon Nacional de Valores (CNV) ha publicado la Resolucion General n.°© 1142/2026, que modifica las
Normas de la CNV, texto ordenado de 2013 y sus modificaciones, en materia de Certificados de Depdsito
Argentinos (CEDEAR), Certificados de Valores Argentinos (CEVA), Productos Cotizados (ETP) y Certificados de
Depdsito Estadounidenses (ADR). El objetivo de la Resolucidon es actualizar y sistematizar el régimen aplicable a
estos instrumentos, incorporando reglas especificas para vehiculos locales de gestion pasiva similares a los
fondos cotizados (ETF) y reforzando la transparencia y la proteccion del inversor. El contenido de la Resolucion
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establece: i) un régimen comun para CEDEAR y CEVA, con nuevos requisitos en materia de emision, autorizacion,
documento informativo de la emision, custodia, segregacion de los activos subyacentes y deberes de informacion;
ii) un marco especifico para los CEVA ETP, incluyendo reglas sobre gestién pasiva, indices de referencia,
mecanismos de creacidn y cancelacion a través de Participantes Autorizados y entidades encargadas de aportar
liquidez al mercado, politica de dividendos, préstamo de valores y obligaciones reforzadas de transparencia; y
iii) disposiciones aplicables a los ADR, asi como reglas de aplicacién supletoria, cancelacién de oficio y contenido
minimo del prospecto o suplemento de prospecto. La Resolucion entré en vigor el 1 de junio de 2026. (mas
detalle)

Brasil

CVM - Resoluciéon que aprueba la Revision de Pronunciamientos Técnicos para actualizar el marco
contable brasileiio

14/04 - Contabilidad - Reporting financiero

La Comisidn de Valores Mobiliarios (CVM) de Brasil ha emitido la Resolucién CVM n° 242, que aprueba la Revisiéon
de Pronunciamientos Técnicos n° 29. El objetivo de esta medida es actualizar el marco contable brasilefio para
mantener su convergencia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) y las Normas
Internacionales de Sostenibilidad, abordando temas como la energia renovable y los créditos de carbono. El
contenido de la norma establece: i) modificaciones en el estado de flujos de efectivo para incluir informacién
sobre acuerdos de financiacién de proveedores; ii) nuevos requisitos de valoracion y desglose para instrumentos
financieros con cldusulas vinculadas a objetivos ambientales o de sostenibilidad; iii) criterios especificos para la
contabilizacion de contratos de compra de energia eléctrica cuya generacién depende de condiciones naturales
no controlables; y iv) actualizaciones en las directrices sobre la baja en cuentas de pasivos financieros liquidados
mediante sistemas de pago electronico. Las empresas publicas deben aplicar estos cambios para los ejercicios
fiscales que hayan comenzado el 1 de enero de 2026. (mas detalle)

BCB/CMN - Resolucion Conjunta para modificar la metodologia de calculo para los limites minimos
de capital social y patrimonio neto de las entidades financieras

23/04 - Riesgos y capital

El Banco Central de Brasil (BCB) y el Consejo Monetario Nacional (CMN) han publicado la Resolucion Conjunta
n° 19. El objetivo de esta medida es modificar la metodologia de calculo para los limites minimos de capital social
y patrimonio neto de las entidades financieras, ajustando los criterios de cumplimiento y las exenciones para
mejorar la supervision de las entidades autorizadas a operar en el pais. El contenido de la norma establece: i) la
exclusiéon de las asociaciones y entidades sin animo de lucro que gestionan grupos de consorcios de las
disposiciones de capital acumulado; ii) la autorizacion para sumar el saldo de la reserva legal al capital social
aportado con el fin de cumplir los limites minimos exigidos; iii) la clasificacién obligatoria en la categoria de
mayor exigencia para las actividades de inversion de entidades del Segmento 5 (S5, que agrupa a las entidades
de menor tamafio o perfil de riesgo simplificado); y iv) la precisién de los activos computables, incluyendo
depositos de entidades gubernamentales e inversiones en entidades financieras nacionales y extranjeras. Como
proximos pasos, la resolucién entra en vigor de forma inmediata a partir de la fecha de su publicacién el 23 de
abril de 2026. (mas detalle)

BCB - Resoluciéon que establece por primera vez de forma expresa los limites minimos obligatorios
del Indicador de Liquidez a Corto Plazo

23/04 - Mercado - Cumplimiento normativo

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resolucién BCB n° 560. El objetivo de esta medida es establecer
por primera vez de forma expresa los limites minimos obligatorios del Indicador de Liquidez a Corto Plazo (LCR)
y crear una version simplificada (LCRS) para asegurar que los bancos puedan soportar episodios de tension sin
comprometer la estabilidad financiera. El contenido de la norma establece: i) la obligacién de mantener
suficientes activos liquidos para cubrir las salidas de caja previstas a 30 dias, aplicando el LCR a entidades de
mayor tamafo (Segmento S2) y el LCRS a entidades medianas (S3 y S4) que capten depositos; ii) un calendario
de cumplimiento gradual que exige un 90% desde el 1 de enero de 2027 y un 100% a partir del 1 de julio de
2027; iii) la posibilidad de incumplir temporalmente los minimos en situaciones de estrés, siempre que se informe
inmediatamente al regulador y se presenten planes de contingencia y recuperacion; y iv) la facultad del BCB
para imponer medidas correctivas, como la venta de activos, cambios en la financiacidn o la reduccién del crédito.
Estos nuevos controles diarios comienzan a aplicarse desde el 23 de abril. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa que regula la entrega de datos de solvencia bancaria

30/04 - Riesgos y capital - Reporting prudencial

El Departamento de Gestion Estratégica y Supervision Especializada (Degef) y el Departamento de Supervision
del Sistema Financiero (Desig) del Banco Central de Brasil (BCB) han actualizado la Instruccién Normativa BCB
n® 685 de 2025, que regula la entrega de datos de solvencia bancaria. El objetivo de la regla es modernizar los
reportes sobre la suficiencia de capital y los resultados de los simulacros de crisis financiera. El contenido de la
norma establece que: i) la informacion del proceso simplificado de capital (ICAAPSimp) se integrara en el informe
principal anual para evitar duplicidad, ii) se delega la responsabilidad de entrega de estos datos a la institucion
lider de cada grupo financiero, v iii) se actualizan las instrucciones técnicas para completar el documento cédigo
2090, que incluye las pruebas de estrés bajo escenarios del regulador. Las nuevas instrucciones técnicas para
los formularios son de aplicacion inmediata, mientras que el resto de las obligaciones operativas entraran en
vigor el 1 de julio de 2026. (mas detalle)
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BCB - Resolucién que actualiza la normativa relativa al servicio internacional de pago o transferencia
30/04 - Criptoactivos

El Consejo Colegial de Administracién del Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resoluciéon BCB n° 561,
que actualiza la normativa relativa al servicio internacional de pago o transferencia (eFX) para endurecer los
controles operativos y prohibir activos virtuales, la cual modifica la Resolucién BCB n° 277 que liberalizé el
mercado de cambios en 2022. El objetivo de la regla es perfeccionar las disposiciones relativas al eFX, ajustando
limites operativos, requisitos para proveedores y mecanismos de control. El contenido de la norma establece i)
un limite de 10.000,00 ddlares estadounidenses para transferencias de inversiones y soluciones de pago digital
sin integracion, ii) la prohibicion estricta del uso de activos virtuales para liquidaciones entre proveedores eFX y
contrapartes extranjeras, iii) la obligacion de conservar registros por diez afios y iv) nuevos cddigos de
clasificacion para operaciones como juegos, apuestas y transferencias unilaterales. Los proveedores autorizados
deben incluir su modalidad en el Sistema de Informacién sobre Entidades de Interés del Banco Central (Unicad)
antes del 30 de octubre de 2026, y la resoluciéon completa entrard en vigor el 1 de octubre de 2026. (mas
detalle)

BCB - Instruccion Normativa BCB que actualiza el plan de cuentas del Cosif para integrar nuevos
criterios sobre activos virtuales, sostenibilidad y contabilidad de cobertura

05/05 - Contabilidad - Criptoactivos - Sostenibilidad

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccion Normativa BCB n® 734 que actualiza el plan de
cuentas del Cosif para integrar nuevos criterios sobre activos virtuales, sostenibilidad y contabilidad de cobertura.
El contenido de la regla establece: i) la creacidon de cuentas especificas para registrar stablecoins y otros activos
virtuales fungibles y no fungibles; ii) la inclusiéon de rubricas para activos y pasivos de sostenibilidad, como
créditos de carbono y de descarbonizacion (CBIO); iii) el ajuste de las cuentas de control para reflejar la jerarquia
del valor razonable, clasificando activos segun si su precio es publico (Nivel 1), comparable (Nivel 2) o estimado
(Nivel 3), y los nuevos criterios de hedge para protegerse de riesgos financieros; y iv) la creacion de cuentas
detalladas para las operaciones de intermediacidn y liquidacion en bolsas, obligando a las instituciones a registrar
de forma separada sus operaciones propias de las realizadas por cuenta de sus clientes. Estas disposiciones se
aplicaran obligatoriamente a partir de los documentos contables de enero de 2027, momento en el cual los saldos
actuales deberan ser reclasificados a las nuevas cuentas creadas. (mas detalle)

CMN - Resolucion que establece las directrices para la regulacion de los derechos de las personas
fisicas que utilizan servicios financieros

05/05 - Conducta

El Consejo Monetario Nacional (CMN) ha publicado la Resolucidén n° 5.299, de 4 de mayo de 2026, que establece
las directrices para la regulacion de los derechos de las personas fisicas que utilizan servicios financieros en el
marco de la Ley n°® 15.252. El contenido de la norma establece: i) principios para la portabilidad salarial basados
en la libre opcion de los beneficiarios y el acceso no discriminatorio a las infraestructuras; ii) directrices para
modalidades especiales de crédito que priorizan la transparencia, la ética y la prevencion del
sobreendeudamiento; iii) estandares para el débito automatico en diversos tipos de cuentas para asegurar la
seguridad y la uniformidad de las reglas de pago; y iv) un derecho a la informacién reforzado por la claridad, la
accesibilidad en canales digitales y la oferta responsable de productos de crédito. La resolucion entra en vigor
de forma inmediata en cuanto a sus principios generales, pero establece un periodo de transicidn técnica. Las
normativas anteriores seguiran vigentes para la operativa diaria hasta el 1 de julio de 2027, fecha en la cual
seran definitivamente derogadas. Durante este intervalo, las instituciones deben adaptar sus procesos a los
nuevos derechos de los usuarios mientras el BCB termina de publicar la regulacion técnica detallada. (mas
detalle)

BCB - Resoluciéon sobre las medidas aplicables al intercambio de datos e informacion relativos a
indicios de fraude entre entidades financieras y proveedores de servicios de pago

19/05 - Prevencién del fraude - Reporting no financiero

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resolucion BCB n° 569, que modifica la Resolucién BCB n©
343/2023 sobre las medidas aplicables al intercambio de datos e informacion relativos a indicios de fraude entre
entidades financieras y proveedores de servicios de pago. El contenido de la resolucidn establece: i) la inclusion
de datos e informacion relativos a indicios de fraude asociados a personas fisicas o juridicas que actlien como
operadores de apuestas no autorizados; ii) la ampliacidon de las actividades sujetas al intercambio obligatorio de
informacion para incorporar operaciones de crédito, prestacion de servicios de activos virtuales y servicios
financieros o de pago relacionados con operadores de apuestas ilegales; iii) la obligacién de identificar
especificamente a operadores de apuestas no autorizados dentro de los procedimientos de reporte e intercambio
de informacion; y iv) la exigencia de que las entidades implementen medidas técnicas y operativas para adaptar
sus sistemas de cumplimiento y monitorizacion antifraude. Las entidades deberan implementar las medidas
necesarias para cumplir con las nuevas obligaciones antes del 30 de octubre de 2026 en relacion con los servicios
de activos virtuales y antes del 1 de diciembre de 2026 respecto de las actividades vinculadas a operadores de
apuestas no autorizados, mientras que la resolucidn entra en vigor en la fecha de su publicacion. (mas detalle)

BCB - Instruccion que modifica el Plan Contable en lo relativo a la definicion y actualizacion de
rabricas contables aplicables a las entidades financieras
20/05 - Contabilidad
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El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado una instruccién normativa que modifica el Plan Contable de las
entidades reguladas por el BCB (Cosif) en lo relativo a la definicién y actualizacién de rdbricas contables aplicables
a las entidades financieras reguladas por el BCB. El objetivo de la instruccion normativa es actualizar, aclarar y
reorganizar determinados elementos contables del Cosif, mejorando la calidad de la informacién reportada y
facilitando el seguimiento prudencial y supervisor por parte del BCB. El contenido de la instrucciéon normativa
establece: i) la modificacidn, creacion y eliminacidn de diversas cuentas contables relacionadas con mercados de
futuros, activos fiscales diferidos, participaciones no controladoras, pérdidas recuperadas y depodsitos
municipales; ii) la incorporacion de nuevas rubricas especificas para gastos de auditoria, aseguramiento,
consultoria y servicios técnicos especializados, asi como para participaciones en beneficios; iii) ajustes en las
cuentas aplicables a conglomerados prudenciales, fondos de inversion y sistemas de almacenamiento y
clasificacion de informacion financiera; y iv) obligaciones de reclasificaciéon contable para adaptar los saldos
existentes a las nuevas rubricas introducidas por la norma. Las modificaciones seran aplicables a los documentos
contables elaborados a partir de la fecha base de julio de 2026 y la instruccion normativa entrara en vigor el 1
de julio de 2026. (mas detalle)

BCB - Resolucion relativa a la remision de informacion sobre instrumentos financieros garantizados
por el Fondo de Garantia de Crédito

29/05 - Reporting prudencial - Riesgos y capital

El Banco Central de Brasil (BCB) ha aprobado la Resolucién BCB n.° 572/2026, que modifica la Resolucion BCB
n.% 102/2021 sobre la remisidon de informacion relativa a instrumentos financieros garantizados por el Fondo de
Garantia de Crédito (FGC), el calculo de las contribuciones de las entidades asociadas y la determinacion de la
cantidad a asignar en valores publicos federales (MATPF). El objetivo de la resolucidn es reforzar los mecanismos
de informacién y supervision vinculados al FGC, actualizar las bases para el célculo de las contribuciones de las
entidades asociadas e introducir una nueva metodologia para la determinacion del MATPF. El contenido de la
resolucion establece: i) nuevas obligaciones para los depositarios centrales de activos financieros de remitir
informacion agregada sobre determinados créditos excluidos de la cobertura ordinaria del FGC; ii) la inclusion
de los instrumentos elegibles para Capital Complementario y Capital de Nivel II en la definicién de Patrimonio
Neto Ajustado (PLA); iii) la actualizacidn de los criterios para el célculo de las contribuciones ordinarias, especiales
y adicionales de las entidades asociadas al FGC; y iv) la revision de la metodologia de calculo del MATPF mediante
la redefinicién del Activo de Referencia (AR). La resolucion entrd en vigor el 29 de mayo de 2026, excepto las
nuevas obligaciones de informacion aplicables a los depositarios centrales de activos financieros que entraran en
vigor el 1 de noviembre de 2026. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa sobre las condiciones, requisitos y plazos para la realizacion de pruebas
en produccion del servicio optimizado de iniciacion de transacciones de pago con comparticion de
datos

29/05 - Transacciones digitales

El Banco Central de Brasil (BCB) ha aprobado la Instruccidn Normativa BCB n.° 740/2026 sobre las condiciones,
requisitos y plazos para la realizacion de pruebas en producciéon de un nuevo servicio de Open Finance que
integra el intercambio de datos financieros y la iniciacidon de pagos en un Unico proceso operativo. El objetivo de
la Instruccidn es establecer el marco operativo para validar el funcionamiento, la seguridad y la interoperabilidad
de este servicio antes de su despliegue generalizado al publico. El contenido de la Instruccion establece: i) la
posibilidad de que las entidades receptoras de datos e iniciadoras de transacciones de pago ofrezcan este servicio
integrado y la obligacion de que las entidades transmisoras de datos y depositarias de cuentas habiliten las
funcionalidades necesarias para su funcionamiento; ii) requisitos especificos para las pruebas en produccidn,
incluyendo criterios de integracion tecnoldgica, métricas de calidad, validaciones funcionales y de seguridad y
niveles minimos de actividad y participacion entre entidades; iii) la realizacién de pruebas con grupos limitados
de clientes previamente seleccionados mediante herramientas de validacion desarrolladas por la estructura de
gobernanza de Open Finance; v iv) criterios de experiencia de usuario, interoperabilidad y supervision aplicables
a las principales entidades participantes del ecosistema Open Finance. Las pruebas en produccion se realizan
desde el 22 de abril de 2026 y el servicio estara disponible para el publico en general a partir del 22 de junio de
2026. (mas detalle)

BCB - Instruccion normativa por la que se adaptan las cuentas contables a los nuevos criterios
introducidos para la presentacion de informes, las aportaciones y la asignacion de valores del
Gobierno federal relacionados con el Fondo de Garantia de Crédito

03/06 - Contabilidad

El Banco Central de Brasil (BCB) ha aprobado la Instruccion Normativa BCB n.° 741/2026, que modifica el Plan
Contable de las Instituciones Reguladas por el Banco Central de Brasil (Cosif) para adaptar las cuentas contables
a los nuevos criterios introducidos por la Resolucion BCB n.° 572/2026 sobre informacion, contribuciones y
asignacion de valores publicos federales vinculados al Fondo de Garantia de Crédito (FGC). El objetivo de la
Instruccidn es actualizar el marco contable de las entidades supervisadas para permitir la correcta aplicacion de
dicha resolucion, reforzando los mecanismos de registro y calculo del Patrimonio Neto Ajustado (PLA), el Activo
de Referencia (AR) y las contribuciones al FGC. El contenido de la Instruccidn establece: i) la creacién de nuevas
cuentas contables para el registro y calculo del AR, el Valor de Referencia (VR) y el PLA; ii) la incorporacion de
nuevas rubricas para reflejar determinados instrumentos de capital regulatorio y activos vinculados a la gestion
de liquidez y a las contribuciones al FGC; iii) la modificacion de diversas cuentas existentes para adaptar el
tratamiento contable de instrumentos de deuda y capital; y iv) la eliminacién de determinadas rubricas contables
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qgue quedan sustituidas por la nueva estructura del Cosif. La Instruccidn sera aplicable a los documentos contables
elaborados a partir de junio de 2026, salvo determinadas disposiciones relativas a contrapartes vinculadas, que
seran exigibles desde julio de 2027. (mas detalle)

BCB - Resolucion sobre el reporte de informacion regulatoria relativa al calculo de limites
prudenciales, actividades con activos virtuales y requisitos de ratio de apalancamiento

10/06 - Reporting prudencial

El Banco Central de Brasil (BCB) ha aprobado la Resolucién BCB n.° 573/2026, que modifica la Resolucion BCB
n.%2 69/2021 sobre el reporte de informacion regulatoria relativa al calculo de limites prudenciales, actividades
con activos virtuales y requisitos de ratio de apalancamiento. El objetivo de la Resolucidon es adaptar las
obligaciones de reporte a los cambios introducidos en el marco prudencial brasilefio y en la regulacién aplicable
a los proveedores de servicios de activos virtuales. El contenido de la Resolucion establece: i) la ampliacion y
actualizacién de la informacién que determinadas entidades deben remitir al BCB en relacidon con el ratio de
apalancamiento y diversas operaciones financieras; ii) la incorporacion de nuevos requerimientos de reporte
vinculados a actividades con activos virtuales, incluyendo determinadas operaciones de financiacion vy
endeudamiento de los proveedores de servicios de activos virtuales; vy iii) la actualizacion del ambito de aplicacion
de las obligaciones de informacién, incluyendo la incorporacién de los proveedores de servicios de activos
virtuales y la adaptacion de determinados requisitos de reporte para las entidades sujetas a supervision
prudencial. La Resolucién entrara en vigor el 1 de julio de 2026. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa que modifica los procedimientos de remision de informacién sobre riesgo
operativo y actualiza las Instrucciones de cumplimentacion y el disefio de la Declaracion de Riesgo
Operativo

11/06 - Reporting prudencial - Operacional

El Banco Central de Brasil (BCB) ha aprobado la Instruccion Normativa BCB n.° 744/2026, que modifica los
procedimientos de remision de informacion sobre riesgo operativo y actualiza las Instrucciones de
cumplimentacion y el disefio de la Declaracion de Riesgo Operativo (DRO). El objetivo de la Instruccion Normativa
es adaptar los requerimientos de reporte de riesgo operativo al marco prudencial aplicable a la recopilacion de
informacion sobre pérdidas operativas, provisiones y contingencias, simplificando determinadas obligaciones de
informacidn. La Instruccién Normativa establece: i) el aplazamiento hasta la fecha de referencia de junio de 2027
del inicio de la obligacion de remitir la DRO para determinadas entidades clasificadas en el Segmento 3 (S3); ii)
la modificacién de los procedimientos para la solicitud, acceso y correccion de la informacion incluida en la base
de datos de riesgo operativo, incorporando nuevos criterios de relevancia para determinadas rectificaciones; y
iii) la actualizacidn de las instrucciones de cumplimentacion y del disefio de la DRO, incluyendo la supresion de
la obligacion de identificar la unidad de negocio en la que se produjo una pérdida operativa y la eliminacién de
determinados campos de reporte. La Instruccidn Normativa entré en vigor el 12 de junio de 2026. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa que establece los procedimientos de remision de informacion sobre los
servicios internacionales de pago o transferencia

17/06 - Transacciones digitales

El Banco Central de Brasil (BCB) ha aprobado la Instruccién Normativa BCB n.° 747/2026, que establece los
procedimientos de remisién de informacidn sobre los servicios internacionales de pago o transferencia (eFX) y
determinadas operaciones de divisas realizadas a través de agencias turisticas. El objetivo de la Instruccidén
Normativa es adaptar los requerimientos de informacidn al marco regulatorio aplicable a los servicios eFX tras
las modificaciones introducidas en la Resolucion BCB n.° 277/2022 sobre el mercado de divisas y capitales
internacionales. La Instruccidn Normativa establece: i) nuevos requerimientos de reporte mensual sobre
operaciones eFX, incluyendo la creacion del documento C225 para informar sobre determinadas transacciones
eFX y del documento C230 para reportar los importes totales movilizados en las cuentas en reales de los
proveedores eFX; ii) obligaciones de remisidn, correccién y conservacion de informacion aplicables a entidades
autorizadas para operar en el mercado de divisas, proveedores de servicios eFX y agencias turisticas; vy iii) la
designacién de responsables para atender requerimientos del BCB y la supresidn progresiva del documento C220
para determinadas operaciones realizadas a partir del 1 de octubre de 2026. La Instruccién Normativa entrara
en vigor el 1 de octubre de 2026. (mas detalle)

Chile

CMF - Informe normativo para actualizar el Capitulo sobre externalizacion de servicios de la
Recopilacion Actualizada de Normas y crear un nuevo reporte de supervision

08/04 - Terceros (proveedores) - Reporting prudencial - Reporting no financiero

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) de Chile ha publicado el informe normativo para actualizar el
Capitulo 20-7 sobre externalizacién de servicios de la Recopilacién Actualizada de Normas (RAN) y crear un
nuevo reporte de supervision. El objetivo de esta medida es modernizar la gestion del riesgo de externalizacidn,
integrando el control de la cadena de suministro y alineando a las entidades con estandares internacionales de
resiliencia operativa. El contenido de la norma establece: i) la inclusion de subcontratistas de proveedores dentro
del alcance de supervision y la gestidn del ciclo de vida del proveedor; ii) la obligacién de contar con planes de
salida formales, procesos de debida diligencia reforzados y una definicion clara del apetito por riesgo; iii) la
implementacion del archivo normativo 128, un reporte trimestral detallado que actia como un inventario de
proveedores, contratos de servicios, incidentes registrados y la identificacién de subproveedores criticos; y iv) la
extension de estas exigencias de reporte a cooperativas de ahorro y crédito y emisores de tarjetas de pago. La


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DInstru%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520Normativa%2520BCB%26numero%3D741&data=05%7C02%7C%7C2e1e18e5b9394fa43e1008dec60c7c72%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639165954545183363%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=6c%2BMO2onuvHdJMdlxRYw7OcSmTa2opZuWvTApDgMx4I%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D573&data=05%7C02%7C%7C3947a908fe314be7225008decbcce4b0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639172278524184524%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=KA9wjSmBX571d8wlLgHWG9PFlrHg8CCB8GOESaooGVk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DInstru%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520Normativa%2520BCB%26numero%3D744&data=05%7C02%7C%7Cbfcff086b7544721fefa08ded150df1f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639178342983484027%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Aau0Wmzmr7dw1qgMqUu1H0lbR9U2ZaautsB8w0S5PcE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DInstru%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520Normativa%2520BCB%26numero%3D747&data=05%7C02%7C%7Cbfcff086b7544721fefa08ded150df1f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639178342983508830%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=hi4C6U8pLLLcLlPPwP3Dm7mXqbGPRnmO%2Bi5PBSkCdx0%3D&reserved=0

Informe de Normativa 2T26

nueva normativa del Capitulo 20-7 serd exigible desde el 1 de enero de 2027, y la primera entrega del archivo
128 deberd realizarse en julio de 2027. (mas detalle)

SP - Resolucion Exenta mediante la cual modifica el Régimen de Inversion de los Fondos de Pensiones
con el objetivo de reforzar la regulacién aplicable a las operaciones con instrumentos derivados
10/04 - Riesgos y capital

La Superintendencia de Pensiones (SP) ha publicado la Resolucion Exenta n°® 549, mediante la cual modifica el
Régimen de Inversién de los Fondos de Pensiones y la Norma de Caracter General (NCG) n° 362, con el objetivo
de reforzar la regulacion aplicable a las operaciones con instrumentos derivados. La medida responde al creciente
uso de estos instrumentos y a su impacto en el perfil de riesgo de los fondos, introduciendo nuevos limites
prudenciales para acotar la exposicion. En particular, se establece un limite de maxima exposicién en derivados
(LED), definido como la pérdida estimada en escenarios de estrés, con umbrales diferenciados segun el tipo de
fondo (entre el 2% y el 3%). Asimismo, se introduce una razén de cobertura de liquidez (RCL), que exige que
los fondos mantengan activos liquidos suficientes para cubrir potenciales requerimientos de garantias, fijando un
minimo del 100% por moneda y tipo de fondo. Adicionalmente, se refuerzan los requisitos de mitigacién del
riesgo de contraparte, exigiendo que las nuevas operaciones con derivados cuenten con acuerdos de colateral o
se realicen a través de entidades de contraparte central. Como préximos pasos, las administradoras de fondos
de pensiones (AFP) dispondran de un plazo maximo de 210 dias para adaptarse a los nuevos limites,
estableciéndose ademas un periodo intermedio de ajuste progresivo. (mas detalle)

CMF - Normativa para simplificar y disminuir las fricciones regulatorias en los mercados de
operaciones de repos y de securitizaciones

13/04 - Crédito - Riesgos y capital

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado una nueva normativa para simplificar y disminuir las
fricciones regulatorias en los mercados de operaciones de repos y de securitizaciones. El objetivo de esta medida
es incentivar la liquidez y profundidad del mercado de renta fija local, alineando los estandares de Basilea 111
con las recomendaciones internacionales del Fondo Monetario Internacional (FMI). El contenido de la norma
establece: i) la reduccidn de los ponderadores de riesgo de crédito para operaciones repo hasta un 0% cuando
se utilicen contrapartes clave o entidades de contraparte central; ii) la introduccién del concepto de transferencia
significativa de riesgo para determinar el calculo de capital en procesos de securitizacion; iii) la eliminacion del
ponderador de riesgo del 1.250% para instrumentos securitizados retenidos y la facilitacion de las
autosecuritizaciones; y iv) la flexibilizacion de los requisitos para la emision de mutuos hipotecarios endosables.
La normativa entrd en vigor el 13 de abril de 2026. (mas detalle)

CMF - Norma de Caracter General sobre requisitos de patrimonio minimo, garantias, liquidez y
endeudamiento para intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos

20/04 - Riesgos y capital - Operacional - Mercado

La Comisidén para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado la Norma de Caracter General (NCG) N°562 sobre
requisitos de patrimonio minimo, garantias, liquidez y endeudamiento para intermediarios de valores y
corredores de bolsa de productos. El objetivo de esta medida es actualizar el marco de solvencia para que las
exigencias de capital reflejen de mejor forma los riesgos financieros y operacionales reales a los que estan
expuestas estas entidades. El contenido de la norma establece: i) la clasificacion de los intermediarios en tres
niveles, definiendo al Bloque 1 como aquel integrado por corredores de bolsa que no realizan custodia de valores
ni operan con fondos de terceros, quedando exentos del requisito de patrimonio minimo; ii) la definicion del
Blogue 2 (agentes y corredores con custodia) y Bloque 3 (corredores de productos), quienes deben mantener un
patrimonio no inferior a 5.000 Unidades de Fomento (UF), una unidad reajustable segun la inflacidn o al 3% de
sus activos ponderados por riesgo; iii) la exigencia de constituir garantias de 6.000 UF para asegurar el fiel
cumplimiento de sus obligaciones y el pago de multas; y iv) la implementacion de metodologias para el calculo
del patrimonio por riesgo operacional, de mercado y de crédito. La norma entré en vigor el 20 de abril de 2026.
(mas detalle)

CMF - Audiencia publica sobre una propuesta normativa que busca simplificar la regulacion del
mercado asegurador

20/04 - Cumplimiento normativo

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) de Chile ha abierto una audiencia publica sobre una propuesta
normativa que busca simplificar la regulacion del mercado asegurador. El objetivo de esta medida es brindar
mayor claridad, fortalecer la certeza juridica y mejorar la eficiencia en los procesos de cumplimiento regulatorio,
adecuando las disposiciones vigentes a la evolucion del mercado. El contenido de la propuesta establece: i) la
modificacién en la comunicacidn de tasas e indicadores relevantes, eliminando la emision de ciertos oficios para
publicar dicha informacidn directamente en el sitio web institucional; ii) la eliminacion de la exigencia de enviar
copias protocolizadas de poderes de representantes legales de reaseguradores extranjeros a la CMF, debiendo
estar disponibles solo en las compafiias de seguros; vy iii) la derogacion de la obligacién de remitir ndminas de
personas facultadas y copias de escrituras publicas de poderes, ya que la institucion cuenta con dicha
informacion. La audiencia estara abierta hasta el 18 de mayo de 2026. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre propuesta normativa para fortalecer el Sistema de Administracion de
Consentimiento de los deudores
25/05 - Cumplimiento normativo - Proteccién de datos y privacidad
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La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha sometido a segunda consulta publica una propuesta de Norma
de Cardacter General (NCG) que modifica la NCG N°540, sobre reglas y procedimientos que gobiernan la
interaccion y acciones de los participantes del Registro de Deuda Consolidada (REDEC) y el Manual del Sistema
de Informacién (MSI) del REDEC, para fortalecer el Sistema de Administracién de consentimientos de los
deudores. El objetivo de la propuesta normativa es reforzar la obtencion, registro, reporte y trazabilidad del
consentimiento del deudor para acceder a su informacién de deuda, asi como habilitar la revocacién anticipada
de autorizaciones otorgadas a terceros. El contenido de la propuesta normativa establece: i) la notificacion al
deudor del consentimiento otorgado; ii) la creacion de codigos internos y encriptados para los consentimientos
digitalizados; iii) ajustes a los archivos normativos del MSI REDEC; iv) la habilitacién de interfaces de
programacion de aplicaciones (API) para consultas, requerimientos y envio de evidencias; y v) un régimen de
implementacion gradual y de excepcidn para ciertos reportantes. La norma prevé una aplicacidon progresiva, con
obligaciones exigibles desde el primer, tercer y sexto mes posteriores a su publicacion, segun el tipo de
requerimiento. La consulta publica permanecerd abierta hasta el 12 de junio de 2026 y la norma prevé una
implementacién gradual de las nuevas funcionalidades tecnoldgicas y obligaciones de reporte una vez aprobada
su versién definitiva. (mas detalle)

CMF - Norma de Caracter General que crea la Recopilacion Actualizada de Normas y el Manual de
Sistema de Informacion para Cooperativas de Ahorro y Crédito

28/05 - Riesgos y capital

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado la Norma de Caracter General (NCG) N°567, que
crea la Recopilacion Actualizada de Normas para Cooperativas de Ahorro y Crédito (RAN CACs), el Manual de
Sistema de Informacion para Cooperativas de Ahorro y Crédito (MSI CACs) y deroga circulares en concordancia.
El objetivo de la norma es ordenar, modernizar y consolidar las instrucciones aplicables a las cooperativas de
ahorro y crédito fiscalizadas por la CMF, en el marco de la Ley de Resiliencia Financiera (Ley N°21.641),
reforzando la supervision prudencial, la gobernanza, la gestion de riesgos, la transparencia y los requerimientos
de informacidn. El contenido de la norma establece: i) la creacién de capitulos especificos de la RAN CACs sobre
Ley General de Cooperativas, Ley General de Bancos, instrucciones adicionales, encaje, clasificacion de gestidn,
gobierno corporativo y prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo y proliferacion de armas
de destruccion masiva; ii) la creacién del MSI CACs para agrupar los archivos de informacion requeridos a las
cooperativas; iii) la derogacion de las Circulares N.° 98, 100, 112, 116, 123, 126, 134 y 142, que contenian
instrucciones sobre materias como supervision prudencial, informacion financiera, encaje, prevencion del lavado
de activos, financiamiento del terrorismo, gobierno y funcionamiento de las cooperativas, asi como de la Circular
N.© 108, salvo determinadas disposiciones relativas al patrimonio efectivo y los activos ponderados por riesgo.
Los capitulos CAC-2, CAC-3, CAC-4 y CAC-12 entran en vigor desde la publicacién de la norma, mientras que los
capitulos CAC-1, CAC-10 y CAC-11 comenzaran a regir dieciocho meses después de su publicacién, y
transitoriamente toda cooperativa que desee abrir una sucursal debera obtener autorizacidon previa de la CMF
hasta que se realice e informe la evaluacion de gestion. (mas detalle)

Colombia

SFC - Circular Externa mediante la cual se expide la nueva Circular Basica Financiera

14/04 . Riesgos y capital Contabilidad
La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado la Circular Externa 004 de 2026, mediante la
cual se expide la nueva Circular Basica Financiera (CBF) en sustitucién de la anterior Circular Basica Contable y
Financiera (CBCF). El objetivo de esta medida es modernizar el marco regulatorio mediante una depuracién
normativa que elimina instrucciones obsoletas, duplicadas o confusas acumuladas durante tres décadas,
aportando mayor claridad y eficiencia al sistema. El contenido de la norma establece: i) la reorganizacion de las
instrucciones en cuatro partes técnicas: administracion de riesgos, controles de ley, informacidn financiera y
otras disposiciones; ii) la inclusidn de nuevos marcos para riesgos ambientales y pruebas de resistencia con
calendarios de implementacion especificos; iii) el mantenimiento de la vigencia de los anexos técnicos y
proformas de reporte existentes; y iv) la precision de que el cambio no implica efectos retroactivos ni afecta la
clasificacion actual de carteras de inversion. La nueva CBF entrara en vigor de manera general el 1 de junio de
2026, aunque ciertos capitulos sobre riesgos sociales y pruebas de estrés tendran vigencia a partir de 2027 y
2028 respectivamente. (mas detalle)

SFC - Circular Externa para ajustar los plazos e instrucciones de implementacién de la Norma
Internacional de Informacion Financiera 17 y el régimen de reservas técnicas

12/05 - Contabilidad

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha expedido la Circular Externa 006 de 2026 para ajustar los
plazos e instrucciones de implementacion de la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 17 y el
régimen de reservas técnicas. El objetivo es reprogramar el calendario de adopcion tras la prorroga otorgada por
el Gobierno Nacional, permitiendo que las aseguradoras cuenten con mas tiempo para adaptar sus sistemas ante
la complejidad técnica de los nuevos marcos normativos. El contenido de la Circular establece: i) la fijacion del
1 de enero de 2028 como fecha de entrada en vigor definitiva, estableciendo el afio 2027 como periodo de
transicion obligatoria; ii) la obligacién de presentar un plan de implementacidn actualizado y analisis de impactos
antes del 31 de agosto de 2026; iii) el deber de depositar el cronograma de notas técnicas actuariales a mas
tardar el 31 de octubre de 2026; y iv) las directrices para la reclasificacion de inversiones y los métodos de
aplicacion por primera vez (retrospectivo total, modificado o valor razonable). (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Finstitucional%2Flegislacion_normativa%2Fnormativa_tramite_ver_archivo.php%3Fid%3D2026052566%26seq%3D1&data=05%7C02%7C%7C8bbeb86f6a5947b43b0908dec0d83f35%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639160232584476620%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=UUaFhT4YypU8CzYADJEMqRiTBQnYqAhPgXXpvPCKULA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fnormativa%2Fncg_567_2026.pdf&data=05%7C02%7C%7C8bbeb86f6a5947b43b0908dec0d83f35%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639160232584494698%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=3M85KPV1%2Fhfkd%2FrZYI8k0C5cervIjcXRs7w26GsPZ5E%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.superfinanciera.gov.co%2Fpublicaciones%2F10116087%2Ftermino-la-depuracion-de-la-circular-basica-contable-y-financiera-nace-la-circular-basica-financiera%2F&data=05%7C02%7C%7Cf87ec15efe8149c6060008dea040a738%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639124398638527858%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=QPlMhEuHjhM%2FMxHeG8c9FeB%2FHFkQQ%2FiGt1TW4%2FkSsOk%3D&reserved=0
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El Salvador

BCR - Paquete de proyectos de normas técnicas aplicables a las sociedades de seguros sobre
operaciones de reporto bursatil, registro de activos extraordinarios, transparencia y divulgacion de
informacion, y elaboracion y publicaciéon de estados financieros

18/05 - Contabilidad - Reporting Financiero

El Banco Central de Reserva de El Salvador (BCR) ha publicado un paquete de proyectos de normas técnicas
aplicables a las sociedades de seguros. El objetivo de los proyectos es actualizar y sustituir la normativa técnica
vigente aplicable al sector asegurador, reforzando la consistencia contable, la calidad de la informacion financiera
y la transparencia frente al mercado, asegurados, contratantes y beneficiarios. El contenido de los proyectos
establece: i) las Normas Técnicas para las operaciones de reporto bursatil de las sociedades de seguros, que
regulan el tratamiento contable aplicable a las operaciones de reporto bursatil realizadas por entidades
aseguradoras; ii) las Normas Técnicas para el registro de los activos extraordinarios de las sociedades de seguros,
que desarrollan criterios uniformes de registro, valuacion y retiro de activos adquiridos mediante dacion en pago,
adjudicacion judicial o compraventa; iii) la modificacion de las Normas Técnicas para la transparencia y
divulgacion de la informacion de las sociedades de seguros, que actualiza las obligaciones de informacion y
atencion de reclamos frente a asegurados y beneficiarios; iv) las Normas Técnicas para la elaboracién de estados
financieros de las sociedades de seguros, que regulan la preparacion, consolidacion, remision y contenido de los
estados financieros y sus notas; y v) las Normas Técnicas para la publicacidon de los estados financieros de las
sociedades de seguros, que establecen reglas sobre contenido, formato, frecuencia y mecanismos de publicacion
de la informacién financiera. El plazo para remitir comentarios a la consulta publica finaliza el 8 de junio de 2026.
(mas detalle)
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Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App
FinRegAlerts. Ademas, ofrece soluciones de radar regulatorio adaptadas a las
necesidades especificas de sus clientes

Servicio de Alertas Normativas Principales organismos monitorizados

El area de 1+D de Management Solutions vigila a Global

diario las publicaciones normativas de mas de 30

reguladores, supervisores financieros y

proveedores de estandares en las principales FSB, BCBS, IASB, I0SCO, IAIS, IFRS
regiones donde MS tiene presencia.

Sobre las publicaciones con mayor impacto Europa
potencial para los clientes de MS, [+D viene
emitiendo alertas de publicacion desde comienzos

de 2013. EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,

, o Europa | ECB, SRB
Las alertas se emiten en versiéon bilingle
(castellano e inglés).
Asimismo, con caracter trimestral se publica el Reino BoE, PRA, FCA
Informe de Normativa, que recopila las alertas del Unido

periodo y la agenda regulatoria que detalla
previsiones normativas y otros hitos normativos.

Espafia BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV,

El servicio de alertas normativas financieras de DGSFP, MINECO

Management Solutions se presta de forma gratuita
a través de la App FinRegAlerts para dispositivos
moviles, que puede descargarse de forma gratuita
desde las principales tiendas de aplicaciones: América

us Fed, SEC, OCC, FDIC

£, Download on the . ANDROID APF GN
‘ App Store ;\ Google play

Meéxico CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

Asimismo, Management Solutions ofrece un
servicio de radar regulatorio adaptado a las
necesidades especificas de sus clientes. jLe
animamos a ponerse en contacto con nosotros Argentina BCRA
para mas informacion!

Brasil BCB, Susep, CVM

Peru SBS, Diario Oficial, SMV

Colombia SFC, Banrep

Chile CMF, Diario Oficial, BCC

Centro ARCOTEL, BCE, CNBS, CRIE, SCVS,
América SB, SBP, SECMA, SIBOIF, SSF


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS
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Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

Management

o
IVE O Solutions
Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento de
negocio, riesgos, finanzas, organizacidn y procesos, tanto
en sus componentes funcionales como en la implantacion
de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 51 oficinas (22 en Europa, 24 en
América, 3 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccion), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial vy
Marketing, Organizacion y Procesos, Gestidén y Control de
Riesgos, Informacidn de Gestidn y Financiera, y Nuevas
Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Triviiio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para mas informacion visita www.managementsolutions.com
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