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Resumen ejecutivo

En el segundo trimestre de 2018 el BCBS publico el quinto informe sobre el
progreso en la adopcion de los principios RDA&RR. En Europa, la EBA
publicé un CP GL sobre la divulgacién de NPE, y el ECB revis6 su Manual
sobre el AQR en relacion con las inspecciones in situ, asi como la Guia TRIM
sobre aspectos generales. A nivel local destaca la publicacion por parte de la
Fed de los resultado del DFAST 2018y del CCAR 2018.

Ambito global

A nivel internacional, el BCBS publico el Quinto
informe sobre el progreso en la adopciéon de
los principios RDA&RR, que proporciona una
visién general sobre el grado de cumplimiento de
los principios, analiza su implementacion por
parte de los bancos de importancia sistémica local
(D-SIB), y propone recomendaciones.

Por otro lado, el FSB publicé Orientaciones
sobre los principios de ejecucidn de bail-iny
Orientaciones sobre los elementos de la
estrategia de financiacién incluidos en el plan
de resolucién, que recogen aspectos
relacionados con la resolucién de las entidades
de importancia sistémica global (G-SIB).

Ademas, el FSB public6 un Informe sobre la
mejora de los marcos de gobierno para mitigar
el riesgo de conducta indebida, que recoge una
lista de 19 medidas para hacer frente a las causas
y consecuencias derivadas del mismo.

Ambito europeo

En relacién con el riesgo de crédito, la EBA
publico tres Documentos Consultivos (CP). Por un
lado, un CP de Directrices (GL) por el que se
especifican las exposiciones asociadas a un
riesgo especialmente elevado, con el objetivo
de aclarar los criterios para identificar las
inversiones en empresas de capital riesgo y en
fondos de capital como exposiciones con riesgo
especialmente elevado, y especificar qué otros
tipos de exposiciones deben considerarse con
riesgo especialmente elevado y bajo qué
circunstancias. Y por otro lado, un CP RTS que
especificala naturaleza, severidad y duracion
de una desaceleracién econémica, y un CP GL
para la estimacién de LGD apropiadas en el
supuesto de una desaceleracién econémica,
que complementa las mencionadas RTS.

Asimismo, la EBA publicé un CP GL sobre la
divulgacioén de las exposiciones dudosas
(NPE) y de las exposiciones refinanciadas o
reestructuradas (FBE) que especifica la
informacion relativa a dichas exposiciones y a los
activos adjudicados que los bancos deberian
divulgar, y que recoge el formato estandar de
divulgacion.

Ambito europeo (continuacién)

Por otro lado, el ECB public6 una Guia revisada
parala evaluacion de laidoneidad de los
miembros del 6rgano de direccién de las
entidades de crédito significativas, que pretende
explicar de forma detallada las politicas, practicas
y procesos aplicados por el ECB en esta
evaluacion.

Ademas, el ECB publicé un Proyecto de Guia
sobre modelos internos que aborda la
actualizacién del primer capitulo de la Guia sobre
el TRIM, relacionado con los aspectos de
caracter general (gj. roll-out, o principios
generales de los modelos internos).

Por ultimo, el ECB actualiz6 el Manual de la
Fase 2 del AQR relativa a las inspecciones in
situ, para reflejar, entre otros, el nuevo estandar
contable IFRS 9 que entré en vigor el 1 de enero
de 2018, y los modelos de negocio bancarios
centrados en servicios de inversion.

Ambito local

En Espafia, el Gobierno aprobé el Proyecto de
Ley de Distribucion de Seguros y Reaseguros
privados con el que se pretende adaptar la
legislacién espafiola a la Directiva 2016/97 sobre
distribucion de seguros. Asimismo, el Banco de
Espafia ha publicado un Proyecto de Circular
por el que se modifica la Circular 4/2017 sobre
normas de informacion financiera publicay
reservada, y modelos de estados financieros;
y la Circular 1/2013 sobre la Central de
Informacion de Riesgos (CIR), con el objetivo
de introducir ciertas modificaciones motivadas por
la entrada en vigor IFRS16.

En USA, la Fed publico la norma final sobre los
limites de exposicion crediticia frente a una
Unica contraparte (SCCL) de las Banking
Holding Companies (BHC) y de las Foreign
Banking Organizations (FBO), para evitar una
excesiva concentracion de riesgos. Ademas, la
Fed también publicé los resultados del CCAR y
del DFAST de 2018.

En UK, la PRA publicé la Supervisory Statement
(SS) 19/13 sobre planes de resolucion, que
especifica la informacion que las entidades deben
enviar a la PRA sobre los planes de resolucion.
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Previsiones normativas

A nivel europeo, las entidades realizaran los primeros reportes al ECB bajo
AnaCredit, y se espera que la Comision Europea (EC) publique el Reglamento
Delegado que aprueba las ITS Finales que modifican el Reglamento de
Ejecucion 650/2014 sobre divulgacion supervisora. A nivel local, se espera la
publicacion de la Ley Organica de Proteccion de Datos Personales (LOPD) en
Espafia.

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

+ (Espafia) Fecha no determinada: se espera la publicacion de la nueva Ley Orgéanica de Proteccion de Datos
(LOPD) en Espafia.

+ (Europa) Septiembre de 2018: se deberan enviar los primeros reportes bajo AnaCredit.

* (Europa) Septiembre de 2018: se espera que la EC apruebe mediante Reglamento Delegado las ITS Finales
gue modifican el Reglamento de Ejecucion 650/2014 sobre divulgacion supervisora.

2. Proximo afio

* (Europa) Fecha no determinada: se espera que el Parlamento Europeo (EP) y el Consejo aprueben el
paquete de reformas del sistema financiero publicado por la EC, que implica modificar varios textos legislativos
(CRD IV, CRR, BRRD, SRMR y EMIR).

+ (Europa) Fecha no determinada: la EBA publicara diversos documentos relacionados con las FinTech (ej.
relacionados con la ciberseguridad, o la proteccion a los consumidores).

+ (Europa) Noviembre de 2018: la EBA publicara los resultados del ejercicio de stress test de 2018.

* (Global) Diciembre de 2018: seran de aplicacion los estandares revisados sobre IRRBB del BCBS.

* (Global) Diciembre de 2018: el FSB publicara la nueva lista de G-SIB.

» (Europa) Diciembre de 2018: la EBA publicara las GL finales sobre la divulgacion de las NPE y de las FBE.

» (UK) Diciembre de 2018: el BoE publicara los resultados del ejercicio de stress test de 2018.

* (Global) Enero de 2019: las G-SIB que no tengan su sede en una economia emergente deberan cumplir con
un TLAC minimo del 16% de los RWA 'y de un 6% del denominador del LR, de acuerdo con el FSB.

* (Global) Enero de 2019: sera de aplicacion el marco de grandes exposiciones del BCBS.

» (Europa) Enero de 2019: seran aplicables las Directrices de la EBA sobre el tratamiento a clientes vinculados.

* (Europa) Enero de 2019: las Directrices finales sobre el ICAAP y ILAAP seran aplicables, considerdndose de
conformidad con el marco del SREP.

* (Europa) Enero de 2019: seran de aplicacién las Directrices sobre gestion de NPL y FBE de la EBA.

+ (Espafia) Enero de 2019: entrara en vigor la Circular del Banco de Espafia por la que se modifica la Circular
4/2017 y la Circular 1/2013, coincidiendo con la fecha de aplicacién de IFRS 16.

* (USA) Enero de 2019: seran aplicables los nuevos requerimientos de Long-Term Debt (LTD) y TLAC.

* (UK) Enero de 2019: seran aplicables las normas de ring-fencing.

* (Europa) Mayo de 2019: la EBA actualizara la lista de O-SlI.

3. Mas de un afio

* (Global) Diciembre de 2019: el BCBS evaluara el progreso de las G-SIB en la adopcion de los principios de
RDA&RR.

* (Global) Diciembre de 2019: el FSB llevara a cabo una revision de la implementacién del TLAC.

» (Europa) Diciembre de 2019: entraran en vigor las RTS finales sobre desaceleracion econémica de la EBA.

* (Global) Diciembre de 2020: seran de aplicacion las Directrices sobre riesgo de step-in del BCBS.

» (Europa) Enero de 2021: seran de aplicacién las Directrices sobre la estimacion de parametros IRB de la EBA.

* (Global) Diciembre de 2021: sera de aplicacion la nueva metodologia de evaluacién de las G-SIB del BCBS.

* (Global) Enero de 2022: seran de aplicacion los marcos revisados del método SA e IRB para riesgo de crédito,
de CVA, y de riesgo operacional de conformidad con la revision del marco de Basilea Ill del BCBS. Asimismo,
sera aplicable el marco del LR (empleando la definicion de exposicion revisada) y el colchon para G-SIB.

* (Global) Enero de 2022: sera de aplicacion el marco revisado de riesgo de mercado publicado por el BCBS, y
se divulgara por primera vez la informacion regulatoria exigida al respecto.

* (Global) Enero de 2022: seran de aplicacion la mayoria de los nuevos requerimientos de divulgacién del marco
actualizado por el BCBS de Pilar lll.

* (UK) Enero de 2022: la PRA exigira a las entidades el cumplimiento del requerimiento final de MREL.

» (Europa) Diciembre de 2022: finalizara la aplicacion de los mecanismos transitorios de IFRS 9.

* (Global) Enero de 2027: se aplicara un suelo minimo (output floor) del 72,5% RWA calculados segun el
método SA previsto en la reforma de Basilea lll.
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Publicaciones del trimestre
Ambito global

22/06/2018
Progress in adopting the Principles for effective risk data aggregation and risk reporting.

1. Contexto

En enero de 2013, el BCBS publicé los principios para una eficaz agregaciéon de datos sobre riesgos y presentacion de
informes de riesgos (RDA&RR). Estos principios, que son aplicables desde enero de 2016, pretenden mejorar las practicas de
gestién del riesgo y los procesos de toma de decisiones a través del fortalecimiento de las practicas de agregacién de datos y
presentacion de riesgos. Desde la publicacién de este marco, el BCBS ha monitorizado su implementacion por parte de los
bancos.

En este contexto, el BCBS ha publicado su quinto informe sobre el progreso en la adopcion de los principios RDA&RR.
Este informe proporciona una visién general sobre el grado de cumplimiento de los principios, incluyendo observaciones clave
de los supervisores; analiza la implementacién de los principios por parte de los bancos de importancia sistémica local (D-SIB);
y propone recomendaciones para facilitar su implementacion.

2. Principales aspectos

* Ambito de aplicacién del andlisis. 7 supervisores con G-SIB bajo su supervision completaron un cuestionario de
evaluacion que incluia respuestas para 30 bancos identificados como G-SIB en 2011 o 2012.

* Resultados de la evaluacién. Los supervisores puntuaron los niveles actuales de cumplimiento de los bancos respecto a
cada uno de los principios, y los resultados ponen de manifiesto que:

o Los bancos se han esforzado en adoptar medidas adecuadas para cumplir con dichos principios. No obstante,
en general la mayoria de los bancos han llevado a cabo progresos minimos en la implementacion de los
principios, que han resultado insuficientes.

o Ningun principio es cumplido plenamente por todos los bancos. Sin embargo, es preciso destacar que los
resultados individuales de los bancos pueden verse enmascarados por los resultados en promedio.

o A pesar de que la fecha limite para su implementacion fue el 1 de enero de 2016, solo tres bancos cumplen
plenamente con todos los principios.

* Observaciones clave de los supervisores. De la evaluacion se desprende que, entre otros:

o Todos los bancos cuentan actualmente con hojas de ruta para la implementacién de los principios, evaluadas por
Sus propios supervisores, en linea con la recomendacion propuesta en el informe sobre la evaluacion de 2016.

o Algunos bancos han fomentado la implementacién de los principios (ej. a través de la asignacion de mayores
recursos a la implementacion, o mediante la mejora de los marcos de control del cumplimiento).

o Los bancos contintan experimentando dificultades en la implementacion de los principios a nivel de grupo, asi
como en la gestion de las interdependencias existentes entre los programas RDA&RR y otros planes
estratégicos a nivel entidad.

o Los supervisores han aplicado una gran variedad de técnicas de evaluacion (ej. revisiones tematicas, o ejercicios
de simulacion real) que se centran en la implementacion de los principios por parte de los bancos.

* Implementacién por las D-SIB. Las D-SIB han realizado progresos en la implementacion de los principios. No obstante,
es preciso destacar que esta informacion procede, en parte, de la propia autoevaluaciéon de las D-SIB de su nivel de
implementacion de los principios, por lo que dicha consideracion podria ser demasiado optimista.

* Recomendaciones. El BCBS propone tres nuevas recomendaciones:

o Los bancos deben continuar implementando los principios de conformidad con sus hojas de ruta, y considerar
cuando dicha implementacion podria favorecer otras iniciativas ej. planes de reestructuracién y resolucion, o
revision del marco de reporting supervisor).

o Los supervisores deben mantener una supervision intensiva para garantizar la implementacion de los principios
por parte de los bancos, y deben continuar promoviendo una cooperacion entre paises.

o Los supervisores de las G-SIB deben continuar revisando los progresos en la implementacion de los principios.

3. Proximos pasos

* El BCBS continuara monitorizando el progreso de las G-SIB en la adopcion de los principios y prevé llevar a cabo la
préxima evaluacién en 2019.
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24/04/2018
Report on Strengthening Governance Frameworks to Mitigate Misconduct Risk: A Toolkit for Firms and
Supervisors.

1. Contexto

La existencia de conductas indebidas en las entidades financieras puede perjudicar gravemente a los consumidores, socavar
su confianza en las mismas y en los mercados financieros, y generar riesgos sistémicos. En este sentido, el FSB publicé en
2015 un plan de accién con medidas para reducir los riesgos de conducta indebida, que incluia cédigos y estandares de
conducta, un conjunto de medidas relacionadas con la conducta en los mercados mayoristas, una guia sobre practicas de
remuneracion frente a conductas indebidas, y un conjunto de instrumentos dirigidos a entidades y supervisores.

En este contexto, el FSB ha publicado un Informe sobre la mejora de los marcos de gobierno para mitigar el riesgo de
conducta indebida, que recoge una lista de 19 medidas, dirigida a entidades y a supervisores, para hacer frente a las causas
y a las consecuencias derivadas de conductas indebidas, asi como para abordar tres cuestiones generales: i) mitigacién de los
drivers culturales sobre conducta indebida, ii) mejora de la responsabilidad individual y de la rendicién de cuentas, vy iii)
identificacion del fenémeno ‘rolling bad apples’.

2. Principales aspectos

* Mitigacién de los drivers culturales sobre conducta indebida. Este informe incluye las siguientes medidas que
permiten el desarrollo y la comunicacién eficaz de las estrategias que reducen la conducta indebida en las entidades, asi
como la supervision eficaz de las mismas por parte de las autoridades:

o Establecer unos principios de cultura corporativa por parte de la alta direccion de la entidad para mitigar el riesgo
de conducta indebida (ej. adoptar una vision de cultura corporativa clara que permita un comportamiento
adecuado dentro de la entidad).

o ldentificar drivers culturales significativos sobre conducta indebida a través de la revisién de un amplio conjunto
de informacion y de la utilizacién de técnicas multidisciplinares (ej. métodos inductivos que incluyen definiciones
claras sobre aspectos relacionados con la cultura corporativa).

o Modificar las normas de comportamiento de la entidad para mitigar los drivers de conducta indebida (ej.
reforzando los marcos de gobierno).

o Adoptar un programa supervisor centrado en la cultura corporativa para mitigar el riesgo de conducta indebida
(ej. llevar a cabo una revision exhaustiva de aquellas entidades que cuenten con un mayor riesgo de conducta
indebida, en lugar de realizar dicha revision sobre todas las entidades en general).

o Utilizar un enfoque basado en riesgo para priorizar la revision de las entidades o grupos de entidades que
presenten drivers culturales significativos sobre conducta indebida (ej. priorizar aquellas sobre las que existe
informacion relacionada con conductas indebidas por parte de sus altos directivos).

o Utilizar un conjunto de informacion y de técnicas amplio para evaluar los drivers culturales sobre conducta
indebida en las entidades (ej. entrevistas/reuniones con miembros del consejo).

o Involucrar a la direccion de las entidades en las observaciones sobre cultura corporativa y conducta indebida.

* Mejora de la responsabilidad individual y de la rendicion de cuentas. Este informe incluye las siguientes medidas con
las que se pretenden identificar las responsabilidades y las funciones clave en una entidad y asignar dichas medidas a
determinados individuos para impulsar la rendicion de cuentas e incrementar la transparencia:

o ldentificar las responsabilidades clave, incluyendo la mitigacion del riesgo de conducta indebida, y su asignacién
(ej. considerando requerimientos regulatorios).

o Responsabilizar a ciertas personas de algunas funciones o actividades de negocio de la entidad.

o Evaluar la idoneidad y las responsabilidades asignadas a determinadas personas (ej. integridad y competencia
profesional).

o Desarrollar y monitorizar un marco sobre responsabilidad y rendicién de cuentas.

o Coordinar las técnicas de supervision con otras autoridades (ej. con reguladores de conducta o reguladores
prudenciales).




» Identificacién del fenémeno ‘rolling bad apples’. Este informe incluye las siguientes medidas que permiten mejorar los
procesos de entrevistas y la incorporacion de nuevos empleados, asi como actualizar periédicamente las evaluaciones de
antecedentes para evitar la contrataciéon de personas que presenten un historial de conducta indebida:

[¢]

[¢]
[¢]

Anticipar las expectativas de conducta de la entidad de forma consistente durante todo el proceso de seleccién y
contratacion (ej. proporcionando materiales que recojan aspectos sobre conductas indebidas).

Mejorar las técnicas de entrevistas (gj. dilemas éticos).

Aprovechar las fuentes de informacién disponibles antes de realizar una contratacién (ej. bases de datos
publicas, redes sociales o verificaciones de antecedentes penales).

Reevaluar la conducta de los empleados periédicamente (ej. mensualmente, anualmente o en cada mérito
profesional).

Llevar a cabo evaluaciones de salida para recopilar informacién sobre la conducta de aquellos empleados que
dejan la entidad.

Supervisar las practicas de seleccién de las entidades y el seguimiento de sus empleados actuales (gj. politicas
disciplinarias y de empleo).

Promover el cumplimiento de los requerimientos legales o regulatorios en relacién con la informacién sobre
conducta recopilada de los empleados.
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06/06/2018
Call for public feedback on Monitoring the Technical Implementation of the FSB Total Loss-Absorbing
Capacity (TLAC) Standard.

1. Contexto

En noviembre de 2015, el FSB publicé una norma sobre la adecuacién de la capacidad de absorcién de pérdidas (TLAC) para
entidades de importancia sistémica global (G-SIB) en resolucién, i.e. la denominada norma sobre el TLAC, que contiene un
conjunto de principios y una guia sobre la implementacién de dichos principios, y que define un requerimiento minimo sobre los
instrumentos y los pasivos que deben estar disponibles a efectos de bail-in en caso de resolucion de las G-SIB.

En este contexto, el FSB ha iniciado una convocatoria de respuesta publica en relacién con la monitorizacién de la
implementacién técnica de la norma del TLAC, con la que se pretende comprobar si la implementacion de la norma del
TLAC se esta llevando a cabo de manera consistente con el calendario y con los objetivos de dicha norma, e identificar
cualquier dificultad técnica u operativa relacionada con su implementacién. En concreto, el FSB solicita las opiniones y las
evidencias sobre los siguientes aspectos: i) la adopciéon de los principios y de la guia sobre el TLAC, ii) la implementacién
transfronteriza de la noma del TLAC, iii) las estrategias de emisién y el progreso general de las G-SIB, iv) la distribucion de
instrumentos y pasivos del TLAC en el mercado, y v) cualquier dificultad técnica que afecte a la implementacién del TLAC.

De conformidad con la norma del TLAC, las G-SIB deben cumplir con un requerimiento minimo de TLAC de al menos el 16%
de los activos ponderados por riesgo del grupo en resolucién desde el 1 de enero de 2019, y de al menos el 18% a partir del 1
de enero de 2022. Ademas, el requerimiento minimo de TLAC debe ser de al menos el 6% del denominador del ratio de
apalancamiento de Basilea Ill desde el 1 de enero de 2019, y de, al menos, el 6,75% a partir del 1 de enero de 2022.

2. Principales aspectos

* Adopcién de los principios y de la guia del TLAC, incluyendo las disposiciones relevantes de la norma del BCBS sobre
inversiones en TLAC y sobre la divulgacion de los requerimientos de Pilar 3, a través de la aplicacion de las normas y las
politicas del pais de origen de las G-SIB, asi como de otras jurisdicciones relevantes.

+ Aspectos transfronterizos de la implementacion de la norma del TLAC, en relacién con la identificacion de subgrupos
materiales, la fijacién de requerimientos de TLAC interno, asi como las condiciones y mecanismos de activacion del TLAC
interno.

+ Estrategias de emision y progreso en el cumplimiento de los requerimientos de TLAC externo e interno por parte
de las G-SIB, incluyendo la naturaleza y composicion de los instrumentos de TLAC emitidos, sus caracteristicas
especificas (ej. triggers), y el nivel de divulgacion publica por parte de cada entidad.

» Distribucion de instrumentos y pasivos del TLAC en el mercado, incluyendo aquellas dificultades identificadas en
relaciéon con las emisiones y las inversiones.

» Cualquier dificultad técnica, circunstancia especifica de las jurisdicciones u otros factores materiales que afecten o
puedan afectar a la implementacién de la norma del TLAC.

3. Proximos pasos

Las respuestas a las cuestiones incluidas en este documento deberan enviarse antes del 20 de agosto de 2018.
El FSB comunicara los resultados de esta monitorizacién antes de junio de 2019.
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* Principles on bail-in execution
+ Funding strategy elements of an implementable resolution plan

1. Contexto

En noviembre de 2011, el FSB publicé los Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions. Desde
entonces, las autoridades de resolucién de los bancos de importancia sistémica global (G-SIB) han trabajado en el desarrollo
de estrategias y planes de resolucion especificos para cada entidad, que incluyan la aplicacién de mecanismos de bail-in.
Ademas el FSB publicé en 2016 los Principios orientativos sobre la financiacion temporal necesaria para la resolucion efectiva
de una G-SIB, con los que se pretende facilitar la labor de planificacién de la resolucién por parte de las autoridades
competentes.

En este contexto, tras la consulta iniciada en noviembre de 2017, el FSB ha publicado Orientaciones sobre los principios de
ejecucidn de bail-in, dirigido a las autoridades de resolucién, por el que se establece un conjunto de principios que permiten
que las estrategias de resolucién de bail-in de las G-SIB sean operativas (principios que abordan aspectos sobre la ejecucion
del bail-in relacionados con su ambito, valoracién, mecanismos de intercambio, etc.).

Junto con este documento, el FSB ha publicado Orientaciones sobre los elementos de la estrategia de financiacion
aplicables a un plan de resolucioén, dirigido también a las autoridades de resolucién, por el que se establecen orientaciones
sobre el desarrollo de planes de financiacion en caso de resolucién, incluyendo algunos aspectos clave (ej. estrategia para
mantener la liquidez en caso de resolucién, capacidad de las entidades para cumplir con la monitorizacién, reporting y
estimacién de las necesidades de financiacion en caso de resolucion).

2. Principales aspectos

Guidance on Principles on Bail-in Execution

* Principios sobre el &mbito de bail-in, que proporcionan orientaciones sobre la transparencia en el &mbito de aplicacién
de los instrumentos y de los pasivos sujetos a los mecanismos de bail-in de las autoridades de resolucion; la aplicacion de
exenciones discrecionales de bail-in; los requerimientos de informacion que facilitan la aplicacién de los mecanismos de
bail-in; y la divulgacion del &mbito de aplicacion del bail-in a efectos de mejorar la transparencia y la confianza del
mercado.

* Principios sobre valoracién, que establecen un marco para la aplicacion de los mecanismos de bail-in incluyendo el
calendario y la asignacioén de responsabilidades entre autoridades en relacion con las valoraciones; la capacidad de
gestion de los sistemas de informacion por parte de las entidades; requerimientos de informacién; y metodologias de
valoracion dentro de un mismo grupo de resolucion.

* Principios sobre la ley del mercado de valores y sobre los requerimientos de intercambio de valores, que
establecen las fases que deben cumplir las autoridades de resolucion locales dentro de la planificacion ex ante de la
resolucién a efectos de la identificacion de la ley del mercado de valores y de los requerimientos de intercambio de valores
aplicables para el periodo de bail-in correspondiente; y del plan de cumplimiento por parte de la entidad de los
requerimientos de divulgacion durante dicho periodo, entre otros.

* Principios sobre gobierno, que proporcionan orientaciones sobre aspectos relacionados con el cambio de titularidad y el
control de la entidad tras la finalizacion del periodo de bail-in, tales como los requerimientos exigidos para aprobaciones
reglamentarias y autorizaciones que pueden variar entre jurisdicciones.

* Principios sobre comunicaciones, que facilitan el desarrollo de una estrategia coordinada por parte de las autoridades
para gestionar el intercambio de informacion entre el mercado y los acreedores durante el periodo de bail-in.

Guidance on funding strategy elements of an implementable resolution plan

+ Estrategia para mantener la liquidez en caso de resolucién, que deberia garantizar que el nivel de liquidez considerado
adecuado en resolucion y la metodologia para estimar las necesidades de financiacién en dicho caso, son viables y
consistentes con la estrategia de resolucion global de la G-SIB.

* Capacidad de las entidades para cumplir con la monitorizacién, reporting y estimacion de las necesidades de
financiacion en caso de resolucién, que deberia incluir la evaluacion de su capacidad para: i) medir las fuentes y la
posicion de liquidez, asi como las necesidades de financiacion, ii) reportar informacion oportuna sobre el nivel de liquidez
de las entidades operativamente significativas del grupo, y iii) identificar y asignar activos que puedan usarse como
garantia.

+ Desarrollo del plan de financiacion de la resolucién por parte de las autoridades, que deberia incluir, entre otros, la
interaccion entre las medidas del plan de financiacion de la resolucion y las medidas del plan de financiacion de
contingencias y recuperacion; el enfoque de las autoridades para evaluar el estrés de liquidez durante el proceso de
resolucién; y el marco previsto por las autoridades de origen para estimar las necesidades de financiacion.
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Guidance on funding strategy elements of an implementable resolution plan (continua)

» Activos de las entidades y fuentes privadas de financiacién a efectos de resolucién, que deberian aplicarse a activos
gue deben permanecer disponibles ante distintos escenarios de inviabilidad; segin su disponibilidad, tamafio y asignacién
de las fuentes privadas de financiacién, asi como a las medidas adoptadas por parte de las autoridades para incrementar
la financiacién concedida por contrapartes privadas en caso de resolucion de una G-SIB.

+ Limites a los mecanismos de financiacién temporal del sector publico y otros servicios bancarios ordinarios, que
deberian incluir las pre-condiciones y los procedimientos operativos necesarios para acceder a cualquiera de estos
mecanismos publicos de financiacién temporal, asi como la alineacién de su uso con los objetivos de la mejor estrategia de
resolucion, etc.

» Intercambio de informacién y coordinacién entre autoridades, que deberia incluir, entre otros aspectos, si el plan de
financiacién de la resolucién establece una clara asignacion de responsabilidades y un plan de intercambio de informacién
entre las autoridades de origen y de acogida correspondientes; y si dicho plan recoge las implicaciones que los
requerimientos regulatorios locales u otros requisitos especificos tienen sobre las entidades operativamente significativas
en las jurisdicciones de acogida.
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« Final ITS on the provision of information for the purpose of resolution plans
* Annex | - Templates

* Annex Il - Instructions

1. Contexto

Contar con informacién pertinente, precisa y actualizada sobre las entidades es crucial para que las autoridades de resolucién
(RA) puedan elaborar los planes de resolucién y puedan sustentar la evaluacion de la pertinencia de la resolucién y la
estrategia de resolucion elegida. A este respecto, en 2015 la EBA desarrollé ITS sobre reporting a efectos de los planes de
resolucion, los cuales fueron aprobados por la Comisién Europea (EC) en 2016 (Reglamento 2016/1066).

En este contexto, tras la consulta publica iniciada en octubre de 2017, la EBA ha publicado las ITS finales relativas a la
informacién que las entidades deben proporcionar a las RA a efectos de la elaboracién de los planes de resolucién,
que se articula en torno a tres objetivos: i) aclarar el alcance del marco de reporting; ii) especificar los requisitos
procedimentales y técnicos de reporting; y iii) actualizar las plantillas.

En esta revisién la EBA ha considerado el principio de proporcionalidad. Asi, las ITS revisadas especifican que las RA podrian
establecer obligaciones simplificadas sobre aquellas entidades cuya quiebra tendria un impacto limitado en los mercados
financieros, en otras entidades o en las condiciones de financiacién.

2. Principales aspectos

* Alcance. Las ITS revisadas establecen un conjunto minimo de items de informacion que deberian ser presentados por
todas las entidades de crédito, asi como por las empresas de servicios de inversion y otras entidades incluidas en el
ambito de aplicacién de la BRRD. Ademas, reconocen la posibilidad de que las RA soliciten informacion adicional o que lo
hagan con mayor frecuencia o en niveles mas elevados gue los establecidos en estas ITS.

* Requerimientos procedimentales y técnicos.

o Cooperacion entre las RA y los supervisores. La informacion de las plantillas a la que ya tengan acceso las
autoridades de supervision deberia ser compartida con las RA. Si la informacion adn no estuviera disponible, la
RA se la solicitara directamente a la entidad correspondiente.

o Frecuencia. Las plantillas deben ser recopiladas anualmente.

o Nivel y alcance de los informes. Los requisitos sobre el nivel y alcance especificos de cada plantilla estan
incluidos en una descripciéon recogida en las propias plantillas. Estos requisitos se basan en una serie de
principios (ej. las plantillas con informacion general sobre los grupos bancarios deberian enviarse, al menos, a
nivel de la matriz del grupo).

o Formato del reporte y Data Point Model. La EBA también ha desarrollado en paralelo con estas ITS un Data
Point Model (DPM) y taxonomias XBRL de conformidad con la base de datos DPM.

* Requisitos sobre contenido minimo y plantillas revisadas. Se han identificado tres bloques principales de plantillas:

o Informacion general sobre el grupo bancario. Permite a las RA identificar al grupo y a sus diversas entidades, asi
como a la distribucién principal de activos y RWA, a los perimetros de consolidacién, y a los principales datos de
la entidad. Dentro de este bloque se han introducido ciertas modificaciones (ej. se ha simplificado la informacién
sobre propiedad, se ha eliminado la informacion sobre datos de contacto).

o Informacién cuantitativa sobre elementos de dentro y fuera de balance. Esta informacion se utilizara para fines
muy diversos, como por ejemplo el establecimiento y monitorizacion del MREL. También se han introducido
algunas modificaciones (gj. se ha reestructurado la plantilla de estructura del pasivo; se ha introducido una nueva
plantilla de interconexiones financieras intragrupo y también otra sobre proteccién de depdsitos).

o Funciones criticas. Este bloque se refiere a la identificacion de funciones criticas, a su asignacion a través de las
entidades del grupo, y a la identificacion de las lineas de negocio, los servicios, las infraestructuras del mercado
financiero y la informacién al respecto. Del mismo modo, se han introducido ciertas modificaciones en este
bloque (ej. se ha afiadido una nueva plantilla de evaluacion de la criticidad).

3. Proximos pasos

* La informacién a remitir de conformidad con este nuevo marco debera enviarse antes del 31 de mayo de 2019 el primer
afio, momento en el cual las RA recopilaran informacion referida al 31 de diciembre de 2018, y no mas tarde del 30 de
abril, a partir de 2020 en adelante.
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« Consultation Paper on Draft Guidelines on specification of types of exposures to be associated with
high risk under Article 128 of the CRR.

1. Contexto

El CRR establece en su articulo 128 los requerimientos para clasificar una exposicion como un elemento asociado a riesgos
especialmente elevados, y asigna a dicha exposicién una ponderacién por riesgo del 150%. En este sentido, el CRR
encomienda a la EBA la publicacién de Directrices (GL) que especifiquen qué tipo de exposiciones, distintos a los ya previstos,
tienen asociado un riesgo especialmente elevado y bajo qué circunstancias.

En este contexto, la EBA ha publicado un Documento consultivo (CP) de GL por el que se especifican las exposiciones
asociadas a un riesgo especialmente elevado bajo el articulo 128 del CRR para aclarar los criterios para identificar las
inversiones en empresas de capital riesgo y en fondos de capital como exposiciones con riesgo especialmente elevado, y
especificar qué otros tipos de exposiciones deben considerarse con riesgo especialmente elevado y bajo qué circunstancias.

La revision del método estandar (SA) para riesgo de crédito publicada por el BCBS en diciembre de 2017 no incluye
disposiciones sobre exposiciones con riesgo especialmente elevado. No obstante, la EBA considera necesario publicar estas
GL para garantizar la identificacién de este tipo de exposiciones antes de que se aplique la revisién de Basilea Ill en 2022.

2. Principales aspectos

* Inversiones en empresas de capital riesgo. Las entidades deberian considerar que las inversiones en estas empresas
incluyen, al menos, aquellas que cumplan lo siguiente:

o Sean indistintamente: i) instrumentos de capital no incluidos en un intercambio que otorguen un derecho residual
y subordinado sobre los activos o las rentas de una empresa no incluida en un intercambio, o ii) exposiciones de
deuda y otros valores, participaciones en sociedades personalistas, derivados u otros vehiculos cuyo contenido
econdmico sea similar al de las exposiciones previamente especificadas y no incluidas en un intercambio.

o Se mantengan con el objetivo de conceder financiaciéon a empresas recientemente establecidas (ej. expansion
del negocio de la empresa).

* Inversiones en fondos de capital. Las entidades deberian considerar que las inversiones en fondos de capital incluyen,
al menos, aquellas que cumplan las siguientes condiciones:

o Sean indistintamente: i) instrumentos de capital no incluidos en un intercambio que otorguen un derecho residual
y subordinado sobre los activos o las rentas de una empresa, o ii) exposiciones de deuda y otros valores,
participaciones en sociedades personalistas, derivados u otros vehiculos cuyo contenido econémico sea similar
al de las exposiciones previamente especificadas y no incluidas en un intercambio.

o Se mantengan con el objetivo de generar un beneficio a través de una adquisicion apalancada, una oferta
publica inicial, una venta de participaciones en capital mediante otros medios, o cualquier operacién con un
contenido econdmico similar.

+ Otros tipos de exposiciones que deben considerarse con riesgo especialmente elevado. Las entidades deberian
considerar como tal aquellas exposiciones con niveles de riesgo distintos a los previstos para otros deudores u
operaciones con el mismo tipo de exposicion. En este sentido:

o Las entidades deberian considerar las siguientes exposiciones:

= Cualquier inversion financiera especulativa tanto en activos financieros, como no financieros distintos
de bienes inmuebles en la que el deudor pretenda revender los activos para obtener un beneficio;
exista un riesgo especialmente elevado de pérdida en caso de incumplimiento del deudor; y no existan
otras rentas u otros activos del deudor que sean suficientes para mitigar el riesgo de pérdida de la
entidad financiadora.

= Cualquier exposicidon que no cuente con un rating externo especifico y pueda considerarse como una
exposicién de financiacion especializada, y sobre la cual la entidad haya identificado un riesgo
especialmente elevado de pérdida (ej. exista incertidumbre significativa o sea una exposicion de
project finance).

o Adicionalmente las entidades deberian evaluar categorias adicionales de exposiciones que puedan suponer un
riesgo especialmente elevado de pérdida por contar con una estructura diferente, e identificar cualquier otro tipo
de exposicion que implique un riesgo especialmente elevado de pérdida no identificado.

o Ademas, todas las exposiciones de renta variable deberian considerarse asociadas a un riesgo especialmente
elevado si la ponderacion por riesgo de la exposicién de deuda frente al mismo deudor es del 150%, o si
cualquier deuda de dicho emisor se tuviese que ponderar al 150%, siendo estas obligaciones de deuda
exposiciones de la entidad.

3. Proximos pasos

+ Los comentarios a este CP deberan enviarse antes del 17 de julio de 2018.
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+ Consultation Paper on Draft Guidelines on the STS criteria for non-ABCP securitisation
+ Consultation Paper on Draft Guidelines on the STS criteria for ABCP securitisation

1. Contexto

En enero de 2018 entré en vigor el nuevo marco regulatorio europeo sobre titulizaciones, que comprende el Reglamento
2017/2402 (Reglamento sobre titulizaciones) y el Reglamento 2017/2401 por el cual se modifica el CRR en lo relativo al marco
de titulizaciones, con el objetivo de establecer un mercado de titulizaciones sélido y seguro en la UE.

En este contexto, la EBA ha publicado un Documento consultivo (CP) de Directrices (GL) sobre criterios simples,
transparentes y estandarizados (STS) relacionados con titulizaciones distintas de programas ABCP; y un CP GL sobre
criterios STS relacionados con titulizaciones ABCP, que permitirdn una interpretacion armonizada de los criterios sobre
titulizaciones admisibles a efectos de los STS. En concreto, estos documentos aclaran y garantizar una comprension
homogénea de todos los criterios STS, incluyendo aquellos sobre la experiencia de las entidades originadoras y de los
administradores, los estandares de suscripcion, las exposiciones en default y los deudores con crédito deteriorados, y sobre la
dependencia en la venta de activos.

Estas GL se aplicardn de manera transversal a todos los sectores de la UE (gj. originadores, inversores) para facilitar la
adopcion de los criterios STS, y aplicar un tratamiento regulatorio méas sensible al riesgo bajo el nuevo marco europeo de
titulizaciones.

2. Principales aspectos

CP GL on the STS criteria for non-ABCP securitisation

+ Criterios relacionados con la simplicidad. Este CP GL establece criterios sobre: venta efectiva, asignacion o
transferencia del riesgo con el mismo efecto legal; declaraciones y garantias; criterios de admisibilidad de exposiciones
subyacentes/gestion de cartera activa; homogeneidad, obligaciones relativas a las exposiciones subyacentes, flujos de
pago periédicos, valores no negociables; estandares de suscripcion, experiencia de la entidad originadora; ausencia de
exposiciones en default o con deudores/garantes de crédito deteriorados; realizacién de al menos un pago; y dependencia
no predominante de la venta de activos.

» Criterios relacionados con la estandarizacion. Este CP GL recoge criterios sobre: mitigacion adecuada de los riesgos
de tipo de interés y de tipo de cambio; pagos de intereses vinculados a un tipo de referencia; requerimientos en caso de
ejecuciéon o entrega de una notificacion de exigibilidad inmediata; prioridad no secuencial de los pagos; amortizacion
anticipada o triggers que implicaran la terminacion del periodo de renovacién; documentacion de la operacién; experiencia
del servicer; medidas correctoras y acciones en relacién con el retraso en el pago y el impago de los deudores; y
resolucién de conflictos entre distintas clases de inversores.

+ Criterios relacionados con la transparencia. Este CP GL incluye criterios sobre: informacion histérica de
comportamiento de default y pérdidas; verificacion de la muestra de las exposiciones subyacentes; modelo de flujo de
efectivo de los pasivos; comportamiento ambiental de los activos; y cumplimiento de los requerimientos de transparencia.

CP GL on the STS criteria for ABCP securitisation

» Criterios a nivel de operacion. Este CP GL establece criterios sobre: venta efectiva, asignacion o transferencia del riesgo
con el mismo efecto legal, declaraciones y garantias; criterios de admisibilidad de exposiciones subyacentes/gestion de
cartera activa; no retitulizacion a nivel de operacion ABCP; ausencia de exposiciones en default o con deudores/garantes
de crédito deteriorados; realizacion de al menos un pago; dependencia no predominante de la venta de activos; mitigaciéon
adecuada de los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio; medidas correctoras y acciones en relacion con el retraso
en el pago y el impago de los deudores; informacion histérica de comportamiento de default y pérdidas; homogeneidad,
obligaciones relativas a las exposiciones subyacentes, flujos de pago periddicos, valores no negociables; pagos de
intereses vinculados a un tipo de referencia; requerimientos en caso de incumplimiento del vendedor o de un evento de
exigibilidad inmediata; estandares de suscripcion; experiencia del vendedor; triggers que implicaran la terminacion del
periodo de renovacién en caso de operaciones ABCP revolving; y documentacion de la operacion.

» Criterios a nivel de programa. Este CP GL recoge criterios sobre: incumplimiento temporal de ciertos criterios STS a nivel
de operacion; periodo de vida residual medio ponderado; no retitulizacion; no inclusién de opciones de compra y otras
clausulas; mitigacion adecuada de los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio a nivel de programa de ABCP;
documentacion del programa ABCP; y experiencia del servicer.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a estos CP deberan enviarse antes del 20 de julio de 2018.
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Consultation Paper on Draft Guidelines on disclosure of non-performing and forborne exposures.

1. Contexto

En julio de 2017, el Consejo Europeo definié un Plan de Accién para reducir los préstamos dudosos (NPL) en Europa con el
objetivo de prevenir la aparicién y acumulacioén de exposiciones dudosas (NPE) en los balances de los bancos. Asi, el Consejo
solicité a la EBA, entre otras autoridades, su colaboracién con este Plan de Accién a través del establecimiento de medidas
supervisoras para trabajar con los bancos en la mejora de estrategias que permitan reducir las NPE.

En este contexto, la EBA ha publicado un Documento Consultivo (CP) de Directrices (GL) sobre la divulgacién de las
NPE y de las exposiciones refinanciadas o reestructuradas (FBE) que especifica la informacion relativa a dichas
exposiciones y a los activos adjudicados que los bancos deberian divulgar, y que recoge el formato estandar de divulgacién.
En concreto, este CP incluye las definiciones aplicables asi como diez plantillas de divulgacién, de las cuales cuatro se aplican
a todas las entidades de crédito, y seis se aplican Unicamente a aquellas entidades significativas con un nivel de NPE elevado.

2. Principales aspectos

» Definiciones. Este CP recoge las siguientes definiciones:
o Entidades de crédito significativas. Se considerara que una entidad es significativa si cumple alguna de las
siguientes condiciones:
= Laentidad es una de las tres mayores entidades de crédito de un Estado miembro.
= Los activos consolidados de la entidad exceden los 30 MM€.
= El promedio de los activos totales de la entidad en los ultimos 4 afios, excede el 20% del PIB
promedio de los ultimos 4 afios del Estado miembro en cuestién.
= Las exposiciones de apalancamiento consolidadas de la entidad exceden los 200 MM€ o su
equivalente en divisa extranjera, utilizando como referencia el tipo de cambio publicado por el ECB a
cierre de ejercicio.
= Las autoridades competentes identifican dicha entidad de crédito como una G-Sll o una O-SlI.
o Entidades de crédito con un nivel de NPE elevado. Se considerardn como tal a aquella entidad cuyo ratio NPL
sea superior al 5%. El ratio NPL debe calcularse como el saldo bruto de NPL entre el total de exposicion sujeta a
deterioro.

* Plantillas de divulgacion aplicables a todas las entidades de crédito. Estas plantillas deben enviarse con una
frecuencia superior a la anual en el caso de entidades significativas o con un nivel de NPE elevado, y con caracter anual
para el resto de entidades de crédito.

o Plantilla 1. Calidad crediticia de FBE.

o Plantilla 3. Calidad crediticia de NPE en funcién de los dias de vencimiento.
o Plantilla 4. Exposiciones performing y NPE, con sus provisiones asociadas.
o Plantilla 9. Colaterales adjudicados y ejecutados.

+ Plantillas de divulgacion aplicables a las entidades de crédito significativas con un nivel de NPE elevado. Estas
plantillas deben enviarse anualmente.

o Plantilla 2. Calidad de las refinanciaciones o reestructuraciones.

Plantilla 5. Calidad de NPL por geografia.

Plantilla 6. Calidad de préstamos y anticipos por industria.

Plantilla 7. Valoracion de colaterales — préstamos y anticipos a coste o coste amortizado.

Plantilla 8. Cambios en el stock de NPL y anticipos.

Plantilla 10. Colaterales adjudicados y ejecutados — desglose por antigliedad.

O O O 0O O

3. Proximos pasos

+ Los comentarios a este CP deberan enviarse antes del 27 de julio de 2018.
» Las GL finales se publicaran antes de finales de 2018, y seran aplicables a partir del 31 de diciembre de 2019.
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« Consultation Paper on RTS on the specification of the nature, severity and duration of an economic
downturn

« Consultation Paper on Guidelines for the estimation of LGD appropriate for an economic downturn

1. Contexto

Bajo el CRR, las entidades deben emplear estimaciones de LGD y factores de conversiéon (CCF) que sean apropiadas en una
situacion de desaceleracién econémica cuando dichas estimaciones son méas conservadoras que la respectiva media a largo
plazo. En marzo de 2017, la EBA inicié una primera consulta publica de RTS especificando la naturaleza, severidad y duracién
de una desaceleracion econémica, conforme a las cuales las entidades debian estimar la LGD downturn y el CCF downturn.

En este contexto, la EBA ha publicado un segundo Documento consultivo (CP) de RTS especificando la naturaleza,
severidad y duracién de una desaceleracién econdémica, por el cual se requerird a las entidades la consideracién de
factores macroeconémicos y de crédito al especificar la naturaleza de la desaceleracién econémica, entre otros aspectos; asi
como como un CP de Directrices (GL) para la estimaciéon de LGD apropiadas en el supuesto de una desaceleracién
econémica, que complementa las RTS y se centra en los métodos que las entidades deben utilizar para cuantificar la
estimacién de la LGD.

2. Principales aspectos

CP RTS on the specification of the nature, severity and duration of an economic downturn

+ Definicion de desaceleracion econdmica. Este CP RTS establece que una desaceleracion econémica debe
considerarse como una situacion caracterizada por:

o Su naturaleza, determinada a través de factores econdémicos que son considerados variables o indicadores
explicativos del ciclo econdmico para el tipo de exposicion correspondiente.

o Su severidad, determinada a través de los valores més severos observados de factores econémicos relevantes
durante un periodo histérico dado.

o Su duracién, determinada a través del concepto de periodo de desaceleracion (i.e. periodos de tiempo donde se
observan los valores méximos o minimos de uno o varios factores econémicos).

* Naturaleza de una desaceleraciéon econdémica. Este CP RTS establece que las entidades deberan identificar la
naturaleza de una desaceleracion econdémica a través de la consideracién de varios factores econémicos como relevantes:

o Paratodas las exposiciones, factores tales como el PIB, la tasa de desempleo, etc.

o Para exposiciones especificas, factores tales como indices especificos del sector (para exposiciones corporate y
PYME), precios de vivienda o indices de precios de vivienda (para exposiciones sobre inmuebles residenciales
frente a corporate y minoristas), etc.

+ Severidad de una desaceleracion econdmica. Este CP RTS establece que las entidades deberan identificar la severidad
de una desaceleracion econdémica que sera el valor minimo observado con base a un periodo de 12 meses del historial del
factor econémico, siendo el periodo histérico minimo observado, al menos: i) los Ultimos 20 afios, i) un periodo minimo
inferior a los Ultimos 20 afios si el factor econdémico correspondiente ha sido objeto de cambios significativos y, iii) un
periodo superior a los Ultimos 20 afios si los valores observados no son lo suficientemente severos.

+ Duracion de una desaceleracion econémica. Este CP RTS establece que las entidades deberan aplicar una duracion de
12 meses a cada periodo de desaceleracion, que debera coincidir con el afio natural o con el periodo de 12 meses en el
que se observa la severidad, sobre el factor econémico seleccionado y relacionado con la desaceleracion considerada.

CP GL para la estimacién de la LGD downturn

* Consideracién del impacto de la desaceleracion econémica observada en los modelos IRB. Este CP GL aborda
especificamente el impacto que una desaceleracién econémica podria tener en las perdidas realizadas y, por tanto, en la
estimacion de la LGD para el tipo de exposicion considerado, diferenciando dos situaciones:

o Cuando el impacto de una desaceleracion econémica ha sido observado y la entidad ha recogido los datos de
pérdidas para el tipo de exposicion considerada.

o Cuando dicho impacto no ha sido observado (ej. porque los periodos de desaceleracion se produjeron en
periodos en los que la entidad no recogia datos sobre pérdidas).

+ Métodos permitidos en caso de no existir datos sobre pérdidas disponibles para un determinado periodo de
desaceleracion. Este CP GL establece que cuando las estimaciones de la LGD no puedan ser cuantificadas en funcién de
los datos de pérdidas observados por las entidades, se permite emplear los siguientes métodos: i) método de
extrapolacion, ii) método de haircut, iii) una combinacién de los dos métodos anteriores; iv) cualquier otro método
seleccionado por la entidad, al cual se le aplicara un floor a las estimaciones de LGD downturn (en caso de que no existan
datos sobre pérdidas disponibles y las entidades puedan justificar la inaplicabilidad del resto de métodos mencionados).

+ Valor de referencia. Este CP GL propone un valor de referencia que permite cuestionar la estimacion final de la LGD
downturn y que actia como guia sobre la expectativa regulatoria en lo relativo al nivel de cuantificacion.
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3. Pr6ximos pasos

» Las RTS finales sobre desaceleraciéon econémica entraran en vigor el 31 de diciembre de 2019.
* Las GL finales sobre la estimacion de la LGD downturn se incluiran en las GL sobre la estimacion de la PD y la LGD y
sobre el tratamiento de los activos en default publicadas por la EBA en noviembre de 2017.
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24/05/2018
2017 List of O-SlIs in the EU notified to the EBA.

1. Contexto

En diciembre de 2014, la EBA publicé las directrices sobre los criterios de identificacion de otras entidades de importancia
sistémica (O-Sll) en la UE, basadas en los criterios establecidos por el BCBS en relacién con los bancos de importancia
sistémica local (D-SIB).

En este sentido, la EBA ha publicado la lista anual de O-Sll para 2017 en la UE. Esta lista ha sido elaborada por las
autoridades competentes de las jurisdicciones de la UE, de acuerdo con los siguientes criterios establecidos en las directrices
de la EBA: tamafio, importancia (en términos de sustituibilidad de la infraestructura financiera), complejidad (en términos de
actividades transfronterizas), e interconexion.

2. Principales aspectos
» Las autoridades competentes identificaron un total de 201 entidades como O-SllI en la UE, empleando datos de 2017.

» Esta lista incluye ademas los colchones adicionales de capital que las autoridades competentes han establecido para
cada una de las O-Sll identificadas. Los colchones aplicados varian en un rango comprendido entre un 0% y un 2%.

3. Préximos pasos

+ Lalista actualizada de O-Sl| se publicard anualmente, junto con la definicion de los requerimientos de colchones de capital

CET1 que se establezcan.
Los colchones de capital seran exigibles en el plazo minimo de 1 afio desde la publicacion de la lista de O-SlI.
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04/06/2018

« Final Draft on ITS amending Commission Implementing Regulation (EU) 650/2014 on the format,
structure, contents list and annual publication date of the supervisory information to be disclosed by
competent authorities

* Annex |/ Annex Il / Annex lll / Annex IV / Annex V

1. Contexto

En noviembre de 2014, la Comisiébn Europea (EC) public6 el Reglamento de Ejecucién 650/2014 sobre divulgacion
supervisora, que especifica el formato, la estructura, el indice de contenidos y la fecha de publicacién anual de la informacién
supervisora que deben publicar las autoridades competentes (CA). No obstante, desde la adopciéon de este Reglamento, el
marco supervisor de la UE ha cambiado y se han aprobado nuevas normas y directrices que afectan a la divulgacion
supervisora.

En este contexto, tras la consulta iniciada en septiembre de 2017, la EBA ha publicado las ITS Finales que modifican el
Reglamento de Ejecucién 650/2014 de la EC sobre divulgacién supervisora a fin de considerar los cambios en el marco
regulatorio de la UE, y en concreto los siguientes: i) el Acto Delegado sobre el ratio de cobertura de liquidez (LCR); ii) las
Directrices de la EBA sobre el proceso de revision y evaluacién supervisora (SREP), vy iii) el establecimiento del mecanismo
Gnico de supervision (SSM).

En particular, estas ITS finales aclaran el nivel de consolidacion y el enfoque que debe adoptarse al agregar datos, modifican
los anexos correspondientes, e introducen instrucciones para cumplimentar las plantillas sobre divulgacion supervisora. A
pesar de estas modificaciones, se mantiene tanto la estructura como la base legal de estas ITS, asi como las de sus
correspondientes anexos.

2. Principales aspectos

* Se especifica la adopcion de un enfoque consolidado alineado con el enfoque del marco de reporting actual, con el
objetivo de evitar cargas adicionales y aumentar la comparabilidad de los datos.

» Se aclara el alcance y el reparto de responsabilidades supervisoras entre ECB y autoridades nacionales competentes
(NCA) para divulgar informacién dentro del SSM. Asi, las NCA deberan publicar los datos estadisticos agregados de las
entidades supervisadas menos significativas, mientras que el ECB debera publicar los datos estadisticos agregados en
relacion con las entidades supervisadas significativas.

* Los anexos de las ITS, que deberan seguir siendo cumplimentados por las CA antes del 31 de julio de cada afio utilizando
como referencia los datos y la informacién del afio anterior, se modifican de la siguiente manera:

* Anexo | sobre normas y orientaciones. Esta plantilla y su estructura permaneceran, en gran medida, en su
estado actual. Las modificaciones propuestas pretenden corregir las referencias incorrectas, y respecto a la
seccion correspondiente a la aprobacion de modelos se pretende incluir informacion relacionada con el riesgo de
mercado y el riesgo de crédito de contraparte.

» Anexo Il sobre opciones y facultades (O&D). Esta plantilla se ha actualizado para:

» Considerar las nuevas O&D previstas en el Acto Delegado del LCR.

» Ofrecer una mayor consistencia al especificar qué O&D son permanentes y cuales transitorias.

» Distinguir entre la informacion relativa a las entidades crediticias y la que se refiere a las empresas de
servicios de inversion, dado que es posible que las O&D puedan ejercerse en una misma jurisdiccion
de forma diferente para unas y otras. También diferencia entre O&D cuyo ejercicio ha sido otorgado a
las CA de aquellas O&D cuyo ejercicio ha sido concedido a los Estados miembros (ej. sobre grandes
exposiciones).

* Anexo lll sobre SREP. Esta plantilla se ha actualizado para integrar las nuevas Directrices de la EBA sobre
SREP, las cuales introducen el proceso de evaluacion de la adecuacion de la liquidez interna (ILAAP).

* Anexo IV sobre datos estadisticos agregados. Esta plantilla se ha modificado para aclarar el nivel de
consolidacion y el enfoque adoptado al agregar datos. Adicionalmente, se han realizado algunas modificaciones
menores (ej. se han incluido dos férmulas que no existian con anterioridad, se ha corregido la redaccién respecto
al enfoque IRB, etc.).

* Nuevo Anexo V sobre las instrucciones para proporcionar la informacion prevista en los Anexos I, II, Il y IV. Este
anexo se ha incluido para mejorar la transparencia, garantizar la consistencia entre plantillas e instrucciones, y
reducir las distintas interpretaciones de las CA.

3. Proximos pasos

+ Estas ITS seran enviadas a la EC para su aprobacion y posterior publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea
(DOUE).
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26/06/2018
« Consultation Paper on Guidelines on outsourcing arrangements
* Annex (register templates for Gls on outsourcing)

1. Contexto

En diciembre de 2006, el Comité Europeo de Supervisores Bancarios (CEBS) publicé unas Directrices sobre externalizacién
con el objetivo de fomentar una mayor consistencia en los enfoques supervisores de externalizacién dentro de los distintos
marcos legales nacionales. En un contexto dénde la digitalizacién y los nuevos proveedores de tecnologia financiera (FinTech)
estan adquiriendo una mayor importancia, la externalizacién es una forma relativamente sencilla de acceder a dichas
tecnologias y lograr economias de escala.

En este sentido, la EBA ha publicado un Documento Consultivo (CP) sobre Directrices (GL) en relacién con los acuerdos
de externalizacion, por el que se revisan las GL actuales del CEBS, y con el que se pretende establecer un marco
armonizado sobre los acuerdos de externalizacion de todas las entidades financieras sujetas a la actividad de la EBA. En
concreto, este CP aborda los siguientes aspectos: i) el gobierno de los acuerdos de externalizacién; ii) la externalizacién de IT,
incluidas las FinTech y los proveedores de servicios en la nube; y iii) la supervisién y la concentracion de riesgos.

Este CP GL se aplica a las entidades de crédito y a las empresas de servicios de inversion sujetas a la CRD 1V; a las
entidades de pago sujetas a la Directiva sobre Servicios de Pago (PSD2); asi como a las entidades de dinero electrénico
sujetas a la Directiva sobre dinero electrénico (EMD).

2. Principales aspectos

» Gobierno de los acuerdos de externalizacién. Este CP GL establece que, entre otros:

o Las entidades y las entidades de pago deben contar con acuerdos de gobierno interno sdlidos, que incluyan una
estructura organizativa clara, para garantizar que existe una gestion diaria y un control efectivo por parte del
6rgano de direccion, o que cuentan con una politica y unos procesos de externalizacion sélidos, entre otros
aspectos.

o Las entidades y las entidades de pago deben identificar qué funciones a externalizar se consideran criticas o
importantes. Asi, deben considerar ciertos criterios (ej. si el acuerdo de externalizacion propuesto esta
directamente vinculado con el ejercicio de servicios bancarios o de pago para los cuales dichas entidades estan
autorizados), para garantizar una evaluacion mas armonizada de funciones criticas o importantes.

o Al externalizar procesos, servicios 0 actividades con proveedores, las entidades y las entidades de pago no solo
deberan considerar los costes corrientes, sino también la necesidad de supervisar y controlar dichos procesos,
servicios o actividades externalizados, asi como los riesgos derivados de dicha externalizacion.

o Al gestionar todos los riesgos, las entidades y las entidades de pago deben evaluar los riesgos que surgen o que
pueden surgir de los acuerdos de externalizacion de servicios de IT a terceros, en concreto, el riesgo operacional
y reputacional.

o Las entidades también deben considerar la posibilidad de verse obligados a rescatar financieramente a sus
proveedores de servicios, si estas dependen en gran medida en dichos servicios (tal y como se recoge en las GL
sobre riesgo de step-in del BCBS).

o En relaciéon con la externalizacion intragrupo, las entidades y las entidades de pago deben considerar los
conflictos de interés que pueden surgir de los acuerdos de externalizacion (gj. entre las diferentes entidades que
forman parte del &mbito de consolidacién).

o Las entidades y entidades de pago deben gestionar las relaciones contractuales, lo que incluye la evaluacion y
seguimiento de la capacidad de los proveedores de servicios para cumplir con la condiciones previstas en el
acuerdo escrito de externalizacion.

o Los acuerdos de externalizacion también deben considerarse en el contexto de los planes de reestructuracion y
resolucién de las entidades. Las decisiones para externalizar cualquier funcion no deberian impedir, en ningin
caso, la resolucion de la entidad en cuestion.

* Externalizacién de IT, incluidas las FinTech y los proveedores de servicios en la nube. Este CP GL establece que,
entre otros:

o Las entidades y las entidades de pago deben garantizar que los datos sensibles, incluidos los datos personales,
se protegen adecuadamente y se mantiene su confidencialidad. En este sentido, al externalizar funciones IT se
exige la consideracién de aspectos tales como la continuidad del negocio y la proteccion de los datos.

o Dado que los proveedores de servicios en la nube generalmente operan a través de una infraestructura
computacional dispersada geograficamente que implica la distribucion del almacenamiento y el procesamiento
de los datos a nivel regional o global, se exigen requisitos especificos sobre dichos datos y sobre el
procesamiento de los mismos.

o Enrelacion con la sub-externalizacion, se exige una natificacion ex ante a las entidades y a la entidades de pago
en aquellos casos en los que se externalizan funciones criticas o importantes.
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2. Principales aspectos (continua)

Supervisién y concentracion de riesgos. Este CP GL establece que, entre otros:

o Las autoridades competentes (CA) deben contar con una vision general de los acuerdos de externalizacion de
las entidades y de las entidades de pago a fin de poder ejercer sus competencias supervisoras. En este sentido,
dichas entidades deben documentar todas las funciones externalizadas.

o Las CA deben identificar concentraciones en acuerdos de externalizacién con proveedores de servicios, dado
gue en algunos casos relacionados con la externalizacién de IT, incluida la externalizacién en la nube, dicha
externalizaciéon estad dominada por un nimero reducido de proveedores de servicios.

3. Pré6ximos pasos

* Los comentarios a este CP GL deberan enviarse antes del 24 de septiembre de 2018.
* Se espera que las GL finales se apliquen a partir del 30 de junio de 2019 (fecha orientativa), implicando la derogacién de
las GL sobre externalizacion del CEBS.
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Draft Guide to internal models — General topics chapter.

1. Contexto

En febrero de 2017, el ECB publicé una Guia sobre el Targeted Review of Internal Models (TRIM) dirigida a los 6rganos de
direccién de las entidades significativas, que recoge su visién sobre practicas supervisoras adecuadas y explica el modo en
que el ECB pretende interpretar el marco normativo de la UE en relacién con modelos internos y aspectos generales sobre
gobierno de modelos. La Guia sobre el TRIM se estructura en cuatro capitulos principales: aspectos generales, riesgo de
crédito, riesgo de mercado y riesgo de crédito de contraparte (CCR).

En este contexto, el ECB ha publicado un Proyecto de Guia sobre modelos internos que aborda la consulta publica de la
actualizacion del primer capitulo de la Guia sobre el TRIM. En concreto, este primer capitulo recoge aspectos de caracter
general y contiene principios sobre los siguientes aspectos no especificos de modelos: i) principios generales de modelos
internos, ii) roll-out y uso parcial permanente, iii) gobierno interno, iv) validacion interna, v) auditoria interna, vi) uso del modelo,
vii) gestién de cambios del método IRB, y viii) participacién de terceros.

Asimismo, es preciso destacar que la seccién sobre principios generales de modelos internos es aplicable a todos los modelos
internos de los riesgos de crédito, mercado y CCR de Pilar 1 (a menos que se indique lo contrario), mientras que las secciones
restantes solo se aplican a los modelos de riesgo de crédito de Pilar 1. Todos los demas modelos, incluyendo los de riesgo
operacional, de gestién y de Pilar 2 no se incluyen en el &mbito de aplicacion de este Proyecto de Guia, a menos que se
indique lo contrario.

2. Principales aspectos

* Principios generales de modelos internos. Entre otros, este Proyecto de Guia establece que las entidades deberian
desarrollar principios vinculantes a nivel de grupo (i.e. consolidado) y directrices sobre el ciclo de vida de los modelos
internos; documentar todos los modelos internos; implementar un marco de gestion del riesgo de modelo; definir
claramente las funciones y responsabilidades del 6rgano de administracion y de la alta direccién en lo relativo a los
modelos internos y en relacion con cada tipo de riesgo; llevar a cabo una validacion anual de todos los modelos internos; y
revisar periddicamente los modelos internos a través de un equipo independiente de auditoria interna.

* Roll-out y uso parcial permanente. Este Proyecto de Guia recoge aspectos sobre la aplicacion del método IRB (i.e.
aspectos cuantitativos y cualitativos), gobierno y plan de roll-out del método IRB, cambios en el plan de roll-out, y control
del cumplimiento de las disposiciones sobre el uso parcial permanente.

* Gobierno interno. Este Proyecto de Guia recoge principios sobre la materialidad de los sistemas de calificacion, el 6rgano
de administracion y la alta direccion (incluyendo las responsabilidades en la toma de decisiones, reporting interno, y
conocimiento de los sistemas de calificacion), y sobre las responsabilidades de la unidad de control del riesgo de crédito
(CRCU).

* Validacién interna. Este Proyecto de Guia recoge aspectos sobre el nivel de validacion (consolidado, sub-consolidado o
individual) al que debe realizarse la validacion interna; el contenido y las tareas de la funcion de validacién; asi como el
reporting y seguimiento facilitado al érgano de administraciéony a la alta direccion.

+ Auditoria interna. Este Proyecto de Guia establece que el equipo de auditoria interna deberia llevar a cabo, anualmente y
con informacion actualizada, una evaluacién general del riesgo derivado de todos los aspectos del sistema de calificacion,
a los efectos de elaborar un plan de auditoria interna adecuado, que a su vez la entidad deberia ejecutar.

* Uso del modelo. Este Proyecto de Guia recoge aspectos sobre el requerimiento del test de uso, el proceso relativo a la
gestion del riesgo, aprobacion de créditos y toma de decisiones; la evaluacion y asignacion de capital interno, las funciones
de gobierno corporativo; y la asignacion de exposiciones en funcién de los distintos niveles de calificaciéon (incluyendo
exposiciones sin calificacion y calificaciones desactualizadas, asi como analisis de invalidaciones).

* Gestion de cambios del método IRB. Este Proyecto de Guia establece que las entidades deberian contar con una
politica sobre cambios del método IRB que incluya criterios detallados para garantizar que la clasificacién de los cambios
es coherente y no existe ningun tipo de arbitrariedad. Ademas, este documento recoge aspectos relacionados con el
contenido de dicha politica de cambios, el proceso de notificacion, la clasificacion de los cambios/ampliaciones, el proceso
de evaluacién de impactos, y el proceso de reclasificacion.

» Participacion de terceros. Este Proyecto de Guia recoge principios preliminares sobre externalizacion y requerimientos
contractuales, y sobre la participacion de terceros en funciones y tareas internas (ej. validacion interna y tareas de auditoria
interna, y uso de calificaciones o pardmetros de riesgo de crédito externos).

3. Proximos pasos

* Los comentarios a este Proyecto de Guia deben enviarse antes del 28 de mayo de 2018.
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EUROPEAN CENTRAL BANK
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29/05/2018
Guide to fit and proper assessments - revised version.

1. Contexto

Desde noviembre de 2014 el ECB ha sido el responsable de la adopcién de las decisiones relativas al nombramiento de los
miembros de los érganos de direccion de las entidades de crédito significativas bajo su supervisién directa. En este sentido, el
ECB publicé una Guia sobre la evaluacién de la idoneidad en mayo de 2017; y la ESMA y la EBA publicaron conjuntamente
unas Directrices (GL) sobre la evaluacion de la idoneidad de los miembros del 6rgano de direcciéon y de los titulares de
funciones clave, asi como unas GL sobre gobierno interno en septiembre de 2017.

En este contexto, el ECB ha publicado una Guia revisada para la evaluacién de la idoneidad de los miembros del érgano
de direccién de las entidades de crédito significativas, que actualiza la versiéon anterior de esta Guia publicada en mayo de
2017. En concreto, esta Guia pretende explicar de forma detallada las politicas, practicas y procesos aplicados por el ECB en
dicha evaluacion.

Esta Guia no es un documento juridicamente vinculante y no sustituye en modo alguno los requerimientos legales previstos
en el marco de la UE o en la legislacién nacional. Ademas, no sustituye las GL sobre idoneidad de la ESMA y la EBA ni las GL
de la EBA sobre gobierno interno.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacién. Esta Guia es aplicable a las evaluaciones de idoneidad de los miembros del 6rgano de direccién
de las entidades significativas, tanto en su funcién de direccién (ejecutiva) como de supervision (no ejecutiva), y a los
procedimientos de autorizacién o adquisicién de una participacion cualificada también de entidades menos significativas.

* Principios. El ECB sigue 6 principios al realizar las evaluaciones: i) responsabilidad principal de las entidades
supervisadas al seleccionar a los miembros del 6rgano de direccion; ii) funcién de salvaguarda del ECB; iii) consistencia; iv)
proporcionalidad y evaluacion individual; v) principios de proceso debido y con garantias; y vi) interaccion con la
supervision continuada.

» Criterios de evaluacion. La idoneidad de los miembros del 6rgano de direccion se evalla considerando 5 criterios (en
linea con las directrices de la EBA anteriormente citadas):

o Experiencia. Se evalla tomando como referencia presunciones basadas en umbrales (ej. para los CEO, 10 afios
de experiencia practica reciente). Si no se cumplen estos umbrales, la persona designada puede considerarse
idonea si la entidad lo justifica adecuadamente, lo cual se analiza a través de una evaluacion detallada.

o Reputacion. Se considera que una persona designada cumple el requisito de honorabilidad cuando no existen
pruebas que indiquen lo contrario. No obstante, el simple hecho de que una persona esté, o haya estado,
incursa en procedimientos judiciales penales o administrativos es relevante para su honorabilidad, y se debe
informar siempre a las autoridades competentes (CA) sobre los mismos.

o Conflictos de interés e independencia. La entidad supervisada y la persona designada deben notificar a la CA
cualquier conflicto de intereses. Asimismo, la entidad valorara si el riesgo que plantea es importante, en cuyo
caso deberd adoptar medidas adecuadas. La CA valorara la importancia del conflicto y la idoneidad de las
medidas adoptadas.

o Tiempo de dedicacion. La entidad supervisada debe presentar un conjunto minimo de informacion (ej.
descripcion de la dedicacion necesaria para la funciéon) y en algunos casos se puede requerir informacion
adicional. En relacion al computo de cargos directivos, el ECB adopta un enfoque basado en el perimetro de
consolidacion de la entidad.

o ldoneidad colectiva. La entidad supervisada debe presentar cierta informacion (ej. una descripcion de la
composicion del érgano de direccion, una breve descripcién razonada sobre el modo en que la persona
designada contribuird a las necesidades de idoneidad colectiva, etc.).

* Entrevistas. Son uno de los instrumentos empleados en la fase de recogida de informacion:

o Las entrevistas son obligatorias en el caso de nuevos nombramientos de presidentes o consejeros delegados de
entidades de crédito independientes y matrices de grupos, mientras que en los demas casos, son opcionales.

o La entrevista informativa abarca todos los aspectos de idoneidad, y si siguen existiendo dudas tras dicha
entrevista, se puede realizar una segunda entrevista especifica centrada en los aspectos que la suscitaron.

* Proceso de evaluacién. Un proceso de evaluacion de la idoneidad puede iniciarse por: i) un nuevo nombramiento, un
cambio de funcién, o una renovacion (ej. cuando se propone el nombramiento de un consejero no ejecutivo para un cargo
ejecutivo); ii) hechos nuevos (ej. denuncias de infracciones, hechos publicados en los periddicos, etc.) iii) procedimientos
de autorizacidn/adquisicion de una participacién cualificada.

» Decision. Tras cada evaluacion de idoneidad el ECB adopta una decision formal, y la persona designada puede ser
considerada idénea o no idonea. El ECB est4 facultado para incluir recomendaciones, condiciones u obligaciones aun
cuando la decision es favorable.

» Destitucién de los miembros del 6érgano de direccion. El ECB est& facultado para destituir en cualquier momento a los
miembros de las entidades que incumplan los requisitos previstos.
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Asset Quality Review - Phase 2 Manual.

1. Contexto

En marzo de 2014, el ECB publicé su Manual sobre el Andlisis de la Calidad de los Activos (AQR) de la Fase 2 relativa a las
inspecciones in situ, que recoge la metodologia para evaluar las valoraciones de activos de las entidades supervisadas dentro
del SSM. ElI AQR es un elemento fundamental de la evaluacién global, que tiene por objetivo mejorar la transparencia de los
balances de las entidades bancarias significativas, sefialar la necesidad de correccion de los balances, y restablecer la
confianza de los inversores.

En este contexto, el ECB ha actualizado su Manual sobre el AQR en relaciéon con la Fase 2, con el objetivo de reflejar los dos
principales avances gue se ha producido en relacion con la metodologia AQR: i) la entrada en vigor el 1 de enero de 2018 del
nuevo estandar contable IFRS 9; y ii) los modelos de negocio bancarios centrados en servicios de inversion, que han ido
adquiriendo una mayor importancia para la supervision bancaria del ECB, en concreto como consecuencia del Brexit.

2. Principales aspectos

« Ambito de aplicacion. El Manual AQR sera utilizado por todos aquellos que estén involucrados en la ejecucion de AQR.
Por tanto, esté dirigido a:

o La supervisién bancaria del ECB que guia los ejercicios del AQR y lleva a cabo la revision de la calidad de forma
centralizada.

o Los supervisores nacionales que forman parte de las autoridades nacionales competentes (NCA) encargados de
la revision de la calidad a nivel nacional.

o Los consultores y auditores externos que dan soporte a la ejecucion de dichos ejercicios.

* Actualizacion del Manual AQR. La revision se centra en los siguientes aspectos:

o Nuevo estandar contable IFRS 9: las modificaciones garantizan un mayor alineamiento con los nuevos enfoques
previstos para identificar deterioros y clasificar los instrumentos financieros. Ademas, la revision de esta
metodologia basada en la evaluacion del nivel de provisiones sobre exposiciones crediticias (inspeccion de los
expedientes de crédito y provisiones colectivas) introduce el modelo en stages de IFRS 9, que tiene en cuenta el
concepto de incremento significativo de riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, y el enfoque
prospectivo para provisiones basadas en las pérdidas crediticias esperadas.

o Modelos de negocio bancarios centrados en servicios de inversion: las modificaciones introducidas amplian el
alcance de la revisién de las exposiciones medidas a valor razonable. Ademads, en dicha revision se incluyen,
ademas de los activos de nivel 3, activos complejos e iliquidos de nivel 2, y se introducen algunos elementos
metodolégicos nuevos (ej. enfoque sobre el ajuste de valoracién adicional, y categorizacién a valor razonable de
los activos de la muestra).

3. Préximos pasos

* La metodologia actualizada en este Manual se aplicara en ejercicios de AQR futuros.
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14/05/2018
Proyecto de Ley de Distribucién de Seguros y Reaseguros privados

1. Contexto

En enero de 2016 el Parlamento Europeo y el Consejo publicaron la Directiva 2016/97, sobre la distribuciéon de seguros, con el
objetivo de armonizar las disposiciones nacionales en esta materia.

En este contexto, tras la publicaciéon del Anteproyecto de Ley en mayo de 2017, el Gobierno ha aprobado el Proyecto de Ley
(PL) de Distribucién de Seguros y Reaseguros privados, con el que se traspone la Directiva 2016/97 con el objetivo de
adaptarla al ordenamiento juridico espafiol. En concreto, el Proyecto de Ley persigue dos objetivos fundamentales: i) aumentar
la proteccién de los asegurados mediante el incremento de la transparencia; y ii) establecer unas condiciones de competencia
equitativas para todos los operadores del sector.

2. Principales aspectos

Se refuerzan las normas de conducta y transparencia. Este PL establece requisitos adicionales para la distribucién de
productos de inversién basados en seguros (IBIP) para evitar conflictos de interés que puedan perjudicar al cliente. Asi, se
debe informar al asegurado sobre todos los costes y gastos asociados; advertirle sobre los riesgos ligados a los IBIP o0 a
determinadas estrategias de inversion propuestas; y proporcionarle una evaluacién periédica de la idoneidad del producto
de inversion cuando se ofrezca asesoramiento.

Se introduce el concepto de ventas vinculadas y combinadas. Este PL define estas ventas como aquellas que ofrecen
productos de seguros conjuntamente con otros servicios o productos distintos de los seguros, y establece que el
distribuidor de seguros debera informar sobre la posible adquisicion de los distintos componentes por separado, e indicarle
los correspondientes justificantes de los costes y gastos de cada componente.

Se establecen requisitos en materia de gobernanza de productos (disefio, aprobacion y control). Este PL establece que
los distribuidores de seguros que disefien sus propios productos para su venta deberan elaborar, mantener y revisar un
proceso de aprobacion para cada uno de estos productos, asi como de sus futuras modificaciones; y deberan identificar el
mercado de destino.

Se modifica la estructura del mercado de la distribucion de seguros y reaseguros. Este PL fija la tipologia de
distribuidores, pasando a considerar como distribuidores de seguros y reaseguros, mas alld de los mediadores
tradicionales (agentes y corredores), a las entidades aseguradoras y reaseguradoras, a los mediadores de seguros
complementarios y a los comparadores de seguros. Ademas, en el caso de los operadores de banca-seguros, la entidad
de crédito o el establecimiento financiero de crédito podra poner su red de distribucion a disposicion de mas de un
operador de banca-seguros.

Se recoge que los mediadores de seguros pueden servirse de sitios web u otras técnicas de comercializacién a
distancia. Este PL establece que los mediadores de seguros puede emplear dichas técnicas para proporcionar al cliente
informacion comparando precios y coberturas de un namero determinado de productos de seguros de distintas compafiias.
Se refuerzan algunos requisitos de acceso a la actividad. Este PL refuerza los requisitos de profesionalidad y
competencia de los mediadores de seguros y reaseguros, asi como de los empleados de entidades aseguradoras que
intervengan en la distribucion de seguros.

Se refuerza el régimen de infracciones y sanciones. Este PL establece procedimientos especificos para canalizar las
denuncias publicas frente a infracciones en esta materia.

. Préximos pasos

Este PL sera enviado al Congreso de los Diputados para iniciar la tramitacion parlamentaria.
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21/05/2018
Anteproyecto de Ley de Servicios de Pago.

1. Contexto

En noviembre de 2015 el Parlamento Europeo y el Consejo publicaron la Directiva 2015/2366 (PSD2), sobre servicios de pago
en el mercado interior, con el objetivo de crear un marco integrado de este tipo de servicios en la UE, y de hacer frente a los
nuevos retos y cambios planteados en la operativa con tarjeta a través de internet o méviles, asi como reforzar la seguridad en
los pagos electrénicos.

En este contexto, el Gobierno ha aprobado en primera vuelta el Anteproyecto de Ley (APL) de Servicios de Pago, con el
que se traspone la PSD2 a fin de adaptar dicha Directiva al ordenamiento juridico espafiol. En concreto, este APL regula los
servicios de pago que se prestan en el territorio espafiol, su forma de prestacion, el régimen juridico de las entidades de pago,
el régimen de trasparencia e informacién aplicable a los servicios de pago, y los derechos y obligaciones respectivas tanto de
los servicios como de los proveedores de los mismos.

2. Principales aspectos

Se introducen dos nuevos servicios de pago:

o Servicios de iniciacién de pagos: son intermediarios, generalmente entre comerciantes y consumidores, que
garantizan el pago del consumidor al comerciante directamente, constituyendo una alternativa a los pagos con
tarjeta.

o Servicios de informacién sobre cuentas (agregadores de cuentas): son entidades que consolidan toda la
informacion de las diversas cuentas que tiene abiertas un usuario en diferentes entidades y la clasifican por
categorias (ej. categorias de gasto o0 ingreso).

* Sedaacceso aterceros alainfraestructura de los bancos. Asi, se establece el acceso de terceros a las cuentas de los
clientes de los bancos, bien para agregar la informacion o para el inicio del proceso de pago, en nombre y previa
autorizacion del cliente.

* Se incluye la exigencia de una autenticacion reforzada del cliente en el acceso online a cuentas con el objetivo de
mejorar la seguridad.

* Se reduce la cuantia de pérdidas maximas que un cliente deberd asumir en el caso de que se produzca una operacion
de pago no autorizada como consecuencia del uso fraudulento, extravio o robo de la tarjeta u otro instrumento de pago, la
cual pasa de 150€ a 50€.

* Se reduce el plazo de respuesta para la resolucién por parte de las entidades de las reclamaciones de los usuarios de
servicios de pago a 15 dias, frente a los dos meses que se establecia anteriormente.

* Se establece la obligacion de todo empresario o profesional de ofrecer a los consumidores la posibilidad de utilizar algan

instrumento de pago sujeto a la futura ley, como alternativa al dinero en efectivo, en transacciones cuyo importe

supere la cantidad de 30€. El instrumento de pago disponible deberd anunciarse en algin lugar visible del local,
establecimiento o instalacion del empresario profesional.

3. Proximos pasos

Este APL debera obtener los dictdmenes correspondientes y volvera de nuevo al Consejo de Ministros para ser aprobado
como Proyecto de Ley e iniciar la tramitacion parlamentaria.
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Consulta Publica previa sobre el Proyecto de Ley de medidas para la transformacion digital del sistema
financiero.

1. Contexto

La transformacion digital de la economia y del sector financiero en particular es un fenémeno de cambio estructural que
posibilita una transformacién profunda de los procesos de produccién, comercializacién y distribucién de bienes y servicios en
la economia. En este sentido, se ha analizado la posibilidad de establecer en Espafia un espacio controlado de pruebas
(regulatory sandbox), es decir, un conjunto de disposiciones que amparan la realizacién controlada y delimitada de pruebas
dentro de un proyecto que puede aportar una innovacion financiera de base tecnoldgica, en consonancia con otras
jurisdicciones que ya cuentan con sistemas similares.

En este contexto, el Gobierno ha iniciado una Consulta Publica previa sobre el Proyecto de Ley (PL) de medidas para la
transformacién digital del sistema financiero, con el objetivo de preservar la eficacia de la politica financiera mediante una
transicién digital ordenada, entre otros aspectos. En concreto, este PL recoge propuestas sobre los elementos estructurales, el
funcionamiento y otras medidas relacionadas con los regulatory sandboxes.

2. Principales aspectos

» Elementos estructurales. Este PL establece tres elementos estructurales que podrian funcionar como aspectos clave del
regulatory sandbox, en concreto:

o Deberia tratarse de un espacio controlado y completamente sequro, bajo vigilancia de los supervisores y con
maximas garantias para los participantes cuando la realizacién de las pruebas requiera la participacion de
clientes reales.

o Deberia servir como herramienta para mejorar la supervision y también para sincronizar la legislacién financiera
con la transformacion digital.

o Deberia estar gobernado por un esquema juridico que garantice al mismo tiempo la seguridad respecto a las
previsiones legales, y la flexibilidad al determinar en un instrumento ad hoc, el alcance, la duraciéon y demas
circunstancias concretas en que se celebrard cada prueba o conjunto de pruebas.

+ Funcionamiento. Este PL aconseja tener en cuenta tres fases de funcionamiento de los regulatory sandboxes, en
concreto: i) el régimen de acceso, ii) el régimen de garantias y proteccion a la clientela durante las pruebas, y iii) el régimen
de salida y sus efectos posteriores. En relaciéon con estas tres fases, destacan:

o El principio de igualdad de trato, que hace necesario que la presentacion de proyectos esté abierta a todo tipo de
entidades, siempre que se trate de proyectos que aporten verdadero valor afiadido.

o El principio de correspondencia entre la asignacion de responsabilidades y la toma de decisiones dentro del
marco juridico actual.

+ Otras medidas. Este PL establece otras medidas mas alla de los regulatory sandboxes, pero que facilitan la
transformacion digital, entre otras, el establecimiento de canales para la comunicacién agil, transparente y directa con las
autoridades publicas, o el aprovechamiento de sinergias entre el conocimiento adquirido en los regulatory sandboxes y su
posterior aplicacion practica por parte de las autoridades y entidades.

3. Proximos pasos

» Los comentarios a esta Consulta Publica previa sobre el Proyecto de Ley deberan enviarse antes de 7 de junio de 2018.
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Consulta Publica previa a la elaboracion del Proyecto de Circular por la que se modifica la Circular 4/2017
a entidades de crédito, sobre normas de informacién financiera publica y reservada, y modelos de
estados financieros.

1. Contexto

En enero de 2016, el IASB publicé IFRS 16 sobre arrendamientos que proporciona un modelo exhaustivo para la identificacion
de los acuerdos de arrendamiento y su tratamiento en los estados financieros tanto de los arrendatarios, como de los
arrendadores. Asimismo, en diciembre de 2017, el BAE publicé la Circular 4/2017 sobre normas de informacion financiera
publica y reservada y modelos de estados financieros, que reemplaza la Circular 4/2004, con el objetivo de adaptar el régimen
contable de las entidades de crédito espafiolas a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).

En este contexto, el BAE ha iniciado una Consulta publica previa a la elaboracién del Proyecto de Circular por la que se
modifica la Circular 4/2017 con el objetivo de introducir ciertas modificaciones sobre las disposiciones previstas en relacion
con IFRS16. Ademas, el Proyecto de Circular permitird incluir mejoras identificadas que faciliten la presentacion de los estados
financieros.

2. Principales aspectos

+ Objeto de la norma. El Proyecto de Circular pretende mantener la compatibilidad entre la normativa contable nacional
aplicable a las entidades de crédito y el marco contable de IFRS.

* Problemas identificados. La Circular 4/2017, de aplicacion obligatoria en la elaboracion de las cuentas anuales
individuales de todas las entidades de crédito, contiene criterios aplicables a determinadas operaciones de arrendamiento
que son distintos a los establecidos en IFRS 16.

* Medidas regulatorias. Se requiere la aprobacion de una nueva Circular que modifique la Circular 4/2017 en relacién con
los criterios actualmente aplicables a ciertas operaciones de arrendamiento.

3. Proximos pasos

Los comentarios a esta Consulta publica deben enviarse antes del 28 de abril de 2018.
Esta Circular deberia completarse en 2018 de forma que su entrada en vigor coincidiera con la fecha prevista para la
aplicacion de IFRS 16, el 1 de enero de 2019.
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+ Proyecto de Circular, por el que se modifican la Circular 4/2017, sobre normas de informacion
financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros, y la Circular 1/2013, sobre la Central
de Informacién de Riesgos (CIR)

« Anejo 1 del Proyecto de Circular

1. Contexto

En enero de 2016, el IASB publicé IFRS 16 sobre arrendamientos que proporciona un modelo exhaustivo para la identificacion
de los acuerdos de arrendamiento y su tratamiento en los estados financieros tanto de los arrendatarios, como de los
arrendadores. Asimismo, en diciembre de 2017, el BAE publicé la Circular 4/2017 sobre normas de informacion financiera
publica y reservada y modelos de estados financieros, que reemplaza la Circular 4/2004, con el objetivo de adaptar el régimen
contable de las entidades de crédito espafiolas a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS).

En este contexto, el BAE ha publicado un Proyecto de Circular por el que se modifica la Circular 4/2017 sobre normas de
informacion financiera publica y reservada, y modelos de estados financieros; y la Circular 1/2013 sobre la Central de
Informacién de Riesgos (CIR), con el objetivo de introducir ciertas modificaciones sobre las disposiciones previstas en
relacién con IFRS16. En concreto, este Proyecto consta de dos normas que actualizan la Circular 4/2017, y la Circular 1/2013.

Junto con este Proyecto de Circular, el anejo 1 introduce un nuevo formato del estado Fl 142.1-1 y el nuevo estado Fl 151 en
el anejo 4 de la Circular 4/2017.

2. Principales aspectos

» Actualizacion de la Circular 4/2017. Este Proyecto de Circular introduce las siguientes modificaciones:

o Se sustituye la norma 33 sobre arrendamientos para adaptar los criterios de IFRS 16. Asi, el arrendatario ya no
debera clasificar los contratos como de arrendamiento operativo o financiero, sino que registrara todos los
contratos en el balance, reconociendo un pasivo por arrendamiento por el importe de los pagos comprometidos y
un activo por el derecho de uso del bien arrendado, que se presentara junto con el resto de activos de la misma
naturaleza que dicho bien, por un importe igual al del pasivo mas determinados costes. Ademas, se establece,
entre otros aspectos, que:

= Los contratos de arrendamiento con un plazo inicial igual o inferior a 12 meses, asi como aquellos en
los que el bien arrendado sea de escaso valor podran tratarse como gasto imputado en resultados
de forma lineal o con otro patron sistematico, si este Ultimo resulta més representativo.

= Las operaciones de venta con arrendamiento posterior también experimentan cambios,
fundamentalmente para adecuar su registro contable al nuevo tratamiento del arrendatario.

= Los nuevos criterios de la norma 33 sobre arrendamientos llevan aparejados cambios en los modelos
de balance publico individual y consolidado, en la norma de elaboracion de la cuenta de pérdidas y
ganancias publica, y en los desgloses exigidos en la memoria.

o Se aclara la norma 1 en relacién con el &mbito de aplicacién de la informacion financiera reservada, segun lo
previsto en FINREP.

o Se cambia la frecuencia de remisién del balance publico individual previsto en la norma 4, que pasa de mensual
a trimestral.

o Se modifican los puntos 97, 99 y 166 del anejo 9 para establecer que las operaciones incluidas en un acuerdo
especial de sostenibilidad de la deuda, que continuaran sin reclasificarse a la categoria de riesgo dudoso, se
identificaran como operaciones de refinanciacion, refinanciadas o restructuradas.

o Se modifican los modelos de cuenta de pérdidas y ganancias publica individual y consolidada para mejorar su
alineacion con el estado de resultados de FINREP.

o Se simplifican determinados requerimientos del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, y se reduce la
frecuencia de remision de la informacion sobre partes vinculadas en lo relativo a los estados reservados
individuales. Respecto a la informacion reservada consolidada, con fines de instrumentacion de la politica
monetaria y estadisticos, el estado F 40 de FINREP pasa a remitirse trimestralmente.

* Actualizacion de la Circular 1/2013. Este Proyecto de Circular introduce modificaciones en las normas segunda, tercer,
cuarta, sexta, undécima y decimoquinta, para subsanar erratas detectadas en los primeros meses de aplicacién de las
modificaciones introducidas en la misma por la Circular 1/2017 (que modifica la Circular 1/2013). Adicionalmente se han
realizado cambios menores en los anejos 1y 2.

3. Proximos pasos

Los comentarios a este Proyecto de Circular deberan enviarse antes del 13 de julio de 2018.
La Circular definitiva, al igual que IFRS 16, entrara en vigor el 1 de enero de 2019.



Informe de Normativa 2T18 -

12/04/2018
Proposal for a Rulemaking on amendments to the Regulatory Capital, Capital Plan and Stress Test Rules.

1. Contexto

La resiliencia de las entidades financieras de mayor tamafio es critica para la estabilidad del sector financiero. En este sentido,
los programas de stress testing y el Comprehensive Capital Analysis and Review (CCAR) de la Fed han incrementado
significativamente la resiliencia del sector financiero y han exigido a las large bank holding companies la adopcién de buenas
préacticas en relacion con la planificacion del capital.

En este contexto, la Fed ha publicado una Propuesta de norma por la que se modifican aquellas relativas al capital
regulatorio, la planificacién del capital y el stress test, con el objetivo de simplificar las normas de capital aplicables a los
bancos de mayor tamafio a la vez que mantienen niveles de capital suficientes para conceder financiacién bajo condiciones de
stress; reducir la carga sobre las ‘smaller, less complex firms’; y alinear ciertos elementos del stress test con las medidas
previstas por las entidades financieras en un escenario de estrés. En concreto, esta Propuesta aborda la integracion de ciertos
elementos del régimen de capital de la Fed (ej. nuevos requerimientos sobre colchones bajo condiciones de estrés), cambios
sobre el CCAR, y cambios relacionados con los procedimientos de la norma sobre planificacion del capital.

Esta Propuesta de norma sera aplicable a las ‘Bank Holding Companies’ (BHC) con activos consolidados totales iguales o
superiores a 50 MM$ y a las ‘US Intermediate Holding Companies (IHC) of foreign banking organizations’.

2. Principales aspectos

* Integracién de ciertos elementos del régimen de capital de la Fed. La Propuesta simplificara el régimen de capital
general de la Fed, a través de la integracion de la norma sobre capital y el CCAR. Ademas, introduce las siguientes
modificaciones:

o Un requerimiento de colchén bajo condiciones de estrés de capital basado en riesgo, que se calcularia como la
diferencia entre el ratio CET1 inicial estimado por la entidad y el menor ratio CET1 estimado bajo el escenario
adverso severo del stress test supervisor (calculado utilizando el método estandar), mas los dividendos de las
acciones ordinarias previstos desde el cuarto hasta el séptimo trimestre del horizonte de planificacion. Este buffer
no podra ser inferior al 2,5% de los RWA, y sustituye el colchén de conservacion de capital del 2,5% bajo el
método estandar).

o Un requerimiento de colchdn bajo condiciones de estrés de apalancamiento, que se calcularia como la diferencia
entre el ratio de apalancamiento de tier 1 inicial y el menor ratio de apalancamiento de tier 1 bajo el escenario
adverso severo del stress test supervisor, mas los dividendos de las acciones ordinarias previstos desde el
cuarto hasta el séptimo trimestre del horizonte de planificacion (expresados como porcentaje del denominador
del ratio de apalancamiento). No se fija ningn suelo para este colchén, al no existir actualmente ningun
requerimiento de colchén de apalancamiento, y seria aplicable a las entidades sujetas al stress test supervisor.

o Limitaciones a la distribuciéon de capital y al pago de bonus discrecionales, dado que se exige a las entidades
mantener ratios de capital por encima de su nivel minimo mas sus colchones correspondientes, a fin de evitar la
aplicacion de ciertas restricciones (ej. pago de dividendos, o bonus discrecionales concedidos a consejeros
ejecutivos).

o Hipotesis relacionadas con distribuciones de capital planificadas (ej. la Fed dejaria de asumir que las entidades
llevan a cabo recompras o reembolsos de instrumentos de capital; o la Fed podria eliminar el actual ratio de pago
de dividendos fijado en un 30%).

o Hipoétesis de ajuste sobre el comportamiento del balance, dado que la Fed modificara el método para las
estimaciones de balance de su ejercicio supervisor y del Stress Test Policy Statement para incluir una hipotesis
por la cual se entiende que la entidad lleva a cabo medidas para mantener un nivel constante de activos,
incluyendo préstamos, activos de negociacion y valores, durante el horizonte de planificacion.

» Cambios sobre el CCAR. La Propuesta modificara determinados elementos del CCAR para reflejar la introduccién de los
requerimientos sobre colchones bajo condiciones de estrés. En concreto, la Fed ya no se opondria al plan de capital de
una entidad basandose en su evaluacion cuantitativa de la adecuaciéon de capital, ya que sus distribuciones de capital
estarian sujetas a limites constantes bajo la nueva norma de capital. Para las ‘largest and most complex firms’, se
mantendra la revision cualitativa de su plan de capital y de sus medidas de planificacion de capital a través del CCAR.

+ Cambios relacionados con los procedimientos de la norma sobre planificacion del capital. Esta Propuesta revisara
los procedimientos por los cuales una entidad puede solicitar que se reconsidere la objecion cualitativa a su plan de capital,
y aplicara estos mismos procedimientos en relacion con los requerimientos sobre colchones bajo condiciones de estrés.

3. Proximos pasos

Los comentarios a la Propuesta deberan enviarse durante los 60 dias siguientes a su publicacion en el Registro Federal.
Esta Propuesta seria aplicable a partir del 31 de diciembre de 2018. No obstante, los primeros requerimientos sobre
colchones bajo condiciones de estrés se aplicaran a las entidades a partir del 1 de octubre de 2019.



18/06/2018
Final rule on Single-Counterparty Credit Limits for Bank Holding Companies and Foreign Banking.

1. Contexto

De conformidad con la seccién 165(e) de la Dodd-Frank Act, se exige que la Fed establezca los limites sobre el importe de
exposicion crediticia que una Bank Holding Company (BHC) o una Foreign Banking Organization (FBO) pueden mantener
frente a contrapartes no filiales para reducir los riesgos derivados de una posible inviabilidad de la entidad.

En este contexto, tras la propuesta de norma publicada en marzo de 2016, la Fed ha publicado la norma final sobre los
limites de exposicién crediticia frente a una Unica contraparte (SCCL) de las BHC y de las FBO, con el objetivo de evitar
que la excesiva concentracion de riesgo entre las organizaciones bancarias de mayor tamafio y sus contrapartes menoscaben
la estabilidad financiera. En concreto, esta norma final establece limites a las exposiciones crediticias cuya exigencia aumenta
en funcién del caracter sistémico de la entidad.

Los SCCL de la norma final se aplican a las exposiciones crediticias frente a cualquier contraparte no filial, de las entidades
sujetas a esta norma a nivel consolidado, incluida cualquiera de sus filiales.

2. Principales aspectos

+  Ambito de aplicacion de los SCCL. Esta norma final se aplica a:
o Las U.S. G-SIB (principales entidades cubiertas) y cualquier BHC con activos consolidados totales iguales o
superiores a 250 MM$ (en conjunto, entidades cubiertas).
o Las FBO con activos consolidados totales iguales o superiores a 250 MM$, y sus filiales U.S. Intermediate
Holding Companies (IHC) con activos totales iguales o superiores a los 50 MM$ (entidades extranjeras
cubiertas).
* SCCL aplicables a entidades cubiertas. Esta norma final establece los siguientes limites sobre:
o Las entidades cubiertas que no se consideran principales: su exposicion crediticia neta agregada frente a una
contraparte no puede exceder del 25% del capital Tier 1 de la entidad.
o Principales entidades cubiertas (U.S. G-SIB):
= Su exposicién crediticia neta agregada frente a una contraparte principal no puede exceder del 15%
del capital Tier 1 de la entidad principal.
= Su exposicion crediticia neta agregada frente a cualquier otra contraparte no puede exceder del 25%
del capital Tier 1 de la entidad principal.
* SCCL aplicables a U.S. IHC. Esta norma final establece los siguientes limites sobre:
o Las U.S. IHC con, al menos, 50 MM$ en activos consolidados totales pero menos de 250 MM$: su exposicion
crediticia neta agregada frente a una contraparte no puede exceder del 25% del capital regulatorio total de la IHC
mas el saldo de su ‘Allowance for Loan and Leases Losses’ (ALLL) no incluido en su capital Tier 2.
o Las U.S. IHC con activos consolidados totales iguales o superiores a los 250 MM$ pero que no se consideran
U.S. IHC principales: su exposicion crediticia neta agregada frente a una contraparte no puede exceder del 25%
del capital Tier 1 de la IHC.
o Las U.S. IHC con activos consolidados totales iguales o superiores a los 500 MM$ (U.S. IHC principales):
= La exposicion crediticia neta agregada de una U.S. IHC principal frente a otra contraparte principal
no puede exceder del 15% del capital Tier 1 de la IHC.
= La exposicién crediticia neta agregada de una U.S. IHC principal frente a cualquier otra contraparte
no puede exceder del 25% del capital Tier 1 de la IHC.

3. Proximos pasos

» Lanorma final entrara en vigor 60 dias después de su publicacion en el Federal Register.

*+ Las G-SIB y las U.S. IHC principales deberan cumplir con estos limites a partir del 1 de enero de 2020, mientras que el
resto de entidades y aquellas entidades extranjeras no consideradas FBO o U.S. IHC principales deberan cumplirlos a
partir del 1 de julio de 2020.
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25/06/2018
Dodd-Frank Act Stress Test 2018: Supervisory Stress Test Methodology and Results.

1. Contexto

Bajo la Dodd-Frank Act, la Fed debe llevar a cabo un stress test anual a las Bank Holding Companies (BHC) y a las US
Intermediate Holding Companies (IHC) con activos consolidados de mas de 100.000M$, asi como a cualquier otra entidad
financiera no bancaria que conforme al Financial Stability Oversight Council (FSOC) deba ser supervisada por la Fed.

En este sentido, la Fed ha publicado la metodologia y los resultados del Dodd-Frank Act Stress Test 2018 (DFAST 2018),
en el cual han participado 35 entidades. Para llevar a cabo el stress test supervisor, la Fed ha realizado proyecciones del
balance, de los activos ponderados por riesgo (RWA), del beneficio neto y de los ratios de capital regulatorio de las entidades
bajo los escenarios adverso y adverso severo. Para el DFAST 2018, la Fed ha actualizado el célculo del capital resultante de
conformidad con la reforma fiscal prevista en la Tax Cuts and Jobs Act (TCJA) de diciembre de 2017.

Los resultados del DFAST 2018 muestran que, en términos agregados, las 35 entidades experimentarian pérdidas
significativas bajo ambos escenarios, el adverso y el adverso severo, aunque en términos agregados podrian continuar
concediendo crédito a empresas y hogares debido al aumento de los niveles de capital tras la crisis financiera.

2. Principales aspectos

* Escenario adverso severo.

o Se han proyectado unas pérdidas de 578.000M$ para el conjunto de las 35 entidades a lo largo del horizonte
temporal de 9 trimestres (las principales fuentes de pérdidas son las carteras de préstamos en accrual y las
pérdidas de trading y contraparte).

o El ratio agregado de CET1 caeria del 12,3% en el cuarto trimestre de 2017 a un minimo del 7,9% a lo largo del
horizonte temporal (los ratios de capital individuales resultantes del stress test se detallan en las tablas al final de
la alerta).

Escenario adverso.

* Se han proyectado unas pérdidas de 333.000M$ para el conjunto de las 35 entidades a lo largo del horizonte
temporal de 9 trimestres (la cartera de préstamos en accrual es la principal fuente de pérdidas).

» EICET1 agregado caeria hasta un minimo del 10,9% a lo largo del horizonte temporal.

3. Proximos pasos

* Los resultados del DFAST forman parte del andlisis llevado a cabo por la Fed en el marco del Comprehensive Capital
Analysis and Review (CCAR), que consiste en un ejercicio anual en el que se evallan los procesos de planificacion de
capital y la adecuacion del capital de las BHC de mayor tamafio. Los resultados del CCAR seran publicados el 28 de
junio de 2018.
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Table 4.B. Capital ratios, actual 2017:04 and projected 2018:01-2020:Q1 under the severely adverse scenario:
Non-advanced approaches firms
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29/06/2018
Comprehensive Capital Analysis and Review 2018: assessment framework and results.

1. Contexto

En noviembre de 2011, la Fed empez6 a exigir a las entidades con mas de $50.000M de activos consolidados el envio de
planes de capital para su evaluacién. En este sentido, dentro del Comprehensive Capital Analysis and Review (CCAR), la Fed
evalla la adecuacion de capital, el proceso de planificacién de capital, y las distribuciones de capital previstas de cada entidad.
Cuando la Fed objeta un plan de capital, la entidad no puede realizar distribuciones de capital, salvo previa autorizacién
expresa de la Fed.

El CCAR incluye un andlisis cuantitativo que eval(ia la adecuacién de capital y las distribuciones de capital previstas de cada
entidad, y un andlisis cualitativo de las practicas de planificacion del capital. En este sentido, es relevante destacar que a
principios de 2017 la Fed modificé la norma sobre planes de capital de forma que las ‘large and non-complex firms’ no estarian
sujetas al andlisis cualitativo del CCAR. Asi, en el ejercicio de 2018, la Fed no publica los resultados del CCAR de aquellas
Bank Holding Companies cuyos activos consolidados totales sean igual o superiores a los $50.000M pero inferiores a los
$100.000M.

En este contexto, y tras la publicacién de los resultados del Dodd Frank Act Stress Test de 2018, la Fed ha presentado el
marco de evaluacién y los resultados del CCAR de 2018, en el cual han participado 35 entidades. No obstante, solo 18
entidades han estado sujetas al andlisis cualitativo.

2. Principales aspectos

* Resultados del andlisis cuantitativo:

o Como en el CCAR de 2017, ninguna entidad ha sido objetada por razones cuantitativas (i.e. incumplimiento de
ciertos ratios) en el CCAR de 2018. Sin embargo, la Fed ha emitido conditional non-objections a los planes de
capital de Goldman Sachs y Morgan Stanley, debido a lo cual ambas entidades han acordado limitar su
distribucion de dividendos a los niveles registrados el afio pasado. Asimismo, la Fed también ha impuesto una
conditional non-objection a State Street Corporation, por la cual la entidad debera adoptar ciertas medidas
relacionadas con la gestion y el analisis de las exposiciones frente a sus contrapartidas bajo condiciones de
estrés.

o El ratio Common Equity Tier 1 (CET1) agregado de las entidades participantes en el CCAR de 2018 disminuiria
en el escenario adverso severo de un 12,3% en 4T17 a un 6,3% en su valor minimo en el horizonte temporal
(desde 1T18 hasta 1T20); mientras que en el escenario adverso disminuiria a un 9,0%.

o Las entidades han incrementado significativamente sus posiciones de capital desde 2009. En este sentido, el
ratio CET1 se ha incrementado mas del doble, de un 5,2% en 1T09 a un 12,3% en 4T17. Esto refleja un
incremento de mas de $800.000M de capital comin ordinario.

o De las 35 entidades participantes en el CCAR de 2018, 24 entidades han estimado que su capital ordinario
aumentaria entre 3T18 y 2T19 como consecuencia de sus propias medidas de planificacion del capital y sus
proyecciones de beneficio neto bajo el escenario base.

* Resultados del andlisis cualitativo:

o De las 18 entidades participantes, muchas contindan mejorando sus practicas de planificacién de capital, y la
mayoria cumplen o estan proximas a cumplir las expectativas supervisoras en relacion con las practicas de
planificacion del capital. No obstante, se han identificado ciertas deficiencias en relacién con los datos y la
infraestructura IT, la auditoria interna, y la gestion del riesgo de modelo.

o La Fed ha objetado unicamente el plan de capital de DB USA Corporation por razones cualitativas basadas en
deficiencias materiales. En concreto, estas deficiencias estan relacionadas con las capacidades de datos y los
controles que facilitan el proceso de planificacion de capital de las entidades, asi como en los enfoques y en las
hipétesis empleadas por las entidades al estimar las pérdidas y ganancias bajo estrés.

3. Proximos pasos

» Las decisiones de la Fed relativas a las distribuciones de capital previstas en el CCAR 2018 respecto a Goldman Sachs,
Morgan Stanley, State Street Corporation y DB USA Corporation, seran aplicables desde principios del 3T18 hasta
finales del 2T19.



13/04/2018
Proposed Rulemaking on amendments to the regulatory capital, enhanced Supplementary Leverage Ratio
Standards for US G-SIBs and certain of their subsidiary IDIs, and to the TLAC requirements for US G-SIBs.

1. Contexto

En 2013, la Fed, la OCC y la FDIC revisaron las normas sobre capital regulatorio para abordar aquellas deficiencias
identificadas durante la crisis financiera de 2007-2008, en las que se exigia a las entidades financieras mantener un ratio de
apalancamiento (LR) minimo del 4%. En 2014, estas agencias publicaron la norma final sobre el ratio de apalancamiento
adicional mejorado (eSLR), por la cual exigia mantener un LR adicional (SLR) mayor del 3%, mas un colchén de
apalancamiento del 2% a las ‘US top-tier Bank Holding Companies’ (BHC); mientras que a sus respectivas filiales ‘Insured
Depository Institutions’ (IDI), les exigia mantener un SLR del 6%.

En este contexto, la Fed y la OCC han publicado una Propuesta de norma por la que se modifican aquellas relativas al
capital regulatorio; los estandares sobre eSLR aplicables a las US G-SIB y a determinadas filiales IDI; asi como los
requerimientos de TLAC aplicables a las US G-SIB, con el objetivo de adaptar los requerimientos de LR al negocio y al perfil
de riesgo de las entidades locales de mayor tamafio. En concreto, esta Propuesta modificaria la calibracién actual de los
estandares del eSLR aplicables a las G-SIB y a sus filiales IDI sujetas al &mbito regulatorio de la Fed o la OCC, e introduciria
los cambios correspondientes en la norma sobre TLAC.

2. Principales aspectos

+  Ambito de aplicacién. Los cambios propuestos sobre la norma del eSLR se aplicaran a las G-SIB (identificadas de
conformidad con la norma sobre recargo de capital de las G-SIB), y a cualquier filial IDI de una G-SIB regulada por la Fed;
mientras que las modificaciones sobre la norma del TLAC se aplicaran Unicamente a ‘US top-tier BHCs’ con activos
consolidados totales iguales o superiores a 50 MM$ que sean consideradas G-SIB, y a las ‘covered Intermediate Holding
Companies’ (IHCs).

* Principales modificaciones.

o Revision de los estdndares del eSLR aplicables a G-SIB. La Propuesta sustituira el colch6n de apalancamiento
actual fijado en el 2% que se aplica uniformemente a cada una de las G-SIB, por un colchén de apalancamiento
especifico para cada G-SIB y fijado en el 50% del recargo de capital ponderado por riesgo de cada G-SIB.

o Revision de los estandares del eSLR aplicables a IDI. La Propuesta modificara el marco del Prompt Corrective
Action (PCA) aplicable a las IDI y sustituira el umbral de capitalizacion actual del 6%, por un umbral fijado en el
3% mas un 50% del recargo de capital de la G-SIB correspondiente. Este nuevo limite se aplicara a filiales IDI de
la G-SIB en cuestion.

o Revision de la norma sobre TLAC. La Propuesta modificara la norma sobre TLAC y sustituird el colchén de
apalancamiento de TLAC fijado en el 2% para cada G-SIB por un colchén fijado en el 50% del recargo de capital
de la G-SIB; asi como revisard el componente de apalancamiento del requerimiento de deuda a largo plazo
(LTD) que sera igual a la exposicion total de apalancamiento multiplicada por un 2,5%, més el 50% del recargo
de capital de la G-SIB aplicable. Ademas, la Propuesta introducira cambios menores en la norma sobre TLAC (ej.
relativos al célculo de la LTD).

3. Proximos pasos
b * Los comentarios a esta Propuesta deberan enviarse durante los 30 dias siguientes a su publicacion en el Registro
Federal.
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17/04/2018
Proposed Rulemaking on Regulatory Capital Rules: implementation and transition of the CECL
methodology.

1. Contexto

En 2016, el Financial Accounting Standards Board (FASB) publicé una actualizaciéon de la Norma Contable sobre Instrumentos
Financieros — Pérdidas Crediticias por la cual se revisaba la contabilizacién de las pérdidas crediticias bajo los US Generally
Accepted Accounting Principles (US GAAP), se introducia la metodologia actual sobre pérdidas crediticias esperadas (CECL) y
el concepto de activos financieros adquiridos con un deterioro crediticio significativo desde su emisién (PCD); y se modificaba
el tratamiento de las pérdidas crediticias de los titulos de deuda disponibles para la venta (AFS).

En este contexto, la Fed, la OCC y la FDIC han publicado una Propuesta de norma por la que se modifican las normas
sobre capital regulatorio: implementacién y transicién de la metodologia de CECL para las provisiones y ajustes
relacionados con las normas sobre capital regulatorio, con el objetivo de mejorar la consistencia entre las normas de
capital y los US GAAP. En concreto, esta propuesta de norma incluye aspectos sobre la revision de las normas sobre capital
para reflejar los cambios en los US GAAP; la aplicaciéon transitoria de CECL; requerimientos adicionales para entidades
bancarias que emplean métodos avanzados; y divulgacion y reporting regulatorio.

Esta propuesta se aplicara a todas las entidades bancarias que estén sujetas a las normas sobre capital regulatorio de la Fed,
la OCC vy la FDIC, y que presenten informes regulatorios para los que se exija el cumplimiento de los requerimientos de
reporting de conformidad con lo establecido en los US GAAP.

2. Principales aspectos

* Revisiones propuestas a las normas de capital para reflejar los cambios en los US GAAP.

o Introduccién del concepto de ‘allowance for credit losses’ (ACL), en lugar de ‘allowance for loan and lease losses’
(ALLL). La Propuesta establece, entre otros aspectos, que los importes de ACL seran admisibles para su
cémputo en el capital tier 2 de la entidad bancaria hasta un 1,25% de los RWA totales estandarizados de dicha
entidad bancaria; y que las ACL incluirdn provisiones para ECL por titulos de deuda mantenidos hasta su
vencimiento e inversiones netas de los arrendadores en arrendamientos establecidos con el objetivo de reducir
estos activos a importes que se espera cobrar.

o Definicién del valor en libros. La Propuesta revisa esta definicion y establece que, para los activos distintos de los
titulos de deuda AFS y activos PCD, el valor en libros no se reduce por ninguna provision por pérdida crediticia.

o Consideraciones adicionales. La Propuesta no modifica el limite de 1,25% de los RWA que regula el importe de
ACL admisible para su computo en el capital tier 2. No obstante, dicha Propuesta establece un seguimiento
permanente de los efectos de este limite sobre el capital regulatorio y las practicas de préstamo bancario.

* Aplicacion transitoria de CECL.

o Eleccion de la disposicion transitoria opcional de CECL. La Propuesta establece, entre otros aspectos, que una
entidad bancaria que registra una reduccion en sus beneficios no distribuidos en la fecha de adopcién de CECL
podra diferir el impacto sobre el capital regulatorio a través de la aplicacion de un periodo transitorio de tres afios.

o Funcionamiento de la disposicion transitoria de CECL. La Propuesta establece que para calcular sus importes
transitorios de acuerdo con la disposicion transitoria de CECL, la entidad bancaria comparara su balance a cierre
del ejercicio inmediatamente anterior a la adopcion de CECL con su balance a partir del comienzo del afio fiscal
en el que dicha entidad bancaria adopte la CECL para los siguientes elementos: beneficios no distribuidos,
activos fiscales diferidos (DTA), y provisiones para pérdidas crediticias admisibles para su computo en el capital
regulatorio. Las diferencias constituiran los importes transitorios que la entidad bancaria diferira en el calculo de
su capital regulatorio durante el periodo transitorio propuesto (tres afios).

o Combinaciones de negocio. La Propuesta establece, entre otros, que una entidad bancaria que adquiera otra
entidad bancaria durante el periodo en el que la entidad bancaria aplique la disposicién transitoria de CECL
continuara haciendo uso de sus importes transitorios basados en su calculo a partir de la adopcién de CECL.

o Vigilancia supervisora. La Propuesta establece que las agencias utilizaran los ratios de capital regulatorio
ajustados de conformidad con la disposicién transitoria de CECL de las entidades bancarias para determinar el
cumplimiento de los requerimientos de capital regulatorio.

* Requerimientos adicionales para entidades bancarias que emplean métodos avanzados. La Propuesta revisa la
definicién de las reservas de crédito admisibles (ECR) y de las exposiciones apalancadas totales, y limita el importe
transitorio de CECL de las entidades bancarias que utilizan métodos avanzados y que registran un déficit de ECR.

+ Divulgacion y reporting regulatorio. La Propuesta revisa las tablas empleadas por las entidades bancarias que utilizan
métodos avanzados para divulgar los ratios de capital regulatorio en dos grupos, y anticipa la publicacion de futuras
propuestas de revision sobre los formularios de reporting regulatorio.

3. Proximos pasos

» Los comentarios a la Propuesta deberan enviarse durante los 60 dias siguientes a su publicacion en el Registro Federal.



01/06/2018
Proposed Rulemaking on revisions to Prohibitions and Restrictions on Proprietary Trading and Certain
Interests in, and Relationships With, Hedge Funds and Private Equity Funds.

1. Contexto

En julio de 2010 se publicé la Dodd-Frank Act, y en 2014 la Seccién 619 de esta norma incluy6 una nueva seccién 13 en la
Bank Holding Company Act de 1956 (BHC Act), también conocida como Volcker Rule, que en términos generales prohibe a
cualquier entidad bancaria participar en la negociacién por cuenta propia, adquirir 0 conservar una participacién, patrocinar o
establecer determinadas relaciones con fondos de cobertura o fondos de capital privado (covered fund), a excepcién de ciertas
exenciones.

En este contexto, tras la reciente publicacién de la Ley de Crecimiento Econémico, Reforma Regulatoria y Proteccién de los
Consumidores que introduce diversas modificaciones sobre las disposiciones de la Volcker rule, la Fed, la OCC, la FDIC, la
SEC y la CFTC (las agencias) han publicado una Propuesta de norma relacionada con la revision de las prohibiciones y
restricciones sobre la negociacién por cuenta propia y sobre determinados intereses y relaciones con fondos de
cobertura y fondos de capital privado, con la que se pretende simplificar la Volcker Rule a través de la eliminaciéon o
modificacién de ciertos requerimientos considerados innecesarios para su implementaciéon eficaz, sin que esto suponga
disminuir la seguridad y la solidez de las entidades bancarias.

2. Principales aspectos

* Propuesta para adaptar los requerimientos de compliance en funcion del tamafio de los activos y pasivos de
trading de la entidad. Las agencias pretenden reducir los requerimientos de compliance sobre las entidades pequefias y
medianas que no cuenten con un volumen elevado de operaciones de trading, reduciendo asi los costes y la incertidumbre
a la que se enfrentan dichas entidades bajo el cumplimiento de la norma final, lo cual se determinara en funcién de su
volumen de actividad de trading, sujeto a ciertas requisitos. En este sentido, la Propuesta distingue entre:

o Entidades con activos y pasivos de trading significativos: iguales o superiores a 10 MM$.
o Entidades con activos y pasivos de trading moderados: inferiores a 10 MM$.
o Entidades con activos y pasivos de trading limitados: inferiores a 1 MM$.

* Propuesta para aclarar la revisién de la definicion de negociacién por cuenta propia. Las agencias pretenden
ampararse en las definiciones contables cominmente utilizadas y buscan simplificar y aclarar ciertas definiciones y
requerimientos aplicables a todas las entidades bancarias en relacion con la prohibicion de negociar por cuenta propia y
con las limitaciones sobre actividades e inversiones en fondos de cobertura (ej. mesa de trading, negociacion por cuenta
propia).

* Propuesta para aclarar que aquellas empresas que negociacion bajo limites de riesgo interno adecuados estan
involucradas en actividades admisibles de market-making y de suscripcidn. Las agencias pretenden establecer la
definicién y el uso de limites de riesgo interno como un mecanismo fundamental para llevar a cabo actividades de
negociacion de conformidad con la regla de exencién de suscripcion.

* Propuesta para simplificar los criterios aplicables cuando una entidad bancaria intenta ampararse en la exencién
de cobertura prevista para la prohibicion de negociacién por cuenta propia. Las agencias pretenden reducir las
restricciones sobre la admisibilidad de una actividad a efectos de su calificacibn como una actividad de cobertura de
mitigacion de riesgos (ej. para entidades bancarias con activos negociables limitados o moderados, la propuesta eliminaria
todos los requerimientos actuales excepto aquel que exige que la actividad de cobertura se disefie para reducir o, al menos
mitigar, uno o mas riesgos relacionados con una 0 mas posiciones, contratos u otras participaciones identificadas).

* Propuesta para limitar el impacto de la Volcker Rule sobre la actividad extranjera de bancos extranjeros. Las
agencias pretenden: i) eliminar el requerimiento que impide proporcionar, directa o indirectamente, financiacion para la
compra o venta de una entidad bancaria, por parte de cualquier sucursal o filial ubicada en USA o sometida a las leyes
estadounidenses o de otro estado federal, y ii) eliminar ciertas limitaciones existentes sobre la capacidad de las entidades
bancarias extranjeras para participar en transacciones con una contraparte estadounidense.

* Propuesta para simplificar la informacion sobre la actividad de trading exigida por las agencias a las entidades
bancarias. Las agencias pretenden limitar los requerimientos exigidos en relacion con el reporting de meétricas, las
medidas de recordkeeping, y con los programas de compliance de todas las entidades bancarias; asi como adaptar la
actividad de compliance exigida por la norma al tamafio y el nivel de actividad de trading de cada banco.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a esta Propuesta deberan enviarse durante los 60 dias siguientes a su publicacién en el Registro
Federal.
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17/05/2018
Supervisory Statement (SS) 4/18 on financial management and planning by insurers.

1. Contexto

En noviembre de 2009, el Parlamento Europeo y el Consejo publicaron Solvencia Il, que establece normas sobre el acceso a
las actividades por cuenta propia del seguro y del reaseguro, y de su ejercicio; sobre la supervision de los grupos de seguros y
reaseguros; y sobre el saneamiento y la liquidacién de las empresas de seguros. En relacién con esta Directiva, la PRA ha
emitido varios documentos relacionados con la supervision de los seguros, el gobierno corporativo o la evaluacién interna de
los riesgos y de la solvencia (ORSA), entre otros.

En este contexto, la PRA ha publicado la Supervisory Statement (SS) 4/18 sobre planificacion y gestién financiera de las
entidades aseguradoras, que establece las expectativas de la PRA en relacién con: i) la definicién y la conservacion de la
declaracién de apetito al riesgo de las aseguradoras; i) el modo en que las aseguradoras aplican su apetito al riesgo al definir
y monitorizar sus planes financieros y de negocio a medio plazo; y iii) la evaluacion de la idoneidad y de la sostenibilidad de los
planes de distribucion de dividendos en funcién del apetito al riesgo.

Esta SS esté dirigida a todas las entidades y grupos de UK sujetas al &mbito de aplicacién de la Directiva de Solvencia Il, asi
como a la Society of Lloyd’s y a sus entidades gestoras (denominadas conjuntamente como aseguradoras).

2. Principales aspectos

» Declaracion de apetito al riesgo. La PRA espera, entre otros, que:

o El apetito al riesgo de las aseguradoras sea aprobado por el Consejo de Administracion y esté documentado de
forma clara y comprensible en una declaracion de apetito al riesgo, que incluya, entre otros, los fundamentos de
la definicion de dicho apetito.

o La declaracion de apetito al riesgo de la aseguradora incluya el apetito al riesgo para cada nivel de capital que
debe mantenerse en condiciones de mercado previsibles. Ademas, se espera que dicho apetito tenga en cuenta
factores como la calidad de los instrumentos de capital, la incertidumbre de los beneficios previstos, o los
resultados del stress testing y de los escenarios, entre otros.

o La declaracion de apetito al riesgo incluya, proporcionalmente, el apetito de la aseguradora para cada nivel de
volatilidad relacionado con los pagos de dividendos futuros.

o La declaracion de apetito al riesgo considere todo los riesqos materiales para la aseguradora, incluyendo los
riesgos de mercado, de suscripcion, operacional y de gestién de liquidez.

o Las comunicaciones ofrecidas a los grupos de interés externos (ej. accionistas, clientes y agencias de
calificacién) sean consistentes con la declaracion de apetito al riesgo.

* Planes financieros y de negocio. La PRA espera, entre otros, que:

o Las aseguradoras cuenten con planes de negocio consistentes con su apetito al riesgo y con sus limites de
tolerancia al riesgo, en los que se ponga de manifiesto el modo en que dichas aseguradoras generan ingresos y
beneficios cada afio.

o Las aseguradoras conserven informacion de gestion (MI) periédica, e informen de la misma tanto a la Alta
Direccién como al Consejo de Administracion, a fin de mostrar su actividad respecto a sus planes. Esta Ml debe
incluir informacion sobre cualquier desviacion respecto a los planes de la aseguradora que exceda su apetito al
riesgo o su limite de tolerancia al riesgo.

o Las aseguradoras consideren como afrontar los riesgos y vulnerabilidades de sus planes de negocio de forma
consistente con su apetito al riesgo, incluso mediante una asignacion de capital adecuada, o a través de sus
propios controles y marcos de gestion de riesgos.

o La ORSA de las aseguradoras permita garantizar vinculos efectivos entre el plan de negocio, el apetito al riesgo
y los planes de gestion del capital de las aseguradoras.

o Los grupos y entidades aseguradoras identifiquen y analicen medidas de gestién potenciales, en respuesta a
escenarios de estrés realistas, fiables y consistentes con las expectativas regulatorias.

* Idoneidad y sostenibilidad de los dividendos. La PRA espera, entre otros, que:

o Las aseguradoras sean capaces de demostrar que cualquier pago de dividendos es adecuado en relacion con su
negocio actual y futuro, asi como con su posicion de capital actual y futura, teniendo en cuenta su propio apetito
al riesgo.

o Las aseguradoras cuenten con una politica de dividendos que considere tanto sus beneficios como su
sostenibilidad, y expliqgue el modo en que los dividendos deben ajustarse en caso de que la aseguradora obtenga
resultados negativos como consecuencia de unas condiciones de mercado adversas o de problema especificos
de la propia entidad.

o Las aseguradoras informen a la PRA con antelacion sobre su proximidad al limite fijado respecto a su apetito al
riesgo, o sobre si la concesion de dividendos futuros implicarian una aproximacién de la aseguradora a su limite
de apetito al riesgo.
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14/06/2018
Supervisory Statement (SS) 19/13 on Resolution planning.

1. Contexto

En julio de 2013, el FSB publicé la Guia sobre el desarrollo de estrategias de resolucion efectivas, y en 2016 la Financial
Services Authority (FSA) publicé el documento consultivo (CP) 11/16 sobre planes de reestructuracion y resolucion. De
conformidad con estos documentos y con la experiencia de la PRA en relacién con los planes de resolucion, la PRA solicita
informacion especifica en funcién del tamafio y la complejidad de las entidades con la que definir las lineas estratégicas de su
enfoque revisado de resolucion.

En este contexto, la PRA ha publicado la Supervisory Statement (SS) 19/13 sobre planes de resolucién, que especifica la
informacién que las entidades deben enviar a la PRA para facilitar la planificacion de la resolucién. En concreto, esta
informacion sobre los planes de resolucion se solicitar4 en dos fases: i) Fase 1, que incluye la fase 1A sobre la estructura
corporativa y la informacién legal significativa de la entidad, y una fase 1B sobre las actividades econémicas; y ii) Fase 2, que
incluye la fase 2A sobre la solicitud de informacion especifica relativa a la estrategia, la fase 2B sobre la solicitud de
informacion relativa a las funciones criticas, y la fase 2C sobre la solicitud de informacién adicional. Ademas, la PRA podria
exigir a las entidades informacién ad hoc complementaria en determinadas circunstancias especificas.

Esta SS es relevante para los bancos de UK, building societies, empresas de servicios de inversion designadas por la PRA, asi
como para las entidades matrices sujetas a los planes de reestructuracién del PRA Rulebook.

2. Principales aspectos

+ Fase 1. En esta fase se describe la informacion de referencia necesaria para definir la estrategia de resolucion. Se
estructura en:

o Fase 1A: estructura corporativa e informacion legal significativa de la entidad. Esta seccién pretende poner a
disposicion de las autoridades la informacion suficiente para evaluar la mejor estrategia de resolucion para la
entidad. En este sentido, se espera que todas las entidades faciliten un resumen general de sus modelos de
negocio, relaciones de dependencia interna y vinculacién externa. En concreto, esta informacién debe incluir:

= Estructura del grupo e informacion legal de las entidades (ej. diagrama general de las entidades
significativas del grupo y de la estructura jerarquica, o lista de sucursales y filiales).

= Modelo de negocio (ej. resumen general del modelo de negocio de la entidad, principales lineas de
negocio, o explicacion sobre la organizacion de las lineas de negocio dentro de la entidad).

= Capital y financiaciéon (ej. asignacion y movilidad del capital, funcién de tesoreria, financiacion, o
garantias intragrupo).

= Actividades y operaciones (ej. analisis de depdsitos, acceso a las infraestructuras del mercado
financiero, medidas de gestion del riesgo, o gestion del riesgo de contraparte).

o Fase 1B: funciones econdmicas. Esta seccion pretende identificar aquellas funciones econémicas de una entidad
que pueden considerarse criticas para el sistema financiero, ya sea a nivel local o internacional. En concreto,
esta informacion debe incluir:

= Captacion de depdsitos y ahorros (ej. cuentas corrientes minoristas, cuentas corrientes de PYMES,
o depositos de empresas).

= Servicios de préstamo y financiacion (ej. hipotecas minoristas, tarjetas de crédito, financiacion para
PYMES, financiacion para empresas, o financiacién comercial).

= Mercados de capitales e inversiones (ej. trading, derivados, o gestion de activos).

= Mercados de financiacién mayoristas (financiacion y préstamo de valores).

= Pagos, compensacion, custodia y liquidacion (ej. servicios de pago, servicios en efectivo, o
servicios operativos por parte de terceros).

» Fase 2. En esta fase se describe la informacién detallada necesaria para fomentar la mejor estrategia de resoluciéon desde
la perspectiva de las autoridades para garantizar que las actividades econdmicas criticas se mantienen. Se estructura en:

o Fase 2A: solicitud de informacién especifica sobre la estrategia de la entidad. Esta informacion comprende: i)
recapitalizaciéon interna, que incluye la capacidad de absorcion de perdidas, las exposiciones intragrupo, la
documentacion del contrato, y los servicios operativos compartidos; ii) transferencia parcial y entidades puente;
iii) procedimientos de insolvencia bancaria; y iv) reporting de MREL.

o Fase 2B: solicitud de informacion sobre funciones criticas. Esta informacion y su correspondiente andlisis pueden
ser solicitados para evaluar la viabilidad de una estrategia de resolucion concreta, identificar obstaculos sobre la
misma, y definir un plan de resoluciéon que asegure que cualquier funcion econémica critica estd garantizada.
Esta informacion debe incluir: i) pagos, ii) compensacion y liquidacion, y andlisis de carteras de negociacion, iii)
servicios en efectivo, y iv) servicios de custodia.

o Fase 2C: soalicitud de informacién adicional. Para facilitar la planificacion de la resolucion las autoridades pueden
solicitar informacion adicional sobre: i) el plan de reorganizacion de negocio, ii) la continuidad operativa de la
entidad, iii) la liquidez, y iv) la valoracion de la resolucién de la entidad.




Informe de Normativa 2T18 -

Solicitud de informacién complementaria. La PRA puede solicitar informacién adicional si una entidad se encuentra en
una situacién de estrés, préxima a una posible resolucién. Se espera que las entidades sean capaces de facilitar esta

informacioén adicional sobre, entre otros, la captaciéon de dep6sitos, la recapitalizacion interna en funcién de la capacidad de
absorcién de pérdidas, o la liquidez, en un plazo breve.

3. Pr6ximos pasos

» Esta SS sera aplicable a partir del 1 de enero de 2019.
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