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Resumen Ejecutivo

La actividad regulatoria del 1T26 consolida una fase de ajuste y modernizacion,
con Europa avanzando en la simplificacion de los marcos prudenciales y de
reporting y reforzando la supervision y la resolucion bancaria. Se produce
también un impulso significativo en la regulacién de pagos y criptoactivos -
especialmente stablecoins en Estados Unidos, acompanado de una progresiva

convergencia normativa en América Latina

Global

En el primer trimestre de 2026, la IAIS publicé su Hoja
de ruta 2026 - 2027, con foco en los cambios
estructurales del seguro de vida, el riesgo climatico, la
digitalizacion y la finalizacion de estandares vinculados
al Estandar de Capital Asegurador previstos para
noviembre de 2026.

Europa

En Europa, la agenda regulatoria europea estuvo
marcada por avances en prudencial, sostenibilidad,
supervision, resolucién y transformacion digital. En
prudencial, la EBA impulsé la simplificacién del marco de
riesgo de crédito post-CRR Il y, junto con la ESMA,
avanzo en la armonizacion de criterios de idoneidad para
miembros de o6rganos de administracion. En
sostenibilidad, la Directiva Omnibus | redujo el &mbito de
aplicacién de la CSRD y la CS3D, limitando el efecto
cascada sobre empresas de menor tamafio. En
supervision, la EIOPA definié sus prioridades estratégicas
hasta 2030 y avanzé en el desarrollo normativo de la
IRRD. En resolucion, la SRB clarificé las expectativas
operativas sobre separabilidad y transferibilidad, y en
transformacion digital, la CE avanz6 en el marco de
identidad digital empresarial mediante las European
Business Wallets. Ademas, la ETSI publico la ETSI EN
304 223, que establece un marco armonizado de
requisitos basicos de ciberseguridad.

Local

En Espafia, el MINECO modernizé el marco de crédito al
consumo, reforzando los derechos de los consumidores e
introduciendo limites a los costes del crédito, y abrid
consulta publica para adaptar el reglamento de
prevencion del blanqueo de capitales a los nuevos
riesgos tecnoldgicos y a la evaluacion mutua del FATF
prevista para ese afo.

En el Reino Unido, la FCA avanzé en la integracion de las
actividades con criptoactivos en su perimetro regulatorio,
con propuestas en materia de proteccion al consumidor,
salvaguarda de activos y reporting, y consulté sobre la
armonizacion de la divulgacion de sostenibilidad de los
emisores cotizados con las normas del ISSB.

El Gobierno publico las versiones definitivas de las
Normas de Informacion sobre Sostenibilidad del
Reino Unido (UK SRS), y la PRA publico las politicas
definitivas sobre Basilea 3.1 y la restitucion del
Reglamento de Requisitos de Capital (CRR), con
entrada en vigor prevista para enero de 2027.

En Alemania, BaFin public6 una guia sobre la
constitucion de reservas de fluctuacion para la clase
de seguro Cyber Stand-alone, y una guia sobre la
gestion de riesgos TIC derivados del uso de la IA en
entidades financieras en el marco de DORA.

En US, los desarrollos regulatorios se centraron en
pruebas de resistencia y criptoactivos. La Reserva
Federal (FRB) y la Oficina del Contralor de la Moneda
(OCC) actualizaron los escenarios e instrucciones de
reporte para las pruebas de resistencia anuales bajo
el marco Dodd-Frank (DFAST). En criptoactivos, la
OCC public6 una propuesta normativa para
implementar la GENIUS Act, estableciendo el régimen
prudencial aplicable a los emisores de payment
stablecoins bajo su jurisdicciéon, con requisitos de
capital, liquidez y gestion de riesgos equiparables al
modelo bancario tradicional. Adicionalmente, la OCC,
la FRB y la FDIC publicaron dos propuestas
complementarias para revisar de forma integral el
marco de capital.

En América Latina, los desarrollos regulatorios de la
region se centraron en la modernizacion de marcos
normativos en materia de gestion de riesgos,
prevencion del blanqueo de capitales y servicios
financieros digitales. En Brasil, la SUSEP actualizé el
régimen de transferencia de carteras entre entidades
supervisadas, reforzando los requisitos prudenciales
y la proteccion de los asegurados. En Chile, la CMF
avanzo en la armonizacién del marco de informacion
crediticia, actualizd6 la regulacion de gobierno
corporativo y gestion de riesgos de los bancos
incorporando estandares de Basilea lll, y formalizé las
obligaciones de comunicacion para prestadores de
servicios bajo la Ley Fintec. En Panama, la SBP
publicé el Acuerdo 1 de 2026, reforzando el marco de
prevencion del blanqueo de capitales mediante un
enfoque basado en riesgos y requisitos reforzados de

debida diligencia y cumplimiento.
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Agenda regulatoria

El segundo trimestre de 2026 estara marcado por un refuerzo del marco europeo de
sostenibilidad, gestion de riesgos y divulgacion prudencial. A nivel internacional, el
periodo viene marcado por avances regulatorios relevantes en América Latina en
ambitos como riesgos, solvencia, mercados financieros, criptoactivos y sostenibilidad

Previsiones normativas
1. Proximo trimestre

*  (Europa) 2026:

o EBA:i) Version final de la ITS sobre los requisitos de divulgacion modificados para los riesgos ESG, las
exposiciones a acciones y la exposicion agregada a entidades bancarias en la sombra; ii) Version final
del paquete técnico para la implementacion del ITS modificado sobre riesgo operativo, que incluira el
modelo DPM, normas de validacion y taxonomia XBRL.

o CE: i) Adopcién del Acto legislativo sobre Economia Circular; ii) Plan Europeo de Adaptacion al Cambio
Climatico; iii) Propuesta legislativa sobre la ampliacion del CBAM.

o ECB: Guia final sobre Gobernanza y Cultura de Riesgo.

*  (Europa) T2 2026:

o  CE: Adopcion del reglamento de ejecucion del Al Act.

o PE/Consejo: i) Aprobacion del Marco de Titulizacion; ii) Negociacion y posible adopcién de la revision
del SFDR, sobre la base de la propuesta presentada por la CE; iii) Negociacion y aprobacion del
paquete principal para la plena integracion de los mercados financieros de la UE.

*  (UK) T2 2026:

o FCA: Proceso de consulta y revision en el marco de la Declaracién de Politica 25/21 para simplificar las
normas sobre seguros, incluyendo posibles cambios en el alcance del Consumer Duty y en los
requisitos de reporting.

* (Brasil) 2026:

o SUSEP: i) Divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad, centrada en reforzar
la cobertura contra inundaciones en los seguros de hogar, en linea con las prioridades del Plan
Regulador; ii) Evaluacion de la adopcion de IFRS S1y S2 en Brasil, mediante analisis comparativo con
los requisitos vigentes (Circular SUSEP n.° 666/2022).

o Gobierno: i) Divulgacion de los templates de reporte de regimenes especificos de la Reforma
Tributaria al Consumo, ii) Divulgacion de las reglas y requisitos del Split Payment.

*  (Chile) T2 2026:

o CMF: i) Norma para la identificacion de créditos deteriorados y renegociados; ii) Modificacion de la RAN
1-13 incorporando como materia de revision la gestion de los planes de recuperacion; iii) Norma de
requisitos para el reconocimiento de Entidades de Contraparte Central extranjeras; iv) Norma que
regule la venta y traspaso de propiedad de compafias de seguros; v) Excepciones o formas menos
gravosas de cumplimiento de requisitos de la Ley 18.876, que establece el marco legal para la
constitucion y operacion de entidades privadas de depésito y custodia de valores (DCcV); vi) Normas
sobre el computo de activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito supervisadas
por la Comisién; vii) Normas de Informacion de Estadisticas y Fiscalizacion de Entidades de Valores
(Bolsas e Infraestructuras); viii) Norma sobre actividades complementarias de entidades inscritas en el
RPSF; ix) Documentos de referencia con modelos de riesgos no cubiertos por los estandares de Pilar
1; x) Evaluacion de fricciones para el desarrollo de modelos internos bancos; xi) Norma sobre
informacién de seguros distintos a rentas vitalicias; xii) Ajustes normativos para la implementacion de
la clausula de disminucion temporal de pensién (NCG 218, Circulares 1194 y 1815); xiii) Norma sobre
los requisitos de informacion para seguros paramétricos; xiv) Modificacién NCG N°152, en lo relativo a
requisitos para la inversidon de las compafias en fondos de inversion en el exterior; xv) Normas que
definan estandares de conducta que deben cumplir los Bancos, Compaiiias de Seguros y AGFs en su
relacion con clientes; xvi) Norma sobre tratamiento de garantias; xvii) Actualizacion de modelo de
referencia del Riesgo de Concentracion Crediticio; xviii) Traspaso de los Archivos Normativos histéricos
al Manual de Sistemas de Informacion (MSI) de la Industria Aseguradora; xix) Avanzar en la
coordinacion regulatoria con la ANCI y en el desarrollo de la NCCG; xx) Modificaciones a la RAN y
circulares asociadas a medios de pago para consistencia con NCG 538; xxi) Consistencia normas de
gestion de riesgos de valores y Fintec; xxii) Modelo de Estados Financieros para entidades del Registro
Fintec (RPSF).

*+ (Colombia) T2 2026:
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o SFC: Resultados de las pruebas de resistencia requeridas segun la Carta Circular 034 de 2025.
o UREF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Version final del Decreto sobre
la arquitectura del negocio fiduciario; iii) Proyecto de Decreto sobre Solvencia Il.

2. Proéximo ano

*  (Europa) T3 2026:
o ECB: Resultados de la prueba de resistencia inversa sobre el riesgo geopolitico.
*  (Europa) Septiembre 2026:

o ETSI: Publicacion final y adopciéon del estandar de seguridad de IA, con retirada de estandares

nacionales en conflicto.
*  (Chile) T3 2026:

o CMF: i) Normas sobre el computo de activos ponderados por riesgo en cooperativas de ahorro y crédito
supervisadas por la Comisién; ii) Documentos de referencia con modelos de riesgos no cubiertos por
los estandares de Pilar 1; iii) Normativa sistema de finanzas abiertas (Anexo N° 4 Especificaciones
técnicas para la distribucion de costos); iv) Archivos Normativos de EEFF de Intermediarios de Valores
y corredores de Bolsa de Productos; v) Concluir implementacion Sistema de Finanzas Abiertas y
eventuales modificaciones al marco regulatorio emitido.

3. Mas de un aiio

+  (UK) 2027:
o PRA: Taxonomia de reporting de Basilea 3.1.
* (Chile) T1 2027:
o CMF: Normativa para perfeccionar requerimientos para la adopciéon de modelos internos en bancos.
* (Colombia) 2027:
o SFC: Inicio del periodo de transicién para la implementacion de IFRS 17.
* (Peru) T4 2027:
o SBS: Publicacion final de la norma por la cual se adopta IFRS 17.

Fechas de entrada en vigor

1. Proximo trimestre

*  (Europa) 2026:
o SRB: Parrafos 18 y 25 de la guia operativa sobre continuidad operativa en la resolucion (OCIR).
* (Europa) T2 2026:
o EBA: i) RTS sobre el calculo y la agregacion de valores de exposicidn a criptomonedas.
o  CE: Aplicacién de los cambios introducidos por el Reglamento Delegado que modifica los ESRS para
las compaiiias del wave one (informacion correspondiente al ejercicio 2025).
*  (Europa) Junio 2026:
o EBA: Primera fecha de referencia para la presentacion de informes con arreglo a la ITS modificada
sobre riesgo operativo.
* (Espaiia) Junio 2026:
o BdE: Primera aplicacion de los cambios en los estados reservados con referencia a 30 de junio de 2026
para los estados semestrales y de las modificaciones relativas a la cobertura por riesgo de crédito por
razon de riesgo-pais, conforme a la Circular 1/2025.
*  (US) Abril 2026:
o OCC: Adopcién anticipada opcional de las normas eSLR modificadas en virtud de la norma definitiva.
*  (Chile) Abril 2026:
o CMF: Modificacion del Capitulo 18-5 de la RAN sobre informacion de deudores (1 de abril de 2026); ii)
Obligaciones de reporte de servicios de la Ley Fintech (NCG 559) a 30 de abril de 2026
*  (Chile) Junio 2026:
o CMF: Entrada en vigor de la NCG N° 537/2025, que incorpora las cuotas sin interés al Mecanismo
Nacional de Facilitacion (MNF).

2. Préximo ano

* (Global) T3 2026:
o |AIS: Publicacion de directrices sobre mercados de seguros inclusivos y del informe semestral 2026 del
mercado asegurador global.
* (Global) T4 2026:
o IAIS: Adopcion de estandares sobre reporte supervisor y divulgacion publica de resultados del ICS, y
publicacion del informe global del mercado asegurador 2026.
*  (Europa) Diciembre 2026:
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o EBA:i)ITS sobre la divulgacion de riesgos ESG, la exposicion a instrumentos de capital y la exposicion

agregada a entidades bancarias paralelas; ii) ITS sobre reporting de sucursales de terceros paises
+ (Espaiia) Diciembre 2026:
o BdE: Primera aplicacién de los cambios en los estados reservados con referencia a 31 de diciembre de
2026 para los estados anuales, conforme a la Circular 1/2025.
* (UK) Diciembre 2026:
o FCA: Requisitos generales para encargos de aseguramiento en sostenibilidad.
+ (Brasil) 2026:

o BCB: i) Aplicacién de obligaciones especificas en virtud de la resolucién sobre la presentacion de
informacién cuantitativa para el ICAAP, el ICAAP-Simp y las pruebas de resistencia, aplicables cuando
la entidad principal de un sistema cooperativo ejerce las facultades previstas en la Resolucion CMN n.°
5223/2025, ii) Resolucién por la que se pone en marcha la segunda fase del Informe del GRSAC,
aplicable inicialmente a las instituciones clasificadas en los segmentos S1 a S4.

o  SUSEP: Marco regulatorio para la transferencia de carteras entre entidades supervisadas de seguros,
capitalizacién, cooperativas, pensiones y reaseguros, que exige autorizacion previa, mayores
salvaguardas prudenciales y una transparencia reforzada, asi como protecciones contractuales
fortalecidas para los asegurados.

* (Chile) Diciembre 2026:

o  CMF: i) Aplicacién de la Norma N.° 519 que modifica las NCGs n° 30 y n° 461 (31 diciembre 2026); ii)
Ley N.° 21.719, que regula la proteccion y el tratamiento de los datos personales y crea la Agencia de
Proteccion de Datos Personales.

* (Colombia) Julio 2026:

o SFC: Fecha limite para la presentacién del plan de implementaciéon para cumplir con las nuevas

instrucciones de EPR y PAC/PAL.

3. Mas de un aiio

* (Global) 2027:
o IAIS: Publicacién de la actualizacién semestral 2027 y del informe global del mercado asegurador 2027
* (Global) Enero 2027:

o IASB: i) IFRS 18 para los periodos contables anuales que comiencen a partir de esta fecha; ii)
Actualizacién norma contable IFRS para PYMEs.

o ISSB: Aplicacion de las modificaciones especificas a los requisitos de divulgaciéon de emisiones de
gases de efecto invernadero segun la norma IFRS S2 Divulgacion de informacion relacionada con el
clima (se permite la aplicacion anticipada).

*  (Europa) Enero 2027:

o EBA:i) Directrices finales sobre la gestion de los riesgos ESG para SNCI; ii) Directrices para el analisis
de escenarios medioambientales para SNCI; iii) Directrices revisadas sobre el SREP y las pruebas de
resistencia supervisoras.

o EIOPA: i) Aplicacion de las modificaciones de la Directiva Solvencia ll; ii) RTS e ITS relacionados con
la IRRD; iii) Directrices revisadas del SRP.

o PE/Consejo: i) Aplicacion de CSRD para grandes empresas no sujetas previamente a la NFRD (ola 2)
para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2027"; ii) Aplicacion del estandar FRTB; iii)
Aplicacion de IRRD.

*  (Europa) Julio 2027:
o PE/Consejo: Reglamento relativo a la prevencion de la utilizacion del sistema financiero para el
blanqueo de capitales AML y CFT.

*  (Europa) Enero 2028:

o PE/Consejo: Exigencia efectiva del FRTB como requerimiento de capital.
*  (Europa) Julio 2028:

o PE/Consejo: Transposicién de CSDDD™.
+  (UK) 2027:

o PRA: Taxonomia de informacion de Basilea 3.1.
*  (UK) Enero 2027:

o PRA: Método de modelos internos para el riesgo de mercado.
* (Brasil) Enero 2027:

o BCB: i) Resolucion Conjunta n° 18: Politicas obligatorias de gobernanza de la calidad de los datos para
toda la informaciéon proporcionada por las instituciones financieras al Banco Central de Brasil,
garantizando exactitud, consistencia, trazabilidad y confiabilidad en los reportes regulatorios, ii) Fase 3
del FRTB: Metodologia estandarizada RWASENS para el calculo de los activos ponderados por riesgo
de mercado, que actualiza el marco prudencial de Brasil para alinear los requerimientos de capital con
el riesgo real de la cartera de negociacion

o CVM: i) Resolucion CVM n°® 193 or Res. CFC n°® 1.710 — IFRS S1 e S2: Preparacion y divulgacion de
informacion financiera relacionada con la sostenibilidad en alineacion con los estandares del ISSB, i)

' Fechas actualizadas conforme al paquete Omnibus de la CE.
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Res. CVM n° 237 — IFRS 18: Adopcién del Pronunciamiento Técnico CPC 51, alineando la presentacion
y divulgacion de los estados financieros de las companiias listadas con la NIIF 18 y reemplazando las
normas contables anteriores de la CVM

o Gobierno: LC n° 214/2025: Reforma tributaria de Brasil mediante la creacion del CBS, reemplazando
los tributos actuales (PIS, COFINS, IPI) sobre el consumo y estableciendo un marco unificado para el
nuevo sistema de tributacién al valor agregado.

(Chile) Enero 2027:

o CMF: Primer ejercicio en que los emisores de valores en general deberan reportar conforme a las
normas IFRS S1 y S2 del ISSB, en aplicacion de la Norma N.° 519, para las memorias referidas al
ejercicio 2026.

(Colombia) 2028:

o SFC:i) Entrada en vigor de las principales instrucciones sobre el EPR y el PAC/PAL,; ii) Entrada en vigor
de IFRS 17.

(Panama) Enero 2027:

o SBP: Marco de servicios bancarios y fiduciarios en materia de PBC/FT: requisitos del articulo 25,
apartado 1.

(Panama) Enero 2027:

o SBP: Marco de servicios bancarios y fiduciarios en materia de PBC/FT: requisitos del articulo 14.

(Peru) Enero 2027:

o SBS: Entrada en vigencia de IFRS 9 para el portafolio de Inversiones de Entidades Financieras
(01/01/2027).
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Publicaciones destacadas

Esta seccidn es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el drea de I+D a través
la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias consideradas de especial
impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estdan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacion y la fecha de
publicacidn.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temadticas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacidn:

CL Capital, liquidez y apalancamiento n Reporting y disclosure
H Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
E Expectativas supervisoras Sostenibilidad

ﬂ Gobierno Tecnologia y IA

B Reestructuracion y resolucion Otros

Indice de publicaciones destacadas de este trimestre

La informacién se ha estructurado siguiendo un criterio geografico y, dentro de cada ambito, por
reguladory cronologia. En primer lugar, los contenidos se agrupan por region geografica en el siguiente
orden: global, Europa, Espaia, Reino Unido, Estados Unidos y Latinoamérica.

Dentro de cada regidon, la informacidon se organiza por regulador, siguiendo orden alfabético.
Finalmente, dentro de cada regulador, los elementos se presentan en orden cronoldgico, desde el mas
antiguo hasta el mas reciente.

Global IAIS Hoja de ruta 2026-2027 19/01/2026

Documento de debate sobre la
Europa EBA CcL simplificacién y evaluacion del marco 09/02/2026 15
de riesgo de crédito

Proyecto de directrices conjuntas
sobre la evaluacion de la idoneidad
Europa EBA ﬂ de los miembros del 6rgano de 24/02/2026 17
administracion y titulares de funciones
clave

Consulta publica sobre dos proyectos

Europa EBA €12 CIEEE=S y SRS 1=EhlEss o 17/03/2026 19
regulacion relativas a la autorizacion
de modelos de Margen Inicial
. . 21
Europa EIOPA E Estrategia hacia 2030 15/01/2026


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-02%2Fcd383d03-0d19-49a6-81f0-3b5a554886fc%2FCP%2520on%2520Joint%2520GLs%2520on%2520suitability.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce21dbe33a9954d986e3a08de79dbb2f1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082182781951867%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oRTjyxPgAgPOCfrVOaoaQFnJn59iPCuai7PFGK4UY48%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-02%2Fcd383d03-0d19-49a6-81f0-3b5a554886fc%2FCP%2520on%2520Joint%2520GLs%2520on%2520suitability.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce21dbe33a9954d986e3a08de79dbb2f1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082182781951867%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oRTjyxPgAgPOCfrVOaoaQFnJn59iPCuai7PFGK4UY48%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-02%2Fcd383d03-0d19-49a6-81f0-3b5a554886fc%2FCP%2520on%2520Joint%2520GLs%2520on%2520suitability.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce21dbe33a9954d986e3a08de79dbb2f1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082182781951867%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oRTjyxPgAgPOCfrVOaoaQFnJn59iPCuai7PFGK4UY48%3D&reserved=0
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Europa EIOPA E proyectos de normas técnicas 13/02/2026 22
relacionadas con el IRRD

Informe final sobre las Directrices
revisadas relativas al proceso de
revision supervisora y el informe final
Europa EIOPA cL sobre las Directrices revisadas 16/02/2026 24
relativas al tratamiento de las
exposiciones al riesgo de mercado y
de contraparte en la férmula estandar

ETSI EN 304 223 - Seguridad de la
inteligencia artificial: Requisitos
Basicos de Ciberseguridad para
modelos y sistemas de IA

Europa ETSI 15/01/2026 27

Propuesta de Reglamento de revision
Europa CE del Reglamento de Ciberseguridad de 20/01/2026 29
la Union Europea (UE)

Propuesta de Reglamento
Europa CE relativo a la creacién de 11/03/2026 31
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SREEE e . determinados procedimientos de Iy 33
supervision y aplicacion del Al Act

Borradores de Reglamentos
Delegados que modifican los
Europa CE Reglamentos Delegados de la 17/03/2026 34
Taxonomia Climatica y la Taxonomia
Medioambiental

Directiva 2026/470 que simplifica los
requisitos de informacion sobre
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Europa DOUE 25/02/2026 36

Guia operativa para bancos sobre
Europa SRB B separabilidad y transferibilidad para 23/02/2026 39
herramientas de transferencia

Anteproyecto de Ley de contratos de 11/01/2026

o g 40
crédito al consumo
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EERE HIEED) cL Reglamento de la Ley de AML/FT

42

Consulta del Proyecto de Real Decreto
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T
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Consulta publica sobre la aplicacién del
UK FCA Manual de la FCA para actividades 23/01/2026 46
reguladas por criptoactivos

Documento de consulta CP26/5 sobre
UK FCA la armonizacion dela |n_formaC|oq sobre 02/02/2026 48
sostenibilidad de los emisores cotizados

con las normas internacionales

Implementacion de Basilea 3.1y
restitucion del resto del

Reglamento de Requisitos de Capital
(CRR)

UK PRA e 20/01/2026 50

Actualizaciones de los marcos de
resolucion, recuperacion, reporte de 31/03/2026 52
MREL y divulgacién

UK PRA L

UK SRS S1 sobre los Requisitos
generales para la divulgacion de
informacion financiera relacionada con la
sostenibilidad y el documento UK SRS
S2 sobre la Divulgacion de informacion
relacionada con el clima

UK UK GOV 25/02/2026 54

Guia sobre los riesgos de las TIC en el uso
Alemania BaFin de la inteligencia artificial 30/01/2026 56
en empresas financieras

Aviso de Supervision sobre la creacion de
Alemania BaFin E una reserva de igualacién especifica para 18/03/2026 58
el seguro cibernético independiente

Finalizacién de escenarios hipotéticos

us FRB E cL para la prueba de resistencia anual

04/02/2026 59

Propuesta de reforma del marco de
capital y del enfoque estandarizado para
el calculo de activos ponderados por
riesgo

us FRB CL 19/03/2026 60

Instrucciones de Reporte de la Prueba de
us occC n cL Resistencia de la Ley Dodd-Frank parael  17/02/2026 62
ejercicio 2026

Propuesta de Normativa para
us occ CL implementar la Genius Act en relacion con  05/03/2026 64
la emision de payment stablecoins


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp26-5.pdf&data=05%7C02%7C%7C0590e24c150d4c0499c708de634c0a69%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639057376561679084%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=uJpWCB2E49MnLhUmEg%2BdZd8UZ3UzVsQlCUEzgvrXRYg%3D&reserved=0

Informe de Normativa 1726

Resolucién que prevé la transferencia de
Brasil SUSEP carteras entre compafiias 03/02/2026 66
supervisadas por la SUSEP

Consulta publica sobre la actualizacion
i 68
Chile CMF n del capitulo 18-5 de la RAN 13/01/2026
. Propuesta normativa sobre adecuaciones
Cluiltz Gl EE en la evaluacion de gestion de los bancos ZUEES 70

Norma de Caracter General sobre
Chile CMF instrucciones para la prestacion de los 09/02/2026 72
servicios de la Ley Fintec

Acuerdo 1 de 2026 sobre la prevencion del

Panama SEE cL uso indebido de servicios bancarios

27/01/2026 73
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Publicaciones destacadas
Global

19/01/2026 . o
AER\ Association
E Hoja de ruta 2026-2027 ‘!!’ gzlgsﬁvr]aggrcso

1. Contexto

El sector asegurador internacional se enfrenta a un entorno de creciente complejidad y riesgo estructural, marcado
por la intensificacion de los riesgos climaticos, la aceleraciéon de la digitalizacion, el aumento de los riesgos
cibernéticos, la evolucion de los modelos de negocio aseguradores y la necesidad de reforzar la resiliencia del
sistema financiero y la proteccion de los asegurados. En este marco, la IAIS definié en 2025 su Plan Estratégico
2025-2029, que fija las lineas maestras de actuacion para reforzar una supervision eficaz, coherente y
proporcional a nivel global.

En este contexto, la IAIS ha publicado su Hoja de ruta 2026—2027, un documento que detalla el plan de trabajo
para el bienio 2026—2027 y concreta los proyectos, actividades y prioridades operativas que permitiran avanzar
en la ejecucion del Plan Estratégico, con el objetivo de reforzar la identificacion y mitigacion de riesgos, el
desarrollo de estandares internacionales y su implementacién consistente a nivel global.

2. Principales aspectos

La Hoja de ruta 2026—2027 se estructura en torno a los cuatro objetivos fundamentales de la 1AIS, alineados con
el Plan Estratégico 2025-2029, e incluye prioridades operativas y un calendario indicativo de consultas y
publicaciones. A continuacion, se resumen los principales proyectos y actividades por objetivo.

e Supervisar y responder a los principales riesgos y tendencias en el sector asegurador. La IAIS
continuara utilizando el Ejercicio Global de Monitorizacion como herramienta central para el analisis de
riesgos y tendencias del sector, cuyos resultados se publicaran en el Informe Global del Mercado
Asegurador, incluyendo una actualizacién intermedia anual. La Hoja de ruta refuerza el foco en los
cambios estructurales del seguro de vida, en particular el aumento de la inversion en activos alternativos,
especialmente crédito privado, y el crecimiento del reaseguro intensivo en activos, junto con la adopcion
de una metodologia revisada del ejercicio a partir de 2026 y el avance de indicadores complementarios
sobre riesgo de crédito, reaseguro, derivados y métricas de liquidez.

o Establecer y mantener estandares de supervision reconocidos globalmente que sean eficaces y
proporcionados. En 2026, la IAIS prevé finalizar estandares vinculados al Estandar de Capital
Asegurador sobre reporte supervisor y divulgacion publica aplicables a los grupos aseguradores
internacionalmente activos, con adopcion prevista en noviembre de 2026. Ademas, revisara el material
supervisor existente para abordar cuestiones asociadas a los cambios estructurales del seguro de vida
(activos alternativos y reaseguro intensivo en activos), con el fin de asegurar que los estandares sigan
siendo relevantes, completos y efectivos frente a riesgos emergentes.

e Apoyar a los miembros compartiendo buenas practicas supervisoras, promoviendo el
entendimiento de cuestiones supervisoras y facilitando el desarrollo de capacidades. La IAIS
continuara desarrollando y finalizando documentos de orientacion y materiales practicos (incluyendo
informes internos para miembros, notas y foros de intercambio) en areas prioritarias, destacando:
materiales de apoyo sobre cambios estructurales en vida; herramientas y analisis para supervision de
riesgos climaticos (incluyendo métricas, modelos de catastrofes naturales y andlisis de escenarios);
seguimiento de tendencias de digitalizacion e inteligencia artificial (1A) (incluida la finalizacién de un banco
de preguntas para supervisores); publicacion de un documento sobre resiliencia operativa y su toolkit; y
trabajos vinculados a la funcién social del seguro (brechas de proteccion por catastrofes naturales,
inclusion financiera y proteccién del consumidor, incluyendo valor justo).

e Evaluar una implementacion integral y globalmente consistente de los estandares
internacionales. La Hoja de ruta prevé actividades de evaluacion y seguimiento de la implementacion,
incluyendo: una autoevaluacion de referencia sobre el estado de implementacion del Estandar de Capital
Asegurador en 2026; el desarrollo de una metodologia de evaluacion de implementacion para asegurar
consistencia entre jurisdicciones (considerando la implementacion via método de agregacién en Estados
Unidos); una autoevaluacion de referencia sobre la implementacion cualitativa del marco de supervision
de grupos aseguradores; la publicacion de un informe publico sobre la segunda fase de evaluaciones
dirigidas de implementacion del marco holistico; y la continuacién de programas de evaluacion de
miembros y revisiones tematicas.
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Prioridades operativas. La IAIS priorizara medidas para mejorar la eficiencia de sus operaciones y el
impacto de sus productos, incluyendo la revision de estructuras de gobernanza, la actualizacion de
herramientas tecnologicas internas y un proyecto especifico para evaluar la accesibilidad y utilidad de
sus publicaciones, identificando mejoras de proceso y recomendaciones de buenas practicas.

Préximos pasos

T1 2026: se lanzara la consulta publica del documento de aplicacién sobre regulacion y supervision que
apoya mercados de seguros inclusivos, y se publicara el documento de aplicacion sobre objetivos de
resiliencia operativa y toolkit para apoyar la supervision de la resiliencia operativa en el sector asegurador.
T2 2026: se sometera a consulta publica el borrador de documento sobre cuestiones relacionadas con
que los clientes reciban valor justo de los productos de seguros.

T3 2026: se publicara el documento de aplicacidon sobre regulacién y supervision que apoya mercados
de seguros inclusivos, junto con la actualizacion intermedia 2026 del Informe Global del Mercado
Asegurador.

T4 2026: se adoptaran los estandares vinculados al Estandar de Capital Asegurador sobre reporte
supervisor (Principio Basico de Seguros 9) y divulgacion publica (Principio Basico de Seguros 20) de los
resultados del Estandar de Capital Asegurador, y se publicara el Informe Global del Mercado Asegurador
2026.

2027: se publicaran la actualizacién intermedia 2027 del Informe Global del Mercado Asegurador y el
Informe Global del Mercado Asegurador 2027.
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Publicaciones destacadas

Europa

09/02/2026

European
EBA - Documento de debate sobre la simplificacion y evaluacion del marco Eba Bank'ng
de riesgo de crédito Authority

1. Contexto

En los ultimos afios, la EBA ha desarrollado un amplio cuerpo de trabajo normativo en materia de riesgo de crédito
en el ambito de los requisitos de capital de Pilar 1, en el marco del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) y
de la Directiva sobre Requisitos de Capital (CRD). En particular, la EBA ha impulsado un programa integral de
revision del enfoque basado en calificaciones internas (IRB), conocido como programa de revision del enfoque
IRB mediante la publicacion de directrices sobre estimacion de probabilidad de incumplimiento (PD), pérdida en
caso de incumplimiento (LGD), estimacién en condiciones de recesion econdmica (downturn), técnicas de
reduccion del riesgo de crédito (CRM), validacion de modelos y diversas normas técnicas de regulacion (RTS) y
normas técnicas de ejecucion (ITS). Con la entrada en vigor del paquete bancario que incorpora en la Union
Europea (UE) los estandares finales de Basilea Ill, incluido el output floor, que limita la reduccion de requisitos de
capital derivados del uso de modelos internos, mediante el CRR Il y la CRD VI, la EBA ha recibido un numero
significativo de nuevos mandatos para elaborar normas técnicas de nivel 2, directrices y otros productos
regulatorios de nivel 3, asi como informes dirigidos a evaluar la adecuacién de determinados elementos del propio
reglamento (nivel 1). Este volumen de desarrollos normativos ha incrementado la densidad y complejidad del
marco prudencial aplicable al riesgo de crédito asi como los costes de implementacion, validacién y supervision
asociados, y la variabilidad de los activos ponderados por riesgo (RWA) entre entidades.

En este contexto, la EBA ha publicado el Documento de Debate sobre la simplificacion y evaluacién del marco
de riesgo de crédito, con el objetivo de analizar como puede reforzarse la simplicidad, coherencia y eficiencia
del marco prudencial de Pilar 1 en materia de riesgo de crédito, sin menoscabar la sensibilidad al riesgo ni la
consistencia con los estandares del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS). El documento no contiene
propuestas normativas concretas ni borradores de normas técnicas, sino que tiene por objeto recabar evidencia y
opiniones antes de que la EBA valore posibles ajustes regulatorios.

2. Contenido principal

El documento refleja la voluntad de la EBA de consolidar el marco post-CRR I, reducir complejidades acumuladas
tras la revision de los modelos IRB y asegurar que el equilibrio entre enfoque estandar e IRB siga siendo coherente
con el nuevo entorno prudencial marcado por la introduccion del output floor:

¢ Revision de la simplicidad en el marco de riesgo de crédito. La EBA parte de su informe de octubre
de 2025 sobre la eficiencia del marco regulatorio y supervisor, que identificé 21 acciones para reforzar la
simplicidad y coherencia del marco prudencial. Entre ellas se incluye la revision tanto de los nuevos
mandatos pendientes como del conjunto de normas técnicas y directrices ya vigentes en materia de
riesgo de crédito. EI documento de reflexién concreta esta revision en tres lineas: i) racionalizar los
mandatos derivados del CRR llI; ii) consolidar y armonizar normas técnicas y definiciones regulatorias
para mejorar la coherencia y legibilidad del marco; y iii) evaluar posibles ajustes en el disefio de las reglas
de calculo de los requisitos de capital de Pilar 1. La EBA aclara que el documento no aborda la
simplificacion de la supervision, tratada en iniciativas especificas sobre el proceso de revision y
evaluacion supervisora (SREP) y la supervisién de modelos internos, y que las propuestas formuladas
son preliminares y abiertas a consulta.

o Simplificacion del Enfoque Estandar: exposiciones inmobiliarias y uso de calificaciones
externas. La EBA identifica que el tratamiento prudencial de las exposiciones garantizadas con bienes
inmuebles constituye uno de los ambitos de mayor complejidad del marco de riesgo de crédito, debido a
la coexistencia de criterios armonizados y multiples discrecionalidades nacionales. EI CRR 1l refuerza la
sensibilidad al riesgo en este ambito, distinguiendo entre inmuebles residenciales y comerciales, e
introduciendo la categoria de Exposiciones Inmobiliarias Generadoras de Rentas (IPRE), cuyo perfil de
riesgo depende fundamentalmente de los flujos de caja del activo subyacente. El principal determinante
prudencial contintia siendo el loan-to-value (LTV). No obstante, la EBA debe evaluar, conforme a los
mandatos recibidos, la adecuacién de los ponderadores de riesgo aplicables a estas exposiciones. En
este contexto, plantea posibles simplificaciones, entre ellas la armonizacién de la definicion de pérdidas
utilizada a efectos del articulo 430 bis del CRR y la revisidon del uso de dichos datos para justificar
tratamientos preferenciales, dado su limitado poder predictivo y las dificultades interpretativas asociadas.
Asimismo, se analiza si determinadas derogaciones y ajustes nacionales podrian agregarse o
racionalizarse para reforzar la convergencia supervisora.
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Por otro lado, en relacién con las exposiciones frente a instituciones, la EBA aborda la aplicacion del
articulo 138 del CRR, que restringe el uso de calificaciones crediticias que incorporen supuestos de apoyo
publico implicito. Dado que las nuevas calificaciones sin apoyo gubernamental ain no disponen de datos
suficientes para un ejercicio completo de reasignacion de correspondencias regulatorias, la EBA
considera admisible, de forma transitoria, su utilizacion siempre que se basen en escalas ya evaluadas
en ejercicios anteriores de correspondencia, a la espera de contar con informacién cuantitativa suficiente
para una revisién metodolégica completa.

Simplificacion del IRB: consolidar y aumentar la coherencia de las reglas. La EBA recuerda que el
enfoque IRB fue introducido para reforzar la sensibilidad al riesgo en el calculo de los requisitos de capital,
diferenciando entre el enfoque basico (F-IRB), que utiliza determinados parametros regulatorios (PD), y
el enfoque avanzado (A-IRB), que permite estimaciones internas mas amplias (PD, LGD y CCF). Tras
mas de veinte afos de aplicacion y a la luz de las reformas finales de Basilea lll, la EBA considera que
el equilibrio general entre sensibilidad al riesgo y simplicidad es adecuado, si bien identifica areas
concretas donde podrian introducirse mejoras.

En primer lugar, propone consolidar y armonizar el conjunto de normas aplicables a los modelos IRB,
actualmente dispersas en multiples normas técnicas, directrices y documentos interpretativos. En
paralelo, analiza como integrar de forma mas sistematica los riesgos medioambientales y sociales en los
procesos de diferenciacion y cuantificacion del riesgo, evaluando el impacto en términos de complejidad.
En segundo lugar, aborda la utilizacion de escalas continuas de calificacion, permitidas por el CRR, pero
no previstas expresamente en el marco de Basilea. La EBA plantea desarrollar criterios que exijan la
discretizacion de estos modelos a efectos de validacion y pruebas de rendimiento, con el fin de mejorar
la comparabilidad y limitar variaciones no justificadas en los activos ponderados por riesgo.

Asimismo, se analiza la necesidad de clarificar la definicion de exposicion introducida por el CRR llI,
entendida como unidad de agregacion a efectos de modelizacién, dado que el nivel de agregacién puede
influir en la estimacion y aplicacion de los parametros de PD, LGD y factores de conversion. La EBA
estudia si debe exigirse una definicion coherente y Unica para todos los parametros, a fin de evitar
arbitrajes regulatorios.

Por ultimo, propone revisar y simplificar los requisitos de representatividad de los datos utilizados en la
modelizacion, diferenciando entre datos empleados para el desarrollo del modelo y para su validacion, y
evaluando la posible extensién de las simplificaciones introducidas en el ambito de los factores de
conversion a los parametros de PD y LGD.

Simplificaciéon del IRB: enfoques simplificados en la estimacion IRB. La EBA plantea revisar
determinados elementos del marco IRB cuando el coste de modelizacion no sea proporcional al beneficio
en términos de sensibilidad al riesgo. Las simplificaciones propuestas serian opcionales, de aplicacién
voluntaria y suficientemente conservadoras para no desviarse materialmente de los estandares
internacionales.

En particular, propone: i) simplificar la cuantificacion del margen de conservadurismo (MoC),
introduciendo métodos alternativos cuando la descomposicién detallada por categorias resulte
excesivamente compleja o genere riesgos de doble computo, asi como una mayor estandarizacion en la
categoria relativa al error general de estimacion; ii) estandarizar el tratamiento de costes directos e
indirectos en la estimacion de la LGD, permitiendo, como alternativa, la aplicaciéon de un incremento
porcentual predefinido sobre la pérdida observada o estimada; iii) simplificar la estimacion del downturn,
otorgando mayor protagonismo al denominado valor de referencia o add-ons fijos prudenciales cuando
existan suficientes datos histéricos, reduciendo asi la complejidad metodolégica actual; iv) introducir
métodos simplificados para exposiciones en situacion de incumplimiento, especialmente cuando su
materialidad sea reducida, incluso permitiendo aproximaciones similares al enfoque estandar, siempre
sujetas a validacién posterior y v) ampliar el uso de factores de conversion fijos en el IRB vy flexibilizar el
requisito del horizonte fijo de 12 meses para su estimacién, cuando la modelizacion completa resulte
desproporcionada o genere sesgos técnicos, manteniendo los suelos regulatorios como salvaguarda
prudencial.

En conjunto, estas propuestas buscan reducir la carga de desarrollo y validacion de modelos, limitar
variaciones no justificadas en activos ponderados por riesgo y mejorar la proporcionalidad del marco, sin
comprometer su robustez.

Criterios para evaluar ajustes de nivel 1 en los informes mandatados. La EBA sefiala que, ademas
de normas técnicas y directrices, el CRR Il exige la elaboracién de diversos informes para evaluar la
adecuacioén de elementos de nivel 1. Para abordar estos mandatos de forma consistente y equilibrada,
propone aplicar un marco de analisis basado en seis criterios: i) criticidad de las exposiciones afectadas;
ii) materialidad de la descalibracion entre pardmetros regulatorios y riesgo; iii) impacto en la simplicidad
de las reglas; iv) costes de transicion para entidades y supervisores; v) consistencia interna del marco; y
vi) consistencia con estandares internacionales. La EBA subraya que cualquier refinamiento deberia
justificarse solo cuando el beneficio en sensibilidad al riesgo supere los costes de complejidad y
transicion, evitando tanto la sobre-simplificacion como una complejidad excesiva.

Préximos pasos
La consulta permanecera abierta hasta el 10 de mayo de 2026.
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European
ﬂ EBA/ ESMA - Proyecto de directrices conjuntas sobre la evaluacion de la e a Ba“k'“S
Authority

idoneidad de los miembros del 6rgano de administracion y titulares de
funciones clave

1. Contexto

La solidez del gobierno corporativo constituye uno de los pilares fundamentales del marco prudencial europeo. En
particular, la idoneidad de los miembros del 6rgano de administracion y de los titulares de funciones clave es un
elemento esencial para garantizar una gestion sana y prudente de las entidades financieras, una adecuada
asuncion de riesgos y una supervision interna efectiva. La experiencia supervisora acumulada en los ultimos afios
ha puesto de manifiesto diferencias en la interpretacién y aplicacion practica de los criterios de idoneidad entre
Estados miembros, lo que ha generado divergencias en los estandares exigidos y en los procesos de evaluacion.

En este contexto, la EBA y la ESMA han publicado un proyecto de directrices conjuntas sobre la evaluacion
de la idoneidad de los miembros del 6rgano de administracion y titulares de funciones clave, con el objetivo
de reforzar la armonizacion de criterios, mejorar la convergencia supervisora y asegurar una aplicacion mas
homogénea de los requisitos de idoneidad en la Unién Europea (UE).

2. Principales aspectos

El proyecto de directrices conjuntas en materia de idoneidad (“fit & proper”) incluye los siguientes aspectos
principales:

e Criterios de idoneidad individual (integridad y reputaciéon). El proyecto desarrolla criterios
armonizados para evaluar la honorabilidad, honestidad e integridad de los miembros del érgano de
administracion y de los titulares de funciones clave, con el fin de asegurar un estandar minimo comun
en la UE y reducir discrepancias entre practicas nacionales. En la practica, esto implica concretar como
deben analizarse antecedentes relevantes, posibles conflictos de interés y circunstancias que puedan
afectar a la confianza en la persona evaluada, asi como la necesidad de que las entidades documenten
el andlisis y adopten medidas de mitigacion cuando proceda.

e Conocimientos, experiencia, independencia de criterio y dedicacion de tiempo. Las directrices
detallan los elementos que deben considerarse para acreditar que las personas evaluadas cuentan con
competencias suficientes para desempefiar sus responsabilidades, incluyendo formacion, trayectoria
profesional y comprensién del modelo de negocio, riesgos y entorno regulatorio. Asimismo, refuerzan la
expectativa de que exista independencia de criterio real (capacidad de cuestionar y debatir decisiones)
y de que la dedicacion temporal sea adecuada en funcién de la complejidad de la entidad, el rol concreto
y el nimero de cargos simultaneos, evitando que la acumulaciéon de mandatos limite el desempefio
efectivo.

e Evaluacion colectiva del érgano de administracion. El proyecto refuerza el enfoque de idoneidad
colectiva exigiendo que, como conjunto, el érgano de administracion disponga de una combinacién
adecuada de competencias, experiencia y capacidades que permitan una direccion y supervision eficaz.
Esto incluye asegurar coberturas suficientes en areas criticas (por ejemplo, gestiéon de riesgos, finanzas,
auditoria, cumplimiento normativo y estrategia) y analizar posibles carencias para definir planes de
accion (por ejemplo, formacion, ajustes en la composicién o incorporacion de perfiles complementarios).
El objetivo es que la evaluacion no se limite a una suma de evaluaciones individuales, sino que mida la
capacidad real del 6rgano para gobernar la entidad.

e Procedimientos internos, reevaluaciones y trazabilidad. Se establecen expectativas sobre cémo
deben disefarse los procesos internos de evaluacién inicial y reevaluacién periddica, incluyendo
desencadenantes (triggers) claros de reevaluaciones ad hoc (por ejemplo, cambios en
responsabilidades, incidencias reputacionales o resultados supervisores). Ademas, se enfatiza la
necesidad de documentacién minima y trazabilidad que permita demostrar que las evaluaciones se han
realizado de forma consistente, completa y verificable, con evidencias suficientes y con participacion
adecuada de las funciones de control internas. Esto busca reforzar la robustez del proceso y facilitar
revisiones supervisoras mas consistentes.

¢ Convergencia supervisora y evaluacion previa de nombramientos. El proyecto persigue reducir
divergencias en la actuacion de las autoridades competentes mediante criterios comunes y una
aproximacion mas homogénea a la revision del cumplimiento antes de aprobar o validar nombramientos.
En la practica, esto se traduce en un marco mas comparable para valorar si un candidato cumple los
estandares y para determinar expectativas de informacion, plazos y medidas correctoras, favoreciendo
la convergencia en la supervisién y limitando diferencias sustantivas entre jurisdicciones

e Valoracion y retos contables de los criptoactivos. Estos borradores de RTS proponen que todos los
criptoactivos valorados razonable en el alcance de MiCAR bajo el marco contable aplicable estén sujetos
a los requisitos de valoracién prudente bajo CRR 3. Las disposiciones transitorias del CRR 3 junto con
las normas establecidas en estos borradores de RTS permiten a las entidades calcular adecuadamente


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-02%2Fcd383d03-0d19-49a6-81f0-3b5a554886fc%2FCP%2520on%2520Joint%2520GLs%2520on%2520suitability.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce21dbe33a9954d986e3a08de79dbb2f1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082182781951867%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oRTjyxPgAgPOCfrVOaoaQFnJn59iPCuai7PFGK4UY48%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-02%2Fcd383d03-0d19-49a6-81f0-3b5a554886fc%2FCP%2520on%2520Joint%2520GLs%2520on%2520suitability.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce21dbe33a9954d986e3a08de79dbb2f1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082182781951867%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oRTjyxPgAgPOCfrVOaoaQFnJn59iPCuai7PFGK4UY48%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-02%2Fcd383d03-0d19-49a6-81f0-3b5a554886fc%2FCP%2520on%2520Joint%2520GLs%2520on%2520suitability.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce21dbe33a9954d986e3a08de79dbb2f1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082182781951867%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oRTjyxPgAgPOCfrVOaoaQFnJn59iPCuai7PFGK4UY48%3D&reserved=0
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el requerimiento de capital sobre sus exposiciones a criptoactivos hasta que entre en vigor un tratamiento
prudencial permanente.

Préximos pasos

La consulta publica sobre las directrices permanecera abierta hasta el 26 de mayo de 2026.

Tras el andlisis de las respuestas recibidas, la EBAy la ESMA publicaran la version final de las directrices.
Las entidades deberan revisar y, en su caso, adaptar sus politicas y procedimientos internos de
evaluacion de idoneidad antes de la fecha de aplicacion que se establezca en la versién definitiva
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EBA - Consulta publica sobre dos proyectos de directrices y normas técnicas Eba Ba“k'“S
de regulacion relativas a la autorizacion de modelos de Margen Inicial Authority

1. Contexto

El Reglamento 2024/2987 de Infraestructura del Mercado Europeo (EMIR 3) ha reforzado el marco aplicable a
derivados extrabursatiles (OTC) no compensados de forma centralizada, introduciendo la obligacién de solicitar
autorizacion previa para el uso de modelos de M| como técnica de mitigacién del riesgo. Asimismo, EMIR 3
incorpora el concepto de modelos pro forma, definidos como modelos de Ml desarrollados y revisados mediante
iniciativas de mercado, cuya validacién corresponde a la EBA a nivel de toda la Unién Europea (UE). Asimismo,
el articulo 11(3) de EMIR habilita a la EBA, en cooperacién con la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA) y la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA), a emitir directrices para garantizar
una aplicacion uniforme de los procedimientos de gestion de riesgos, mientras que el articulo 11(15) le encarga
desarrollar procedimientos supervisores para la validacioén inicial y continua de estos modelos.

En este contexto, la EBA ha abierto una consulta publica sobre dos proyectos de Guias y RTS relativos a la
autorizacion de modelos de MI, con el objetivo de establecer un marco armonizado y coherente para su
autorizacion y supervision en la UE. En particular, las propuestas detallan los requisitos minimos de informacién
que deben incluir las solicitudes de autorizacion, los criterios para identificar cambios que requieran una nueva
autorizacion, asi como las obligaciones de notificacion y documentacion aplicables a las entidades, incluyendo
aquellas menos activas.

2. Contenido principal

El proyecto de RTS contiene los siguientes puntos:

e Capitulo 1. Disposiciones Generales. Establece el ambito de aplicacion para la autorizacion de
modelos MI, incluyendo autorizaciones iniciales y cambios materiales, para entidades con importe
nocional agregado medio (AANA) superior o igual a 750.000 millones de euros, diferenciando el proceso
segun se trate de modelos basados en modelos pro forma o modelos propios. Asimismo, introduce el
principio de proporcionalidad en la evaluacion supervisora, en funcion del tamarfio, complejidad y perfil
de riesgo de las carteras, e incorpora una clasificacion por niveles de complejidad de los instrumentos,
permitiendo ademas a las autoridades apoyarse en evidencias existentes como evaluaciones a nivel de
grupo o informes internos de validacion y auditoria.

e Capitulo 2. Procedimientos supervisores para modelos Ml basados en un modelo pro forma. La
evaluacion de las autoridades competentes se centrard en los elementos especificos de la
implementacion del modelo por la contraparte, tomando como base la validacion previa realizada por la
EBA sobre el modelo pro forma. Para ello, se revisaran los aspectos cualitativos y cuantitativos del
modelo, exigiendo a la entidad identificar qué elementos dependen del desarrollador del modelo y cuales
son especificos de su propia implementacion. En particular, se evaluaran la gobernanza interna, la
implicacion de la alta direccion, la validacion interna, la auditoria, la conciliacién de margenes, la gestion
de cambios, la robustez de los sistemas, el outsourcing y la calidad de la documentacion, asi como la
correcta implementacion del modelo, la integridad de las posiciones, la captura de factores de riesgo
materiales, el tratamiento de no linealidades, la calibracién, el uso de proxies y el back-testing. Ademas,
cuando existan elementos no cubiertos por la validacién central de la EBA y que sean especificos de la
contraparte, estos también deberan ser objeto de evaluacion por la autoridad competente.

e Capitulo 3. Procedimientos supervisores para modelos Ml no basados en un modelo pro forma.
Para los modelos propios, las autoridades competentes deberan realizar una evaluacion completa de los
requisitos cualitativos y cuantitativos, sin apoyarse en una validacion previa centralizada de la EBA. En
particular, revisaran la gobernanza del modelo, la implicacién de la alta direccion, la independencia de
las funciones de desarrollo, auditoria y validacion interna, la conciliacion de margenes, la robustez de los
sistemas, el outsourcing y la calidad de la documentacion. Desde el punto de vista cuantitativo, evaluaran
la integridad de las posiciones, la captura de factores de riesgo materiales por clase de activo, el
tratamiento de descalces de vencimiento y dependencias no lineales, el nivel de confianza y el periodo
de riesgo del margen, la calibracion de parametros y periodos de estrés, la calidad de los datos, el uso
de proxies, la prohibicién de neteo entre clases de riesgo y los resultados del back-testing, incluyendo
umbrales de excepciones y analisis de déficit de margen promedio.

En el proyecto de Guias destacan los siguientes puntos:

e Cumplimiento y obligaciones de notificacion. Las Guias no son juridicamente vinculantes, pero
establecen las expectativas supervisoras, por lo que las autoridades competentes y entidades deben
hacer todo lo posible por cumplirlas, integrandolas en sus marcos y practicas. Las autoridades deberan
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notificar a la EBA si cumplen o prevén cumplir con las guias o justificar su no cumplimiento dentro del
plazo establecido, considerandose incumplimiento en ausencia de notificacion, y dicha informacién sera
publicada por la EBA.

Objeto, ambito de aplicacion y definiciones. Las Guias establecen criterios armonizados para el
proceso de autorizacion y aplicacion de modelos de Ml bajo EMIR, incluyendo requisitos de notificacion
y documentacion. Aplican tanto al proceso de autorizacion como al uso de modelos M| y se dirigen a
autoridades competentes y a contrapartes financieras y no financieras sujetas a esta obligacion.
Asimismo, definen conceptos clave como AANA, modelo MI, modelos propios, entidades de gran
volumen y el concepto de autorizacion inicial.

Autorizacion de modelos de MI. Las Guias establecen los requisitos del proceso de autorizacién y la
documentacion minima exigida tanto para solicitudes iniciales como para cambios en modelos M,
incluyendo informacion sobre la entidad, el grupo y las caracteristicas del modelo, asi como su validacién
interna y auditoria. Se diferencian requisitos adicionales para modelos propios y modelos pro forma, y se
exige detallar el impacto y alcance de cualquier modificaciéon relevante. Asimismo, se identifican los
cambios que requieren autorizacion como modificaciones estructurales, ampliacion de alcance o cambios
en la gobernanza, se establecen obligaciones de notificacion ad hoc y se definen requisitos minimos de
documentacion continua, especialmente para contrapartes sujetas a autorizacion, incluyendo evidencia
de gobernanza, validacién, auditoria, sistemas y outsourcing.

Préximos pasos

El plazo para el envio de comentarios finaliza el 17 de junio de 2026.

Las RTS seran aplicables desde el 1 de enero de 2028, con aplicacion diferida al 1 de julio de 2028
para entidades con AANA entre 750.000 millones € y 2,25 billones €.

Las Guias se aplicaran desde el 1 de enero de 2028 a entidades con AANA > 2,25 billones €.

Las Guias se aplicaran desde el 1 de julio de 2028 a entidades con AANA entre 750.000 millones € y
2,25 billones €.

Las Guias se aplicaran desde el 1 de enero de 2029 a entidades con AANA entre 8.000 millones € y
750.000 millones €.
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European Insurance and
Occupational Pensions Authority

EIOPA - Estrategia hacia 2030
1. Contexto

El entorno en el que operan los sectores de seguros y pensiones en la Unidon Europea (UE) se caracteriza por un
aumento de la incertidumbre estructural, derivada de tensiones geopoliticas, presiones macroecondémicas,
envejecimiento demografico, brechas de proteccion persistentes y la intensificacion de riesgos climaticos, digitales
y cibernéticos. Por ello, resulta clave reforzar la resiliencia del sistema financiero, garantizar una proteccion
efectiva de los consumidores y avanzar hacia un mercado interior mas integrado y eficiente, capaz de sostener la
estabilidad financiera y la confianza ciudadana.

En este contexto, la EIOPA ha publicado su estrategia hacia 2030, un documento de orientacion estratégica que
define sus prioridades, areas de actuacion y lineas de trabajo para los proximos afios. La estrategia tiene como
objetivo reforzar la resiliencia social y del mercado, mejorar la integracion y el funcionamiento del Mercado Unico
mediante una supervision mas convergente y eficaz, y promover un enfoque regulatorio y supervisor mas simple,
audaz y agil, manteniendo en todo momento la estabilidad financiera y la proteccion del consumidor como
principios fundamentales.

2. Principales aspectos

EIOPA estructura su estrategia en tres areas estratégicas, que agrupan las principales lineas de actuacion
supervisoras y regulatorias hasta 2030:

e Area estratégica 1: Refuerzo de la integracion del Mercado Unico. EIOPA orienta esta prioridad a
lograr una supervision mas consistente y homogénea en toda la UE, impulsando marcos, metodologias
y herramientas comunes y reforzando la capacidad de las autoridades nacionales competentes (NCAs).
En paralelo, busca una respuesta supervisora mas robusta y proporcionada tanto en seguros como en
pensiones, con un uso mas efectivo de las herramientas de supervision y enforcement, mayor coherencia
en la supervision de modelos internos y un énfasis claro en los riesgos de conducta, especialmente en lo
relativo al valor por dinero, practicas injustas y riesgos de exclusion. Ademas, incorpora como elemento
relevante la supervisién de terceros proveedores criticos y la contribucion a la resiliencia operativa digital.
Finalmente, refuerza el componente internacional, coordinando la posicién europea en foros globales,
contribuyendo a la implementacion del estdndar internacional de capital en seguros y monitorizando la
evolucion regulatoria y los regimenes de equivalencia en terceros paises.

e Area estratégica 2: Refuerzo de la resiliencia del mercado y de la sociedad frente a riesgos. Esta
prioridad se centra en mejorar la capacidad del sector para anticipar, resistir y gestionar shocks actuales
y emergentes. Para ello, EIOPA plantea reforzar la evaluacion de riesgos mediante un seguimiento mas
avanzado de vulnerabilidades y riesgos materiales (incluidos riesgos emergentes asociados a nuevas
tecnologias y modelos de negocio), apoyandose en analisis top-down y en una mayor comparticion de
datos. A esto se anade el refuerzo de la preparacion ante crisis, mediante mejores mecanismos de
prevencion, gestion y resolucion, ejercicios conjuntos y sistemas de alerta temprana. En el plano social,
la estrategia busca cerrar brechas estructurales de proteccion (pensiones, catastrofes naturales,
ciberamenazas y salud) promoviendo una mejor comprensiéon de los drivers de riesgo, mayor
concienciacion, medidas de mitigacion y adaptacién y el desarrollo de soluciones con colaboracion
publico-privada. Todo ello se complementa con un impulso a la transparencia, equidad y accesibilidad de
los productos, y con una apuesta por una coordinacidon mas estrecha con otras autoridades europeas e
internacionales para respuestas coherentes ante riesgos sistémicos y transfronterizos.

e Area estratégica 3: Regulacién mas simple, audaz y rapida al servicio de la supervisién. EIOPA
plantea mantener un marco regulatorio y supervisor estable y consistente, pero con un esfuerzo explicito
de simplificacién para reducir complejidad, duplicidades y cargas administrativas sin debilitar la
estabilidad financiera ni la proteccién del consumidor. Para ello, destaca su intencién de participar de
forma temprana en el ciclo regulatorio de la UE mediante asesoramiento técnico robusto, basado en
datos y acompafiado de analisis de impacto, al tiempo que refuerza el principio de proporcionalidad, con
especial atencion a entidades pequefias y no complejas. La estrategia también apuesta por aprovechar
la tecnologia supervisora (SupTech) y la innovacion digital para mejorar la deteccion de riesgos, la
monitorizacion y la toma de decisiones basada en datos, acelerando la transformacién digital tanto de
EIOPA como de las autoridades nacionales a través de herramientas y estandares comunes. Por ultimo,
sitla la gobernanza y comparticion de datos como pilar transversal, con el objetivo de mejorar calidad,
interoperabilidad y oportunidad de los datos supervisores y, a la vez, reducir cargas de reporting mediante
recogidas mas eficientes y reutilizables.
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European Insurance and
Occupational Pensions Authority

EIOPA - Primer conjunto de directrices y proyectos de normas
técnicas relacionadas con el IRRD

1. Contexto

La Directiva de Recuperacion y Resolucion de Seguros (IRRD), adoptada en 2024, establecié por primera vez un
marco armonizado de recuperacion y resolucion para las entidades reaseguradoras en toda la Unién Europea
(UE). La Directiva introdujo un régimen estructurado centrado en la planificaciéon preventiva, la preparacion ante
crisis y la resolucion ordenada de reaseguradoras en dificultades, con el objetivo de minimizar los impactos
negativos sobre los tomadores de seguros, los contribuyentes, la economia real y la estabilidad financiera. En
virtud de la IRRD, se encomendé a EIOPA el desarrollo de un conjunto integral de Normas Técnicas de Regulacion
(RTS), Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) y Directrices para especificar con mayor detalle los aspectos
operativos, técnicos y supervisores del marco. Entre abril y julio de 2025, EIOPA llevé a cabo consultas publicas
sobre los primeros borradores de estos instrumentos e incorporé los comentarios de las partes interesadas con el
fin de promover la proporcionalidad, la simplificacion y la reduccion de cargas para autoridades y entidades.

En este contexto, la EIOPA ha publicado su primer paquete de directrices y proyectos de normas técnicas
relacionados con la IRRD. El paquete incluye directrices y normas técnicas que abarcan componentes clave del
marco, tales como los planes preventivos de recuperacion, los planes de resolucion y la evaluacion de la
resolubilidad de entidades y grupos aseguradores. A través de estos instrumentos, EIOPA aporta mayor detalle
operativo para apoyar la implementacion coherente y efectiva del marco de recuperacion y resoluciéon en los
Estados miembros.

2. Contenido principal
Los seis primeros instrumentos clave publicados por EIOPA son los siguientes:

¢ Informe final sobre el Proyecto de RTS relativo al contenido de los planes preventivos de
recuperacion. La RTS especifica los elementos minimos que deben incluirse en los planes preventivos
de recuperacion a nivel individual o de grupo para las entidades reaseguradoras sujetas a los requisitos
de planificacion preventiva, incluyendo la descripcién de la entidad o del grupo, el marco de indicadores,
el abanico de medidas correctivas y la estrategia de comunicacion. Su objetivo es garantizar que las
entidades mantengan planes sélidos y eficaces para restablecer su posicion financiera en caso de
deterioro significativo. La RTS introduce medidas de simplificacién, como una evaluacion simplificada de
credibilidad y viabilidad que requiere unicamente la presentacion del resultado, la posibilidad de remitir a
documentos previamente presentados al supervisor y la exclusiéon de requisitos relativos a funciones
criticas, reduciendo asi la carga global para las entidades.

¢ Informe final sobre el Proyecto de RTS relativo a los criterios para los requisitos de planificacion
preventiva y los métodos para determinar las cuotas de mercado. Este informe establece criterios
especificos para determinar qué entidades y grupos reaseguradores deben elaborar planes preventivos
de recuperacion y define los métodos para calcular la cuota de mercado, garantizando que al menos el
60 % del mercado relevante esté cubierto. Permite a las autoridades supervisoras basarse en la
informacién supervisora existente, incluida la Evaluacion Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA) y los
planes de gestidn del riesgo de liquidez, y no prescribe una metodologia especifica para la combinacion
de criterios, proporcionando flexibilidad y limitando solicitudes adicionales de informacién y cargas
administrativas.

¢ Informe final sobre el Proyecto de RTS relativo al contenido de los planes de resolucion y planes
de resolucion de grupo. Estas normas establecen los elementos minimos que deben incluirse en los
planes de resolucion y en los planes de resoluciéon de grupo, con el objetivo de garantizar la preparacion
operativa para la resolucion. Se hace hincapié en el andlisis y la planificacion de distintas estrategias de
resolucion bajo diversos escenarios, con el fin de mejorar el grado de operatividad y opcionalidad en la
planificacion de la resolucion. EI marco esta disefiado para ser coherente con otras normativas
pertinentes y permitir una aplicacion flexible a distintos modelos de negocio.

¢ Informe final sobre las Directrices relativas a los criterios para la identificacion de funciones
criticas. Estas Directrices definen los criterios para identificar funciones criticas cuya interrupcion podria
tener un impacto grave en los tomadores de seguros, los beneficiarios y la economia en general, incluida
la estabilidad financiera. Apoyan a las autoridades de resolucion en la determinacién de qué entidades
reaseguradoras se consideran prestadoras de funciones criticas y, por tanto, estan sujetas a planificacion
de resoluciéon. Las Directrices tienen en cuenta los estandares internacionales desarrollados por
organismos como la Asociacidon Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) y el Consejo de
Estabilidad Financiera (FSB), reflejando al mismo tiempo las especificidades econémicas, juridicas y
nacionales.

¢ Informe final sobre las Directrices relativas a la evaluaciéon de la resolubilidad. Las Directrices
especifican con mayor detalle los criterios para evaluar la resolubilidad de entidades y grupos, incluyendo
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la viabilidad y credibilidad de la estrategia de resolucién seleccionada, en linea con las dimensiones de
resolubilidad establecidas en el Anexo de la IRRD. Establecen un marco comun minimo para promover
la convergencia supervisora entre los Estados miembros, preservando al mismo tiempo la
discrecionalidad de las autoridades de resolucidon para adaptar la evaluacién a las caracteristicas
especificas de cada entidad o grupo.

Informe final sobre las Directrices relativas a las medidas para eliminar obstaculos a la
resolubilidad y las circunstancias en que cada medida puede aplicarse. Este conjunto de Directrices
detalla las medidas alternativas que las autoridades de resolucion pueden aplicar para abordar o eliminar
obstaculos a la resolubilidad, tal como se enumeran en el articulo 15(5) de la IRRD. Especifican las
circunstancias en las que dichas medidas pueden utilizarse y enfatizan su aplicacion proporcional,
incluyendo la necesidad de evaluar el posible impacto de estas medidas en el negocio de la entidad,
permitiendo al mismo tiempo un cierto grado de flexibilidad en su aplicacion.

Proximos pasos

La IRRD esta prevista para entrar en funcionamiento en 2027.
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European Insurance and
Occupational Pensions Authority

EIOPA - Informe final sobre las Directrices revisadas relativas al
proceso de revision supervisora y el informe final sobre las Directrices
revisadas relativas al tratamiento de las exposiciones al riesgo de mercado y
de contraparte en la féormula estandar

1. Contexto

En el marco de la revision de la Directiva 2009/138/CE (Solvencia 1l), la EIOPA esta llevando a cabo una revision
secuencial de todas las Directrices adoptadas bajo dicha Directiva. El objetivo principal es asegurar que las
Directrices estén actualizadas y alineadas con el marco juridico modificado tras la revision de Solvencia II.
Asimismo, se persigue simplificar y acortar el corpus de Directrices, que ha crecido significativamente a lo largo
de los afos, limitdndolo a lo estrictamente necesario para garantizar una aplicacion soélida y coherente de
Solvencia Il. Estas Directrices estan dirigidas principalmente a las autoridades supervisoras.

En este contexto, la EIOPA ha publicado los informes finales sobre la revision de las Directrices relativas al
SRP y sobre el tratamiento de las exposiciones al riesgo de mercado y de contraparte en la formula
estandar. En el caso del SRP, las modificaciones buscan reforzar la flexibilidad y adaptabilidad del proceso,
actualizar su contenido conforme a las mejores practicas y abordar riesgos emergentes. En el caso de las
Directrices de formula estandar, la revision tiene como finalidad clarificar principios, ampliar la aplicabilidad de
determinadas Directrices, eliminar aquellas redundantes o no alineadas con el marco vigente, e introducir unas
nuevas Directrices sobre fondos apalancados, sin reducir las expectativas supervisoras ni generar impacto
material en el sector.

2. Contenido principal

Por un lado, dentro de las Directrices sobre el tratamiento de las exposiciones al riesgo de mercado y de
contraparte en la férmula estandar, se modifican las siguientes:

e Directriz 2. Impacto de opciones en la duracion de bonos y préstamos. Se establece que, al
determinar la duraciéon de bonos y préstamos, las entidades aseguradoras y reaseguradoras deberan
tener en cuenta las opciones concedidas a los emisores que puedan reducir o ampliar el vencimiento
efectivo del instrumento. La determinacion de la duracion debera basarse en supuestos prudentes que
reflejen condiciones estresadas, evitando utilizar hipdtesis que infravaloren el riesgo en escenarios
adversos.

e Directriz 4. Submoédulo de riesgo de tipo de interés. Las entidades deberan incluir todos los activos y
pasivos sensibles a tipos de interés en el céalculo del Requerimiento de Capital de Solvencia (SCR). Las
provisiones técnicas se recalcularan aplicando el shock sobre la curva libre de riesgo basica y
reincorporando, cuando proceda, el ajuste por casamiento (MA), el ajuste por volatilidad (VA) o medidas
transitorias. Los activos se valoraran estresando unicamente la curva libre de riesgo basica, manteniendo
constantes los spreads. En caso de utilizar valoraciones mark-to-model, estas deberan ser coherentes
con precios de mercado observables antes del estrés.

o Directriz 5. Instrumentos con caracteristicas mixtas de deuda y equity. Cuando un activo presente
caracteristicas tanto de deuda como de capital, las entidades deberan atender a su sustancia econdémica
para determinar el moédulo o submédulo aplicable en la formula estandar. Si el instrumento puede
descomponerse en componentes diferenciados, deberan aplicarse los shocks correspondientes a cada
parte por separado. En caso contrario, se aplicara el tratamiento correspondiente a la caracteristica
predominante desde un punto de vista econoémico.

e Directriz 6. Instrumentos financieros de mitigacion y posiciones cortas en equity. El efecto
mitigador de instrumentos financieros de cobertura, incluidas las posiciones cortas en acciones, solo
podra reconocerse si cumplen los requisitos de los articulos 208 a 215 del Reglamento Delegado
2015/35. En caso contrario, Unicamente podran considerarse en aquellos escenarios estresados en los
que reduzcan el valor de los fondos propios.

o Directriz 9. Compromisos que puedan generar obligaciones de pago. En el caso de compromisos
juridicamente vinculantes sin valor nominal explicito, las entidades deberan calcular la pérdida en caso
de incumplimiento (LGD) sobre la base de un valor nominal estimado, entendido como el importe maximo
que se espera pagar en caso de evento de crédito de la contraparte.

e Directriz 10. Tratamiento de fondos apalancados. Cuando se aplique el enfoque look-through a fondos
de inversién apalancados, las entidades deberan considerar el nivel de apalancamiento dentro de los
submodulos de riesgo de mercado. El shock debera aplicarse sobre los activos brutos del fondo y
posteriormente deducirse el valor de la deuda pendiente. En caso de fondos altamente apalancados, la
pérdida se limitara al 100% del valor de la inversion, incluso si el calculo arroja una reduccion superior.

Por otro lado, dentro de las Directrices relativas al SRP, se modifican las siguientes:
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Seccion l. Proceso general del SRP (Directrices 1-10). Se clarifica en la Directriz 1 que el SRP debe
estructurarse en tres subprocesos: i) marco de evaluacion de riesgos (RAF); ii) revision detallada v iii)
medidas supervisoras. Las Directrices 2 a 4 refuerzan la aplicacion consistente, proporcional y basada
en juicio supervisor del proceso. Las Directrices 5 y 6 consolidan la obligacion de comunicacidn continua
con entidades supervisadas y otras autoridades (incluidos colegios y terceros paises). La Directriz 7 exige
integrar analisis de riesgos a nivel de mercado. Las Directrices 8 y 9 refuerzan los requisitos de
documentacion, gobernanza y revision periddica del SRP. Por ultimo, la Directriz 10 precisa el alcance
del SRP a nivel de grupo, exigiendo considerar todas las entidades relevantes y focalizarse en riesgos y
aspectos especificos de grupo como ftransacciones intragrupo, interconexiones, perfil de riesgo
agregado, gobernanza y gestion y transferibilidad del capital.

Seccion Il. Informacién de entrada al SRP (Directriz 11). Se establece que, a lo largo del SRP, la
autoridad supervisora debera basar su andlisis en informacién procedente de multiples fuentes,
incluyendo datos y reportes de la propia entidad o grupo, informacion interna del supervisor (histérico,
indicadores de alerta temprana, revisiones tematicas o pruebas de estrés), aportaciones del colegio de
supervisores (resultados del RAF, planes y medidas compartidas), otras autoridades competentes y
fuentes externas como informacion sectorial, asociaciones de consumidores o medios especializados.
Seccion lll. RAF (Directrices 12-24). La Directriz 12 establece que la autoridad debera utilizar un RAF
para identificar y evaluar riesgos actuales y futuros y determinar prioridades, frecuencia de reporting e
intensidad supervisora. La Directriz 13 define sus etapas: i) evaluacion de informacién; ii) clasificacion de
impacto; iii) clasificacion de riesgo; iv) resultado del RAF y v) elaboracion del plan supervisor. Las
Directrices 14 a 18 regulan la evaluacion anual (o ad hoc en eventos extraordinarios) del impacto y riesgo
tanto a nivel individual como de grupo, estableciendo escalas de cuatro categorias y permitiendo modular
frecuencia y profundidad segun proporcionalidad. La Directriz 19 exige que el resultado del RAF combine
clasificacion de impacto y riesgo para definir el plan supervisor, garantizando coherencia en el colegio.
Las Directrices 19a-19c introducen y estructuran el analisis del modelo de negocio, de caracter
prospectivo, al menos trienal y basado en un enfoque estructurado. Las Directrices 20 a 22 regulan la
creacion, intensidad y gobernanza del plan supervisor, incluyendo su integracion en el plan de trabajo del
colegio de supervisores. La Directriz 23 exige notificar la frecuencia del informe peridédico de supervision
en funcion del RAF. Por ultimo, la Directriz 24 obliga a actualizar el RAF cuando resulte necesario durante
el SRP.

Seccion IV. Revision detallada (Directrices 25-32c). Las Directrices 25 a 28 establecen que la revision
detallada, ya sea mediante analisis fuera de la entidad o inspecciones dentro de la entidad, debe
ejecutarse conforme al plan supervisor y al plan de trabajo del colegio de supervisores cuando exista,
pudiendo requerirse informacion adicional a la entidad. Las Directrices 29 a 32 regulan las inspecciones
presenciales, incluyendo su planificacion, gobernanza, fases (preparacion, trabajo de campo y
conclusiones escritas) y obligacion de comunicar formalmente los resultados permitiendo derecho de
respuesta. Las Directrices 32a a 32c introducen y estructuran las inspecciones conjuntas in situ en
contextos transfronterizos o de grupo, definiendo su iniciacion, principios de actuacién, adopcién de
conclusiones conjuntas y coordinacion de medidas supervisoras entre jurisdicciones.

Seccion V. Medidas Supervisoras (Directrices 33—-42). Las Directrices 33 a 36 establecen que, tras la
revision detallada, la autoridad debera identificar y evaluar la relevancia de debilidades o incumplimientos
(actuales o potenciales), tanto a nivel individual como de grupo, y adoptar medidas proporcionales a su
gravedad. La Directriz 33a introduce expresamente las medidas de intervencién temprana ante riesgo de
incumplimiento del SCR, basadas en indicadores cuantitativos y cualitativos y aplicadas de forma
prospectiva. La Directriz 36a consolida el principio de proporcionalidad mediante una escalera gradual
de medidas. Las Directrices 37 a 40 regulan la adopcion coordinada de medidas a nivel individual y de
grupo, incluida la coordinacion en el colegio de supervisores. La Directriz 38 refuerza la gobernanza
interna sobre la aplicacion de medidas. Por ultimo, las Directrices 39 a 42 establecen la obligaciéon de
notificacion escrita, seguimiento de su implementacién y revisién posterior en funcién de su efectividad.
Seccion VI. Recuperacion y Resolucion (Directriz 43). Se establece que, en el marco del SRP, la
autoridad supervisora debera utilizar la informacion contenida en los planes preventivos de recuperacion
elaborados conforme a la Directiva (UE) 2025/1 y evaluar su coherencia con el sistema de gobernanza
de la entidad o grupo, incluyendo los procesos de toma de decisiones y gestion de riesgos.

Seccion VIl. Conducta de Mercado (Directriz 44). Se establece que la autoridad supervisora debera
considerar como las entidades gestionan los riesgos de conducta, con independencia de que tenga o no
mandato especifico en materia de proteccion del consumidor y respetando el principio de
proporcionalidad. Cuando no disponga de dicho mandato, debera cooperar con la autoridad competente
para garantizar la adecuada proteccion de los consumidores.

Seccion VIII. Riesgos Emergentes (Directrices 45-48). La Directriz 45 exige que la autoridad
establezca un proceso periddico (al menos anual) para analizar desarrollos regulatorios y cambios en el
entorno de riesgos, ajustando el SRP cuando sea necesario. La Directriz 46 integra la supervision de
riesgos de las Tecnologias de la Informacion y la Comunicacién (TIC) dentro del riesgo operacional, en
linea con el Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA) y bajo un enfoque proporcional. La
Directriz 47 incorpora la supervision de riesgos climaticos y de sostenibilidad, incluyendo analisis de
escenarios conforme al articulo 45a de Solvencia Il, evaluacion de riesgos fisicos y de transicion, e
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integracién en gobernanza, la Evaluacién Interna de Riesgos y Solvencia (ORSA), funciones clave,
politica de remuneracion e inversiones bajo el principio de persona prudente. Por Gltimo, la Directriz 48
promueve el uso de tecnologia de supervision (SupTech) para reforzar procesos supervisores basados
en datos, incluyendo pruebas de soluciones tecnoldgicas emergentes.

Préximos pasos

Las Directrices relativas al SRP entraran en vigor el 30 de enero de 2027.

Respecto a las Directrices sobre el tratamiento de las exposiciones al riesgo de mercado y de contraparte
en la férmula estandar, se publicara una versién consolidada de las Directrices en el sitio web de la
EIOPA y entraran en vigor dos meses después de su traduccidn a las lenguas oficiales de la Union
Europea (UE).
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ETSI - ETSI EN 304 223 - Seguridad de la inteligencia artificial: Requisitos Basicos de .
Ciberseguridad para modelos y sistemas de IA
)

1. Contexto

El entorno en el que los sistemas de inteligencia artificial (IA) se desarrollan, despliegan y operan en la Unién
Europea (UE) se caracteriza por una rapida evolucion tecnolégica y por el aumento de los riesgos cibernéticos y
relacionados con los datos. Estos avances van acompanados de mayores expectativas regulatorias y de la
integraciéon generalizada de la 1A en mlltiples sectores. En este escenario, reforzar la ciberseguridad de los
sistemas de |A mediante normas armonizadas es clave para impulsar la resiliencia digital y la confianza en el
ecosistema digital de la UE.

En este contexto, ETSI ha publicado la ETSI EN 304 223, |la primera Norma Europea de aplicaciéon global que
establece requisitos basicos de ciberseguridad para modelos y sistemas de IA. La norma define un marco basado
en el ciclo de vida con 13 principios que abarcan el disefio, desarrollo, despliegue, mantenimiento y fin de vida de
forma segura, y esta orientada a ayudar a los distintos actores de la cadena de suministro de la IA a reforzar la
seguridad frente a amenazas emergentes como el envenenamiento de datos o la manipulacién de modelos.

2. Principales aspectos

La ETSI EN 304 223 proporciona un marco, basado en el ciclo de vida, de requisitos basicos de ciberseguridad
para modelos y sistemas de IA, estructurado en torno a 13 principios de seguridad y a disposiciones asociadas
que establecen expectativas en las fases de disefio, desarrollo, despliegue, mantenimiento y fin de vida:

e Alcance y roles en la cadena de suministro de la IA. La norma identifica los principales grupos de
actores implicados en la cadena de suministro de la IA y aclara sus respectivas responsabilidades para
la aplicacion de los principios establecidos en el documento. Una misma entidad puede asumir varios
roles y sigue estando sujeta a las obligaciones derivadas de los marcos regulatorios aplicables, incluida
la normativa de proteccion de datos. Los actores identificados incluyen Desarrolladores, Operadores de
Sistemas, Custodios de Datos, Usuarios finales y Entidades afectadas, cada uno con un papel
diferenciado en la creacion, el despliegue, la operacion, el uso y el impacto de los sistemas de IA.

e Principios y disposiciones de seguridad en IA. La ETSI EN 304 223 establece 13 principios de
seguridad en IA que cubren el disefio, desarrollo, despliegue, mantenimiento y la gestion del fin de vida
de forma segura. Las responsabilidades se asignan principalmente a Desarrolladores, Operadores de
Sistemas y Custodios de Datos para gestionar amenazas especificas de la IA, mantener la supervision,
proteger los activos y salvaguardar a los usuarios finales. La norma pone el acento en la evaluacion de
riesgos, la monitorizacién, la documentacion, la responsabilidad humana y el tratamiento seguro de los
datos y modelos a lo largo de todo el ciclo de vida.

o Disefio seguro (Principios 1-4). Contiene cuatro principios: i) concienciar sobre las amenazas y riesgos
de seguridad en IA; ii) disefiar el sistema de IA teniendo en cuenta la seguridad, ademas de la
funcionalidad y el rendimiento; iii) evaluar las amenazas y gestionar los riesgos del sistema; y iv) habilitar
la responsabilidad humana sobre los sistemas de IA. Se aplica principalmente a Desarrolladores,
Operadores de Sistemas y Custodios de Datos e incluye disposiciones como formacién en seguridad de
IA, evaluacion y mitigacion de riesgos de seguridad, documentacion del disefio del sistema y del uso de
los datos, garantia de resistencia frente a ataques adversarios y entradas inesperadas, y habilitacion de
la supervision humana, informando a los usuarios finales sobre los usos prohibidos.

e Desarrollo seguro (Principios 5-9). Contiene cinco principios: i) identificar, registrar y proteger los
activos; ii) asegurar la infraestructura; iii) asegurar la cadena de suministro; iv) documentar los datos,
modelos y prompts; y v) llevar a cabo pruebas y evaluaciones adecuadas. Se aplica principalmente a
Desarrolladores, Operadores de Sistemas y Custodios de Datos e incluye disposiciones como el
mantenimiento de un inventario completo de activos, la aplicacion de controles de acceso, el seguimiento
de procesos seguros en la cadena de suministro, la documentacion de trazas de auditoria y la realizacién
de pruebas y evaluaciones de modelos y sistemas de |A para evitar accesos no autorizados y garantizar
la seguridad a lo largo de todo el ciclo de vida.

o Despliegue seguro (Principio 10). Abarca la comunicacion y los procesos asociados a los usuarios
finales y a las entidades afectadas. Exige a los Operadores de Sistemas (y, cuando proceda, a
Desarrolladores externos) proporcionar orientaciones accesibles, informar a los usuarios finales sobre
dénde y como se utilizaran sus datos, destacar las limitaciones y los posibles modos de fallo, y comunicar
actualizaciones relevantes en materia de seguridad. Asimismo, pone el acento en el apoyo a usuarios
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finales y entidades afectadas durante y después de incidentes de ciberseguridad, con procesos
documentados y acordados contractualmente.

Mantenimiento seguro (Principios 11-12). Contiene dos principios: i) mantener actualizaciones,
parches y medidas de mitigacion de seguridad de forma regular; y ii) monitorizar el comportamiento del
sistema. Exige a Desarrolladores y Operadores de Sistemas proporcionar actualizaciones y parches de
seguridad, implantar planes de contingencia, tratar las actualizaciones significativas como nuevos
modelos sujetos a pruebas y evaluaciones de seguridad, y apoyar a los Operadores de Sistemas en la
gestién de cambios en los modelos. Ademas, deben registrar y analizar las acciones del sistema y de los
usuarios, monitorizar los estados internos y el rendimiento a lo largo del tiempo, y detectar anomalias,
brechas de seguridad o comportamientos inesperados para mantener la seguridad continua del sistema.
Fin de vida seguro (Principio 13). Contiene un principio: i) garantizar la correcta eliminacion de datos y
modelos. Exige a Desarrolladores y Operadores de Sistemas involucrar a los Custodios de Datos en los
procesos de transferencia, comparticion o desmantelamiento de modelos de IA y de datos de
entrenamiento, garantizando que todos los activos y los detalles de configuracion se eliminen de forma
segura para evitar que persistan riesgos de seguridad entre distintas instancias del sistema.

Préximos pasos
Se espera que el ultimo anuncio de esta Norma Europea tenga lugar el 31 de marzo de 2026.

La norma esta prevista para su ultima publicacién o adopcién antes del 30 de septiembre de 2026, fecha
que también marcara el plazo limite para la retirada de cualquier norma nacional en conflicto.
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CE - Propuesta de Reglamento de revision del Reglamento de e E

Ciberseguridad de la Union Europea (UE) LI urope_an‘
Commission

1. Contexto

Desde la adopcién del Reglamento (UE) 2019/881, que establecid por primera vez un marco europeo para el
refuerzo del papel de la Agencia de la Unién Europea para la Ciberseguridad (ENISA) y para el desarrollo de
esquemas europeos de certificacion de ciberseguridad, el entorno en el que se disefian, despliegan y operan los
productos, servicios e infraestructuras digitales en la UE se ha vuelto progresivamente mas complejo. La aparicion
de amenazas cibernéticas de caracter sistémico, la creciente interdependencia de cadenas de suministro globales
y el aumento de los riesgos geopoliticos han puesto de manifiesto limitaciones estructurales en los mecanismos
de aseguramiento, certificacion y supervision previstos en el marco vigente, asi como los efectos negativos de la
fragmentacion de los enfoques nacionales sobre el funcionamiento eficaz del Mercado Unico Digital.

En este contexto, la CE ha propuesto un Reglamento de revision del Reglamento sobre la ciberseguridad,
actualizando el marco establecido originalmente en 2019. La propuesta tiene por objeto abordar los retos de
implementacion identificados desde la entrada en vigor del Reglamento inicial y adaptar el marco europeo de
ciberseguridad a un panorama de amenazas ampliado y a cadenas de suministro de Tecnologias de la Informacion
y la Comunicacion (TIC) cada vez mas complejas.

2. Principales aspectos

El Reglamento propuesto de revision establece un marco reforzado y armonizado de certificacion y gobernanza
en materia de ciberseguridad en toda la UE, aclarando las responsabilidades aplicables a los productos y servicios
digitales a lo largo de todo su ciclo de vida. La propuesta se centra en el refuerzo de los esquemas de certificacion
a nivel de la UE, la mejora de la seguridad de las cadenas de suministro de las TIC y el fortalecimiento del papel
de la ENISA:

o Titulo I. Disposiciones generales. El Reglamento amplia y precisa el ambito de aplicacion del
Reglamento sobre la Ciberseguridad, extendiendo el marco mas alla de los productos, servicios y
procesos TIC tradicionales para abarcar de forma mas estructurada nuevos elementos del ecosistema
digital, incluidos determinados servicios vinculados a la seguridad, actores relevantes de la cadena de
suministro TIC vy, en casos especificos, aspectos relacionados con el nivel de ciberseguridad de las
entidades. Esta ampliacion del ambito de aplicacién busca asegurar una cobertura regulatoria mas
completa frente a los riesgos cibernéticos, reduciendo lagunas normativas y garantizando una aplicacion
coherente del marco de ciberseguridad en toda la UE.

e Titulo Il. ENISA. El Reglamento refuerza de forma significativa el papel de ENISA como pilar central del
ecosistema europeo de ciberseguridad. Sobre la base de su evolucion desde la adopcion del primer
Reglamento sobre la ciberseguridad en 2019, el nuevo marco amplia su capacidad para analizar
amenazas comunes, apoyar a los Estados miembros en la preparaciéon y respuesta ante incidentes
cibernéticos y reforzar la resiliencia colectiva de la UE. Asimismo, ENISA intensifica su apoyo a empresas
y partes interesadas mediante la emision de alertas tempranas, la cooperacion en la respuesta a
incidentes como ataques de ransomware, y el desarrollo de un enfoque europeo para la gestion de
vulnerabilidades, incluyendo la operacién del punto Unico de entrada para la notificacion de incidentes
previsto en el Omnibus Digital. EI Reglamento también consolida el papel de ENISA en el desarrollo de
capacidades y talento en ciberseguridad

o Titulo lll. Marco europeo de certificacion de ciberseguridad. El Reglamento revisa y amplia el marco
europeo de certificacion para garantizar que los productos y servicios que llegan al mercado de la UE
sean evaluados de forma mas eficiente y coherente en materia de seguridad. El nuevo marco introduce
procedimientos mas claros y simplificados, con esquemas de certificacion que, por defecto, podran
desarrollarse en un plazo maximo de 12 meses, y una gobernanza mas agil y transparente, reforzando
la participacion de las partes interesadas mediante mecanismos de informacion y consulta publica. Los
esquemas de certificacion, gestionados por ENISA, se configuran como una herramienta voluntaria y
practica para las empresas, permitiéndoles demostrar el cumplimiento con la legislacion de la UE y
reduciendo cargas y costes. Ademas de productos, servicios y procesos TIC, el marco permite certificar
servicios gestionados de seguridad y, por primera vez, el nivel de ciberseguridad de empresas y
organizaciones, reforzando la confianza en cadenas de suministro TIC complejas y convirtiendo la
certificacion en un activo competitivo para las empresas europeas.

e Titulo IV. Seguridad de las cadenas de suministro TIC. El Reglamento introduce un marco europeo
de seguridad de las cadenas de suministro TIC de confianza, destinado a reducir los riesgos derivados
de proveedores de terceros paises con preocupaciones en materia de ciberseguridad. El enfoque es
armonizado, proporcional y basado en riesgo, permitiendo a la UE y a los Estados miembros identificar y
mitigar conjuntamente riesgos a lo largo de las cadenas de suministro TIC en los 18 sectores criticos,
teniendo en cuenta no solo aspectos técnicos, sino también impactos econdémicos y de suministro de
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mercado. El texto incorpora riesgos asociados al proveedor, incluidas dependencias estratégicas e
injerencias extranjeras. En este marco, el Reglamento habilita la reduccion de riesgos obligatoria de las
redes méviles europeas frente a proveedores de alto riesgo de terceros paises, apoyandose en el trabajo
desarrollado previamente en el marco de la caja de herramientas de la UE para la seguridad 5G.

o Titulo VI. Disposiciones finales. Incluye la derogacién del Reglamento (UE) 2019/881, las normas de
continuidad aplicables a los esquemas y estructuras existentes y la entrada en vigor del nuevo marco.
Este Titulo garantiza la seguridad juridica durante la transicién al nuevo régimen y asegura una aplicacion
ordenada y coherente del marco europeo de ciberseguridad.

3. Proéximos pasos

Se espera que el Ultimo anuncio de esta Norma Europea tenga lugar el 31 de marzo de 2026.

® | anorma esta prevista para su ultima publicacion o adopcion antes del 30 de septiembre de 2026,
fecha que también marcara el plazo limite para la retirada de cualquier norma nacional en conflicto.
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11/03/2026
CE - Propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo (PE) y del {H"_'. Europe'an.
Consejo relativo a la creacion de la European Business Wallet AR Commission

1. Contexto

Los recientes avances tecnolégicos y la creciente digitalizacion de las actividades econémicas han puesto de
relieve la necesidad de un nuevo enfoque para las interacciones entre empresas y administraciones publicas
(B2G) y entre empresas (B2B), que estan cada vez mas automatizadas y basadas en datos. En la actualidad, los
procesos administrativos siguen estando fragmentados entre los Estados miembros, con una interoperabilidad
limitada y una dependencia continuada de la verificacién manual y de los procedimientos basados en documentos.
En contextos transfronterizos, esta fragmentacion genera cargas administrativas y costes de cumplimiento para
los operadores econémicos. En este marco, la CE publicd para consulta un Call for Evidence sobre la iniciativa
relativa a las European Business Wallets entre el 15 de mayo y el 12 de junio de 2025. Posteriormente, la CE
adopto la propuesta de Reglamento el 19 de noviembre de 2025.

En este contexto, la CE ha abierto un periodo de consulta publica sobre la propuesta de Reglamento relativa
a la creacion de European Business Wallets. La iniciativa tiene por objetivo establecer un marco digital
armonizado que permita a los operadores econémicos identificarse y autenticarse de forma segura, intercambiar
datos verificados y enviar o recibir notificaciones con validez juridica en toda la UE. Estas carteras estan
concebidas para complementar el Marco Europeo de Identidad Digital establecido en el Reglamento (UE) n.°
910/2014 relativo a la identificacion electronica y los servicios de confianza para las transacciones electronicas en
el mercado interior (elDAS), proporcionando una herramienta digital adaptada a las necesidades de las
transacciones comerciales y de los procedimientos administrativos en la UE.

2. Contenido principal

La propuesta de Reglamento establece el marco para la prestacion de servicios de las European Business Wallets
y se estructura en cinco capitulos:

e Capitulo I. Objeto, ambito de aplicacion y definiciones. El presente Reglamento permite la
identificacion y autenticacion digitales seguras, el intercambio de datos y las notificaciones con validez
juridica, reduce las cargas administrativas y los costes de cumplimiento, y fomenta la actividad
empresarial transfronteriza y la competitividad. Se aplica a la provisiéon y aceptacion de las European
Business Wallets, asi como a la emision y aceptacion de los datos de identificacion de los titulares de
dichas carteras, y al uso de las mismas por parte de los operadores econémicos y los organismos del
sector publico.

e Capitulo Il. European Business Wallets. Este capitulo establece los componentes clave del marco.
Establece el principio de equivalencia, segun el cual las acciones realizadas a través de una cartera de
empresa europea tienen el mismo efecto juridico que si se llevaran a cabo en persona, en papel o por
cualquier otro medio que se considere conforme a los requisitos legales, administrativos o
procedimentales aplicables. Define el conjunto minimo interoperable de funcionalidades basicas, asi
como los requisitos técnicos, el proceso de notificacion para los proveedores, las normas sobre los datos
de identificacion de los titulares, el Identificador Unico Europeo, el Directorio Digital Europeo y el marco
de gobernanza y supervision. Las infracciones cometidas por los proveedores estaran sujetas a multas
administrativas de un maximo del 2 % del volumen de negocios anual total a escala mundial del ejercicio
financiero anterior.

e Capitulo Ill. Aceptacion de las European Business Wallets. En un plazo de 24 meses a partir de la
entrada en vigor del presente Reglamento, los organismos del sector publico permitiran a los operadores
economicos identificarse y autenticarse, firmar o sellar, presentar documentos y enviar o recibir
notificaciones utilizando las funcionalidades basicas de las European Business Wallets, con el fin de
cumplir una obligacion de informacién o un procedimiento administrativo. Para el intercambio de
documentos y notificaciones, los organismos del sector publico deberan disponer ellos mismos de
European Business Wallets, incluido el servicio de entrega registrada electrénica cualificada. No
obstante, y hasta 36 meses después de la entrada en vigor, los organismos del sector publico podran,
en su lugar, admitir otras soluciones alternativas existentes que cumplan con el Reglamento (UE) n.°
910/2014, siempre que ofrezcan una pasarela al canal de comunicacion de las carteras.

e Capitulo IV. Aspectos internacionales. La CE podra adoptar actos de ejecucion que establezcan que
las carteras de negocios o los sistemas que ofrezcan funciones similares emitidos por proveedores
establecidos en terceros paises se consideren que ofrecen garantias equivalentes a las Carteras
Empresariales Europeas emitidas de conformidad con el presente Reglamento, siempre que dichos
sistemas sean interoperables con el marco de confianza establecido en el Reglamento (UE) n.° 910/2014



Informe de Normativa 1726

y permitan al menos una funcionalidad de identificacion y autenticacién, asi como el intercambio de
certificados electrénicos de atributos. Los proveedores de European Business Wallets también podran
proporcionar este tipo de carteras de negocios a operadores econdmicos establecidos fuera de la Union
en condiciones especificas.

Capitulo V. Disposiciones finales. Este capitulo contiene las disposiciones horizontales y finales,
incluida la evaluacion y revision del reglamento propuesto para valorar la eficacia de su aplicacion y el
funcionamiento del marco de supervision. La CE revisara la aplicacion del presente Reglamento y
presentara un informe al PE y al Consejo tres afios después de su entrada en vigor.

Préximos pasos

El periodo para el envio de comentarios finaliza el 6 de mayo de 2026.

En un plazo de 24 meses a partir de la entrada en vigor del Reglamento, los Estados miembros y los
organismos del sector publico deberdn garantizar que se hayan adoptado las medidas técnicas y
organizativas necesarias para permitir la aceptacion de las European Business Wallets en lo que respecta
a sus funciones basicas.

En un plazo de 36 meses tras la entrada en vigor del Reglamento, los organismos del sector publico
deberan habilitar plenamente el uso de las European Business Wallets en sus interacciones con los
operadores econémicos.

Cuatro afios después de la adopcién del Reglamento, la CE llevara a cabo una evaluacién para valorar
la eficacia del marco de las European Business Wallets, incluido su impacto en la reduccion de las cargas
administrativas, la mejora de la prestacién de servicios publicos y el aumento de la competitividad en el
mercado interior.
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12/03/2026
CE - Reglamento de Ejecucion con normas detalladas para la tramitacion European
de determinados procedimientos de supervisién y aplicacién del Al Act Commission

1. Contexto

El Al Act establece normas armonizadas en materia de inteligencia artificial (IA) en la Unién Europea (UE) e
introduce el primer marco regulatorio integral para el desarrollo, comercializacion y uso de sistemas de |A en el
mercado europeo, basado en un enfoque de riesgos. Entre otros aspectos, el Reglamento fija requisitos para los
sistemas de IA en funcion de su nivel de riesgo y atribuye a la CE determinadas competencias de supervision y
aplicacion, especialmente en relacion con los modelos de IA de propdsito general, incluyendo la realizacion de
evaluaciones, la investigacion de posibles incumplimientos y la adopcién de decisiones sancionadoras.

En este contexto, la CE ha publicado un borrador de Reglamento de Ejecucion sobre las disposiciones
detalladas para la tramitacion de determinados procedimientos por parte de la CE conforme al Al Act, cuyo
objetivo es establecer las reglas procedimentales aplicables a la evaluacion de modelos de |A de propdsito general
y a los procedimientos que puedan conducir a la adopcién de decisiones sancionadoras contra sus proveedores.

2. Contenido principal

El borrador de Reglamento de Ejecucion establece normas detalladas sobre la forma en que la CE llevara a cabo
determinados procedimientos de evaluacion, investigacion y posibles decisiones sancionadoras en relacién con
los modelos de IA de propdsito general en el marco del Al Act.

e Acceso de la CE a modelos de IA de propésito general. El Reglamento detalla que, cuando la CE
requiera acceso a un modelo para llevar a cabo una evaluacion conforme al Al Act, el proveedor debera
facilitar dicho acceso mediante los medios técnicos especificados en la decisién correspondiente, que
pueden incluir interfaces de programacion de aplicaciones (APIs), acceso interno al sistema, acceso al
codigo fuente, a los pesos del modelo o a la infraestructura utilizada para su funcionamiento.

e Designacién y participacion de expertos independientes. Se establecen las condiciones para el
nombramiento de expertos independientes que podran realizar evaluaciones en nombre de la CE,
incluyendo criterios para garantizar su independencia respecto de los proveedores de sistemas o
modelos de IA y obligaciones de confidencialidad respecto de la informacién a la que tengan acceso
durante las evaluaciones.

¢ Inicio y cierre de procedimientos de investigacion. El texto regula la apertura de procedimientos por
parte de la CE en relacion con posibles infracciones por proveedores de modelos de IA de propdsito
general, asi como las condiciones para su cierre cuando no existan fundamentos para adoptar una
decision sancionadora.

e Garantias procedimentales y derecho de defensa. El Reglamento establece el derecho de los
proveedores investigados a presentar observaciones escritas sobre las conclusiones preliminares de la
CE dentro del plazo fijado, asi como las normas para el acceso al expediente del procedimiento, teniendo
en cuenta la proteccion de secretos empresariales y otra informacién confidencial.

e Plazos de prescripcion para la imposicion y ejecucion de sanciones. El texto fija un plazo de cinco
afios para que la CE adopte decisiones sancionadoras por infracciones del Al Act y establece también
un plazo de cinco afios para la ejecucion de las multas, incluyendo reglas sobre interrupcion y suspension
de dichos plazos.

e Normas sobre transmision de informacion y computo de plazos. El Reglamento prevé que la
transmisiéon de documentos e informacién a la CE se realice principalmente por medios digitales, con
firma electronica cualificada, y establece reglas para el calculo de los plazos y para la fijacién o ampliacion
de los mismos durante los procedimientos.

3. Préximos pasos

e La CE ha abierto un periodo para la presentacion de comentarios por parte de las partes interesadas,
cuyo plazo finaliza el 9 de abril.

e La adopcion del Reglamento de Ejecucién por parte de la CE esté prevista para el segundo trimestre
de 2026.
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17/03/2026
CE- Borradores de Reglamentos Delegados que modifican los Reglamentos
Delegados de la Taxonomia Climatica y la Taxonomia Medioambiental
H European
1. Contexto Commission

La Taxonomia de la Union Europea (UE), establecida mediante el Reglamento (UE) 2020/852, constituye el marco
europeo para clasificar las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. En su desarrollo, la CE
adopto el Reglamento Delegado de la Taxonomia Climatica en 2021 y el Reglamento Delegado sobre Taxonomia
Medioambiental en 2023, que establecen los criterios técnicos de seleccion (TSC) para determinar cuando una
actividad contribuye de forma sustancial a los objetivos ambientales y cumple con el principio de no causar un
perjuicio significativo (DNSH). Tras su entrada en vigor, las entidades han puesto de manifiesto dificultades
relevantes en la implementacién de estos criterios, principalmente por su complejidad, nivel de detalle y carga
administrativa asociada.

En este contexto, la CE ha publicado, en base a las respuestas recibidas, dos borradores de Reglamentos
Delegados que modifican el Reglamento Delegado de la Taxonomia Climatica y el Reglamento Delegado
sobre Taxonomia Medioambiental, con el objetivo de simplificar y clarificar los TSC, mejorar su aplicabilidad y
reducir la carga operativa para las entidades, manteniendo el nivel de ambicion ambiental del marco.

2. Contenido principal

El borrador que modifica el Reglamento Delegado de la Taxonomia Climatica incluye las siguientes
modificaciones:

e Anexo | sobre la mitigacion del cambio climatico. Se introducen ajustes en los criterios aplicables a
actividades que contribuyen a la mitigacion del cambio climatico en multiples sectores (energia, industria,
transporte, construccion, entre otros). Los cambios afectan tanto a la descripcion de las actividades
econdmicas como a los criterios técnicos que deben cumplir, incorporando clarificaciones en umbrales,
condiciones operativas y referencias a normativa europea aplicable, con el objetivo de mejorar la
coherencia y facilitar su aplicacion practica.

e Anexo Il sobre la adaptaciéon al cambio climatico. Se revisan los criterios relativos a actividades que
contribuyen a la adaptacién al cambio climatico, introduciendo ajustes en los requisitos de identificacion,
evaluacion y gestion de riesgos climaticos fisicos. En particular, se refuerza el enfoque basado en el
analisis de riesgos, el uso de datos y escenarios climaticos y la definicion de medidas de adaptacion,
alineando los criterios con metodologias reconocidas a nivel europeo.

El borrador que modifica el Reglamento Delegado sobre Taxonomia Medioambiental incluye las siguientes
modificaciones:

e Anexo | sobre el uso sostenible y la proteccion de los recursos hidricos y marinos. Se revisan los
criterios aplicables a actividades relacionadas con el control de fugas, el suministro de agua, el
tratamiento de aguas residuales, los sistemas urbanos de drenaje sostenible y las soluciones basadas
en la naturaleza para prevenir inundaciones y sequias. Entre otros cambios, se clarifican los requisitos
sobre medicion en el punto de suministro, reduccién de pérdidas en redes, permisos de captacion,
cumplimiento de la Directiva marco del agua y de la nueva Directiva sobre tratamiento de aguas
residuales urbanas, asi como la actualizacion de los criterios DNSH sobre adaptaciéon climatica y
sustancias quimicas.

e Anexo Il sobre la transicion a una economia circular. Se actualizan los criterios aplicables a
actividades de fabricacion de envases plasticos y equipos eléctricos y electronicos, recuperacion de
fésforo, reutilizacion de agua, recogida y tratamiento de residuos, bioresiduos, construccion y renovacion
de edificios, servicios digitales y modelos de negocio circulares. Destacan, entre otros, nuevos requisitos
sobre contenido reciclado y reutilizacion en envases, durabilidad y reparabilidad de productos,
recuperacion de materiales y fésforo, uso de herramientas digitales para trazabilidad de materiales en
edificios, y condiciones mas detalladas para actividades de reparacion, reacondicionamiento, venta de
segunda mano, marketplace y modelos product-as-a-service. También se revisan de forma transversal
los apéndices de DNSH sobre adaptacion, agua, sustancias quimicas y biodiversidad.

e Anexo lll sobre la prevencion y el control de la contaminacién. Se eliminan algunas secciones y se
revisan varios criterios aplicables a la recogida y tratamiento de residuos peligrosos y liquidos, asi como
a actividades de remediacion y descontaminacion de suelos, aguas subterraneas, instalaciones y
emplazamientos contaminados. Los cambios aclaran referencias al principio de quien contamina paga,
actualizan definiciones y requisitos técnicos, y permiten demostrar el cumplimiento de determinados
criterios mediante documentacion regulatoria, planes de remediacidon, compromisos ex ante o permisos
existentes. Ademas, se actualizan los apéndices horizontales de DNSH sobre adaptacion climatica, agua
y biodiversidad.
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Anexo IV sobre la proteccion y restauracion de la biodiversidad y los ecosistemas. Se introducen
ajustes en actividades vinculadas al turismo y a la proteccion de la biodiversidad, incluyendo cambios en
la descripcién de actividades, en requisitos de gestion ambiental y en determinados criterios energéticos
y de contaminacién aplicables a edificios y productos de limpieza. Ademas, se sustituyen los apéndices
horizontales relativos a DNSH para adaptacion al cambio climatico, proteccion de aguas y recursos
marinos, y prevencion y control de la contaminacion por sustancias quimicas, con un enfoque mas claro
sobre como demostrar el cumplimiento mediante evaluaciones, permisos u otra evidencia regulatoria.

Préximos pasos

El periodo de comentarios sobre los borradores de Reglamentos Delegados permanecera abierto hasta
el 14 de abril de 2026.

Las modificaciones seran aplicables a partir del 1 de enero de 2027.
La CE prevé la adopcion de los Reglamentos para el segundo trimestre de 2026.
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25/02/2026

p *
DOUE - Directiva 2026/470 que simplifica los requisitos de informacion sobre DOUE
sostenibilidad y diligencia debida para las empresas

1. Contexto

Durante el ultimo afio, la Unién Europea (UE) ha impulsado una agenda de simplificacion normativa con el objetivo
de reforzar la competitividad y reducir la carga administrativa de las empresas. Como parte de este proceso, el 26
de febrero de 2025 la Comisién Europea (CE) presenté el denominado paquete legislativo Omnibus |, destinado
a simplificar la normativa en materia de sostenibilidad, afectando, entre otros, a la Directiva sobre Informacién
Corporativa en Materia de Sostenibilidad (CSRD) y a la Directiva sobre Diligencia Debida en materia de
Sostenibilidad Corporativa (CS3D).

Posteriormente, en abril de 2025, se aprobd el mecanismo stop-the-clock mediante una directiva especifica que
aplazo determinados plazos de aplicacion de la CSRD y la CS3D, con el objetivo de proporcionar mayor seguridad
juridica a las empresas mientras se negociaban modificaciones sustantivas de estas normas. En el marco del
procedimiento legislativo ordinario para la adopcion de dichas modificaciones sustantivas, el Parlamento Europeo
(PE) fijo su posicion el 16 de diciembre de 2025, y el Consejo de la UE dio su aprobacion final el 24 de febrero de
2026.

En este contexto, el DOUE publico el 26 de febrero de 2026 la Directiva (UE) 2026/470, comunmente conocida
como Directiva Omnibus |, por la que se simplifican los requisitos de informacién sobre sostenibilidad y diligencia
debida para las empresas. Esta Directiva reduce de forma significativa la carga informativa para las empresas,
revisa el ambito de aplicaciéon de ambas normas y limita el efecto cascada de las obligaciones de reporte y
diligencia debida sobre las empresas de menor tamafo, contribuyendo asi a los objetivos de competitividad y
proporcionalidad perseguidos por la UE.

2. Principales aspectos

A continuacion, se detalla la evolucion de los elementos clave de CSRD modificados por la nueva Directiva y la
fecha final de aplicacion de la CSRD revisada:

¢ Ambito de aplicaciéon. En febrero de 2025, la CE propuso fijar el umbral de aplicacion de la CSRD en
empresas con mas de 1.000 empleados y excluir a las pymes cotizadas del ambito de la Directiva. En
julio de 2025, el Consejo respaldé este enfoque e introdujo ademas un umbral acumulativo de mas de
450 millones de euros de volumen de negocios neto. Posteriormente, en noviembre de 2025, el PE
propuso elevar el umbral de empleados a 1.750, manteniendo el criterio de facturacién. La Directiva
finalmente adoptada establece un umbral acumulativo de mas de 1.000 empleados y mas de 450 millones
de euros de volumen de negocios neto, en linea con la propuesta del Consejo.

e Empresas de la cadena de valor fuera de alcance. En coherencia con el ambito de aplicacién de la
CSRD, el texto adoptado aplica los mismos umbrales también a las obligaciones de informacion en la
cadena de valor, de modo que las empresas que no superen dicho umbral no podran ser obligadas a
facilitar informacion que exceda de lo previsto en las normas voluntarias.

e Exenciones y otras flexibilidades. Asimismo, se introduce una exencion especifica para determinadas
financial holding undertakings de terceros paises, permitiendo que sus filiales y sucursales en la UE no
publiquen el informe de sostenibilidad cuando operen de forma independiente. Ademas, se establece una
exencion transitoria para las companias de la ola uno, de modo que los Estados miembros podran
eximirlas de aplicar los nuevos requisitos de informacion de la CSRD en los ejercicios 2025 y 2026,
manteniéndose durante ese periodo bajo el régimen previo aplicable.

e Fecha de aplicacion. Los nuevos requisitos de la CSRD seran aplicables a los ejercicios que comiencen
a partir del 1 de enero de 2027 y las modificaciones deberan transponerse a mas tardar el 19 de marzo
de 2027.

A continuacién, se detalla la evolucién de los elementos clave de CS3D modificados por la nueva Directiva,
incluyendo la fecha final de aplicacion de la CS3D revisada:

« Ambito de aplicacion. La directiva adoptada mantiene el ambito de aplicacién limitado a empresas con
mas de 5.000 empleados y un volumen de negocios neto anual superior a 1.500 millones de euros, en
linea con el enfoque inicialmente propuesto por la CE. Los colegisladores consideran que estas empresas
de muy gran tamafio son las que tienen mayor capacidad de influencia sobre sus cadenas de valor y
estan mejor posicionadas para asumir los costes y cargas operativas asociadas a la diligencia debida.

o Enfoque de diligencia debida basado en el riesgo. En la propuesta de la CE, la evaluacion posterior
a la fase de identificacion incluia las operaciones propias de la empresa, sus filiales y sus socios
comerciales directos. Posteriormente, el PE propuso un enfoque mas flexible y basado en el riesgo,
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eliminando la obligacién de realizar un ejercicio exhaustivo de mapeo y permitiendo a las empresas
centrar sus esfuerzos en aquellas areas de su cadena de actividad donde sea mas probable que se
produzcan impactos adversos reales o potenciales. La directiva adoptada consolida este enfoque flexible,
permitiendo basar el analisis en informacion razonablemente disponible y priorizar, cuando los impactos
sean igualmente probables o graves, la evaluacién de aquellos que involucren a socios comerciales

directos, reduciendo asi el efecto en cascada sobre las entidades de menor tamano.

e Responsabilidad civil. En comparacion con el enfoque de la CE, la directiva adoptada elimina el régimen
de responsabilidad civil armonizado a nivel de la UE y el caracter imperativo de las normas de
responsabilidad en situaciones transfronterizas, alineandose con el planteamiento defendido por el PE.
En materia sancionadora, se establece un limite maximo del 3 % del volumen de negocios neto mundial,
frente al umbral del 5 % propuesto por el PE. No obstante, se incorpora una clausula de revision sobre
la posible necesidad futura de un régimen armonizado.

e Transposicion / Aplicacion. Por ultimo, el texto mantiene lo acordado en relacién con la transposicion
de la CS3D, aplazando el plazo hasta el 26 de julio de 2028 y sera aplicable a partir del 26 de julio de

2029.

Tabla comparativa de la evolucion de CSRD y CS3D

de aplicacion

de la Directiva

450 millones €

Ambito / Comision (feb Consejo (jul Parlamento (nov .
Apartado 2025) 2025) 2025) Gl o el A6
>1.000 empleados >1.000 empleados | > 1.750 empleados y | Se baja el umbral respecto al
. 0 superacion de y 450 M€ PE y vuelve al esquema >1.000
CSRD - Ambito | criterios financieros

empleados y 450 M€

CSRD -

holding
undertakings,
aunque no de forma

por la Comisién

explicitamente la
exencion; 24 meses
para integrar nuevas

Contable
No se podra exigir Mantiene limite Nuevo limite para Mantiene el limite para
informacién para empresas < empresas < 0 = empresas < 6 = 1.000
adicional a 6 =1.000 1.750 empleados y empleados para solicitudes de
empresas < 6 = empleados 450 M€; la informacion en la cadena de
1.000 empleados; informacion que se valor, no adoptando el umbral
CSRD - la Co[nisién remite solicite no puedg ampliado propuesto por el PE
Empresas de la a estand_ares exceder Iq previsto
cadena de valor voluntarios, de Io’s en los egtandares
fuera de alcance cuales dependena voluntarios
el contenido de la
informacion a
solicitar
Incluye la exencién Mantiene la Consolida e Confirma la exencién para
para financial exencion prevista incorpora financial holding undertakings y

establece una exencion
transitoria para las companias
de la ola uno

de aplicacion

facturacién en la
UE

. plenamente subsidiarias; no
Exenciones y explicita en el marcado digital hasta
otras articulado normas técnicas;
flexibilidades eliminacion de ESRS
sectoriales
obligatorios; portal
digital unico
i >5.000 empleados Sin cambios Sin cambios Confirma la posicion de la CE
CS3D - Ambito y >1.500 M€ de >5.000 empleados y >1.500 M€

Enfoque amplio:

Enfoque limitado

Delimitacion inicial

Enfoque basado en riesgos

Responsabilidad
civil

definicién por los
Estados miembros

armonizacion

negocio mundial

identificacién a riesgos mas solo con informacién | mas probables y graves;
CS3D - exhgg;tiva, probables y rellzona.bleme.nte eIiminaqién del mapeo N

posibilidad de graves, menor disponible; sin exhaustivo; uso de informacion

solicitar informacién | alcance de contactar socios razonablemente disponible y
Enfoque de a socios obtencién de comerciales salvo priorizacion de socios
diligencia comerciales informacion indicios verificables comerciales directos cuando
debida basado de impactos los riesgos sean equivalentes
en el riesgo adversos

Sin régimen Mantiene Limite méaximo del Eliminacién del régimen
cS3D - armonizado; ausencia de 5% del volumen de armonizado a nivel UE;

responsabilidad definida a nivel
nacional; tope maximo de
sanciones del 3 % del volumen
de negocios neto mundial
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Aplicacion
escalonada segun
CS3D - =
L tamafo de empresa
Transposicion/ | ,5/07/5008 (>3.000
Aplicacion

emp., >900 M€) y
26/07/2029 (resto)

Transposicion:

26/07/2028;
aplicacion:
26/07/2029

Alineado con el Mantiene la fecha transpuesta
Consejo 26/07/2028 (aplicacion desde
26/07/2029)

3. Proéximos pasos

e Ladirectiva entrara en vigor el 18 de marzo de 2026.

e Los Estados miembros dispondran de un afio a partir de la entrada en vigor de la Directiva para
transponer sus disposiciones a la legislacion nacional, salvo el articulo 4 sobre el nivel de armonizacion,
que deberan cumplir a mas tardar el 26 de julio de 2028.
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Single
B SRB - Guia operativa para bancos sobre separabilidad y transferibilidad para sB 5950('1““0"
herramientas de transferencia oar

1. Contexto

Desde la creacion de la Unién Bancaria europea, se establecié el Mecanismo Unico de Resolucion (SRM) como
la herramienta central para gestionar de manera ordenada los bancos inviables, protegiendo la estabilidad
financiera y evitando costes para los contribuyentes. Para asegurar la correcta aplicacion de este mecanismo, la
SRB desarrolla expectativas y guias operativas para que las entidades acrediten su capacidad de resolucion,
incluyendo la preparacion para ejecutar herramientas de transferencia. En 2025, la SRB publico para consulta un
borrador actualizado de la guia sobre separabilidad y transferibilidad para herramientas de transferencia.

En este contexto, la SRB ha publicado la version final de la Guia operativa sobre separabilidad y
transferibilidad para herramientas de transferencia, con el objetivo de clarificar como deben identificar las
entidades el perimetro de transferencia, evaluar interconexiones y sustentar la ejecucion operativa de
transferencias en resolucion, y de alinear el enfoque con el resto del marco de capacidad de resolucién aplicable
desde el ciclo de planificacion de resolucion 2026.

2. Principales aspectos

En concreto, la SRB introduce en la version final los siguientes ajustes respecto al documento de consulta:

¢ Racionalizacion de anexos y eliminacion de anexos de valoracién e impacto financiero del
borrador. El borrador sometido a consulta incorporaba anexos especificos orientados a la cuantificacion
y valoracion del perimetro de transferencia, incluyendo plantillas y esquemas de analisis desde la
perspectiva del comprador y del vendedor. La version final simplifica el paquete de anexos y mantiene
Unicamente anexos centrados en tipologias de interdependencias financieras, términos ilustrativos de
acuerdos de nivel de servicio (SLA) y acuerdos transitorios de prestacion de servicios (TSA), mapeo con
capacidades, interaccion entre entregables y una evaluacion preliminar de impacto.

e Cambio del marco de mapeo de referencia hacia la plantilla de autoevaluacion de capacidad de
resolucién. Frente al borrador, que vinculaba la guia a un esquema de evaluacion previo, la version final
reorienta el anexo de correspondencias para mapear capitulos y expectativas con las capacidades
recogidas en la plantilla de autoevaluacion de capacidad de resolucion, reforzando la coherencia con el
enfoque general de autoevaluacion.

e Ajuste del enfoque de los sistemas de informacion de gestion (MIS) reduciendo el componente
prescriptivo. En el borrador, las capacidades de los sistemas de informacion de gestion incorporaban
referencias mas directas a ejemplos y a un anexo especifico para el impacto financiero preliminar. En la
version final se mantiene la expectativa de que los sistemas de informacion de gestion soporten la
identificacion del perimetro y, cuando sea relevante, la evaluacién preliminar del impacto financiero, pero
se elimina la dependencia de una plantilla anexa y se formula con mayor flexibilidad.

o Eliminacidon de referencias explicitas a herramientas concretas de apoyo a la capacidad de
comercializacién. El documento de consulta detallaba elementos especificos de apoyo a la capacidad
de comercializacién del perimetro, como materiales de promocién y una sala virtual de datos con funcién
de preguntas y respuestas. La guia final conserva la expectativa de que los sistemas y procesos
respalden dicha capacidad de comercializacion, pero elimina esa enumeracion concreta y la formula de
manera mas general.

e Ajuste terminologico en los criterios aplicables a la tercera capa del perimetro de transferencia.
En el borrador se asociaba la tercera capa a criterios condicionales. La versién final consolida el concepto
como criterios complementarios, manteniendo el mismo tipo de consideraciones practicas asociadas a la
capacidad de comercializaciéon, mdltiples transferencias o adquirentes, posibles retransmisiones
posteriores, ajustes del perimetro, papel de la entidad residual y riesgo de ejecucion.

3. Préximos pasos

e La guia sera aplicable desde el ciclo de planificacion de resolucion 2026. Las entidades deberan ajustar
su documentacion y capacidades internas para reflejar las modificaciones introducidas en la version final
respecto al documento de consulta, en particular en lo relativo a anexos, sistemas de informacion de
gestion y el encaje entre entregables operativos y analiticos.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2Fmedia%2Fdocument%2F2026-02_Operational-guidance_Separability-transferability-transfer-tools.pdf&data=05%7C02%7C%7Caec365afa05b44d588af08de73be4313%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639075458795957157%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=qLjLzHKG9IwPlyljEuaPgXKC%2BJQipuDY6dcJtx21z3I%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2Fmedia%2Fdocument%2F2026-02_Operational-guidance_Separability-transferability-transfer-tools.pdf&data=05%7C02%7C%7Caec365afa05b44d588af08de73be4313%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639075458795957157%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=qLjLzHKG9IwPlyljEuaPgXKC%2BJQipuDY6dcJtx21z3I%3D&reserved=0
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Publicaciones destacadas

Espana i
ECONOMIA
11/01/2026 Y EMPRESA

MINECO - Anteproyecto de Ley de contratos de crédito al consumo

1. Contexto

La regulacion del crédito al consumo en Espafa se ha ido reforzando progresivamente en las ultimas décadas en
linea con la evolucion del Derecho de la Unién Europea (UE), con el objetivo de aumentar la proteccion de los
consumidores y garantizar un funcionamiento adecuado del mercado. La Ley 16/2011, de contratos de crédito al
consumo, transpuso la Directiva 2008/48/CE e introdujo obligaciones clave como la informacién precontractual, la
evaluacion de solvencia y el derecho de desistimiento. No obstante, las evaluaciones realizadas a nivel europeo
pusieron de manifiesto que dicho marco resultd solo parcialmente eficaz, debido tanto a determinadas lagunas
normativas como a la rapida transformacion del mercado del crédito al consumo, marcada por la digitalizacion, la
aparicién de nuevos productos y modelos de negocio y el incremento de los riesgos en términos de transparencia,
equidad y concesion responsable del crédito. Todo ello ha llevado a la UE a actualizar el marco regulatorio
mediante la adopcion de la Directiva (UE) 2023/2225, relativa a los contratos de crédito al consumo, que deroga
la Directiva anterior e introduce cambios relevantes en la regulacion aplicable a este mercado.

En este contexto, el MINECO ha elaborado el anteproyecto de Ley de contratos de crédito al consumo, con
el objetivo de incorporar al ordenamiento juridico espafiol la Directiva (UE) 2023/2225, relativa a los contratos de
crédito al consumo, y la Directiva (UE) 2023/2673, sobre servicios financieros celebrados a distancia. El
anteproyecto tiene como objetivos: i) actualizar el marco aplicable al crédito al consumo mediante la redefinicion
de su ambito de aplicacion; ii) la ampliacion y refuerzo de los derechos de proteccion de los consumidores; iii) el
establecimiento de un régimen de acceso, registro y supervision de los prestamistas centralizado en el Banco de
Espafia (BdE) y iv) la introduccion de medidas especificas para limitar los costes del crédito, prevenir el
sobreendeudamiento y regular de forma diferenciada a determinados prestamistas, incluidos los de alto coste.

2. Principales aspectos

El anteproyecto se compone de los siguientes puntos:

e Titulo I. Régimen juridico de los prestamistas de crédito al consumo. El anteproyecto introduce una
reserva de actividad para la concesién habitual de créditos al consumo, que solo podra ser ejercida por
determinadas formas juridicas. A las entidades ya habilitadas se suman nuevas figuras, como los
Establecimientos Financieros de Crédito de Actividad Limitada (EFCAL) y los prestamistas de alto coste,
que deberan solicitar autorizacién al BAE, quedar inscritos en los registros correspondientes y cumplir
requerimientos en materia de capital, control interno y gobierno corporativo. Asimismo, se regula la
prestacion de servicios de intermediacion de crédito y la actuacion mediante intermediarios inscritos.
Adicionalmente, se prevé un régimen atenuado para determinados microcréditos, en particular para
créditos por importe inferior a 200 euros sin intereses ni costes, asi como para créditos con un plazo de
reembolso igual o inferior a tres meses con gastos limitados, y se contemplan excepciones cualitativas
para determinados pagos aplazados de duracion inferior a 50 dias y operaciones de débito diferido con
un plazo inferior a 40 dias.

e Titulo Il. Normas de proteccion del consumidor. El anteproyecto establece un marco exhaustivo de
proteccion del consumidor aplicable a los contratos de crédito al consumo, regulando la publicidad, la
informacién previa y precontractual, la asistencia al consumidor y la evaluacion de solvencia. Se
introducen modificaciones relevantes en la Informacion Normalizada Europea (INE), tanto en formato
como en contenido, y se refuerzan las exigencias de evaluacién de solvencia, que debera basarse en
informacién pertinente, exacta y proporcional sobre ingresos, gastos y deudas actuales, combinando
fuentes internas y externas, sin que pueda basarse exclusivamente en el historial crediticio. Asimismo, la
norma regula la forma y contenido de los contratos, el calculo de la Tasa Anual Equivalente (TAE), la
modificacidon contractual, las situaciones de descubierto y los contratos de crédito vinculados. En linea
con la Directiva, se prohibe la venta vinculada, introduciendo matices como un plazo minimo de reflexion
de tres dias para la comparacién de seguros y la obligacion de mantener las condiciones econdémicas del
préstamo con independencia de la aseguradora elegida por el consumidor. También se regulan los
derechos de desistimiento, terminacién y reembolso anticipado, la cesidn de derechos y los mecanismos
de resolucion de litigios, junto con medidas de apoyo a los consumidores en dificultades.
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Titulo Ill. Supervisidon. La norma atribuye al BAE la supervisién de los prestamistas de crédito al
consumo, incluyendo a aquellos que operen en régimen de libre prestacion de servicios o a través de
sucursales. Asimismo, se regulan las facultades de intervencion sobre la comercializacién de créditos y
los mecanismos de cooperacién e intercambio de informacion entre autoridades competentes. En este
contexto, el anteproyecto establece un régimen general de limitacion de costes, conforme al cual los
limites maximos de tipos de interés seran publicados trimestralmente por el Banco de Espafia tomando
como referencia el tipo medio de mercado mas un margen regulado por tramos de importe y vencimiento,
incluyendo un limite transitorio para nuevos contratos (por ejemplo, 22 %). Se fijan, ademas, limites
especificos para los descubiertos tacitos (TAE < 2,5 veces el interés legal del dinero).

Titulo IV. Régimen sancionador. El anteproyecto define un régimen sancionador especifico aplicable a
los prestamistas e intermediarios de crédito al consumo, tipificando infracciones administrativas y
atribuyendo al BdE la potestad sancionadora. Se prevén sanciones de elevada cuantia, que podran
alcanzar hasta 5 millones de euros o el 10 % del volumen de negocio, en supuestos de incumplimientos
graves, como la falta de evaluacion de solvencia, la realizacion de practicas de venta vinculada prohibidas
o la concesion de crédito sin la correspondiente autorizacion. Asimismo, se establecen las consecuencias
derivadas del incumplimiento de las obligaciones en materia de informacién, contenido contractual y
limitacion de costes.

Préximos pasos

El proceso de audiencia publica cierra el 30 de enero.

Al tratarse de un anteproyecto de ley, la norma debera completar aun su tramitacion legislativa.

El anteproyecto prevé que la Ley entrard en vigor con caracter general a los veinte dias de su
publicacion en el Boletin Oficial del Estado (BOE).

A los tres meses de la publicacion, entrara en vigor el régimen de autorizacion de los prestamistas de
alto coste, su régimen de actividad, y las disposiciones relativas a la limitacion de costes del crédito.

A los doce meses de la publicacion, entrara en vigor las normas de actuacion de los prestamistas de
alto coste y la obligacion de que los prestamistas operen a través de intermediarios de crédito inscritos
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MINECO - Proyecto de real decreto que modifica el Reglamento de la %

Ley de AML/FT ECONOMIA
Y EMPRESA

1. Contexto

La Ley 10/2010, de 28 de abiril, establece el marco legal basico en Espafia en materia de AML/FT, incorporando
los estandares internacionales y europeos aplicables. La norma define el perimetro de los sujetos obligados y les
impone obligaciones en materia de diligencia debida, informacion y comunicacion de operaciones, organizacion y
control interno, asi como un régimen sancionador, con el objetivo de prevenir el uso del sistema financiero y
econdmico para fines ilicitos. El Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo, desarrolla reglamentariamente este marco
y concreta la aplicacién practica de la Ley 10/2010, detallando las medidas de diligencia debida, los procedimientos
internos de prevencion, la estructura institucional del sistema AML/FT y los mecanismos de supervisiéon y
comunicacion con las autoridades competentes.

En este contexto, el MINECO ha abierto una consulta publica de un proyecto de real decreto para modificar el
Reglamento de la Ley 10/2010 de AML/FT con el objetivo de actualizar su desarrollo reglamentario y adecuarlo
a la normativa reciente y necesidades operativas.

2. Principales aspectos
La consulta publica de MINECO pretende recabar informacion sobre los siguientes puntos:

e Problemas que se pretenden solucionar con la norma. La consulta sefiala la necesidad de adaptar el
marco reglamentario de la Ley 10/2010 a los nuevos riesgos, metodologias y avances tecnolégicos
surgidos en los ultimos afios, asi como a las exigencias internacionales derivadas de la pertenencia de
Espafia al Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI). Asimismo, la iniciativa busca contribuir a la
transposicion parcial del paquete antiblanqueo europeo aprobado en 2024, incorporando a nivel
reglamentario aquellos aspectos de menor rango que pueden adelantarse, sin perjuicio de la
transposicion principal mediante norma con rango de ley actualmente en tramitacion. Finalmente, la
consulta identifica la conveniencia de corregir determinadas deficiencias detectadas en la aplicacion
practica del Reglamento vigente, en un contexto en el que el sistema espafiol de AML/FT sera objeto de
evaluacion mutua por el GAFI en 2026.

e Necesidad y oportunidad de su aprobacion. La consulta sefiala la necesidad de acometer
modificaciones en el marco normativo espafiol para adaptarlo a los Ultimos avances sociales,
tecnolégicos y normativos. Asimismo, se considera prioritario incorporar, con rango reglamentario,
aquellas disposiciones necesarias para la transposicion del paquete legislativo europeo en materia de
AML/FT, en cumplimiento de la obligacion de los Estados miembros de transponer las directivas de la
Unién Europea conforme al articulo 288 del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea (TFUE).

e Objetivos de la norma. La consulta indica que la eventual modificacién del Reglamento tendria como
objetivo regular determinadas cuestiones vinculadas a la aparicion de nuevas actividades y amenazas,
incluyendo las derivadas del ambito de los criptoactivos. Asimismo, se pretende reforzar la correcta
implementacion de los estandares del GAFI, en particular en aspectos relativos a la regulacion de
asociaciones y fundaciones y a la aplicacion de sanciones financieras internacionales. Adicionalmente,
la iniciativa busca incorporar, con rango reglamentario, determinados elementos del paquete legislativo
antiblanqueo europeo, como los relativos a estadisticas, analisis nacional de riesgos y ajustes puntuales
en los mecanismos de gobernanza y cooperacion institucional. Por ultimo, se persigue corregir
deficiencias detectadas, incluyendo la necesidad de clarificar y adecuar la obligaciéon de los sujetos
obligados de designar representante ante el Servicio Ejecutivo de la Comision de Prevencion del
Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias (SEPBLAC), conforme a las exigencias de la Ley
10/2010.

o Posibles soluciones alternativas, regulatorias y no regulatorias. Dado el alcance limitado de las
modificaciones previstas, se estima suficiente llevar a cabo una reforma parcial del Reglamento vigente,
sin que resulte necesario proceder a su derogacion ni a la aprobacién de un nuevo reglamento completo
(ex novo). Asimismo, aunque se mencionan posibles alternativas no regulatorias, estas se consideran
insuficientes para dar respuesta adecuada a los objetivos planteados.

3. Préximos pasos

e La consulta publica cierra el 3 de febrero de 2026.
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17/03/2026
MINECO - Consulta del Proyecto de Real Decreto con modificaciones en materia de %
AML/CFT y normativa financiera ECONOMIA

Y EMPRESA
1. Contexto

El marco regulatorio de AML/CFT en Espafa, desarrollado principalmente por la Ley 10/2010 y su reglamento, ha
experimentado una evolucion significativa en los ultimos afios, en paralelo a la aparicién de nuevos riesgos
derivados de la digitalizacion y del uso de nuevos canales y medios de pago. Asimismo, en 2024 se aprob6 a nivel
europeo un nuevo paquete legislativo en materia de prevencion del blanqueo de capitales, y esta prevista una
mutual evaluation del sistema espafriol por parte del Grupo de Accién Financiera Internacional (FATF) en 2026.

En este contexto, MINECO ha publicado un Proyecto de Real Decreto por el que se modifica el Reglamento
de desarrollo de la Ley 10/2010, aprobado por el Real Decreto 304/2014, en materia de AML/CTF, y se
introducen modificaciones en diversas normas del sector financiero, incluyendo mercados de valores, empresas
de servicios de inversion, fondos de garantia de depdsitos, resolucion de entidades, cuentas de pago basicas y
medios de pago en el sector publico.

2. Contenido principal

El Proyecto de Real Decreto incluye las siguientes medidas y modificaciones:
a) Medidas en materia de AML/CFT

¢ Medidas en materia de prevencion del blanqueo de capitales y financiaciéon del terrorismo. Se
modifican las disposiciones relativas a la identificacion formal de los clientes, incluyendo la exigencia de
identificacion en todas las operaciones ante notario y en operaciones realizadas a través de criptocajeros.
Se reconoce la utilizacion del Documento Nacional de Identidad (DNI) en formato digital como medio
valido de identificacion. Asimismo, se introducen ajustes en las medidas de diligencia debida, incluyendo
la obligacién de realizar un examen especial cuando no sea posible completar la identificacion del cliente
en los términos previstos en la normativa, asi como otras modificaciones en las obligaciones de
prevencion previstas en el reglamento.

o Politicas internas, analisis de riesgos y sanciones financieras. Se incorporan previsiones relativas a
la inclusién de sanciones financieras internacionales en las politicas y procedimientos internos de los
sujetos obligados. Se establece que los analisis de riesgo deberan tener en cuenta el analisis nacional
de riesgos, el analisis supranacional de la UE y los analisis sectoriales. Asimismo, se incluyen referencias
a riesgos relacionados con la elusion de sanciones y se establecen obligaciones de congelacion o
bloqueo de fondos y recursos econémicos en aplicacion de resoluciones del Consejo de Seguridad de
Naciones Unidas, normativa de la UE o acuerdos adoptados por el Consejo de Ministros.

e Organizacion institucional y funciones de supervision. Se regulan aspectos relativos al Servicio
Ejecutivo de la Comision de Prevencion del Blanqueo de Capitales e Infracciones Monetarias (SEPBLAC)
y al Comité de Inteligencia Financiera, asi como la elaboracién del analisis nacional de riesgos con un
contenido minimo definido, la recopilacion de estadisticas en materia de ML/TF y la elaboracion de
informes anuales en este ambito.

b) Otras modificaciones en normativa del sector financiero

o Modificaciones en materia de mercados de valores y transparencia. Se modifican los umbrales de
notificacion de participaciones significativas y autocartera, asi como determinadas obligaciones de
informacion de emisores.

¢ Modificaciones en normativa de fondos de garantia de depodsitos y resolucion. Se introducen
ajustes en la regulacion de los fondos de garantia de depdsitos en relacién con el devengo de las
aportaciones, asi como modificaciones en el régimen de resolucion relativas a la determinacion de las
contribuciones ex ante al Fondo de Resolucion Nacional conforme a la normativa europea aplicable y a
los requisitos de instrumentos y pasivos elegibles.

e Empresas de servicios de inversion. Se suprimen determinadas obligaciones de informacion
aplicables a empresas de servicios de inversion de terceros paises que operan sin establecimiento en
Espana.

e Cuentas de pago basicas. Se introducen modificaciones en el régimen de cuentas de pago basicas en
relacion con la acreditacion de situaciones de vulnerabilidad o exclusion financiera.

o Medios de pago en el sector publico e instrumentos financieros. Se incluyen modificaciones relativas
al uso de medios de pago en el sector publico y a la normativa de instrumentos financieros.
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Préximos pasos

El Proyecto de Real Decreto permanecera en fase de audiencia publica hasta el 6 de abril de 2026,
fecha limite para la presentacién de alegaciones.

La norma entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el BOE.

La mutual evaluation del sistema espafiol de AML/CFT por parte del FATF esta prevista para 2026.
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MITECO - Consulta publica sobre el Omnibus Digital sobre 1A
1. Contexto

El Reglamento (UE) 2024/1689 del Parlamento Europeo (PE) y del Consejo establece normas armonizadas en
materia de IA con el objetivo de mejorar el funcionamiento del mercado interior, promover una IA centrada en el
ser humano y fiable, y garantizar un elevado nivel de proteccion de la salud, la seguridad y los derechos
fundamentales, al tiempo que se apoya la innovacion. El Reglamento entr6 en vigor el 1 de agosto de 2024 y prevé
una aplicacion escalonada de sus disposiciones, siendo plenamente aplicable a partir del 2 de agosto de 2027. La
experiencia adquirida en las primeras fases de aplicacion del Reglamento, junto con los retrasos en la elaboracion
de normas de apoyo y en el establecimiento de los marcos nacionales de gobernanza y evaluacion de la
conformidad, ha puesto de manifiesto una carga normativa superior a la inicialmente prevista.

En este contexto, el MITECO ha abierto una consulta publica sobre el Omnibus Digital de IA, con el objetivo
de facilitar y clarificar la aplicacion y el cumplimiento del marco europeo de IA sin reducir el nivel de proteccion
previsto frente a los riesgos asociados a estos sistemas.

2. Principales aspectos
La consulta publica recaba opiniones sobre los siguientes puntos:

e Vinculacidn del calendario de aplicacion de las normas aplicables a los sistemas de alto riesgo.
La propuesta prevé que la aplicacion de las normas aplicables a los sistemas de IA de alto riesgo quede
vinculada a la disponibilidad de normas armonizadas u otras herramientas de apoyo que permitan a los
proveedores garantizar el cumplimiento de sus obligaciones.

e Ampliacion de las simplificaciones normativas a las pequefas empresas de mediana
capitalizacion. Se extienden las simplificaciones normativas actualmente concedidas a las pequefas y
medianas empresas (PYMEs) a las pequefias empresas de mediana capitalizacion, en particular en
relacion con los requisitos simplificados de documentacion técnica y con una consideracion especifica
en la aplicacion del régimen sancionador.

o Fomento de la alfabetizacién en IA por parte de las autoridades publicas. Se establece la exigencia
de que la Comisién Europea (CE) y los Estados miembros fomenten la alfabetizacién en materia de 1A,
en sustitucion de una obligacion genérica impuesta a proveedores y responsables del despliegue,
manteniéndose las obligaciones de formacion para los responsables del despliegue de sistemas de 1A
de alto riesgo.

¢ Mayor flexibilidad en la vigilancia poscomercializacion. Se introduce una mayor flexibilidad en los
mecanismos de vigilancia poscomercializacion mediante la eliminacién de la exigencia de un plan
armonizado de vigilancia poscomercializacion.

e Reduccién de la carga de registro para determinados sistemas utilizados en ambitos de alto
riesgo. Se reduce la carga de registro para los proveedores de sistemas de IA utilizados en ambitos de
alto riesgo respecto de los cuales el proveedor haya concluido que no presentan dicha condicion, al
limitarse su uso a tareas especificas, limitadas o de caracter procedimental.

¢ Centralizacion de la supervision en la Oficina Europea de IA. Se centraliza en la Oficina de IA la
supervision de un gran numero de sistemas de IA basados en modelos de |IA de uso general, asi como
de aquellos integrados en plataformas en linea de muy gran tamafio y en motores de busqueda de muy
gran tamafio.

e Facilitaciéon del cumplimiento de la normativa de proteccion de datos personales. Se autoriza a los
proveedores y responsables del despliegue de sistemas y modelos de A a tratar categorias especiales
de datos personales con el fin de garantizar la deteccién y correccién de sesgos, con las debidas
salvaguardias en materia de proteccién de datos.

e Ampliacion del uso de espacios controlados de pruebas y pruebas en condiciones reales. Se
promueve un uso mas amplio de los espacios controlados de pruebas para la IA y de las pruebas en
condiciones reales, lo que beneficiard a sectores industriales europeos clave, y se prevé la creacion de
un espacio controlado de pruebas de IA a escala de la Union Europea (UE) que la Oficina de IA
desarrollara a partir de 2028.

e Ajustes para mejorar la coherencia normativa y la aplicacion del Reglamento de IA. Se introducen
cambios especificos destinados a clarificar la interaccién entre el Reglamento de IA y otra legislacion de
la UE, asi como a ajustar los procedimientos del propio Reglamento para mejorar su aplicacion y
funcionamiento generales.

3. Préximos pasos

e La consulta publica cierra el 8 de febrero de 2026.
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FINANCIAL
. FCA - Consulta publica sobre la aplicacion del Manual de la FCA CONDUCT
T o . . AUTHORITY
para actividades reguladas por criptoactivos

1. Contexto

En diciembre de 2025, el Gobierno del Reino Unido (UK Gov) introdujo legislacion para incorporar determinadas
actividades con criptoactivos dentro del perimetro regulatorio de la FCA. Hasta ahora, el alcance de la FCA en
materia de criptoactivos se ha centrado principalmente en la supervision de las promociones y en verificar el
cumplimiento de estandares de prevencién de blanqueo de capitales, financiacion del terrorismo (AML/FT) y
financiacion de la proliferacion. Con el nuevo régimen, las firmas y personas que realicen actividades reguladas
con criptoactivos deberan solicitar autorizacién y cumplir las obligaciones del Manual de la FCA, en linea con el
conjunto de consultas publicadas bajo la Hoja de ruta Crypto.

En este contexto, la FCA ha publicado la consulta (CP) 26/4 sobre la aplicaciéon del Manual de la FCA para
actividades reguladas relacionadas con criptoactivos I, con el objetivo de concretar cémo aplicaran (y, en su
caso, como se adaptaran) distintos bloques del manual a las futuras actividades reguladas con criptoactivos,
incluyendo propuestas de reglas y guia para reforzar la proteccién al consumidor, la integridad de mercado, la
gobernanza y los estandares operativos del sector.

2. Principales aspectos
El documento comprende los siguientes capitulos:

o El deber del consumidor. El Deber hacia el consumidor (vigente desde el 31 de julio de 2023) eleva la
proteccién del cliente minorista al exigir buenos resultados mediante el Principio 12 y los Principios para
las empresas (PRIN) 2A, con obligaciones de conducta y cuatro resultados clave (productos y servicios,
precio y valor, comprension del consumidor y apoyo al consumidor). Dado que muchas firmas de
criptoactivos seran nuevas en regulacion y el mercado funciona de forma distinta, la FCA consulta
orientacion especifica (Anexo 5) para aplicar el deber de manera proporcional y flexible, con especial
atencion a clientes vulnerables; la mayoria de las partes interesadas lo apoya (80%) y la FCA aclara su
enfoque sobre precio y valor justos. Se propone aplicar este deber a las firmas de criptoactivos como a
cualquier entidad autorizada, no aplicar el marco de intervencién y gobernanza de producto, mantener
una exclusién para las operaciones entre participantes en una plataforma de negociacion autorizada en
el Reino Unido y excluir, con caracter general, las actividades de admisién y divulgacién, salvo para
monedas estables cualificadas. Ademas, se advierte sobre la posibilidad de introducir cambios en estas
reglas durante el primer semestre de 2026.

e Resolucion de disputas y compensacion. Se propone aplicar a las firmas cripto el marco de
reclamaciones (DISP 1) y dar a los clientes acceso al Defensor Financiero (FOS), ampliando su
jurisdiccién obligatoria a las nuevas actividades reguladas, con el objetivo de asegurar quejas resueltas
de forma rapida y justa y con una rendicién de cuentas clara. Al inicio del régimen, el reporting de quejas
se simplificaria via supervision (SUP) 16 (solo totales de quejas recibidas y estimadas), y la FCA no
extenderia la cobertura del Sistema de Compensacién de Servicios Financieros (FSCS) a criptoactivos
regulados. Para emisores de stablecoins que usen terceros, se exigen acuerdos contractuales para que
las quejas se canalicen al emisor y el cliente sepa a quién reclamar; ademas, se advierte de que el acceso
al FOS para firmas extranjeras dependera de si operan desde un establecimiento en el Reino Unido,
debiendo informarlo claramente al consumidor.

e Manual de conducta empresarial (COBS). Se propone aplicar el Manual de conducta empresarial
(COBS) a las actividades reguladas con criptoactivos (al tratarlas como actividad de inversion designada)
para reforzar conducta, transparencia y proteccion del cliente, junto con el compendio CRIPTO. El
enfoque se centra en: i) reglas de trato honesto y divulgaciones (COBS 2); ii) categorizacion de clientes
(COBS 3); y iii) comunicaciones y promociones (COBS 4), con un trato especifico para monedas estables
cualificadas (las emitidas en el Reino Unido sin restricciones de “inversion restringida” y las no emitidas
por un emisor autorizado, con advertencias adicionales). Se mantiene la no aplicaciéon de comunicacion
a distancia (COBS 5) ni cancelacion (COBS 15), se endurece la evaluacién de idoneidad (COBS 10) —
incluyendo requisitos especificos para préstamo y endeudamiento— y se ajusta el reporte al cliente
(COBS 16), reforzandolo para participacion y salvaguarda y trasladando el resto a los capitulos
correspondientes del compendio CRIPTO para evitar cargas excesivas.

e El uso de tarjetas de crédito para comprar criptoactivos. Aunque se reconocen los riesgos de
financiar compras de criptoactivos con crédito, la FCA no propone restringir el uso de tarjetas o lineas de
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crédito de entidades de dinero electrénico, al considerar que la evidencia disponible y la caida de este
comportamiento sugieren que el riesgo puede estar sobredimensionado. La FCA subraya la
responsabilidad del consumidor en sus decisiones, apoyada por el nuevo marco del compendio Libro de
referencia sobre criptoactivos (CRYPTO) y el Deber hacia el consumidor, y anima a las firmas a reforzar
la informacién y educacion sobre riesgos (por ejemplo, InvestSmart).

SM&CR clasificacion por niveles. Se proponen criterios para clasificar como mejoradas (SM&CR) solo
a las firmas cripto mas grandes. En concreto, serian mejoradas: i) emisores de stablecoins cuando el
valor del fondo de activos de respaldo supere £65bn, alineado con el umbral de gestoras; y ii) custodios
cripto cuando el valor total de criptoactivos de clientes en activos en custodia segura supere £100bn en
algln mes (o si proyectan superar ese nivel en un mes del afio en curso), usando datos de los nuevos
retornos regulatorios y la devolucion del dinero y los activos de los clientes (CMAR). La FCA espera que,
con los datos actuales de mercado, estos umbrales capturen a muy pocas firmas al inicio del régimen; y
mantiene que la condicién y el calendario seguirdn la légica de Libro de referencia sobre los activos de
los clientes (CASS) grande, de modo que la firma quedaria sujeta a requisitos mejorados 12 meses
después de cumplir el umbral.

Formacion y competencia del personal. Se propone aplicar los requisitos de formacion y competencia
(TC) a determinadas actividades reguladas sobre criptoactivos dirigidas a clientes minoristas, exigiendo
que el personal cuente con conocimientos y experiencia adecuados, en linea con el principio de mismo
riesgo, misma regulacion, sin introducir por ahora requisitos formales de cualificacion.

Reporting regulatorio (SUP 16). Se establece un marco de reporting regulatorio proporcional y gradual
para las entidades que realizan actividades reguladas sobre criptoactivos. Desde el inicio del régimen,
se aplicaran determinados reportes existentes de SUP 16, complementados con nuevos reportes
especificos para criptoactivos que se introduciran de forma progresiva. El esquema cubrira informacién
clave sobre clientes, volimenes de actividad, custodia de criptoactivos, plataformas de negociacion,
stablecoins, apuestas, préstamos y empréstitos, asi como reclamaciones. Destaca un régimen reforzado
de reporting para la salvaguarda de criptoactivos, con reportes mensuales alineados con CASS 17,
aplicable a todas las entidades custodias, y la posibilidad de requerimientos ad hoc de informacién para
apoyar la supervision continua del sector.

Salvaguarda de criptoactivos de clientes. Se proponen ajustes al régimen CASS 17 aplicable a las
entidades que salvaguardan criptoactivos de clientes y prestan otros servicios regulados sobre
criptoactivos, como plataformas de negociacion, apuestas, préstamos y empréstitos. El marco refuerza
la proteccién de los derechos de propiedad de los clientes mediante la tenencia de criptoactivos en un
fideicomiso no estatutario e introduce requisitos sobre segregacion de activos, registros y
reconciliaciones, gestion y seguridad de claves privadas y uso de terceros. Asimismo, se contemplan
excepciones y limites especificos para determinados modelos operativos y se define el tratamiento de
criptoactivos prestados o aportados como colateral, con el objetivo de equilibrar eficiencia operativa y
proteccion al cliente.

Salvaguarda de criptoactivos que constituyen instrumentos financieros. Se establece un régimen
especifico para la custodia de criptoactivos de inversion especificados (SICs), es decir, criptoactivos que
cumplen simultaneamente la definicion de criptoactivo y de instrumento financiero. Ante las limitaciones
del marco tradicional de custodia (CASS 6), la FCA propone aplicar CASS 17, con adaptaciones, a la
custodia de SICs. El enfoque incluye requisitos sobre segregacion de activos mediante trust, seguridad
de claves privadas, registros y reconciliaciones y control de terceros, asi como la extensién de
determinadas obligaciones organizativas y de supervision. La consulta solicita ademas feedback sobre
los retos de transicion desde CASS 6 y sobre la posible aplicacion de exenciones tradicionales de
custodia en este ambito.

Préximos pasos

La FCA solicita comentarios a la consulta hasta el 12 de marzo de 2026.
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FINANCIAL
FCA - Documento de consulta CP26/5 sobre la armonizacion de la CONDUCT
informacion sobre sostenibilidad de los emisores cotizados con las AUTHORITY

normas internacionales

1. Contexto

La FCA reconoce cada vez mas que los emisores se enfrentan a una demanda creciente de informacién
relacionada con la sostenibilidad que sea de alta calidad, coherente y util para la toma de decisiones, que respalde
la integridad del mercado, mejore la transparencia y permita a los inversores evaluar la exposicion a riesgos y
oportunidades importantes. El panorama cambiante de la informacion sobre sostenibilidad exige que las empresas
cotizadas comprendan, se preparen y planifiquen su transicion a estos nuevos requisitos, no solo para cumplir con
las expectativas normativas, sino también para mantener la fiabilidad y la comparabilidad de la informacion
proporcionada al mercado.

En este contexto, la FCA publico un documento de consulta destinado a armonizar la informacion sobre
sostenibilidad de los emisores cotizados con las normas internacionales. La consulta propone sustituir las
normas vigentes en materia de informacion relacionada con el clima por un régimen basado en el proyecto de
Normas de Informacién sobre Sostenibilidad del Reino Unido (UK SRS), que se basan en las normas del Consejo
Internacional de Normas de Sostenibilidad (ISSB).

2. Principales aspectos

El documento de consulta de la FCA presenta propuestas para desarrollar el marco del Reino Unido en materia
de divulgacion de informacion sobre sostenibilidad por parte de los emisores cotizados, alineandola con las normas
internacionales emergentes y cumpliendo los requisitos reforzados para la elaboracion de informes de
sostenibilidad de alta calidad y utiles para la toma de decisiones:

e Evolucion de las normas internacionales de divulgacion de informacién sobre sostenibilidad. Las
normas internacionales de divulgacion de informacion sobre sostenibilidad se han ido convergiendo cada
vez mas en torno al marco del ISSB. A nivel nacional, el desarrollo del UK SRS por parte del Reino Unido
tiene por objeto garantizar la interoperabilidad con las normas del ISSB, al tiempo que permite opciones
politicas y requisitos reglamentarios especificos del Reino Unido.

e Evolucion de las normas internacionales de divulgacion de informacién sobre sostenibilidad. Las
normas internacionales de divulgacion de informacion sobre sostenibilidad se han ido convergiendo cada
vez mas en torno al marco del ISSB. A nivel nacional, el desarrollo de las Normas de Informacion sobre
Sostenibilidad del Reino Unido tiene por objeto garantizar la interoperabilidad con las Normas del ISSB,
al tiempo que permite opciones politicas y requisitos reglamentarios especificos del Reino Unido.

e Ambito de aplicacién y vision general. El documento define el ambito de aplicacién del nuevo régimen
de divulgacion de informacion sobre sostenibilidad y describe como se aplicaria en las categorias de
cotizacion pertinentes. Aclara qué emisores estarian incluidos en el ambito de aplicacion y como se refleja
la proporcionalidad en el marco. El objetivo es apoyar la divulgacion de informacién coherente y Util para
la toma de decisiones dentro de un perimetro regulatorio adecuado.

¢ Divulgacién de informacion relacionada con el clima. La divulgacion de informacion relacionada con
el clima se actualizaria sustituyendo los requisitos existentes alineados con el Grupo de Trabajo sobre
Divulgacion de Informacion Financiera relacionada con el Clima (TCFD) por la obligaciéon de informar
basada en la norma SRS S2 del Reino Unido. Este enfoque refleja el impacto significativo que los riesgos
y oportunidades climaticos pueden tener en el valor a largo plazo de las empresas cotizadas. Su objetivo
es mantener la continuidad al tiempo que se alinea con las normas internacionales.

e Divulgacién mas amplia de informacion sobre sostenibilidad. Mas alla del clima, las propuestas
introducen una divulgacién mas amplia de informacion sobre sostenibilidad alineada con la norma SRS
S1 del Reino Unido, sobre la base de «cumplir o explicar». Esto refleja la posible importancia financiera
de factores de sostenibilidad mas amplios, al tiempo que reconoce las diferencias en la madurez de los
emisores y la disponibilidad de datos. El enfoque equilibra una mayor transparencia con la
proporcionalidad.

e Divulgacion de planes de transiciéon. Las empresas cotizadas estarian obligadas a divulgar si tienen
un plan de transicion o a explicar por qué no lo han preparado. Los planes de transiciéon se posicionan
como una fuente clave de informacion sobre como los emisores pretenden gestionar los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima a lo largo del tiempo. Las propuestas buscan mejorar la
coherencia y la comparabilidad para los inversores.

e Garantia. La transparencia en torno al uso de garantias de terceros sobre la informacién de sostenibilidad
se aborda a través de los requisitos de divulgacion propuestos. Los emisores indicarian si se ha obtenido
la garantia y el nivel de la misma, sin que sea obligatoria. El objetivo es apoyar el desarrollo del mercado
y evitar cargas indebidas.
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Enfoque de implementacion y disposiciones transitorias. Se propone un calendario de
implementacién y disposiciones transitorias para apoyar una transicion ordenada al nuevo marco de
divulgacion. Se tiene en cuenta la preparacion de los emisores y los retos operativos. El enfoque tiene
por objeto facilitar la adopcién efectiva y minimizar las perturbaciones.

Cotizacion secundaria y categorias de certificados de depdsito. En el caso de las cotizaciones
secundarias y los certificados de deposito, las propuestas pretenden evitar duplicaciones innecesarias
cuando los emisores estan sujetos a requisitos comparables en el extranjero. La flexibilidad tiene por
objeto apoyar a los emisores internacionales, manteniendo al mismo tiempo unas normas de divulgacion
adecuadas. Esto refleja el interés de la FCA por la competitividad y el atractivo del mercado.

Cambios consecuentes. Para aplicar las propuestas seria necesario introducir una serie de
modificaciones técnicas en el manual de la FCA. Estos cambios eliminan las referencias a requisitos
sustituidos y garantizan la coherencia entre las normas. Su objetivo es apoyar el funcionamiento eficaz
del nuevo régimen.

Debate sobre temas a mas largo plazo y enfoque supervisor. De cara al futuro, el documento analiza
los posibles avances futuros en materia de informacion sobre sostenibilidad y como la FCA prevé
supervisar el régimen. Se hace hincapié en la calidad de los datos, la evolucién de las practicas del
mercado y la armonizacion internacional. Se prevé un enfoque supervisor proporcionado y basado en el
riesgo a medida que el marco madure.

Préximos pasos

Se invita a las partes interesadas a enviar sus respuestas antes del 20 de marzo de 2026. La FCA tiene
la intencién de revisar los comentarios y publicar una declaracién de politica en otofio de 2026, y se
espera que las normas definitivas se aprueben una vez que se haya finalizado el SRS del Reino Unido.
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20/01/2026
BANK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION

PRA - Implementacién de Basilea 3.1 y restitucion del resto del
AUTHORITY

Reglamento de Requisitos de Capital (CRR)

1. Contexto

La PRA ha venido desarrollando el marco regulatorio para la implementacion en el Reino Unido (UK) de los
estandares internacionales de capital Basilea 3.1. Las reglas y expectativas supervisoras ahora finalizadas habian
sido publicadas previamente en version casi definitiva y, posteriormente, el 17 de enero de 2025, la PRA, en
consulta con el Tesoro de su Majestad (HM Treasury), anuncié el retraso de un afo en su entrada en vigor, hasta
el 1 de enero de 2027, debido a la incertidumbre sobre el calendario de adopcion en otras jurisdicciones y a
consideraciones de competitividad y crecimiento. En este proceso, la PRA también ha introducido ajustes
especificos al marco de riesgo de mercado para tener en cuenta el caracter transfronterizo de determinadas
actividades. En paralelo, en el contexto del Marco Regulatorio Inteligente y de la revocacion del CRR como
derecho asimilado tras el Brexit, la PRA ha avanzado en la restitucion de las disposiciones restantes del CRR en
el Reglamento de la PRA. Tras una fase de consulta publica (CP), estas disposiciones se han finalizado sin
cambios materiales en la politica, salvo ajustes puntuales en materia de titulizacion.

En este contexto, la PRA ha publicado los documentos de politica definitivos sobre la implementacion de
Basilea 3.1 y la restitucion del resto del CRR, con el objetivo de consolidar un marco prudencial doméstico
coherente, garantizar la continuidad regulatoria y proporcionar certidumbre a las entidades de cara a su aplicacion
a partir de 2027.

2. Principales aspectos

Los cambios introducidos respecto a las versiones casi definitivas publicadas previamente son de caracter limitado
y no alteran de forma sustantiva el enfoque de la politica, centrandose principalmente en aclaraciones técnicas,
ajustes de calendario y alineacién normativa:

¢ Definiciones. En el marco de la implementacion final de Basilea 3.1 y de la restitucion del CRR en el
Reglamento de la PRA, la PRA ha actualizado las definiciones de probabilidad de incumplimiento, pérdida
dado el impago y factor de conversién, que anteriormente figuraban en el CRR. Estas definiciones han
sido revocadas y las nuevas se incorporan al Glosario del Reglamento de la PRA, de conformidad con
las propuestas consultadas en la CP19/25, con un ajuste menor adicional. Las nuevas definiciones
precisan el tratamiento del riesgo de dilucién en la probabilidad de incumplimiento y en la pérdida dado
el incumplimiento, introducen referencias explicitas a las facilidades crediticias cuando resulta pertinente
y eliminan el concepto de limites no asesorados de la definicidon de factor de conversion.

¢ Nivel requerido de fondos propios. La PRA introduce ajustes técnicos no sustantivos para clarificar el
calculo del nivel de fondos propios y la aplicacion del limite minimo de capital derivado de Basilea 3.1.
Se precisan los criterios para el calculo de la exposicion total al riesgo, en particular para filiales
internacionales, se simplifica el calculo de la exposicion bajo el enfoque estandar a efectos del limite
minimo y se actualizan los factores transitorios para reflejar el retraso en la entrada en vigor.

¢ Riesgo de crédito. La PRA introduce aclaraciones técnicas no sustantivas en el tratamiento del riesgo
de crédito, tanto bajo el enfoque estandar como bajo los modelos internos. En el enfoque estandar, se
ajustan determinados articulos para evitar efectos no deseados sobre otros requisitos prudenciales, se
elimina la categoria especifica de exposiciones a entidades y empresas con evaluacion crediticia a corto
plazo que pasa a integrarse en las exposiciones a entidades o empresas, y se clarifica el tratamiento de
lineas renovables de emisiones en mlltiples divisas y de determinadas estructuras con garantias.
Asimismo, se precisan los criterios aplicables a exposiciones inmobiliarias, incluyendo la clasificacion de
exposiciones a pequefias y medianas empresas (PYMESs), la actualizacion de valoraciones de colateral
y la evaluacion de la dependencia de los flujos de caja del inmueble. Con respecto a los modelos internos,
la PRA aclara el tratamiento de los créditos adquiridos y corrige un error técnico relacionado con la
aplicacion del limite minimo de la LGD para las exposiciones minoristas. También modifica los permisos
de los modelos existentes para reflejar el retraso en la aplicacion de Basilea 3.1 y restringe el uso de
modelos internos para determinadas exposiciones inmobiliarias generadoras de ingresos. Por ultimo, la
PRA confirma la retirada de la Declaracién de Supervisién (SS)11/13 e introduce aclaraciones técnicas
en relacion con la mitigacion del riesgo de crédito, sin cambios en la intencion politica sustantiva.

e Riesgo operacional. La PRA introduce ajustes técnicos no sustantivos para clarificar la aplicacion del
nuevo marco de riesgo operacional conforme a Basilea 3.1. En particular, se precisa el calculo del
indicador de negocio, aclarando que debe incluirse el ejercicio financiero en curso en la media de tres
afios y que, cuando no existan cifras auditadas, deben utilizarse estimaciones de negocio en lugar de
datos auditados antiguos. Asimismo, se incorporan aclaraciones técnicas para alinear el tratamiento de
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las pérdidas operacionales con las modificaciones introducidas por el Comité de Supervision Bancaria
de Basilea (BCBS), especificando que no es necesario que exista riesgo legal para que una pérdida se
considere operativa y que debe utilizarse la fecha contable en todos los casos al construir las bases de
datos de pérdidas. Por ultimo, la PRA confirma la retirada de la SS sobre riesgo operacional con efectos
desde el 1 de enero de 2027, en linea con la entrada en vigor del nuevo marco de riesgo operacional.
Riesgo de mercado. La PRA finaliza su politica sobre riesgo de mercado en el marco de Basilea 3.1,
introduciendo ajustes para facilitar una implementacion proporcionada y alineada internacionalmente.
Asimismo, se introducen simplificaciones operativas en el tratamiento de las entidades de inversién
colectiva, mediante umbrales minimos que reducen efectos abruptos y carga operativa, y se clarifican
criterios de clasificacion entre la cartera de negociacion y la cartera bancaria. La PRA también establece
un régimen de autorizaciones para permitir un tratamiento més proporcionado de determinados riesgos
residuales cuando los requisitos estandar resultan desproporcionados. Ademas. la PRA finaliza su
politica sobre la capitalizacion de las posiciones en divisas en el marco del riesgo de mercado,
introduciendo clarificaciones y ajustes técnicos para reforzar la coherencia del marco prudencial. En
particular, se aclara que los elementos registrados al tipo de cambio histérico no deben incluirse en el
calculo de los requisitos de capital por riesgo de mercado, al no afectar normalmente a los ratios de
capital, si bien el riesgo contingente asociado debe tenerse en cuenta en la evaluacion interna de la
adecuacion de capital. Finalmente, se ajustan los requisitos de informacion y divulgacion para alinearlos
con estas modificaciones, manteniendo temporalmente los formatos existentes.

Préximos pasos

Tanto las politicas relativas a Basilea 3.1 como las correspondientes a la restitucion del resto del CRR
seran aplicables a partir del 1 de enero de 2027.

La PRA publicara préximamente la taxonomia final de reporting alineada con las reglas y politicas
definitivas. Los requisitos de reporting asociados a Basilea 3.1 seran aplicables a partir del 1 de enero
de 2027.

El enfoque de modelos internos para riesgo de mercado entrara en vigor el 1 de enero de 2028, de
acuerdo con el calendario definitivo establecido por la PARA.
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reporte de MREL y divulgacion

1. Contexto

El BoE, a través de la PRA, ha venido desarrollando en los ultimos afios los marcos de resolucion y recuperacion
con el objetivo de garantizar que las entidades puedan hacer frente a situaciones de estrés y, en caso necesario,
ser resueltas de forma ordenada sin generar disrupciones significativas para la estabilidad financiera. Estos
marcos, reforzados tras la crisis financiera de 2008, se articulan a través de herramientas como la planificacion de
recuperacion y el Requisito Minimo de Fondos Propios y Pasivos Admisibles (MREL), y han sido objeto de revision
reciente mediante la actualizacion de la politica de MREL en 2025. En consecuencia, el BoE y la PRA han
identificado la necesidad de introducir ajustes para mejorar la proporcionalidad del marco, reducir cargas
operativas innecesarias y reforzar la claridad y comparabilidad tanto de la informacién reportada al supervisor
como de la informacion divulgada al mercado, incluyendo iniciativas orientadas a mejorar la eficiencia de la
informacion regulatoria como el programa Future Banking Data.

En este contexto, el BoE, a través de PRA, ha publicado un paquete de medidas que incluye la actualizacion de
la SS 9/17) sobre planificacion de la recuperacion; la PS 11/26 sobre la divulgaciéon de informacion relativa
a los recursos de resolubilidad, las restricciones a la distribucion de capital y la base de preparacion de la
informacién del Pilar 3; la PS 9/26 sobre modificaciones en la informacion regulatoria de MREL y la PS
10/26 sobre cambios en el umbral de evaluacién de resolucién y en la frecuencia de revisién de los planes
de recuperacion en materia de resolucion, con el objetivo de reforzar la transparencia y la disciplina de mercado
en relacion con la resolubilidad de las entidades, al tiempo que introduce mayor proporcionalidad en la aplicacion
de los requisitos de informacion regulatoria, divulgacion y planificacion.

2. Contenido principal

Por un lado, en la actualizacion de la SS 9/17 se encuentran las siguientes medidas:

e Opciones y capacidad de recuperacion. La PRA refuerza los requisitos sobre la identificacion y
evaluacion de opciones de recuperacion, exigiendo un conjunto amplio de medidas, incluyendo opciones
estructurales. Asimismo, se requiere cuantificar su impacto, analizar su viabilidad y evaluar dependencias
y su efecto en la resolubilidad, introduciendo ademas mayores exigencias sobre la capacidad de
recuperacion (recovery capacity).

¢ Indicadores y pruebas de escenarios. La PRA refuerza el marco de indicadores y pruebas de
escenarios, exigiendo métricas que permitan detectar situaciones de estrés de forma temprana y su
integracion en la gestion de riesgos. Asimismo, se requiere evaluar el plan bajo escenarios severos y
demostrar la viabilidad de las opciones de recuperacion.

¢ Ejecucion y operatividad del plan. La PRA introduce medidas para reforzar la aplicabilidad del plan,
incluyendo plantillas estandarizadas, ejercicios de simulacion (fire drills) y, cuando proceda, playbooks,
con el objetivo de mejorar la ejecucion y la toma de decisiones en situaciones de estrés.

e Gobernanzay comunicacion. La PRA refuerza los requisitos de gobernanza y comunicacion, exigiendo
procesos claros de decision y una mayor implicacion del 6rgano de administracion, asi como estrategias
de comunicacién para mitigar el impacto de situaciones de estrés.

e Coherencia entre planes de grupo y filiales. La PRA introduce mayores exigencias para asegurar la
coherencia entre planes de grupo y filiales, incluyendo la identificacion de interdependencias y la
alineacion de opciones, indicadores y gobernanza, con especial atencion a filiales del Reino Unido en
grupos internacionales.

Por otro lado, en relacidon con las PS publicadas, la PRA, tras considerar las respuestas a las consultas, no ha
introducido cambios en las politicas propuestas.

e Reporting de MREL (PS9/26). Introduce ajustes en las plantillas de informacién regulatoria de MREL,
modificando los formularios MRLOO1 (recursos de MREL) y MRL0OO3 (instrumentos de deuda MREL) y
eliminando el MRL0O02 (plantilla de prevision de recursos de MREL), con el objetivo de reducir
duplicidades y simplificar la informacién regulatoria. Asimismo, se clarifican aspectos técnicos y de
alcance, manteniendo el valor supervisor de la informacién y alineando el marco con iniciativas de
eficiencia como el programa Future Banking Data.

e Umbral de resolucion y frecuencia de revision (PS10/26). Se eleva de £50bn a £100bn en depdésitos
minoristas el umbral de aplicacién de los requisitos del marco de evaluacién de resolucién, limitando su
aplicacion a las entidades de mayor tamafio. Adicionalmente, reduce la frecuencia minima de revision de
los planes de recuperacion para las entidades pequefias con captacion doméstica de anual a bienal,
reforzando la proporcionalidad del marco sin comprometer su solidez.

e Divulgacién sobre resolubilidad y MREL (PS11/26). Se introducen nuevos requisitos de divulgacion
para mejorar la claridad y comparabilidad de la informacién sobre recursos de resolubilidad (MREL),
restricciones a la distribucion de capital (CDCs) y la base de preparacién de la informacion del Pilar 3. En
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particular, se incorporan plantillas estandarizadas alineadas con los formatos internacionales de
capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC), nuevos requerimientos cualitativos sobre restricciones
a la distribucién de capital y mayor claridad sobre el régimen de divulgacion aplicable a cada entidad.

Préximos pasos

Las modificaciones relativas al umbral de resolucion y a la frecuencia de revision de los planes de
recuperacion entran en vigor el 1 de abril de 2026.

La primera fecha de referencia para la aplicacion de los nuevos requisitos de informacion regulatoria y
divulgacion es el 31 de diciembre de 2026, entrando en vigor los cambios el 1 de enero de 2027.

El primer envio de informacion regulatoria conforme a las nuevas plantillas de MREL se realizara en
febrero de 2027, con datos correspondientes al cuarto trimestre de 2026.

La primera divulgacion conforme a los nuevos requisitos se realizara en el primer semestre de 2027,
con referencia al 31 de diciembre de 2026.

Las entidades deberan publicar la informacion de resolubilidad conforme al nuevo marco antes del 11 de
junio de 2027.
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UK Gov - Documento UK SRS S1 sobre los Requisitos generales para la
divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad y

el documento UK SRS S2 sobre la Divulgacion de informacidon relacionada con el
clima

1. Contexto

Las Normas de Informacion sobre Sostenibilidad de UK (UK SRS) se han elaborado con el fin de proporcionar una
base de referencia exhaustiva para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad. La
norma UK SRS S1, sobre requisitos generales para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la
sostenibilidad, establece los requisitos generales que debe cumplir una entidad para divulgar informacién sobre
los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que, segun lo que cabe esperar razonablemente,
podrian afectar a sus perspectivas. La norma UK SRS S2, sobre divulgacion de informacion relacionada con el
clima, establece requisitos especificos para la divulgacion de riesgos y oportunidades relacionados con el clima.
Las normas se ajustan a la base de referencia global desarrollada por el Consejo Internacional de Normas de
Sostenibilidad (ISSB) y se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS) S1 e IFRS S2,
al tiempo que se adaptan para su aplicacion en el contexto de UK. En julio de 2025, el Gobierno del UK puso en
marcha una consulta publica sobre la aprobacion y la aplicaciéon de las normas SRS S1 y S2 del UK.

En este contexto, el Gobierno de UK ha publicado las versiones definitivas de la UK SRS S1 sobre requisitos
generales para la divulgacion de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad y la UK SRS S2
sobre divulgaciones relacionadas con el clima, con el objetivo de aclarar como deben las entidades divulgar
los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el clima que podrian afectar razonablemente a
sus perspectivas, garantizar la conectividad con los estados financieros de propésito general y alinear las
divulgaciones financieras relacionadas con la sostenibilidad con el marco de informacidn sobre sostenibilidad del
UK.

2. Principales aspectos

ElI UK SRS S1y el UK SRS S2 se basan en un marco comun para garantizar que la informacion financiera
relacionada con la sostenibilidad y el clima sea coherente, comparable y esté vinculada a la informacién
financiera. Se estructuran en torno a cuatro pilares principales:

e Gobernanza. La norma SRS S1 de UK exige a las entidades que divulguen informacion sobre los
procesos, controles y procedimientos de gobernanza utilizados para supervisar, gestionar y controlar los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. Esto incluye la divulgacion del érgano de
gobernanza o la persona responsable de la supervision de los riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad, como se ejerce la supervisidon, cémo se define la funcién de la direccién y como se
proporciona al érgano de gobernanza la informacion sobre los riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad. El objetivo es permitir a los usuarios de los informes financieros de proposito general
comprender los mecanismos de gobernanza establecidos en relaciéon con los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad. La norma UK SRS S2 aplica estos requisitos de divulgacion de
informacién sobre gobernanza especificamente a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima
y exige la divulgacion de la supervision por parte del 6rgano de gobernanza de las cuestiones
relacionadas con el clima, incluyendo como se integran las consideraciones relacionadas con el clima en
la toma de decisiones y las responsabilidades de gestion.

e Estrategia. La norma UK SRS S1 exige a las entidades que divulguen informaciéon que permita a los
usuarios comprender los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que podrian afectar
razonablemente a las perspectivas de la entidad, los efectos de esos riesgos y oportunidades en el
modelo de negocio y la cadena de valor de la entidad, y los efectos en la estrategia y la toma de
decisiones de la entidad. Ademas, exige la divulgaciéon de los efectos actuales y previstos sobre la
situacion financiera, los resultados financieros y los flujos de efectivo de la entidad a corto, medio y largo
plazo, asi como informacion sobre la resiliencia de la estrategia y el modelo de negocio de la entidad ante
los cambios, acontecimientos e incertidumbres relacionados con la sostenibilidad. La SRS S2 de UK
especifica estos requisitos en relacién con los riesgos y oportunidades relacionados con el clima, incluida
la divulgacion de los riesgos fisicos y de transicién relacionados con el clima, los efectos de esos riesgos
y oportunidades en la estrategia y la planificacion financiera de la entidad, y la resiliencia de la estrategia
de la entidad, teniendo en cuenta el andlisis de escenarios relacionados con el clima cuando sea
apropiado.

e Gestion de riesgos. La norma UK SRS S1 exige a las entidades que divulguen informacién sobre sus
procesos para identificar, evaluar, priorizar y supervisar los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad, y sobre cdmo esos procesos se integran en el proceso global de gestion de riesgos de la
entidad y le sirven de base. Esto incluye una descripcion de los datos y pardmetros utilizados, cémo se
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determinan los riesgos y oportunidades materiales relacionados con la sostenibilidad, y cémo la
entidad supervisa y gestiona esos riesgos y oportunidades. La norma UK SRS S2 exige la divulgaciéon
de los procesos de la entidad para identificar, evaluar y gestionar los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima, y cdmo esos procesos se integran en el marco general de gestién de riesgos
de la entidad.

Métricas y objetivos. La norma SRS S1 de UK exige a las entidades que divulguen las métricas y los
objetivos utilizados para medir y gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad.
Esto incluye la divulgacion de las métricas exigidas por las normas aplicables, las métricas especificas
de la entidad, cuando proceda, y los objetivos que la entidad se ha fijado, incluidos los objetivos legales
o reglamentarios. La entidad también esta obligada a divulgar informaciéon sobre su rendimiento en
relacion con esos objetivos y a explicar cualquier cambio en las métricas u objetivos a lo largo del tiempo.
La norma UK SRS S2 establece requisitos especificos en materia de métricas y objetivos relacionados
con el clima, incluida la divulgacion de las emisiones de gases de efecto invernadero (alcance 1, alcance
2 y, cuando proceda, alcance 3), los objetivos relacionados con el clima y la informacion sobre el
rendimiento en relacidon con esos objetivos.

Préximos pasos

Las versiones definitivas del UK SRS S1 y el UK SRS S2, publicadas en febrero de 2026, estan
actualmente disponibles para su aplicacion voluntaria.

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha puesto en marcha una consulta sobre las propuestas
para exigir a las empresas cotizadas que apliquen el UK SRS. La consulta estara abierta hasta el 20 de
marzo de 2026.
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Publicaciones destacadas

Alemania )
30/01/2026 ~ BaFin

BaFin - Guia sobre los riesgos de las TIC en el uso de la inteligencia artificial
en empresas financieras

1. Contexto

La Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) establece un marco armonizado para la gestion de riesgos en
tecnologias de la informacion y la comunicacion (TIC) en el sector financiero de la UE y exige que las instituciones
financieras identifiquen, evalien y gestionen los riesgos TIC en sus sistemas y procesos. Aunque DORA es neutral
tecnologicamente, también se aplica al uso de inteligencia artificial (IA), que ha sido identificada por los reguladores
como una fuente de riesgos especificos de TIC, ciberseguridad y terceros, especialmente cuando se trata de
servicios en la nube, modelos complejos o grandes conjuntos de datos. Aunque la guia supervisora ha abordado
hasta ahora los requisitos de DORA en areas como la gestiéon de riesgos TIC, la externalizacion y la notificacion
de incidentes, el uso creciente de IA generativa y asistentes de IA ha puesto de manifiesto la necesidad de una
orientacion mas detallada sobre la gobernanza, desarrollo, pruebas, operacion y desmantelamiento de sistemas
de IA.

En este contexto, BaFin ha publicado directrices sobre los riesgos TIC en el uso de IA en instituciones
financieras , con el objetivo de apoyar a las entidades supervisadas en la implementacion de los requisitos DORA
en el uso y operacion de sistemas de |A, abordando al mismo tiempo los riesgos especificos de TIC, ciberseguridad
y seguridad de datos de |A de manera adecuada y basada en riesgos.

2. Principales aspectos
El documento incluye los siguientes capitulos:

e Capitulo I: Introduccion. Explica como aplicar los requisitos existentes de la Ley de Resiliencia
Operativa Digital (DORA) al uso de la inteligencia artificial por parte de las entidades financieras,
subrayando que los sistemas de IA se consideran sistemas TIC y deben integrarse en los marcos
existentes de gestion de riesgos TIC y de riesgos de terceros. La guia aborda los riesgos relacionados
con las TIC, ciberseguridad y seguridad de datos a lo largo del ciclo de vida de la IA, y enfatiza la
necesidad de una aplicacion adecuada y basada en riesgos de los controles, especialmente cuando la
IA soporta funciones criticas o criticas.

e Capitulo II: Gestion de riesgos TIC e IA. Aclara que el uso de inteligencia artificial implica riesgos
especificos de TIC, ciberseguridad, datos y terceros que deben abordarse bajo los marcos existentes de
gestion de riesgos TIC bajo DORA. Los sistemas de IA deben tratarse segun su perfil de riesgo,
complejidad y las funciones que soportan, incluyendo cuando estan involucrados servicios en la nube,
datos sensibles o funciones criticas o criticas. La guia destaca el papel de la gobernanza y la
organizacion, incluyendo la responsabilidad en la gobernanza, la estrategia de IA, las competencias y los
controles internos, y confirma la necesidad de integrar los sistemas de IA en el marco de gestion de
riesgos TIC, que incluye la identificacion, proteccion, deteccidn, respuesta y recuperacion, asi como una
revision continua, en linea con un enfoque basado en riesgos y proporcionado.

e Capitulo lll: Uso de la IA: Desarrollo y pruebas. Se aclara que el desarrollo y las pruebas de sistemas
de inteligencia artificial estan sujetos a los mismos principios y controles de gestion de riesgos TIC que
otros sistemas TIC bajo DORA. La guia destaca la importancia de las habilidades y conocimientos
adecuados, procesos robustos de desarrollo y gestion del cambio, el uso seguro de componentes de
cédigo abierto y la documentacién y control de versiones completos. Ademas, subraya que los sistemas
de IA, incluyendo la IA generativa y los modelos de origen externo, deben ser sometidos a pruebas
basadas en riesgos que sean acordes a su criticidad, cubran funcionalidad, seguridad y resiliencia, y
tengan en cuenta riesgos especificos de la IA como el envenenamiento de datos, la manipulacion de
modelos y cambios no anunciados.

e Capitulo IV: Operacion y desmantelamiento de la IA. Aclara que los sistemas de IA deben operarse y
desmantelarse conforme a los marcos existentes de gestion de riesgos TIC, ciberseguridad y riesgos de
terceros, conforme a DORA, cubriendo todo el ciclo de vida de la IA. Las directrices destacan la necesidad
de procesos claros de operaciéon y desinstalacion, identificacion y documentacion de activos,
monitorizacion continua, protecciéon contra amenazas cibernéticas especificas de IA e integracion de
sistemas de |A en la gestién de incidentes, la continuidad del negocio y la planificacién de recuperacion.
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También ofrece orientacion sobre el uso de servicios en la nube para la IA, enfatizando la importancia de
la evaluacién de riesgos, las protecciones contractuales, la transparencia en la subcontratacion, las
estrategias de salida y la portabilidad, especialmente cuando la |A soporta funciones criticas o criticas.
Capitulo V: Ciberseguridad y Seguridad de Datos. Aclara que las consideraciones de ciberseguridad
y seguridad de datos son una parte integral del uso de la inteligencia artificial y deben tenerse en cuenta
a lo largo de todo el ciclo de vida de la IA como parte de la gestion de riesgos TIC existente bajo DORA.
La guia enfatiza la necesidad de integrar los sistemas de IA en las politicas de seguridad TIC, implementar
las precauciones técnicas y organizativas adecuadas y tomar medidas de proteccion frente a amenazas
especificas de la IA, como ataques hostiles, manipulacién de datos y accesos no autorizados. También
proporciona orientacion sobre clasificacion de datos, cifrado, control de acceso, registro y calidad de
datos, y confirma que los incidentes relacionados con TIC que involucran sistemas de IA estan sujetos a
los requisitos de deteccién, respuesta e informe de incidentes de DORA.

Préximos pasos

Las orientaciones constituyen asesoramiento no vinculante para ayudar a las entidades financieras a
implementar los requisitos regulatorios de la Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) en el uso de
la inteligencia artificial (1A).

Las orientaciones estan dirigidas en particular a las entidades sujetas al Reglamento de Requisitos de
Capital y a las aseguradoras supervisadas bajo el régimen Solvencia Il.



Informe de Normativa 1726

25/03/2026 B aFi n

BaFin - Aviso de Supervision sobre la creacion de una reserva de igualacién
especifica para el seguro cibernético independiente

1. Contexto

Dado que el seguro cibernético independiente constituye a partir del ejercicio 2025 una rama de seguro auténoma
con cuenta de pérdidas y ganancias propia, la BaFin ha precisado sus expectativas supervisoras sobre cémo las
entidades aseguradoras deben calcular y mantener una reserva de igualacion especifica para esta rama.

El aviso establece requisitos en materia de constitucion de reservas, tratamiento de datos histéricos cibernéticos
y relacion con otras ramas de seguro en las que los riesgos cibernéticos se venian reportando anteriormente.

2. Principales aspectos
El documento comprende los siguientes puntos:

e Introduccion. El seguro cibernético independiente (Va 26.1) debera reportarse con cuenta de pérdidas
y ganancias propia a partir de 2025. Las instrucciones se aplican exclusivamente a aseguradoras que
suscriban pdlizas cibernéticas independientes, no coberturas complementarias. El aviso es valido hasta
el 31 de diciembre de 2030

e Constitucion de la reserva de igualacion cibernética. Conforme al articulo 29 del RechVersV, la
reserva debera constituirse cuando se alcancen determinados umbrales minimos de primas devengadas,
desviacioén tipica y ratios de siniestralidad y gastos, requiriéndose habitualmente un periodo de
observacion de 10 afios. Dado que el seguro cibernético solo se reportara de forma separada a partir del
ejercicio 2025, las condiciones estandar para la constitucion obligatoria no se cumpliran en general para
las entidades sin el historial de observacion necesario, si bien podran constituirla de forma voluntaria
cuando se cumplan las condiciones aplicables.

e Constitucion anticipada (autorizacion individual). La constitucién anticipada es posible mediante
autorizacion individual de la BaFin conforme al articulo 29, parrafo 2, del RechVersV, exigiendo un periodo
de observacion minimo de 7 afos basado exclusivamente en datos internos de la entidad, sin que puedan
utilizarse los datos de mercado publicados por la BaFin. Una vez aprobada, la entidad debera mantener
dicho método mientras se cumplan los criterios.

e Efectos sobre otras ramas de seguro. En caso de autorizacién anticipada, los datos cibernéticos
deberan extraerse integramente de las ramas en las que se venian reportando previamente para evitar
duplicidades en siniestros y primas. Si no se concede autorizacion, el calculo de reservas permanece en
la rama anterior sin obligacion de extraccion de datos.

¢ Inicio de la obligacién de constitucién. La obligacion nace cuando la entidad dispone de 10 afios de
datos de cuenta de pérdidas y ganancias cibernética y se cumplen el resto de las condiciones. La BaFin
incluye ademas datos sectoriales para el periodo 2020-2024, que constituyen informacién de referencia
para el mercado y pueden ser relevantes en el proceso de transicion al nuevo marco de reporte.

3. Préximos pasos

El aviso constituye una orientacion supervisora sobre como la BaFin espera que las aseguradoras apliquen
el marco existente de reservas de igualacion al negocio de seguro cibernético independiente. Las entidades
deberan:

e Evaluar si disponen de al menos 7 afios de datos internos para una posible constituciéon anticipada

e Prepararse para la futura constitucion obligatoria

e Garantizar la correcta extraccion de datos de las ramas de seguro anteriores

e Tomar en consideracion los datos de ratios de siniestralidad y gastos cibernéticos 2020-2024 publicados
en el aviso en el marco de su planificacidn y analisis de reservas.
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Publicaciones destacadas

Estados Unidos
04/02/2026

FRB - Finalizacion de escenarios hipotéticos para la prueba de resistencia anual

1. Contexto

Las grandes instituciones bancarias desempefian un papel fundamental en el apoyo a los hogares y las empresas,
ya que proporcionan servicios crediticios y financieros que sustentan la actividad econdmica. Estas instituciones
también se enfrentan a posibles tensiones econémicas y financieras graves que podrian afectar significativamente
a su posicion de capital y a su capacidad para seguir concediendo préstamos a los hogares y las empresas. Para
evaluar y promover la resistencia a estas condiciones adversas, la FRD lleva a cabo pruebas de resistencia
supervisoras anuales que estiman las pérdidas potenciales, los ingresos netos y los niveles de capital en
escenarios hipotéticos de recesion que se extienden dos afios en el futuro. El marco de pruebas de resistencia
supervisoras proporciona un conjunto estructurado de escenarios y evaluaciones disefiados para evaluar la
capacidad de los bancos para soportar graves perturbaciones econoémicas y financieras. Estas pruebas de
resistencia sirven como una evaluacion prospectiva de la capacidad de los bancos para absorber pérdidas sin
dejar de apoyar la economia.

En este contexto, la FRB ha finalizado sus escenarios hipotéticos para las pruebas de resistencia de 2026 y
las expectativas de supervision, y también ha decidido mantener los requisitos actuales de capital de
reserva para situaciones de estrés hasta que la Junta haya revisado los comentarios publicos sobre los ajustes
metodoldgicos propuestos.

2. Principales aspectos

La version final de los 2026 escenarios de estrés introduce ajustes limitados pero relevantes respecto a la version
anterior, centrados principalmente en la actualizacién de datos macroeconémicos disponibles y en la recalibracion
de algunos componentes especificos del ejercicio, sin alterar la arquitectura general ni la narrativa de los
escenarios:

e Actualizacion de los valores de partida (jump-off values) en todos los escenarios. Los escenarios
finales incorporan datos macroeconémicos y financieros publicados tras la version anterior, sustituyendo
estimaciones por valores observados para finales de 2025. Esto mueve el “punto de arranque” de varias
series y, en consecuencia, ajusta las trayectorias de las variables a lo largo del horizonte del ejercicio,
manteniendo el enfoque general.

¢ Recalibracién técnica del escenario severamente adverso manteniendo la narrativa previa. Aunque
se actualizan las sendas como efecto de los nuevos valores de partida, se mantiene intacta la narrativa
del escenario severamente adverso y su ldgica de disefio. El cambio es, por tanto, una actualizacion de
datos y consistencia, no un redisefo de la severidad o del tipo de shock descrito.

¢ Ajustes en el componente de shock de mercados globales. La version final introduce una reduccion
de la magnitud del shock aplicada a los valores “agency pass-through” y a determinadas materias primas.
Es un ajuste puntual dentro del componente de mercados, sin cambios en la estructura del shock ni en
su papel dentro del severamente adverso.

e Actualizacion metodolégica derivada de la ampliacion del conjunto de datos. El documento final
actualiza el conjunto de informacién disponible hasta mediados de enero de 2026, lo que obliga a
recalcular variables guiadas y reejecutar los modelos para variables modelizadas. Con ello, las
trayectorias reflejan un dataset mas reciente y coherente respecto a la version anterior.

e Correcciones editoriales sin impacto sustantivo. Se corrigen referencias cruzadas a tablas dentro del
documento, sin cambios materiales en supuestos o contenido del escenario.
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CL

19/03/2026

FRB - Propuesta de reforma del marco de capital y del enfoque estandarizado
para el calculo de activos ponderados por riesgo

1. Contexto

En el desarrollo del marco prudencial estadounidense tras la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Street y
Proteccion al Consumidor (Dodd-Frank Act) de 2010 la OCC, la FRB y la FDIC han venido reforzando los requisitos
de capital aplicables a las entidades bancarias, especialmente aquellas de mayor tamafo y relevancia sistémica.
En particular, desde 2019 se establecié una categorizacion de entidades (Categorias | a IV) en funcion de su
tamafo, complejidad y perfil de riesgo, con requerimientos diferenciados de capital y liquidez. Asimismo, las
agencias han impulsado en los ultimos afios distintas iniciativas para modernizar el marco de capital, mejorar su
alineacion con los estandares de Basilea y corregir ineficiencias detectadas, incluyendo revisiones derivadas del
proceso de revision de la Ley de Crecimiento Econémico y Reduccion de Tramites Normativos de 1996 (EGRPRA)
y ajustes para reforzar la sensibilidad al riesgo, la consistencia y la simplicidad del marco prudencial.

En este contexto, la OCC, la Fed y la FDIC han publicado dos propuestas regulatorias complementarias: i)
una propuesta de reforma del marco de capital aplicable a entidades de Categoria | y Il, a entidades con
actividad significativa de negociacion y con posibilidad de adopcion voluntaria por otras entidades, y ii)
una propuesta de modificacion de las reglas de capital regulatorio y del enfoque estandarizado para el
calculo de activos ponderados por riesgo, con el objetivo de revisar integralmente el marco de capital. En
conjunto, ambas iniciativas buscan mejorar la sensibilidad al riesgo, la coherencia y la transparencia del marco,
simplificar su disefio y adaptar los requerimientos de capital a la evolucién del sistema financiero, manteniendo la
resiliencia del sistema bancario.

2. Contenido principal

La propuesta de reforma del marco de capital aplicable a entidades de Categoria | y I, a entidades con actividad
significativa de negociacion y con posibilidad de adopcion voluntaria por otras entidades contiene lo siguiente:

e Alcance y diseio del enfoque ampliado basado en riesgo. La propuesta exige a las entidades de
Categoria | y Il aplicar el enfoque basado en riesgos ampliado (expanded risk-based approach), al
considerar que, por su tamafo, complejidad e interconexion, requieren un marco mas granular, sensible
al riesgo y alineado con estandares internacionales. Ademas, permite que el resto de entidades puedan
adoptarlo voluntariamente, incluyendo el reconocimiento de la mayor parte del Resultado Integral
Acumulado (AOCI) en capital regulatorio, con un periodo transitorio de cinco afios. Asimismo, elimina los
modelos internos para riesgo de crédito y operacional, sustituyéndolos por un marco estandarizado mas
transparente y comparable, manteniendo su uso Unicamente para riesgo de mercado cuando esté
justificado. En paralelo, revisa el perimetro del riesgo de mercado y del riesgo de ajuste por valoracion
del crédito (CVA), elevando el umbral de actividad de negociacion e introduciendo indexaciéon por
inflacion.

e Modificacion de la definiciéon de capital regulatorio. La propuesta mantiene en términos generales la
definicidon actual, incorporando el AOCI en capital regulatorio y eliminando la deduccién de los activos
por derechos de administracion hipotecaria (MSAs) del Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1), que pasan a
ponderarse al 250%.

e Revision del tratamiento de exposiciones, mitigantes y titulizaciones. La propuesta modifica el
calculo de capital para riesgo de contraparte, titulizaciones y mitigaciéon del riesgo de crédito,
manteniendo el Método Estandar de Calculo de Requerimientos por Riesgo de Contrapartida (SA-CCR),
ampliando el reconocimiento de acuerdos de neteo y revisando el tratamiento del colateral. Asimismo,
introduce los acuerdos de proteccion de crédito prepagados (prepaid credit protection arrangements)
como mitigantes elegibles y endurece el tratamiento de estructuras complejas, como los derivados de
crédito nth-to-default, instrumentos cuyo pago depende del orden en que se producen los defaults en una
cartera, o determinadas titulizaciones sintéticas, con el objetivo de asegurar una transferencia de riesgo
efectiva y juridicamente robusta.

¢ Nuevo requerimiento estandarizado por riesgo operacional. La propuesta elimina el Enfoque de
Mediciéon Avanzado (AMA) basado en modelos internos para las entidades de Categoria | y Il e incorpora
un requerimiento de capital por riesgo operacional calculado a partir de un indicador de negocio
estandarizado, reforzando ademas los requisitos de gobernanza y gestion del riesgo operacional.

e Marco de CVA: gobernanza, modelos y calculo de capital. Las entidades autorizadas a utilizar el
Enfoque Estandarizado para el Riesgo de Ajuste de Valoracion de Crédito (SA-CVA) deberan contar con
aprobacién supervisora y mantener un marco integral de gestion del riesgo de CVA, incluyendo validacién
independiente de modelos, calidad e integridad de datos y supervision por la alta direccién. La propuesta
distingue entre un Enfoque Basico (BA-CVA)y el SA-CVA, permitiendo su uso combinado, donde el BA-
CVA actua como aproximacion simplificada y conservadora, mientras que el SA-CVA adapta la l6gica del
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método basado en sensibilidades de riesgo de mercado mediante sensibilidades delta y vega, con
definicion de clases de riesgo, buckets, ponderaciones y correlaciones regulatorias.

¢ Refuerzo de reporting y divulgacion. La propuesta incrementa los requisitos de reporting y divulgacion
cualitativa, reduciendo parte de las exigencias cuantitativas e integrandolas en el reporting regulatorio, y
exige mayor transparencia sobre el marco de gestion del riesgo, la gobernanza, los sistemas de medicion,
el uso de stress testing y las estrategias de mitigacion, especialmente para entidades de mayor tamafio.

La propuesta de modificacion de las reglas de capital regulatorio y del enfoque estandarizado para el calculo de
activos ponderados por riesgo (RWAs) contiene lo siguiente:

e Modificaciones en la definicidon de capital regulatorio. La propuesta elimina la deduccién en CET1 de
los MSAs, que pasan a recibir una ponderacion por riesgo del 250%, y exige a las entidades de Categoria
lll'y IV reconocer en CET1 la mayoria de los componentes del AOCI.

e Reconocimiento de mitigantes y revision del marco de titulizaciones. La propuesta introduce los
acuerdos de proteccion de crédito prepagados como mitigantes elegibles y flexibiliza su reconocimiento
incluso en presencia de descalces, integrandolos en titulizaciones sintéticas. Asimismo, revisa en
profundidad el marco de titulizaciones, incluyendo la introduccion del Enfoque Estandarizado de
Titulizacion (SEC-SA), cambios en parametros clave y nuevos suelos de riesgo, endureciendo el
tratamiento de estructuras complejas.

e Ajustes en los requisitos de divulgacion y reporting. La propuesta mantiene el umbral de 50.000
millones de activos para las obligaciones de divulgacién publica, introduce un mecanismo de indexacién
por inflacion y prevé revisar los principales reportes regulatorios para alinearlos con el nuevo marco de
capital y evitar duplicidades.

o Impacto agregado en RWAs y requerimientos de capital. La propuesta reduce los RWAs en torno al
8,6%-8,8%, lo que se traduce en una disminuciéon de los requerimientos de capital CET1 y Tier 1,
parcialmente compensada por la inclusién del AOCI.

e Principales drivers del impacto y cambios metodolégicos. La reduccion de RWAs se explica por una
mayor sensibilidad al riesgo en hipotecas mediante loan-to-value (LTV), reduccién de ponderaciones en
exposiciones corporativas y retail, cambios en factores de conversién, revisiéon del tratamiento de
titulizaciones y mitigacion del riesgo de crédito, y modificaciones en riesgo de mercado y CVA, pudiendo
variar el impacto final segun los ajustes estratégicos de las entidades.

3. Proéximos pasos

e El periodo de comentarios sobre las propuestas se cierra el 18 de junio de 2026.
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HE

17/02/2026

OCC - Instrucciones de Reporte de la Prueba de Resistencia de la
Ley Dodd-Frank para el ejercicio 2026

1. Contexto

El marco de pruebas de resistencia en Estados Unidos tiene su origen en la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall
Street y Proteccién al Consumidor (Dodd-Frank Act) de 2010, cuya Seccion 165(i) establecié la obligacion de
realizar pruebas de resistencia a determinadas entidades financieras. Este ejercicio, conocido como DFAS, fue
inicialmente aplicable a entidades con activos consolidados superiores a 10.000 millones de ddlares, si bien el
umbral fue elevado en 2018 a 250.000 millones de ddlares mediante la Ley de Crecimiento Econémico, Alivio
Regulatorio y Protecciéon al Consumidor (EGRRCPA). En este marco, la Junta de la Reserva Federal (FRB), la
Corporacioén Federal de Seguro de Depositos (FDIC) y la Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) coordinan el
desarrollo de los escenarios supervisorios y los requisitos de reporte aplicables a las entidades cubiertas. Las
pruebas incluyen un escenario base y un escenario severamente adverso, que incorporan multiples variables
macroeconémicas nacionales e internacionales con el fin de evaluar la resiliencia y suficiencia de capital bajo
condiciones de tension.

En este contexto, la OCC ha publicado las Instrucciones de Reporte DFAST 14A para 2026, que actualizan las
instrucciones técnicas relativas al informe FR Y-142 (Formulario anual de evaluacién de capital y pruebas de
resistencia de la Reserva Federal) para el ciclo de estrés 2026. La publicacion tiene como objetivo reforzar la
consistencia metodoldgica, la calidad del dato y la alineacién del reporte con las expectativas supervisoras en
materia de planificacion de capital y gestion prospectiva del riesgo.

2. Contenido principal

El documento refleja la voluntad de la OCC de reforzar la consistencia y robustez del marco de pruebas de
resistencia bajo DFAST, asegurar la coherencia entre los distintos formularios regulatorios y consolidar un enfoque
prudencial que integre adecuadamente las proyecciones de capital, riesgo y planificacion estratégica en un entorno
de mayores exigencias supervisoras:

¢ Instrucciones generales. Define el alcance y los requisitos generales del reporte DFAST-14A, que
recoge proyecciones cuantitativas de balance, resultados, pérdidas y capital bajo distintos escenarios
macroecondémicos, asi como informacion cualitativa sobre las metodologias empleadas. Establece que
solo estan sujetas las entidades con activos consolidados superiores a 250.000 millones de délares,
detalla los criterios de reporte por plantilla y escenario (supervisorios y propios), fija el calendario de
envio, el horizonte de proyeccién minimo de nueve trimestres (PQ1-PQ9), las normas técnicas de
cumplimentacién y consolidacion (conforme a los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(GAAP) y Call Report), los requisitos de confidencialidad y reenvio de reportes corregidos, e incorpora
exigencias adicionales como el riesgo de incumplimiento de contraparte para entidades con actividad de
negociacion significativa y la obligacion de documentar los escenarios propios y su alineacion con el perfil
de riesgos de la entidad.

e Resumen. Constituye el nucleo cuantitativo del DFAST-14A y recoge de forma estructurada las
proyecciones bajo estrés del estado de resultados, balance y capital regulatorio, asi como de las
principales exposiciones y fuentes de ingresos de la entidad. Incluye los apartados de la Cuenta de
Resultados, Balance y Capital; Cartera Minorista (Retail); Valores disponibles para la venta y mantenidos
hasta vencimiento (AFS/HTM); Negociacion (Trading); Riesgo de Contraparte; Riesgo Operacional y
Resultado Neto antes de Provisiones (PPNR). Exige la proyeccion trimestral del periodo actual mas
nueve trimestres proyectados (PQ1-PQ9) para pérdidas crediticias, provisiones, ingresos financieros y
no financieros, activos ponderados por riesgo (RWA) y componentes de capital (incluyendo el Capital
ordinario de nivel 1 (CET1) y ajustes regulatorios), garantizando la coherencia con las definiciones del
Call Report y el marco de capital aplicable. Asimismo, incorpora requerimientos especificos para
actividades de negociacion y riesgo de contraparte, incluyendo el tratamiento del shock de mercado
cuando resulte aplicable, y exige documentacion metodoldgica que respalde las estimaciones realizadas.

e Escenarios. Establece los requisitos de reporte relativos a los escenarios utilizados en el ejercicio de
estrés, incluyendo los escenarios supervisorios (escenario base y escenario severamente adverso) y los
escenarios desarrollados por la propia entidad (escenario base del banco y escenario de estrés del
banco). Las entidades deben detallar las variables macroecondmicas empleadas, garantizar la
coherencia entre los supuestos del escenario y las proyecciones cuantitativas reportadas, y documentar
el proceso de disefio de los escenarios internos, explicando coémo el proceso de identificacion de riesgos
se integra en la construccion del escenario y cémo este refleja el perfil de riesgo idiosincratico de la
entidad. Asimismo, cuando exista dependencia respecto al escenario definido a nivel de holding (BHC),
debera justificarse la alineacion o las diferencias relevantes.
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e Instrumentos de capital regulatorio. Recoge la informaciéon detallada sobre los instrumentos y
componentes del capital regulatorio proyectado bajo los distintos escenarios de estrés, incluyendo CET1,
resultados acumulados, otros resultados integrales acumulados, intereses minoritarios, ajustes y
deducciones regulatorias, asi como emisiones y recompras de acciones y otras acciones de capital
previstas. Establece el tratamiento de elementos especificos como la opcion de exclusion de ciertos
componentes de otros resultados integrales acumulados, la evolucion de activos fiscales diferidos,
reservas legales y otras partidas que afectan al capital. Asimismo, exige coherencia con las definiciones
del marco regulatorio de capital y con los importes reportados en el Call Report, garantizando que las
proyecciones de capital bajo estrés reflejen adecuadamente las pérdidas estimadas y las acciones de
capital planificadas.

e Riesgo operacional. Establece los requisitos para la identificacion y cuantificacion de los riesgos
operacionales materiales incluidos en las proyecciones bajo el escenario base del banco y el escenario
de estrés del banco. Las entidades deben detallar los riesgos considerados relevantes conforme a su
marco interno de gestion de riesgos, la linea de negocio afectada, la metodologia empleada para estimar
las pérdidas (por ejemplo, analisis de escenarios, datos histéricos o modelos estadisticos) y la
contribucion de cada escenario a las pérdidas proyectadas. Asimismo, se requiere informacion agregada
sobre el numero total de escenarios utilizados, el porcentaje de pérdidas atribuible a cada uno y la
coherencia metodolégica entre las estimaciones de riesgo operacional y el resto de las proyecciones del
ejercicio.

e Cambios en el plan de negocios. Para el ejercicio actual, la autoridad supervisora no requiere la
presentacion del formulario especifico de cambios en el plan de negocio. No obstante, las entidades
deberan describir en la documentacion de soporte cualquier modificacion relevante en su plan estratégico
o estructura operativa que pueda afectar a las proyecciones bajo estrés, garantizando la coherencia entre
los supuestos utilizados y la evolucion prevista del modelo de negocio.

3. Proéximos pasos

Las entidades sujetas deberan preparar y remitir el reporte DFAST-14A conforme a las instrucciones publicadas,
con fecha limite de envio el 5 de abril de 2026 y con fecha de referencia (“as-of date”) a 31 de diciembre del afio
anterior
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CL

05/03/2026

OCC - Propuesta de Normativa para implementar la GENIUS Act en relaciéon con
la emision de payment stablecoins

1. Contexto

La GENIUS Act, promulgada el 18 de julio de 2025, establece un marco regulatorio federal para las denominadas
payment stablecoins, definidas como activos digitales disefiados para utilizarse como medio de pago o liquidacion
y cuyo emisor esta obligado a redimirlos por un importe fijo de valor monetario. La norma excluye de esta definicion
la moneda nacional, los depdsitos bancarios y los valores negociables, y prohibe, con caracter general, su emision
en Estados Unidos por personas distintas de los emisores autorizados, asi como su oferta o comercializacién
cuando no se cumplan los requisitos legales. Asimismo, establece exigencias regulatorias y de licencia para
emisores autorizados y emisores extranjeros, incluyendo requisitos en materia de capital, liquidez y gestion del
riesgo operativo, cuyo desarrollo corresponde a los reguladores federales competentes. Mas alla del régimen de
autorizacion, la ley configura una arquitectura regulatoria de caracter prudencial, equiparable en buena medida al
modelo bancario, al exigir activos de reserva de alta calidad y elevada liquidez, redencion a la par en todo
momento, estructuras soélidas de gobierno corporativo y gestion de riesgos, asi como obligaciones de custodia,
segregacion de activos y supervision continua, sentando asi las bases de un marco integral para la emision y
operativa de payment stablecoins en Estados Unidos.

En este contexto, la OCC ha publicado una propuesta de normativa para implementar la GENIUS Act con el
objetivo de desarrollar el régimen aplicable a los emisores de payment stablecoins bajo su jurisdiccion, asi como
determinados aspectos relacionados con actividades de custodia.

2. Principales aspectos

La propuesta normativa desarrolla el régimen aplicable a los emisores de payment stablecoins supervisados por
la OCC y se articula en torno a los siguientes elementos principales:

4. General. Establece el ambito de aplicacién, definiciones y la integracion del régimen de payment
stablecoins dentro del marco regulatorio bancario federal vigente en Estados Unidos. Asimismo, se
clarifica que el régimen resulta aplicable a las actividades relacionadas con la emision de payment
stablecoins y determinadas actividades de custodia realizadas por bancos nacionales y sus subsidiarias,
asociaciones federales de ahorro y sus subsidiarias, sucursales federales y sus subsidiarias, emisores
extranjeros de payment stablecoins, entidades no bancarias que soliciten o hayan obtenido la aprobacion
como Federal Qualified Payment Stablecoin Issuers, asi como State Qualified Payment Stablecoin
Issuers respecto de los cuales la OCC ejerza autoridad regulatoria o de supervision. Este apartado
también establece principios generales de interpretacion y coordinacién con otras autoridades federales
competentes, asegurando coherencia regulatoria dentro del sistema financiero estadounidense.

5. Emisores autorizados de stablecoins de pago y emisores estatales cualificados. El régimen juridico
aplicable a los emisores autorizados de payment stablecoins bajo supervision de la OCC se desarrolla,
incluyendo tanto emisores federales cualificados como determinados emisores estatales sujetos a su
autoridad, regulando detalladamente el procedimiento de solicitud y aprobacién para operar como emisor
autorizado, los requisitos de informacién y evaluacidon prudencial exigidos, los criterios de idoneidad y
solvencia, asi como los supuestos de denegacion y el correspondiente procedimiento de revision
administrativa, que contempla la posibilidad de audiencia y resolucién motivada. Asimismo, se regulan
las facultades de la OCC para revocar o dejar sin efecto una aprobacion cuando se detecten falsedades
materiales, omisiones relevantes o errores juridicos o administrativos significativos, y se incorpora el
régimen de exencion temporal (safe harbor) previsto en la GENIUS Act, que permite conceder dispensas
de hasta doce meses a determinadas entidades con solicitudes pendientes a la fecha de entrada en vigor
de la ley, cuando ello sea de interés publico o concurran circunstancias extraordinarias, sin que dicha
exencion limite la potestad final de la OCC de denegar la autorizacion.

6. Emisores extranjeros de stablecoins de pago. Se regula el régimen aplicable a los emisores
extranjeros que pretendan emitir o comercializar payment stablecoins en Estados Unidos, condicionando
su operativa a que estén sujetos a un régimen regulatorio y de supervisién equivalente en su jurisdicciéon
de origen conforme a la determinacion del Secretario del Tesoro, que se registren ante la OCC y que
mantengan reservas suficientes en una entidad financiera estadounidense para atender las demandas
de clientes en el pais. Asimismo, se exige que no estén domiciliados en jurisdicciones sometidas a
sanciones economicas amplias ni en territorios considerados de alto riesgo en materia de prevencion del
blanqueo de capitales. El régimen incorpora obligaciones de supervision continua, incluyendo
requerimientos de informacion, facultades de inspeccién y examen por parte de la OCC vy la posibilidad
de rescision del registro cuando se produzcan incumplimientos o cuando resulte necesario para proteger
el interés publico.
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Procedimientos de revocacion y rescision. Se detallan los procedimientos aplicables a la revocacion
de la aprobacién de emisores autorizados y a la rescisién del registro de emisores extranjeros,
especificando las causas que pueden motivar dichas actuaciones, tales como la existencia de falsedades
materiales, incumplimientos normativos o errores relevantes en la informacion proporcionada. Se regulan
las garantias procedimentales correspondientes, incluyendo notificacion previa y posibilidad de audiencia
conforme a las normas de procedimiento administrativo aplicables a la OCC, si bien se reconoce la
facultad de la autoridad para adoptar medidas inmediatas cuando resulte necesario para salvaguardar el
interés publico o la estabilidad financiera. La revocacién o rescision conlleva la pérdida de la autorizacion
para emitir payment stablecoins en Estados Unidos, sin afectar necesariamente la existencia juridica de
la entidad.

Requisitos de capital y respaldo operativo. Se introducen los requisitos prudenciales en materia de
capital y respaldo operativo aplicables a los emisores supervisados por la OCC, con el fin de garantizar
que dispongan de recursos financieros adecuados, reservas suficientes y estructuras de control interno
sélidas que respalden la emisién y redencidon de payment stablecoins. Se refuerzan las exigencias
relativas a la gestion de riesgos de liquidez, operativos y tecnoldgicos, asi como a la continuidad del
negocio, buscando asegurar que la actividad se desarrolle bajo estdndares prudenciales comparables a
los exigidos en el ambito bancario tradicional y que se mitiguen adecuadamente los riesgos para los
usuarios y para el sistema financiero en su conjunto.

Préximos pasos

El plazo para la presentacion de comentarios publicos sera de 60 dias desde la publicacion en el Registro
Federal. La consulta publica permanecera abierta hasta el 27 de abril de 2026.

La GENIUS Act entrara en vigor en la fecha anterior entre: i) 18 de enero de 2027, 18 meses desde su
promulgacion (18 de julio de 2025), o ii) 120 dias después de la emisién de las normas finales de
desarrollo por los reguladores federales competentes.
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Publicaciones destacadas

Brasil
03/02/2026
&
n SUSEP - Resolucion que prevé la transferencia de carteras entre compaiiias ’0 §I-!§Ep
supervisadas por la SUSEP do'Saguros Privads

1. Contexto

La transferencia de carteras es un mecanismo regulado en el sector asegurador brasilefio que permite la cesion
total o parcial de contratos y obligaciones entre entidades, sujeto a autorizacion y supervisién de la SUSEP. Hasta
ahora, este régimen se encontraba principalmente regulado por la Circular SUSEP n° 456/2012, que establecia
los requisitos, procedimientos y salvaguardas aplicables a estas operaciones, con un enfoque centrado en la
protecciéon de los asegurados y la estabilidad del mercado. En los ultimos afios, el marco normativo del sector
asegurador ha experimentado una profunda actualizacion, en particular, tras la aprobacién de la Ley n°
15.040/2024, que moderniza la disciplina de los seguros privados, y la Resolucién del Consejo Nacional de
Seguros Privados (CNSP) n® 422/2021, que introduce principios de mayor flexibilidad regulatoria, proporcionalidad
y alineamiento con practicas internacionales.

En este contexto, la SUSEP ha publicado la Resolucién n° 73 que prevé la transferencia de carteras entre
compaiiias de seguros, compaiiias de capitalizacion, compaiiias cooperativas de seguros, entidades de
pensiones complementarias abiertas y reaseguradores, con el objetivo de actualizar y consolidar las reglas
aplicables a la transferencia de carteras, sustituyendo la normativa anterior y adaptandola al nuevo marco legal.

2. Principales aspectos

La Resolucion define el régimen aplicable a las operaciones de transferencia de carteras entre entidades
supervisadas por la SUSEP, reforzando los requisitos prudenciales, el control supervisor y la protecciéon de los
titulares de los contratos transferidos:

e Ambito de aplicacion y definiciones clave. La Resolucién regula la transferencia total o parcial de
carteras entre entidades supervisadas por la SUSEP, incluidas aseguradoras, sociedades de
capitalizacion, cooperativas de seguros, entidades de pensiones complementarias abiertas y
reaseguradores locales, y establece los efectos de estas operaciones sobre los planes transferidos.
Asimismo, define los conceptos fundamentales aplicables al régimen de transferencia de carteras y
permite expresamente la transferencia entre cooperativas de seguros y compafias de seguros, siempre
que se cumplan los requisitos previstos en la normativa sectorial aplicable.

e Autorizacidon previa de transferencia de carteras. La transferencia de carteras queda sujeta a
autorizacion previa de la SUSEP y, con caracter general, exige que tanto el cesionante como el cesionario
mantengan suficiencia de capital y cobertura de provisiones técnicas, considerando las carteras
transferidas, si bien la SUSEP puede conceder autorizaciones excepcionales o imponer requisitos
adicionales de forma justificada. La norma regula el procedimiento y la documentacion exigida, remitiendo
al Manual de la SUSEP, asi como las obligaciones de remisién de informacion y datos histéricos para el
ajuste prudencial. Asimismo, refuerza la proteccion de asegurados y participantes, prohibiendo
modificaciones contractuales sin consentimiento, estableciendo obligaciones especificas de
comunicacion tras la transferencia y reconociendo el derecho de resoluciéon sin penalizacién dentro de
un plazo determinado.

e Aprobacion de la transferencia y planes. Una vez ejecutada la transferencia de cartera, esta debe
someterse a aprobacioén por parte de la SUSEP, conforme a la documentacion y requisitos establecidos
en el Manual. Hasta la presentacion de dicha solicitud, el cesionario no podra celebrar nuevos contratos
ni emitir endosos vinculados a los planes transferidos, quedando prohibida cualquier nueva contratacion
por parte del cesionante. La norma exige, ademas, que los planes objeto de la transferencia se
encuentren adaptados a la legislacion vigente y regula la asignacion de responsabilidades por
reclamaciones y prestaciones, estableciendo un régimen de responsabilidad solidaria entre cesionante y
cesionario en ausencia de acuerdos contractuales que delimiten dichas responsabilidades.

o Disposiciones finales. La Resolucion atribuye al Manual de la SUSEP un papel central en la aclaracion
de sus disposiciones y en la definicién de procedimientos operativos adicionales. Ademas, establece la
revocacion de la Circular SUSEP n° 456/2012.
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Préximos pasos

Las operaciones de transferencia de carteras deberan registrarse en el Sistema de Registro de
Operaciones (SRO), conforme a la normativa especifica aplicable.
La Resolucién entré en vigor el 30 de enero de 2026, resultando aplicable a las nuevas operaciones de

transferencia de cartera desde ese momento.
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Publicaciones destacadas
Chile

13/01/2026

n CMF - Consulta publica sobre la actualizacion del capitulo 18-5 ﬂ
de la RAN

1. Contexto

COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

El articulo 14 de la Ley General de Bancos (LGB) establece la obligacién de la CMF de mantener informacién
permanente y refundida sobre los deudores de las instituciones financieras supervisadas, con fines prudenciales
y de supervision del riesgo de crédito del sistema financiero. Esta informacién, conocida como ndmina de deudores
o Estado de Deudores, es elaborada y consolidada por la CMF a partir de los datos remitidos por las instituciones
financieras, tiene caracter reservado y esta sujeta a estrictas exigencias de confidencialidad y a un régimen
reforzado de responsabilidades en caso de divulgacion indebida. Posteriormente, tuvo lugar la promulgacién de
la Ley N° 21.680, que crea el Registro de Deuda Consolidado (REDEC), y su desarrollo mediante la Norma de
Caracter General (NCG) n° 540. Ambos han introducido un nuevo régimen de informacion crediticia en el que los
deudores adquieren derechos expresos de acceso, rectificacion, complementacion y cancelacion (ARCC) sobre
su informacion, mientras que el acceso por parte de las entidades reportantes queda limitado a la evaluacion del
riesgo crediticio y comercial en operaciones concretas.

En este contexto, la CMF ha abierto una consulta publica sobre la propuesta de actualizacion del Capitulo
18-5 de la RAN con el objetivo de armonizar el tratamiento de la informacion crediticia dada la coexistencia de
este nuevo marco con la némina de deudores del articulo 14 de la LGB, ambos gestionados por la CMF y basados
en informacién de deuda de la misma naturaleza.

2. Principales aspectos
La propuesta normativa se compone de los siguientes puntos:

e Operaciones de crédito sujetas a reporte. La propuesta mantiene la obligacién de informar a la CMF
todas las obligaciones reales y contingentes de los deudores, tanto directos como indirectos. No obstante,
se precisan de forma expresa determinadas exclusiones, entre las que se incluyen, entre otras, los
instrumentos de deuda soberana, las obligaciones de Estados extranjeros e instituciones internacionales,
las obligaciones interbancarias, los depdsitos en bancos del exterior, las cuotas de fondos mutuos, las
operaciones de factoraje, los contratos de derivados vigentes y las operaciones de leasing. Asimismo, se
aclara que los créditos vendidos o cedidos a entidades securitizadoras o fondos de créditos securitizados
deberan seguir informandose cuando el banco cedente o alguna de sus filiales mantenga la
administracion del crédito. Por otra parte, se establecen los supuestos en los que las obligaciones deben
dejar de informarse, en particular cuando concurran las condiciones aplicables a créditos con morosidad
igual o superior a 90 dias, cuando hayan transcurrido cinco afios desde que el pago del crédito se hizo
exigible, o cuando la informacion haya sido cancelada o suspendida conforme a la Ley REDEC.

¢ Informacién de crédito morosos por 90 dias o mas. La propuesta precisa que las deudas con una
morosidad igual o superior a 90 dias solo deberan informarse cuando la entidad acreedora esté
realizando gestiones de cobro efectivas y debidamente acreditadas, en linea con el caracter prudencial
de la némina de deudores. En caso de cobro judicial, si el juicio ejecutivo se da por terminado por
cualquier causa, la deuda debera dejar de informarse y solo podra reincorporarse cuando se obtenga un
nuevo titulo ejecutivo que acredite nuevamente la condicién de deudor. Asimismo, se refuerzan los
controles internos exigibles a las entidades, estableciendo la obligacién de que la funcién de auditoria
interna realice revisiones periddicas, al menos anuales, sobre los sistemas de informacién y los respaldos
que acreditan tanto la existencia de la deuda como las gestiones de cobro realizadas. Se establecen,
ademas, criterios claros de exclusion o suspension de informacion respecto de deudores no demandados
dentro de los plazos de prescripcion aplicables, de ejecuciones judiciales rechazadas o abandonadas, o
de demandas no notificadas oportunamente, sin perjuicio de su eventual reincorporacién cuando proceda
conforme a derecho.

¢ Informacion de los importes adeudados. La propuesta establece que los créditos deberan informarse
conforme a su valor contractual, considerando el capital insoluto y los intereses y reajustes devengados
a la fecha de referencia de la informacién, de acuerdo con los términos pactados. No obstante, se
excluyen expresamente los intereses penales por mora y los importes asociados a gastos de cobranza.
Asimismo, se precisa que los montos informados deberan reflejar adecuadamente la situacion real de la
deuda, teniendo en cuenta los pagos realizados y los pactos o convenios de pago posteriores, y
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diferenciando entre las obligaciones aun no exigibles y aquellas que el deudor no ha cumplido. La norma
aclara, ademas, que las instrucciones contables prudenciales de la CMF (incluidas provisiones, castigos
0 bajas de activos financieros) no resultan aplicables ni tienen efecto alguno sobre la informacion de
deudas reportada en el marco de este Capitulo.

Oportunidad y forma de entrega de la informacion que se refundira. La propuesta establece que las
instituciones financieras deberan remitir a la CMF la informacion necesaria para la elaboraciéon de la
némina de deudores conforme a las instrucciones y formatos definidos en el Manual del Sistema de
Informacioén para bancos, garantizando la consistencia, oportunidad y correcta refundicion de los datos
reportados.

Responsabilidad en la entrega de la informacién. La propuesta recuerda que las instituciones
financieras son plenamente responsables de la veracidad, exactitud y actualizacion de la informacion
sobre deudas que remiten a la CMF, en coherencia con la garantia constitucional de respeto a la vida
privada, la honra y los datos personales. Dado que la CMF se limita a refundir y distribuir la informacion
proporcionada por las instituciones, se subraya la importancia de extremar el cuidado en la inclusion de
deudores en la némina, a fin de evitar errores que puedan derivar en incidencias operativas, retrasos
administrativos o eventuales responsabilidades legales y judiciales.

Politica interna de seguridad y manejo de la informaciéon de deudores por parte de las entidades
financieras. La propuesta refuerza el caracter reservado y confidencial de la informacién de deudores y
exige a las instituciones financieras contar con una Politica Interna de Seguridad y Manejo de la
Informacion de Deudores (PISMID) alineada con los estandares de proteccion de datos, seguridad y
ciberseguridad de la RAN. La PISMID debera regular el tratamiento de la informacién, los controles de
acceso, la designacioén de responsables, la anonimizacion cuando proceda y la consistencia de los datos
reportados, especialmente cuando existan ajustes derivados del ejercicio de derechos conforme al
REDEC. Asimismo, se refuerzan los mecanismos para el ejercicio de los derechos ARCC por parte de
los deudores, incluyendo canales de atencion, registro y trazabilidad de reclamos. La politica debera ser
autocontenida, aplicable a terceros que procesen esta informacién, y aprobada, revisada y auditada
periodicamente por las entidades.

Préximos pasos

El plazo de envio de comentarios finaliza el 10 de febrero de 2026.
La modificacion que actualiza el Capitulo 18-5 de la RAN entrara en vigor cuando la Ley REDEC
comience a regir, es decir, el 1 de abril de 2026.
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21/01/2026 COMISION
b PARA EL MERCADO
nﬂ CMF - Propuesta normativa sobre adecuaciones en la evaluacién FINANCIERO

de gestion de los bancos
1. Contexto

La CMF, en el marco de su mandato de velar por la estabilidad y correcto funcionamiento del mercado financiero
chileno, ha reforzado en los ultimos afios su enfoque de supervision basado en riesgos, otorgando un papel central
al gobierno corporativo y a la gestion integral de riesgos de las entidades fiscalizadas. En este sentido, la
evaluacion del sistema financiero chileno realizada en 2021 en el marco del Programa de Evaluacién del Sector
Financiero (FSAP) del Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional (FMI) identific la necesidad de actualizar
y consolidar la normativa aplicable a los bancos, en particular en materia de gobierno corporativo, funciones de
control interno y gestion integral de riesgos, cuya ultima revision relevante se remonta a 2013.

En este contexto, la CMF ha publicado una propuesta normativa para actualizar la regulacion asociada a la
clasificacion de gestion de los bancos, con el objetivo de alinearla con el marco de Basilea Ill y las mejores
practicas internacionales. La propuesta integra el fortalecimiento de los principios de gobierno corporativo y de
gestion integral de riesgos, junto con la incorporacion de estandares internacionales en materia de planificacion
de la recuperacion, en linea con los lineamientos del Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), con el fin de reforzar
la resiliencia y estabilidad del sistema financiero.

2. Principales aspectos

La propuesta normativa contiene una serie de modificaciones a la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN) de
bancos que afectan a varios capitulos:

e Capitulo 1-4. Principios y buenas practicas de los Gobiernos Corporativos bancarios. La propuesta
modifica el actual Capitulo 1-4 de la RAN, sustituyendo su titulo y consolidando en un uUnico cuerpo
normativo todas las disposiciones aplicables al gobierno corporativo bancario, que pasan a constituir el
marco de referencia central para su evaluacion supervisora. En particular: i) se integran los lineamientos
sobre gobierno corporativo y el rol del directorio actualmente contenidos en el Capitulo 1-13 de la RAN;
i) se incorporan principios internacionales relativos a la capacidad e idoneidad del directorio y la alta
gerencia, incluyendo la recomendacion de implementar politicas formales de autoevaluacion; iii) se
establecen lineamientos especificos y proporcionales para los comités del banco; y iv) se introducen
directrices generales para la implementacion de la funcion integral de gestion de riesgos y de
cumplimiento.

e Capitulo 1-13. Clasificaciéon de gestion y solvencia. La propuesta ajusta el Capitulo 1-13 de la RAN
en tres aspectos clave. En primer lugar, elimina los lineamientos relativos al gobierno corporativo y al rol
del directorio, los cuales se trasladan al nuevo Capitulo 1-4, concentrando en este Ultimo el marco
normativo aplicable a dicha materia. En segundo lugar, incorpora una nueva materia de evaluacion
especifica sobre el correcto funcionamiento del gobierno corporativo, referenciando expresamente los
principios y lineamientos definidos en el Capitulo 1-4 de la RAN, lo que conlleva la reordenacion de las
restantes materias evaluadas y la actualizacion de referencias internas en la normativa. Finalmente, se
introduce de forma explicita la exigencia de la funcion de planificacion de la recuperacion como parte de
la evaluacion de la gestion, ajustando la materia actualmente asociada a la gestion de la estrategia de
negocios.

e Capitulo 1-15. Comités de Auditoria. La propuesta contempla la derogacién del actual Capitulo 1-15
de la RAN, en la medida en que los lineamientos relativos a los Comités de Auditoria se incorporan en el
nuevo Capitulo 1-4, como parte de las disposiciones especificas y proporcionales aplicables a los comités
establecidos por los bancos. De este modo, los requisitos asociados a los Comités de Auditoria pasan a
integrarse de forma coherente en el marco general de gobierno corporativo, reforzando un enfoque
unificado y alineado con los principios internacionales en la materia.

e Capitulo 21-15. De la exigencia del plan de recuperacion. La propuesta incorpora un nuevo Capitulo
21-15 a la RAN, mediante el cual se establecen, en detalle, los requisitos de informacion que deberan
abordar los planes de recuperacion que desarrollen las entidades bancarias. El disefio de la normativa
se basa en los principios internacionales aplicables a la funcién de planificacion de la recuperacion, asi
como en lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley General de Bancos, configurando la planificacion de la
recuperacion como una funciéon permanente orientada a definir opciones creibles y viables para restaurar
la situacion financiera y operativa de las entidades ante escenarios de estrés severo.

e Ajustes puntuales a otros capitulos. De forma complementaria, la propuesta introduce ajustes
puntuales en distintos capitulos de la RAN con el objetivo de actualizar y armonizar las referencias al
Capitulo 1-13, en coherencia con su nuevo alcance. En particular, se modifican referencias cruzadas en
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capitulos relativos a riesgo operacional, externalizacién de servicios, gestion de capital, modelos internos
y divulgacion de informacion, reforzando que estas materias formen parte de la evaluacion integral de la
gestion y solvencia realizada por la CMF. Estos cambios tienen un caracter principalmente técnico y
buscan asegurar la consistencia interna del marco normativo tras la reorganizacién de los capitulos de
gobierno corporativo y evaluacion supervisora.

Préximos pasos

La propuesta normativa entro6 en vigor el 21 de enero de 2026.

Las modificaciones introducidas en el Capitulo 1-13 de la RAN en materia de gobierno corporativo, asi
como la evaluacion de la integracién de la planificacion de la recuperacion en la gestion de las entidades
y la disposicion del plan exigido en el Capitulo 21-15, seran objeto de evaluacién por parte de la CMF a
partir del proceso de Calificacion de Gestion correspondiente al afio 2028.
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09/02/2026 COMISION
' : PARA EL MERCADO
n CMF - Norma de Caracter General sobre instrucciones para la FINANCIERO

prestacion de los servicios de la Ley Fintec

1. Contexto

Durante los ultimos afios, la CMF ha venido adaptando su normativa para incorporar los cambios introducidos por
la Ley N°21.521 (Ley Fintec), que establece un marco regulatorio para la prestacién de servicios financieros
basados en tecnologia, tales como plataformas de financiamiento colectivo, sistemas alternativos de transaccion,
asesoria crediticia y de inversion, custodia de instrumentos financieros, enrutamiento de 6rdenes e intermediacion
de instrumentos financieros, entre otros. La NCG 502, que regula las obligaciones generales aplicables a los
prestadores de estos servicios, establecié desde 2024 las pautas principales de autorizacion, funcionamiento y
supervision. Sobre esa base, la CMF ha continuado emitiendo normativa complementaria que precisa obligaciones
de reporte y procedimientos operativos, con el fin de asegurar una supervision adecuada de estos nuevos actores
y servicios financieros tecnolégicos en Chile.

En este contexto, la CMF ha publicado la NCG n° 559 sobre instrucciones para la prestacion de los servicios
de la Ley Fintec por parte de fiscalizados no sujetos a la inscripcion en el Registro de Prestadores de
Servicios Financieros con el objetivo de formalizar la obligacién de comunicar a la CMF el inicio de la prestacion
de servicios contemplados en la Ley Fintec cuando la entidad esté facultada a ofrecerlos sin estar inscrita en el
Registro de Prestadores de Servicios Financieros, y de establecer reglas transitorias para los bancos en relacion
con ciertos servicios.

2. Contenido principal
La NCG introduce un nuevo capitulo X que incorpora los siguientes aspectos:

e Sujetos obligados. Deben cumplir con esta obligacion de comunicacion: i) intermediarios de valores
regulados por la Ley N°18.045; ii) bolsas y corredores de productos segun la Ley N°19.220; iii) sociedades
administradoras generales de fondos y administradores de cartera regulados por la Ley N°20.712; iv)
entidades clasificadoras de riesgo (Ley N°18.045); v) compafiias de seguros y reaseguros y vi) empresas
reguladas por la Ley N°18.876, siempre que vayan a iniciar la prestacion de servicios contemplados en
el inciso segundo del articulo 5 de la Ley Fintec, esto es, los servicios financieros tecnoldgicos regulados
por dicha ley, tales como: i) plataformas de financiamiento colectivo; ii) sistemas alternativos de
transaccion; iii) asesoria de inversion y crediticia; iv) custodia de instrumentos financieros; v)
enrutamiento de 6rdenes y vi) intermediacién de instrumentos financieros, entre otros.

e Procedimiento de comunicacion. La comunicacidon debe efectuarse a través de la plataforma CMF
Supervisa, identificando los servicios especificos que se iniciaran. No se exige autorizacion ni inscripcion,
pero si la transmisién previa de la informacion.

+ Disposicion para entidades bancarias. En cuanto a bancos, la prestacion de los servicios incluidos en
el numeral 7 del inciso segundo del articulo 5 de la Ley Fintec, esto es, el servicio de custodia de
instrumentos financieros regulado bajo dicha ley, en lo que no esté ya regulado por la Ley General de
Bancos, quedara sujeta a normativa especifica que la CMF debera dictar. Mientras no se emita esa
normativa, los bancos no podran prestar esos servicios en el marco de la Ley Fintec.

3. Préximos pasos

¢ La normativa rige desde el 9 de febrero de 2026.

e Las entidades a que se refiere esta norma que, a 9 de febrero de 2026, estuvieren prestando alguno de
los servicios a que se refiere esta normativa, deberan cumplir con la obligacién de informacién antes
referida a mas tardar el 30 de abril de 2026, identificando de manera precisa los servicios que se
encontraban prestando a la fecha de su comunicacion.
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Publicaciones destacadas

Panama

27/01/2026 M
SBP - Acuerdo 1 de 2026 sobre la prevencién del uso indidebido de servicios Superintendencia
bancarios

1. Contexto

En los ultimos afios, el sistema financiero ha enfrentado una evolucién constante de los riesgos asociados al uso
indebido de los servicios bancarios y fiduciarios, particularmente en materia de blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas. Esta dinamica ha impulsado a las autoridades
supervisoras a revisar y fortalecer sus marcos regulatorios, con el fin de alinearlos con los estandares
internacionales y las mejores practicas en materia de cumplimiento, gestion de riesgos y supervisién prudencial,
promoviendo asi la integridad, estabilidad y confianza en el sistema financiero.

En este contexto, la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) ha publicado el Acuerdo 1 de 2026 con el
objetivo de actualizar y reforzar las disposiciones aplicables a la prevencion del uso indebido de los servicios
bancarios y fiduciarios. La publicacion busca fortalecer los mecanismos de prevencion, deteccion y mitigacion de
riesgos, mediante la incorporacién de lineamientos sobre debida diligencia del cliente, enfoque basado en riesgo,
monitoreo de operaciones, gestion integral de riesgos y fortalecimiento de politicas y controles internos,
contribuyendo a un entorno financiero mas seguro, transparente y confiable.

2. Principales aspectos
El documento comprende los siguientes capitulos:

e Capitulo I: Prevencion de blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y financiamiento
de la proliferacion de armas de destruccion masiva. Se articula un marco basado en riesgos para que
bancos, fiduciarias y grupos bancarios prevengan el Blanqueo de Capitales / Financiamiento del
Terrorismo / Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (BC/FT/FPADM),
aplicando medidas simplificadas o reforzadas segun el nivel de exposicion. Se refuerza la gobernanza
interna mediante un Manual de Prevencion (Conozca a su Cliente (KYC) y beneficiario final) y, en bancos,
un Comité de Prevencion con reporte a la junta directiva y un oficial de cumplimiento independiente. En
la operativa, se consolidan las obligaciones de debida diligencia continua por cliente, clasificacion de
riesgo 'y monitoreo transaccional, con foco en operaciones = B/.10,000, relaciones
interbancarias/corresponsalias y vinculacion digital. Ademas, se refuerzan la gestion de alertas, el reporte
de operaciones sospechosas a la Unidad de Analisis Financiero (UAF) (incluidas tentativas), los reportes
de efectivo/cuasi efectivo, el congelamiento preventivo por listas Naciones Unidas (UN), la conservacion
documental, la capacitacion, la auditoria interna y el régimen sancionador.

e Capitulo ll: Programa de cumplimiento de prevencién de blanqueo de capitales. Se exige a bancos
y sociedades fiduciarias un programa de cumplimiento basado en riesgos, proporcional a su tamafio y
complejidad, que reuna las politicas y controles institucionales para prevenir el blanqueo de capitales, la
financiacion del terrorismo y la financiacién de armas de destruccion masiva. El programa se integra en
el Manual de Antilavado de Dinero (AML), debe ser aprobado por el érgano de gobierno y sirve como
marco central para gestionar y supervisar el cumplimiento. Asimismo, se requiere designar un
responsable de cumplimiento a tiempo completo e independiente a nivel ejecutivo, como segunda linea
de defensa y enlace con las autoridades; la normativa concreta requisitos de cualificacion e
independencia, fija plazos de implementacion y deroga los acuerdos AML anteriores.

3. Préximos pasos

e El presente Acuerdo empezara a regir en un plazo de seis (6) meses contados a partir de su
promulgacion.

e Para el cumplimiento del articulo 14, las entidades bancarias tendran hasta el 30 de junio de 2027,
mientras que el paragrafo 1 del articulo 25 debera cumplirse a mas tardar el 31 de enero de 2027,
segun lo dispuesto por la SBP.
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Oftras publicaciones de interés

Esta seccidn es un recopilatorio de los resimenes publicados semanalmente por nuestro
departamento de I+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca otras publicaciones
regulatorias consideradas de menor impacto que aquellas que recibieron el calificativo de alerta.
Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geografico de la publicacidn y la fecha de
publicacion (de mas antigua a mas reciente).

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las tematicas mas
representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacion:

GIODAL ettt 75
REGION EUIOPEA.....cccceeeeeeetttstsesttstsssssssssssssssssss e sssessseesesenes 77

REGION AMEIICANG.....coerieererererieentreeenestseeeeasssseesseseseseesessssssssssssssens 1 04
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Ofras publicaciones de interés

Global

IAIS - Hoja de ruta 2026-2027

19/01 - Expectativas supervisoras

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha publicado su hoja de ruta 2026-2027, alineada
con su Plan Estratégico 2025-2029, en la que establece sus prioridades supervisoras y regulatorias para los
proximos anos. La hoja de ruta refuerza el foco en el seguimiento de riesgos y tendencias del sector asegurador,
en particular los cambios estructurales del seguro de vida (mayor exposicion a activos alternativos y reaseguro
intensivo en activos), el desarrollo y la implementacién del Estdndar de Capital Asegurador (ICS), el
fortalecimiento de la resiliencia operativa, y el analisis de riesgos climaticos, digitalizacidn e inteligencia artificial
(IA), junto con iniciativas orientadas a mercados de seguros mas inclusivos y a la proteccion del consumidor.
Como proximos pasos, a lo largo de 2026 se prevén consultas publicas sobre mercados de seguros inclusivos
(T1 2026) y sobre valor justo para los clientes (T2 2026); la publicacidn del toolkit de resiliencia operativa y del
Informe Global del Mercado Asegurador 2026, asi como la adopcion de los estandares ICS sobre reporte
supervisor y divulgacion publica en T4 2026; y, en 2027, la publicacion de las correspondientes actualizaciones
del Informe Global del Mercado Asegurador. (mas detalle)

FSB - Prioridades para 2026 para reforzar la operatividad de los marcos de resolucion y
actualizacion de buenas practicas para los Grupos de Gestion de Crisis

21/01 - Recuperacion y resoluciéon - Operacional

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado una comunicacién en la que define sus prioridades de
trabajo para 2026 en materia de resolucidn, centradas en reforzar la operatividad efectiva de los marcos de
resolucion a nivel global, una vez establecidos en su mayor parte los elementos fundamentales del marco
internacional. De cara a 2026, el FSB priorizara el abordaje de retos operativos identificados en crisis recientes,
en particular en relacidn con la financiacion en resolucion, la ejecucion de la recapitalizacidn interna, incluida su
aplicacion transfronteriza, y el fortalecimiento de la preparaciéon practica de autoridades de resolucién y
entidades, promoviendo al mismo tiempo una implementacion coherente de los estandares globales en los
distintos sectores financieros. En este contexto, el FSB ha publicado una version revisada de las buenas practicas
para los Grupos de Gestidn de Crisis Management (CMGs), con el objetivo de mejorar su funcionamiento, eficacia
y capacidad operativa. La actualizacién incorpora lecciones aprendidas de experiencias recientes de gestion de
crisis y resolucion, y refuerza aspectos como la coordinacion entre autoridades, la planificacion operativa, el
intercambio de informacion y la preparacion para la ejecucion de estrategias de resolucion en grupos financieros
sistémicos. (mas detalle)

FSB - Programa de Trabajo para 2026

03/02 - Expectativas Supervisoras

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su Programa de Trabajo para 2026, que establece las
principales prioridades y actividades que la organizacion llevara a cabo durante el afio en apoyo de su misién de
promover la estabilidad financiera global. El objetivo de este programa es abordar riesgos sistémicos, reforzar la
cooperacién entre autoridades financieras internacionales y progresar en la implementacion de reformas
acordadas, identificando areas criticas para el analisis y la accidn politica. Entre las prioridades sefialadas se
encuentran la evaluacion de vulnerabilidades en los mercados financieros, la atencidon a la Intermediacion
Financiera No Bancaria (NBFI), la mejora de los pagos transfronterizos, la innovacion digital y la Inteligencia
Artificial (IA), el fortalecimiento de la resiliencia operativa mediante la colaboracion publico-privada, la
modernizacion de la regulacion y supervision financiera, la preparacion ante crisis y los marcos de resolucion, y
el seguimiento de la implementacion de reformas a nivel global. El documento incluye un cronograma indicativo
con hitos previstos a lo largo de 2026, como informes sobre vulnerabilidades del mercado de repos garantizados
con bonos gubernamentales, propuestas sobre practicas robustas para la adopcién y uso de IA, revisién anual
de pagos transfronterizos, revisiones sobre implementacion de recomendaciones del FSB, y publicaciones
previstas en octubre y noviembre relacionadas con resolucién y supervision de entidades financieras
sistémicamente importantes. (mas detalle)

IOSCO - Programa de Trabajo 2026

09/02 - Expectativas Supervisoras

La Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha publicado su programa de trabajo para el
aflo 2026 detallando las prioridades estratégicas y los compromisos de supervision que guiaran su actuacion
durante el ejercicio anual. El objetivo de este plan estratégico es fortalecer la resiliencia de los mercados de
capitales globales, proteger a los inversores y fomentar una cooperacidn regulatoria internacional sélida ante los
nuevos riesgos financieros. El contenido de este programa establece i) prioridades enfocadas en la resiliencia
operativa y la integridad de los mercados, ii) el desarrollo de marcos de supervision para activos criptograficos
y el uso de inteligencia artificial en el sector financiero, vy iii) el analisis profundo de los mercados privados junto
con el apoyo técnico a los mercados emergentes. Durante el transcurso de 2026, la organizacidén avanzara en la


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iais.org%2F2026%2F01%2Fiais-publishes-its-roadmap-2026-2027%2F&data=05%7C02%7C%7Cd06a67b9621a40ce35e808de5d00dece%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639050456391734848%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2B8DjXGhjFosim7o4%2BOcfCjgf0%2BknT1jr48r48OZExHs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2F2026%2F01%2Ffsb-outlines-further-work-to-make-resolution-frameworks-operational%2F&data=05%7C02%7C%7Cd06a67b9621a40ce35e808de5d00dece%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639050456391515745%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=GhdXHjyR3nskA7Y4cTs1QrzUEPnwcQFNrIXXjY4Jevk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2F2026%2F02%2Ffsb-work-programme-for-2026%2F&data=05%7C02%7C%7Cd1bba641f9e748068b1c08de68df0ed3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639063505426907624%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=pScddpnV6vhC8OfNtus4Ox3JlqMOHPx2PrdmxvTQbmI%3D&reserved=0
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finalizacidon de nuevas metodologias de evaluacidn, el lanzamiento de herramientas de aprendizaje electronico
para reguladores y la ejecucion de revisiones periddicas sobre el cumplimiento de estandares internacionales.
(mas detalle)

IASB - Consulta publica que propone modificaciones a la Norma Internacional de Contabilidad 28
sobre inversiones en asociadas y negocios conjuntos

18/02 - Contabilidad - Reporting financiero

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha abierto una consulta publica que propone
modificaciones a la Norma Internacional de Contabilidad (IAS) 28 sobre inversiones en asociadas y negocios
conjuntos. El objetivo del proyecto es aclarar qué entidades pueden aplicar la opcién de valor razonable para
medir estas inversiones, ante la diversidad de practicas detectada y su interaccidn con la Norma Internacional
de Informacion Financiera (IFRS) 18 sobre presentacion y revelacion en los estados financieros. En cuanto a su
contenido, el IASB propone i) modificar los parrafos 18 y 19 de la IAS 28 para precisar que podran acogerse a la
opcién de valor razonable aquellas entidades cuya actividad principal consista en invertir en determinados tipos
de activos conforme a lo previsto en la IFRS 18, ii) mantener el caracter irrevocable de la eleccion inicial de dicha
opcidn vy iii) establecer que las modificaciones se apliquen al mismo tiempo y en las mismas condiciones que la
IFRS 18, cuya entrada en vigor esta prevista para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2027. La
consulta publica permanecera abierta hasta el 20 de abril de 2026. (mas detalle)

GPA - Declaracion conjunta sobre imagenes generadas por IA y proteccién de la privacidad

24/02 - Inteligencia Artificial - Proteccion de datos y privacidad - Expectativas supervisoras

La Asamblea Global de Privacidad (GPA) ha coordinado una declaracion conjunta firmada por 61 autoridades de
proteccién de datos a nivel global sobre los riesgos de las imagenes generadas mediante inteligencia artificial
(IA) que representan a personas identificables sin su consentimiento. El objetivo es orientar a las organizaciones
sobre la aplicacién de las normas de proteccidn de datos existentes frente a los riesgos de la IA generativa. El
documento sefiala i) la necesidad de implementar salvaguardas para evitar el uso indebido de datos personales
y la creacidon de imagenes intimas no consentidas, ii) garantizar transparencia sobre el funcionamiento de estos
sistemas y mecanismos eficaces para retirar contenidos dafiinos, vy iii) adoptar medidas reforzadas de proteccion
para menores y otros colectivos vulnerables. La declaracién ha sido suscrita por autoridades como el Comité
Europeo de Proteccién de Datos (EDPB), la Oficina del Comisionado de Informacion del Reino Unido (ICO), el
Instituto Nacional de Transparencia, Acceso a la Informacidn y Proteccién de Datos Personales de México (INAI)
y la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos de Brasil (ANPD). (mas detalle)

BCBS - Enmienda técnica definitiva al marco de Basilea sobre el enfoque estandarizado para el riesgo
operacional junto con preguntas frecuentes sobre riesgo de mercado

23/03 - Mercado - Operacional

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado una enmienda técnica definitiva al marco de
Basilea sobre el enfoque estandarizado para el riesgo operacional, junto con preguntas frecuentes sobre riesgo
de mercado. El objetivo es garantizar una implementacion global consistente del marco de Basilea, clarificando
el tratamiento de determinadas partidas en el calculo del indicador de negocio (BI) utilizado para los
requerimientos de capital por riesgo operacional. El contenido de la enmienda establece i) la reclasificacion de
los ingresos y gastos por arrendamientos operativos, trasladandolos desde el componente de otros ingresos
operativos al componente de intereses, arrendamientos y dividendos del BI, con el fin de garantizar un
tratamiento coherente de estas partidas, ii) la incorporacién de ajustes adicionales en el tratamiento de los gastos
por intereses derivados de arrendamientos operativos, en respuesta al feedback recibido durante la consulta, y
iii) la publicacion de nuevas preguntas frecuentes sobre riesgo de mercado, aclarando el tratamiento de los
factores de riesgo de curvatura para las clases de riesgo de diferencial de crédito (CSR) cuando la aplicacion del
shock a la baja resulte en un diferencial de crédito negativo. La enmienda deberd ser implementada por las
entidades antes del 1 de abril de 2029. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS782.pdf&data=05%7C02%7C%7C54a686fa035344601bb408de6e4fd96b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639069486873428007%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=NrV%2BLG3NItlYCyPIo3hFPfjmurJZn5%2BuA%2B9fI6A0h%2B4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fcontent%2Fdam%2Fifrs%2Fproject%2Famendments-to-the-fair-value-option-ias-28%2Fed-iasb-2026-1-amendments-fvo-ias-28.pdf&data=05%7C02%7C%7Cdbf0161c05d544bd488c08de744b81f2%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639076065939030292%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=3VjG9KzPdKINqguhBjm5aTgiK1hZmN%2BKhk07m7A%2FRcY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cnpd.pt%2Fmedia%2F5hjpif3y%2F2026-02-23-joint-statement-ai-generated-imagery-61-signatories.pdf&data=05%7C02%7C%7C04d3c56425f843747ef708de7a988935%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082993261625500%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=hdjRMvQkNHNlasbWc65TMkXsqFlmsqBHxhjub%2Bp3zNw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd610.pdf&data=05%7C02%7C%7Cf0c22ef075ec414a1c0508de8f432269%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639105716058882155%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=PYMpf4gf3j5okndlf0XNkJSpxoOXTlbs%2B8KC5MQQnik%3D&reserved=0
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Ofras publicaciones de interés

Regién Europea

PE - Informe que revisa las propuestas del BCE sobre la simplificacion de la regulacion bancaria
06/01 - Riesgos y capital

El Parlamento Europeo (PE) ha publicado un informe que revisa las propuestas del Banco Central Europeo (BCE)
sobre la simplificacion de la regulacion bancaria. Considera insuficientes las propuestas para simplificar la
regulacion bancaria y reclama cambios de mayor calado. Ademas, critica que las recomendaciones del BCE son
demasiado generales y dejan abiertas cuestiones clave de gobernanza y calibracién. En particular, cuestiona la
propuesta de fusionar los colchones de capital, al considerar que mejoraria la presentacion, pero apenas reduciria
las restricciones reales para las entidades. También sefiala la falta de concrecidon en posibles alivios regulatorios
para mas bancos y en el tratamiento de determinados instrumentos de capital. Ademas, advierte de que muchas
recomendaciones requieren cambios legislativos de Nivel 1, un proceso lento que podria retrasar los beneficios
para el sector y la economia. Este analisis servird de base para la reunion de los eurodiputados con el
vicepresidente del BCE, Luis de Guindos, mientras la Comision Europea prepara su propia propuesta de reforma.
(mas detalle)

CE - Reglamento delegado sobre la simplificacion de los requisitos de divulgacion de informacion
sobre actividades sostenibles desde el punto de vista medioambiental y criterios técnicos de selecciéon
08/01 - Sostenibilidad-Taxonomia

La Comisidn Europea (CE) ha publicado el Reglamento Delegado 2026/73 que introduce medidas de simplificacion
en el marco de la Taxonomia medioambiental de la Unién Europea (UE), modificando los Reglamentos Delegados
2021/2178, 2021/2139 y 2023/2486. Su objetivo es reducir la carga administrativa asociada al reporting de
sostenibilidad. Entre los cambios clave, el Reglamento: i) introduce umbrales de importancia relativa del 10 %
aplicables al denominador de cada Indicador Clave de Desempefio (KPI) de taxonomia, de modo que las empresas
pueden no evaluar ni divulgar la elegibilidad o alineamiento de aquellas actividades o exposiciones que
representen menos del 10 % del KPI especifico que resulte aplicable (por ejemplo, volumen de negocios, CapEx
u OpEx en el caso de empresas no financieras, o los KPIs correspondientes en entidades financieras), siempre
que se cumplan las condiciones de transparencia previstas; ii) simplifica las plantillas e indicadores (KPIs) de
divulgacion; vy iii) aclara exclusiones especificas en el calculo de KPIs para entidades financieras. El Reglamento
es aplicable desde su publicacién en el Diario Oficial de la Union Europea (DOUE) el 1 de enero de 2026. (mas
detalle)

ESAs - Informe final sobre las Directrices conjuntas sobre pruebas de estrés ESG

08/01 - Sostenibilidad-Gestion del riesgo

Las Autoridades Europeas de Supervisién (ESAs) han publicado su Informe final sobre las Directrices Conjuntas
relativas a la integracidn de los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) en los stress tests
supervisores. El texto final mantiene el enfoque general del documento sometido a consulta, pero introduce
mayor claridad y refinamiento en aspectos clave, en particular en la distincidon entre ejercicios a corto plazo
orientados a la resiliencia financiera y evaluaciones a mas largo plazo centradas en la resiliencia del modelo de
negocio, asi como en el uso de metodologias y horizontes temporales. Las Directrices proporcionan orientacion
comun a las autoridades bancarias y aseguradoras para integrar los riesgos ESG en los marcos de stress testing
existentes o mediante ejercicios complementarios, reforzando la coherencia y convergencia supervisora en la
UE, con un enfoque gradual que prioriza inicialmente los riesgos ambientales, especialmente los relacionados
con el cambio climatico. Las Directrices serén de aplicacidn a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

EBA - Proyecto final de RTS sobre cooperacion supervisora y funcionamiento de los colegios
supervisores para sucursales de terceros paises

08/01 - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el proyecto final de Normas Técnicas de Regulacién (RTS)
sobre la cooperacidn supervisora y el funcionamiento de los colegios de supervisores para sucursales de entidades
de terceros paises que operan en la Unién Europea (UE), en desarrollo del marco previsto en la Directiva de
Requisitos de Capital (CRD VI). El objetivo es reforzar la coordinacion entre autoridades competentes y garantizar
una supervision coherente y eficaz de estas sucursales. Las RTS establecen los criterios para la creacion de
colegios de supervisores, las autoridades participantes, los mecanismos de intercambio de informacion y las
tareas de coordinacidn supervisora, en funcion del perfil de riesgo y la relevancia sistémica de las sucursales.
Como proximos pasos, el proyecto final de RTS sera remitido a la Comision Europea (CE) para su adopcion. Una
vez adoptadas y publicadas en el Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE), las RTS seran directamente
aplicables, en el marco del calendario de aplicacion previsto en CRD VI, que establece la aplicacion del nuevo
régimen de sucursales de terceros paises a partir de enero de 2027. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2FRegData%2Fetudes%2FIDAN%2F2026%2F773729%2FECTI_IDA%25282026%2529773729_EN.pdf%3Futm_source%3Dchatgpt.com&data=05%7C02%7C%7C1102950076bd4768be5e08de58633f0d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639045381444896355%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=pzZfTtdGCqFL2tEkvUnE90ZQ84Bt3gWsxCC3%2BW1QWFY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Feur-lex.europa.eu%2Flegal-content%2FES%2FTXT%2F%3Furi%3DOJ%3AL_202600073&data=05%7C02%7C%7C32302028ea0f48692e1708de52de45c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639039312347246575%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=sGkfuIsMhTdQA4zQDD2FbsoGgxvctjO9%2FNd20k2pmo0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Feur-lex.europa.eu%2Flegal-content%2FES%2FTXT%2F%3Furi%3DOJ%3AL_202600073&data=05%7C02%7C%7C32302028ea0f48692e1708de52de45c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639039312347246575%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=sGkfuIsMhTdQA4zQDD2FbsoGgxvctjO9%2FNd20k2pmo0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-01%2F60ba0389-2d7a-46b7-96e8-9072c481d8ce%2FEIOPA-BoS-25-602%2520-%2520ESAs%2520Final%2520Report%2520-%2520Joint%2520Guidelines%2520on%2520ESG%2520Stress%2520Testing.pdf&data=05%7C02%7C%7C32302028ea0f48692e1708de52de45c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639039312347278231%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=EEsUuOx%2BXV0G8WKeQFYN%2BIKaEVlMgcPrTQtdQydBIC4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-01%2F2db87aaf-7c13-4640-a2b2-25b589e002fb%2FFinal%2520draft%2520RTS%2520on%2520cooperation%2520and%2520colleges%2520of%2520supervisors%2520for%2520third-country%2520branches.pdf&data=05%7C02%7C%7C32302028ea0f48692e1708de52de45c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639039312347308275%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=WscClffAJ4flffBrC%2BRQRnJAwKtqt8dguRK7bS0Uy8Y%3D&reserved=0
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ESMA : Principios sobre la supervision basada en el riesgo

09/01 - Riesgos y capital

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado principios para una supervisién basada en el
riesgo con el fin de apoyar una cultura supervisora comun y eficaz a nivel de la Unién Europea (UE) y reforzar el
mercado Unico. Los principios describen un marco estructurado para identificar, evaluar, priorizar y abordar los
riesgos, lo que permite a los reguladores centrarse en las mayores amenazas para la proteccion de los inversores,
la estabilidad financiera y el buen funcionamiento de los mercados. El enfoque basado en el riesgo es piedra
angular de los esfuerzos de la ESMA para simplificar y reducir la carga normativa mediante el aumento de la
eficiencia supervisora. La ESMA y las Autoridades Nacionales Competentes (NCAs) trabajardn conjuntamente
para avanzar en la implementacidon de una supervision eficaz basada en el riesgo y fomentar resultados
supervisores de alta calidad para los participantes del mercado. (mas detalle)

EBA - Informe final sobre proyectos de Normas Técnicas de Regulaciéon sobre acuerdos de registro
contable incluidos los aplicables a sucursales en terceros paises

11/01 - Contabilidad

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su Informe Final sobre los proyectos de Normas Técnicas de
Regulacion (RTS) en materia de acuerdos de registro contable en el que se establecen expectativas supervisoras
sobre la forma en que las entidades deben registrar y asignar sus operaciones y posiciones, incluidas aquellas
realizadas a través de sucursales en terceros paises. Las RTS buscan garantizar que las practicas de booking
sean sdlidas, coherentes con el modelo de negocio y el perfil de riesgos, y que reflejen adecuadamente donde
se originan, gestionan y controlan los riesgos, evitando arbitrajes regulatorios o traslados indebidos de riesgos
dentro de los grupos. El texto fija requisitos en materia de gobernanza, politicas internas, documentacidn, gestion
de riesgos y controles internos, incluyendo el papel del 6rgano de direccién, el uso de hubs de booking y la
necesidad de asegurar una alineacion efectiva entre la localizacion del riesgo, su gestion y su control, también
en estructuras con presencia fuera de la Union Europea (UE). El proyecto de RTS se remitira ahora a la Comision
Europea (CE) para su adopcion. (mas detalle)

EBA - Informe final sobre las Directrices definitivas sobre empresas de servicios auxiliares

11/01 - Riesgos estructurales

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su informe final sobre las Directrices relativas a las entidades
que prestan servicios auxiliares, en el que se precisan las expectativas supervisoras para la identificacion,
evaluacion y tratamiento de estas entidades dentro de los grupos bancarios. El objetivo es fomentar una
aplicacion supervisora coherente en la Unidn Europea (UE) y reforzar la gestidén prudente de los riesgos derivados
de servicios auxiliares. Las Directrices establecen criterios para determinar cuando una entidad puede calificarse
como prestadora de servicios auxiliares y fijan expectativas en materia de gobernanza, gestion de riesgos,
controles internos y supervision a nivel de grupo, con el fin de evitar que estas actividades generen riesgos
indebidos para las entidades reguladas o para el grupo en su conjunto. Las Directrices seran aplicables tras su
publicacidn en todas las lenguas oficiales de la UE. El plazo para que las autoridades competentes comuniquen
si cumplen las directrices sera de dos meses a partir de la publicacidon de las traducciones. (mas detalle)

CE - Consulta especifica sobre la reforma del marco normativo de los fondos de capital riesgo y capital
de crecimiento de la Union Europea

15/01 - Riesgos y capital - Cumplimiento normativo

La Comisidn Europea (CE) ha lanzado una consulta especifica sobre la reforma del marco normativo aplicable a
los fondos de capital riesgo y capital de crecimiento en la Unidon Europea (UE), con el objetivo de facilitar su
crecimiento, mejorar su competitividad y eliminar barreras para operar a escala paneuropea. La consulta se
centra en identificar qué elementos del marco actual dificultan la captacidn de capital, la gestion transfronteriza
y la escalabilidad de estos fondos, incluyendo el funcionamiento del Reglamento Europeo de Fondos de Capital
Riesgo (EUVECA), la interaccidn con la Directiva de Gestores de Fondos de Inversidon Alternativos (GFIA) y las
divergencias entre legislaciones nacionales. En particular, se analizan cuestiones como los requisitos regulatorios
y de supervision, los costes de cumplimiento, el acceso a inversores, el uso efectivo del pasaporte europeo y los
obstaculos practicos a la comercializacidn transfronteriza. La consulta estara abierta hasta el 12 de marzo de
2026. (mas detalle)

EBA - Alineacion del programa de trabajo para 2026 con el marco plurianual 2026-2028

15/01 - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la version final de su Programa de trabajo 2026, republicada
para alinearse con el Documento de Planificacion Estratégica (SPD) 2026-2028 definitivo. El documento no
introduce un programa completamente nuevo, sino que ajusta y consolida las prioridades y actividades previstas
para 2026 en coherencia con el marco estratégico plurianual de la EBA. El plan mantiene el foco en la
implementacién y seguimiento de la regulaciéon bancaria, el refuerzo del mercado Unico, la convergencia
supervisora entre autoridades nacionales, la proteccidén de los consumidores y el apoyo a la transicion hacia un
sistema financiero mas sostenible. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-01%2FESMA42-1710566791-6326_Principles_on_Risk-Based_Supervision.pdf&data=05%7C02%7C%7C1102950076bd4768be5e08de58633f0d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639045381444939555%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Z9gAn0HIGZXgulD1iHY2HtNmbTdGMkDIfGgTCern1WY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-01%2F1856ce6e-6727-43f0-b10d-05d9d75b0bb7%2FFinal%2520Report%2520on%2520draft%2520Regulatory%2520Technical%2520Standards%2520on%2520booking%2520arrangements.pdf&data=05%7C02%7C%7C1102950076bd4768be5e08de58633f0d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639045381444969040%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Oc7j7FM4gOgyqjM3zF7KP13SBBljSDMpLTy6TT4vAOo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-01%2Fa3172e12-c2bb-41bd-9420-7ac0d44b3d9b%2FFinal%2520Report%2520on%2520Guidelines%2520on%2520ancillary%2520services%2520undertakings.pdf&data=05%7C02%7C%7C1102950076bd4768be5e08de58633f0d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639045381444993198%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=mp3W5tIu8bQjqaCEOVOzmnfORQwdQtFOt7VprEwPZq8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fnews%2Fcommission-seeks-input-venture-and-growth-capital-funds-reform-2026-01-15_en&data=05%7C02%7C%7C1102950076bd4768be5e08de58633f0d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639045381445014903%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=gqV5CpLNoVzec3DJ35DleNlrOqlw52wYg%2B8492cvXjQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2026-01%2F36d4da18-b7f3-48b8-91e1-ac0cf794e364%2FEBA%2520Work%2520programme%25202026%2520final%2520%2528republished%2520to%2520align%2520with%2520final%2520SPD%25202026%2520-%25202028%2529.pdf&data=05%7C02%7C%7C1102950076bd4768be5e08de58633f0d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639045381445034197%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=7enCocOhZgL%2BLr6Xhxsx1l9%2FGLckjLqlIYhyHLFjplo%3D&reserved=0
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EIOPA - Estrategia hacia 2030

15/01 - Expectativas supervisoras

EIOPA ha presentado su nueva estrategia plurianual, articulada en tres areas estratégicas que marcaran su
actuacion supervisora y regulatoria hasta 2030. En primer lugar, la Autoridad apuesta por reforzar la integracion
del Mercado Unico, promoviendo una supervisién mas homogénea en la UE mediante marcos y herramientas
comunes, un mayor foco en los riesgos de conducta (incluido el valor por dinero y las practicas injustas), la
supervisiéon de proveedores terceros criticos y la contribuciéon a la resiliencia operativa digital, junto con un
refuerzo de su papel internacional. En segundo lugar, la estrategia se orienta a fortalecer la resiliencia de los
mercados y de la sociedad frente a riesgos, mejorando la identificacion y seguimiento de vulnerabilidades,
reforzando la preparacion ante crisis y abordando brechas estructurales de proteccion (pensiones, catastrofes
naturales, ciber y salud), con mayor transparencia y coordinacién publico-privada. Por Ultimo, EIOPA impulsa
una regulacion y supervision mas simples, agiles y proporcionales, reduciendo cargas administrativas sin debilitar
la estabilidad ni la proteccion del consumidor, potenciando el uso de tecnologia supervisora (SupTech) y situando
la gobernanza y comparticion de datos como un pilar transversal para mejorar la eficacia supervisora y
racionalizar el reporting. (mas detalle)

ETSI - ETSI EN 304 223 - Seguridad de la inteligencia artificial: Requisitos Basicos de
Ciberseguridad para modelos y sistemas de IA

15/01 - Inteligencia Artificial

El Instituto Europeo de Normas de Telecomunicaciones (ETSI) ha publicado la norma europea ETSI EN 304 223,
que establece un marco de requisitos basicos de ciberseguridad para modelos y sistemas de inteligencia artificial
(IA), basado en un enfoque de ciclo de vida completo. La norma se articula en torno a 13 principios de seguridad,
aplicables a las fases de disefio, desarrollo, despliegue, mantenimiento y fin de vida de los sistemas de IA, y
clarifica los roles y responsabilidades de los distintos actores de la cadena de suministro (incluidos
desarrolladores, operadores de sistemas, custodios de datos, usuarios finales y entidades afectadas). El estandar
pone especial énfasis en la gestidén de riesgos especificos de la IA, la proteccidon de datos y modelos, la seguridad
de la cadena de suministro, la supervisidon humana, la monitorizacién continua, la respuesta a incidentes y la
eliminacion segura de activos al final de su vida util. Como proximos pasos, se espera el anuncio final de la norma
el 31 de marzo de 2026, y su publicacién o adopcidén definitiva antes del 30 de septiembre de 2026, fecha a
partir de la cual deberan retirarse las normas nacionales en conflicto. (mas detalle)

EBA - Recomendaciones para mejorar la transparencia y la coherencia de las divulgaciones sobre ESG
19/01 - Sostenibilidad-Divulgacion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las recomendaciones del Comité Conjunto de Informacion
Bancaria (JBRC) para mejorar la transparencia y la coherencia de las divulgaciones sobre factores ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) por parte de las entidades. Las recomendaciones proporcionan orientaciones
comunes sobre qué informacidén ESG divulgar y cdmo hacerlo, abarcando aspectos como exposiciones a riesgos
ESG, politicas y estrategias, procesos de gestidon de riesgos, métricas clave y objetivos, con especial atencion a
los riesgos climaticos. El documento esta dirigido principalmente a entidades financieras, autoridades
competentes y supervisores, y sirve de referencia para apoyar la aplicacion coherente de los marcos existentes
como la Directiva de Informacion Corporativa en materia de Sostenibilidad (CSRD) y otras iniciativas europeas,
sin introducir nuevas obligaciones legales, pero orientando futuras practicas supervisoras y de mercado. (mas
detalle)

EBA - Programa de Trabajo 2026 del Comité Conjunto de Informacién Bancaria

19/01 - Reporting financiero - Expectativas supervisoras

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) y el Banco Central Europeo (BCE) han anunciado la publicacion del
Programa de Trabajo 2026 por parte del Comité Conjunto de Informacion Bancaria (JBRC). El Programa de
Trabajo establece las principales prioridades del JBRC para el afo proximo, centrandose en la integracion
semantica y el desarrollo de definiciones y estandares comunes en la presentacion de informacion estadistica,
de supervision y de resolucion. El Programa se centra en reforzar la integracidon semantica y en el desarrollo de
definiciones, modelos de datos y estandares comunes, con el objetivo de mejorar la calidad, coherencia y
reutilizacién de la informacion reportada por las entidades y reducir cargas operativas. Asimismo, el JBRC
continuard avanzando en la alineacion de los marcos de reporting existentes, apoyando la convergencia entre
distintos requisitos de informacion a nivel europeo. (mas detalle)

CE - Propuesta de Reglamento de revision del Reglamento de Ciberseguridad de la Unién Europea
(UE)

20/01 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

La Comision Europea (CE) ha publicado un paquete legislativo de ciberseguridad compuesto por una Propuesta
de Reglamento que revisa el Reglamento (UE) 2019/881, conocido como Ley de Ciberseguridad, y una Propuesta
de Directiva complementaria. El Reglamento refuerza la seguridad de las cadenas de suministro de las tecnologias
de la informacion y la comunicacién (TIC), simplifica el Marco Europeo de Certificacion de Ciberseguridad y amplia
las competencias de la Agencia de la Unidn Europea para la Ciberseguridad (ENISA). La Directiva se centra en
mejorar la cooperacion operativa entre los Estados miembros y las capacidades de prevencion y respuesta ante
incidentes cibernéticos. En conjunto, el paquete busca reforzar la resiliencia cibernética de la Unién Europea
(UE), reducir riesgos asociados a proveedores de terceros paises y facilitar el cumplimiento normativo. Ambas
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propuestas inician el procedimiento legislativo ordinario, con tramitacion en el Consejo de la Unidén Europea y el
Parlamento Europeo (PE). (mas detalle)

EBA - Publicacion del borrador final de las RTS sobre planes de resolucion y colegios de resolucion
23/01 - Recuperacion y resolucion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un el borrador final de las Normas Técnicas de Regulacion
(RTS) sobre planes de resolucion y colegios de resolucion. Las revisiones tienen como objetivo alinear las RTS
con los cambios introducidos por la Directiva revisada de Recuperacion y Resolucidon Bancaria (BRRD2) y mejorar
el funcionamiento de los colegios de resolucidn. Las principales actualizaciones incluyen nuevos requisitos para
la provisiéon de informacion, la evaluacién de la capacidad de resolucién y la coordinacion de las acciones de
resolucién. Los proyectos de RTS se remitirdn a la Comisidon Europea (CE) para su adopcidn, tras lo cual quedaran
sujetos al control del Parlamento Europeo (PE) y del Consejo, y entraran en aplicacion tras su publicacién en el
Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE). (mas detalle)

SRB - Consulta publica sobre la revision del enfoque aplicable a los Informes de Analisis del Plan de
Reorganizacion Empresarial

02/02 - Recuperacion y resolucion - Reporting prudencial

La Junta Unica de Resolucion (SRB) ha abierto una consulta publica sobre una revisiéon de su enfoque aplicable
a los Informes de Analisis del Plan de Reorganizacion Empresarial, que incluye una guia operativa consolidada y
una plantilla cuantitativa asociada, con el objetivo de simplificar y clarificar los requisitos actualmente exigidos
a las entidades bancarias. La iniciativa no introduce nuevas expectativas supervisoras, sino que reorganiza y
agrupa en un Unico documento los requerimientos existentes, facilitando que los bancos demuestren de forma
mas eficiente sus capacidades de reorganizacion en el contexto de la planificacion de resolucion tras la aplicacion
de la herramienta de absorcién de pérdidas. La guia revisada estructura y aclara los criterios relativos a la
gobernanza, la descripcion del modelo de negocio tras la reorganizacidon y la evaluacion de la viabilidad a largo
plazo, en coherencia con otros marcos de la SRB sobre resolubilidad y pruebas operativas, mientras que la
plantilla cuantitativa busca reforzar la coherencia y comparabilidad de la informacion entre entidades. La SRB
invita a presentar comentarios a través de un cuestionario en linea hasta el 30 de marzo de 2026 y ha previsto
una reunién con la industria y otras partes interesadas el 3 de marzo de 2026, tras lo cual publicara la version
final de los documentos. (mas detalle)

CE - Consulta publica sobre la revision del Reglamento de indices de Referencia en relacién con la
exencion de determinados indices de referencia de divisas al contado

02/02 - Riesgos y capital - Reporting Financiero

La Comision Europea (CE) ha abierto un periodo de consulta publica en el marco de la revision del Reglamento
de Indices de Referencia (BMR) en relacidén con la posible exencién de determinados indices de referencia de
divisas al contado de su ambito de aplicacién. El objetivo de esta iniciativa es recabar opiniones sobre la
conveniencia de excluir ciertos indices del BMR, con el fin de permitir su uso continuado en la Unién Europea
(UE), en particular para fines de cobertura del riesgo cambiario, evitando cargas regulatorias desproporcionadas.
El periodo de comentarios se centra en indices de tipos de cambio al contado de monedas de terceros paises,
especialmente cuando estan sujetos a controles de capital, se utilizan de forma habitual para cobertura o no
existe un indice equivalente administrado en la UE. El periodo de presentacién de comentarios estara abierto del
2 de febrero al 2 de marzo de 2026, tras lo cual la CE evaluara las contribuciones recibidas para decidir sobre la
posible identificacién y exencion de estos indices conforme al articulo 18 bis del BMR. (mas detalle)

EIOPA - Consulta Publica sobre los criterios de autorizacion y supervision continua de entidades de
seguros y reaseguros vinculadas a fondos de capital privado

03/02 - Cumplimiento Normativo

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha abierto una consulta publica sobre una
declaracion supervisora relativa a los criterios de autorizacion y supervision continua de entidades de seguros y
reaseguros vinculadas a fondos de capital privado. El objetivo es promover una supervision coherente, de alta
calidad y basada en riesgos en toda la Unidn Europea (UE), dada la creciente participacion de fondos de capital
privado en adquisiciones de entidades aseguradoras y los riesgos asociados, como horizontes de inversion a corto
plazo, cambios significativos en los modelos de negocio, uso de activos iliquidos o estructuras de propiedad
complejas. La declaracion establece las expectativas supervisoras para la adquisicion de participaciones
cualificadas, transferencias de cartera y fusiones, asi como para la supervisidn continua de estas entidades, que
deberan aplicarse por las autoridades supervisoras nacionales de forma proporcional y basada en riesgos. El
plazo para el envio de comentarios finaliza el 30 de abril de 2026. (mas detalle)

EIOPA - Consulta publica sobre posibles medidas de adaptacion aplicables al tratamiento prudencial
de los riesgos de catastrofes naturales

04/02 - Riesgos y capital - Sostenibilidad-Divulgacion

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha abierto una consulta publica sobre
posibles medidas de adaptacion aplicables al tratamiento prudencial de los riesgos de catastrofes naturales
(NatCat) en el marco de Solvencia II. El objetivo es analizar si resulta justificado introducir ajustes especificos
en el médulo de la férmula estandar que reflejen de forma mas adecuada las medidas de adaptacion frente a
estos riesgos, mas alla de la calibracidon ordinaria de parametros. La consulta aborda, entre otros aspectos, la
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sensibilidad al riesgo para apoyar la suscripcion basada en el impacto, la relevancia y materialidad de las medidas
de adaptacion desde la perspectiva de la formula estdndar y la proporcionalidad, con el fin de mantener un
equilibrio adecuado entre sensibilidad al riesgo, comparabilidad y complejidad. El plazo para el envio de
comentarios finaliza el 17 de abril de 2026. (mas detalle)

AMLA - Plan plurianual 2026-2028 de definicion de prioridades estratégicas y cronograma de
actividades

04/02 - Expectativas supervisoras - Antiblanqueo de capitales - Prevencion del fraude

La Autoridad para la Lucha contra el Blanqueo de Capitales y la Financiacion del Terrorismo (AMLA) ha publicado
el Documento Unico de Programacién para 2026-2028, el primer plan plurianual de AMLA que define sus
prioridades estratégicas y cronograma de actividades a medida que avanza desde su fase inicial hacia la plena
operatividad, proporcionando una hoja de ruta clara para el mercado y los supervisores. El documento establece
objetivos en torno a tres pilares fundamentales: completar el reglamento Unico aplicable, avanzar en la
convergencia supervisora y fortalecer la cooperacion entre Unidades de Inteligencia Financiera (FIU). Estos a su
vez se traducen en cinco actividades interrelacionadas: i) cumplimiento de mandatos normativos clave, ii) avance
en la supervision directa, iii) operacionalizacion del marco de FIU, iv) sentar las bases de la supervision indirecta
y la supervisidn general, y v) construccion de los marcos de riesgo de AMLA, con el objetivo de ofrecer claridad
y direccién a las entidades del sector sobre la preparacion esperada, y al mismo tiempo escalar la organizaciéon
en términos de dotacidn, infraestructura tecnoldgica y capacidades internas para cumplir con su mandato. La
implementacion de estas medidas se desarrollard de forma progresiva entre 2026 y 2028, entrando en vigor las
primeras orientaciones técnicas y consultas publicas a lo largo del ejercicio 2026. (mas detalle)

AMLA - Consulta publica sobre proyectos de Normas Técnicas de Regulacién para la armonizacion de
la supervision y diligencia debida en materia de prevencion del blanqueo de capitales y financiacion
del terrorismo

09/02 - Antiblanqueo de capitales - Prevencion del fraude

La Autoridad Europea de Lucha contra el Blanqueo de Capitales y la Financiacion del Terrorismo (AMLA) ha
lanzado una consulta publica sobre tres proyectos de Normas Técnicas de Regulacién (RTS) con el objetivo de
desarrollar estandares armonizados para la supervision del sector privado y la aplicaciéon coherente de las
obligaciones de prevencidn del blanqueo de capitales (AML) y de la financiacion del terrorismo (CFT) en la Union
Europea (UE). Dichos proyectos de RTS se refieren a i) criterios para identificar relaciones comerciales,
transacciones ocasionales y transacciones vinculadas como base de las obligaciones de diligencia debida del
cliente, ii) los requisitos de diligencia debida del cliente que establecen cdmo las entidades obligadas deben
verificar la identidad del cliente y realizar la supervision continua de forma proporcionada y sensible al riesgo, y
iii) un enfoque comun de aplicacidén supervisora para evaluar, categorizar y responder a incumplimientos de las
obligaciones de AML y CFT. La consulta publica permanecera abierta hasta el 24 de marzo de 2026. (mas detalle)

PE - Aprobacion de la propuesta para modificar la Ley del Clima de la UE que establece un nuevo
objetivo de reduccion de emision de gases de efecto invernadero

10/02 - Sostenibilidad - Gestion del riesgo

El Parlamento Europeo (PE) ha aprobado la propuesta para modificar la Ley del Clima de la Unién Europea (UE)
con el fin de establecer un nuevo objetivo intermedio de reduccion de emisiones de gases de efecto invernadero
(GHG). Esta medida busca asegurar que la UE alcance la neutralidad climatica en 2050 mediante el cumplimiento
de un limite vinculante de reduccion neta del 90% para el afio 2040 en comparacion con los niveles de 1990. El
contenido de la reforma establece i) la posibilidad de que a partir de 2036 hasta cinco puntos porcentuales de la
reduccion provengan de créditos de carbono internacionales de alta calidad, ii) el aplazamiento del inicio del
nuevo sistema de comercio de emisiones (ETS2) para edificios y transporte por carretera hasta el afio 2028, y
i) la obligacion de la Comision Europea (CE) de evaluar el progreso cada dos afios considerando la competitividad
industrial. Tras esta aprobacion, el texto debe ser adoptado formalmente por el Consejo de la UE para que la
norma entre en vigor 20 dias después de su publicacién en el Diario Oficial de la Unidon Europea (DOUE). (mas
detalle)

EDPB : Programa de Trabajo 2026-2027

12/02 - Proteccidn de datos y privacidad - Expectativas supervisoras

El Comité Europeo de Proteccion de Datos (EDPB) ha publicado su Programa de Trabajo 2026-2027, en el cual
detalla sus prioridades estratégicas para los proximos dos afios. El objetivo es facilitar el cumplimiento normativo
para los responsables y encargados del tratamiento de datos personales, reforzando la cooperacion en la
aplicacion del Reglamento General de Proteccién de Datos (GDPR) y la Directiva sobre la proteccion de datos en
el ambito penal dentro de un entorno digital marcado por tecnologias emergentes. El contenido del programa
establece i) el desarrollo de guias y herramientas practicas sobre el tratamiento de datos en el ambito de la
inteligencia artificial (IA) y los sistemas automatizados, ii) la creacion de procedimientos para agilizar la gestion
de casos transfronterizos que afectan a la privacidad de los ciudadanos europeos vy iii) la actualizacion de los
criterios de seguridad para el tratamiento de datos personales a gran escala por parte de plataformas digitales.
Las acciones previstas se implementaran a lo largo del periodo 2026-2027, con revisiones periddicas en las
sesiones plenarias programadas a partir de abril de 2026. (mas detalle)

EBA - Directrices finales sobre métodos proporcionales de diversificacion minorista en virtud del
Reglamento de Requisitos de Capital
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13/02 - Crédito - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus Directrices finales sobre métodos de diversificacion
minorista proporcionada bajo el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR III). El objetivo es armonizar los
criterios para evaluar si las carteras de préstamos a clientes estan lo suficientemente repartidas, permitiendo
que las entidades financieras apliquen un factor de ponderacion de riesgo preferencial del 75 % de forma
proporcionada. Las Directrices establecen: i) un umbral base donde ninguna deuda individual de un cliente o
grupo de clientes conectados debe superar el 0,2 % del total de la cartera, ii) una flexibilidad adicional que
permite aplicar el beneficio del menor consumo de capital siempre que no mas del 10 % del valor total de la
cartera supere dicho limite del 0,2 %, vy iii) la adopcién de un enfoque simplificado para reducir la carga operativa
de los bancos pequefios. Estas directrices entrardn en vigor el 1 de julio de 2026. (mas detalle)

EBA - Documento de debate sobre la simplificacion y evaluaciéon del marco de riesgo de crédito -
09/02 - Crédito - Riesgo y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el Documento de Debate sobre la simplificacion y evaluacion
del marco de riesgo de crédito, con el objetivo de analizar cdmo puede reforzarse la simplicidad, coherencia y
eficiencia del marco prudencial de Pilar 1 en materia de riesgo de crédito, sin menoscabar la sensibilidad al riesgo
ni la consistencia con los estandares del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS). El documento no
contiene propuestas normativas concretas ni borradores de normas técnicas, sino que tiene por objeto recabar
evidencia y opiniones antes de que la EBA valore posibles ajustes regulatorios. La consulta permanecera abierta
hasta el 10 de mayo de 2026 (mas detalle)

CE - Reglamento 2026/338 que adopta la Norma Internacional de Informacion Financiera 18

16/02 - Contabilidad - Reporting financiero

La Comision Europea (CE) ha publicado el Reglamento 2026/338, que modifica el Reglamento 2023/1803, por el
que se adopta la Norma Internacional de Informacion Financiera (IFRS) 18 que regula de forma estricta la
estructura de la cuenta de pérdidas y ganancias y los requisitos de transparencia en las notas explicativas. El
objetivo de esta norma es mejorar la comunicacion del rendimiento financiero mediante la estandarizacion de
subtotales y la clasificacion de partidas, facilitando asi a los inversores el analisis de la rentabilidad de las
empresas. El contenido de la norma establece i) la divisidon obligatoria de la cuenta de pérdidas y ganancias en
cinco categorias (explotacién, inversion, financiacion, impuestos sobre las ganancias y actividades
interrumpidas), exigiendo la presentacion de los subtotales de resultado de explotacidon y resultado antes de
financiacion e impuestos, ii) el requisito de desglosar en una nota especifica las medidas de rendimiento definidas
por la direccidn, las cuales deben conciliarse con los subtotales oficiales y estar sujetas a auditoria externa, v iii)
la introduccién de directrices rigurosas sobre la agregacidon y desagregacion de informacion para prohibir el uso
de etiquetas genéricas como otros cuando los importes sean significativos. Las entidades aplicaran estas nuevas
disposiciones para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027, aunque el Reglamento entra en
vigor a nivel administrativo el 8 de marzo de 2026. (mas detalle)

ESMA - Declaracion publica sobre la implementacion de determinados cambios en el Reglamento
sobre el Folleto introducidos por la Ley de Cotizaciéon

18/02 - Cumplimiento normativo

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una declaracion publica sobre la
implementacion de determinados cambios en el Reglamento sobre el Folleto (PR) introducidos por la Ley de
Cotizacion. El objetivo de la declaracidn es garantizar una aplicaciéon armonizada de las disposiciones transitorias
del articulo 48 bis del Reglamento de Folletos (PR) por parte de las autoridades nacionales competentes (NACs)
y ofrecer orientacion sobre la informacion que debe divulgarse ante el retraso en la entrada en aplicacion del
acto delegado que modifica el Reglamento Delegado 2019/980 en relacidon con los folletos de seguimiento y los
folletos de emision para el crecimiento de la Unidn Europea (UE). En cuanto a su contenido, la ESMA aclara i)
que los folletos, documentos de registro y documentos de registro universal aprobados o presentados hasta el 4
de junio de 2026 seguiran rigiéndose por la version del PR vigente en la fecha de su aprobacion y podran utilizarse
hasta el final de su periodo de validez de doce meses, ii) que los regimenes simplificados para emisiones
secundarias y para el folleto de crecimiento dejaran de aplicarse a partir del 5 de marzo de 2026 salvo para los
folletos ya aprobados antes de esa fecha, vy iii) que, desde el 5 de marzo de 2026 y hasta la entrada en aplicacion
del acto delegado, los folletos de seguimiento y los folletos de emision para el crecimiento deberan estructurarse
conforme a los anexos 1V, V, que detallan la informacion sobre el emisor y los valores para emisiones secundarias,
y los anexos VII y VIII que especifican los datos simplificados que deben aportar las empresas en crecimiento
sobre su negocio y condiciones de la oferta. Estas orientaciones resultan aplicables desde el 5 de marzo de 2026
y permaneceran vigentes hasta la entrada en aplicacion del acto delegado correspondiente. (mas detalle)

ESMA - Consulta publica sobre la revision de las Directrices relativas al retraso en la divulgacion de
informacion privilegiada en el marco del Reglamento sobre Abuso de Mercado

19/02 - Abuso de mercado

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha abierto una consulta publica sobre la revision de las
Directrices relativas al retraso en la divulgacion de informacion privilegiada en el marco del Reglamento sobre
Abuso de Mercado (MAR), con el fin de adaptarlas a las modificaciones introducidas por la Ley de Cotizacién. El
objetivo de la consulta es ajustar las directrices al nuevo régimen que limita la obligacion de divulgar informacién
intermedia en procesos prolongados y redefine las condiciones para retrasar la divulgacién, garantizando
coherencia con las nuevas disposiciones aplicables desde el 5 de junio de 2026. En cuanto a su contenido, la
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ESMA propone i) eliminar de las directrices los supuestos de interés legitimo vinculados a procesos prolongados
que dejaran de estar sujetos a divulgacion hasta su conclusion, ii) suprimir la seccién relativa a los supuestos en
los que el retraso pueda inducir a error al publico, y iii) incorporar nuevos intereses legitimos, como el
cumplimiento de o6rdenes de confidencialidad dictadas por una autoridad publica, la necesidad de recabar
informacion adicional antes de divulgar un hecho relevante o la proteccion de informacién comercial sensible en
licitaciones paralelas. La consulta publica permanecera abierta hasta el 29 de abril de 2026 y ESMA prevé publicar
el informe final con la version definitiva de las directrices en el cuarto trimestre de 2026. (mas detalle)

SRB - Guia operativa para bancos sobre separabilidad y transferibilidad para herramientas de
transferencia

23/02 - Recuperacion y resolucién

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado la version final de la Guia operativa sobre separabilidad y
transferibilidad para herramientas de transferencia, con el objetivo de clarificar cémo deben identificar las
entidades el perimetro de transferencia, evaluar interconexiones y sustentar la ejecucion operativa de
transferencias en resolucion, y de alinear el enfoque con el resto del marco de capacidad de resoluciéon aplicable
desde el ciclo de planificacion de resolucidon 2026. La guia sera aplicable desde el ciclo de planificacion de
resolucién 2026. Las entidades deberan ajustar su documentacién y capacidades internas para reflejar las
modificaciones introducidas en la version final respecto al documento de consulta, en particular en lo relativo a
anexos, sistemas de informacién de gestion y el encaje entre entregables operativos y analiticos. (mas detalle)

EIOPA:- Directrices revisadas de Solvencia II sobre revision supervisora y riesgos de mercado

13/02 - Mercado - Contrapartida

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado ha publicado los informes
finales sobre la revisidn de las Directrices relativas al proceso de revision supervisora (SRP) y sobre el tratamiento
de las exposiciones al riesgo de mercado y de contraparte en la formula estandar. En el caso del SRP, las
modificaciones buscan reforzar la flexibilidad y adaptabilidad del proceso, actualizar su contenido conforme a las
mejores practicas y abordar riesgos emergentes. En el caso de las Directrices de formula estandar, la revision
tiene como finalidad clarificar principios, ampliar la aplicabilidad de determinadas Directrices, eliminar aquellas
redundantes o no alineadas con el marco vigente, e introducir unas nuevas Directrices sobre fondos apalancados,
sin reducir las expectativas supervisoras ni generar impacto material en el sector. Las Directrices relativas al SRP
entraran en vigor el 30 de enero de 2027. Respecto a las Directrices sobre el tratamiento de las exposiciones al
riesgo de mercado y de contraparte en la férmula estandar, se publicara una versién consolidada de las Directrices
en el sitio web de la EIOPA y entraran en vigor dos meses después de su traduccion a las lenguas oficiales de la
Unién Europea (UE). (mas detalle)

EIOPA - Conjunto de directrices y proyectos de Normas Técnicas de Regulacion relacionados con la
Directiva de Recuperacion y Resolucion de Seguros

16/02 - Recuperacién y resolucion

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado el primer conjunto de directrices
y proyectos de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) relacionados con la Directiva de Recuperacion y Resolucidon
de Seguros (IRRD). El objetivo de esta publicacidon es desarrollar el marco técnico necesario para la correcta
aplicacion de la IRRD en la Union Europea (UE), reforzando la preparacidn preventiva y la capacidad de resolucion
ordenada de entidades aseguradoras y reaseguradoras en situaciones de crisis. En cuanto a su contenido, el
paquete incluye i) proyectos de RTS que detallan el contenido minimo de los planes de recuperacion y de los
planes de resolucién, ii) directrices sobre la identificacion de funciones criticas y la evaluacion de la resolubilidad
de entidades y grupos aseguradores, y iii) orientaciones sobre medidas para eliminar obstaculos a la resolubilidad
y mejorar la coordinacién entre autoridades, con el fin de garantizar una aplicacién coherente del nuevo marco
en toda la UE. Estos instrumentos respaldan la aplicacién de la IRRD, cuya entrada en vigor esta prevista para
2027, y seran complementados por nuevas normas técnicas y directrices adicionales en los préximos meses en
el marco de la implementacién completa de la Directiva. (mas detalle)

CE - Adopcion del Reglamento Delegado 2026/269 en el régimen de Solvencia II

18/02 - Riesgos y capital

La Comision Europea (CE) ha adoptado el Reglamento Delegado 2026/269 por el que se modifica el Reglamento
Delegado 2015/35 relativo al acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio en el régimen de
Solvencia II. El objetivo es desarrollar técnicamente las modificaciones introducidas por la Directiva 2025/2,
ajustando parametros cuantitativos y calibraciones prudenciales para reforzar la proporcionalidad, mejorar la
supervision y facilitar que las entidades aseguradoras canalicen capital hacia inversiones a largo plazo y
prioridades estratégicas de la Unién Europea (UE), sin comprometer la proteccion de los tomadores ni la
estabilidad financiera. En cuanto a su contenido, el Reglamento establece i) cambios en el calculo del capital de
solvencia obligatorio y en el tratamiento de riesgos especificos, como el riesgo de acciones, el riesgo de diferencial
en titulizaciones, el riesgo de catastrofes naturales y los activos intangibles, incluyendo la supresion del requisito
de doble calificacion para determinadas titulizaciones simples, transparentes y normalizadas, ii) modificaciones
en las provisiones técnicas, en los beneficios esperados por comisiones futuras y en las técnicas de reduccion del
riesgo, asi como la introduccion de ajustes vinculados a riesgos climaticos y de sostenibilidad, vy iii) una revision
amplia de los requisitos de informacidn publica y de supervision, especialmente del informe sobre la situacion
financiera y de solvencia a nivel individual y de grupo, incorporando nuevas obligaciones de transparencia,
normas linglisticas, medidas de proporcionalidad para entidades y grupos pequefios y no complejos y mayores
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exigencias de cooperacion y reporte a nivel de la UE. El Reglamento entrard en vigor el 10 de marzo de 2026 y
sera aplicable a partir del 30 de enero de 2027. (mas detalle)

ESMA - Consulta puablica sobre proyectos de RTS que modifican el Reglamento Delegado 153/2013
en relaciéon con las garantias y las politicas de inversion de las Entidades de Contrapartida Central
23/02 - Cumplimiento normativo

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha abierto una consulta publica sobre proyectos de Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) que modifican el Reglamento Delegado 153/2013 en relacion con las garantias y
las politicas de inversion de las Entidades de Contrapartida Central (CCP). El objetivo es adaptar el marco
regulador tras la revision del Reglamento de Infraestructura de Mercado Europea (EMIR 3), permitiendo una
mayor flexibilidad en el uso de colaterales y reforzando la gestion de riesgos en las inversiones de estas
entidades. El contenido del proyecto establece i) las condiciones bajo las cuales se pueden aceptar garantias
publicas, garantias bancarias publicas y garantias bancarias comerciales como colateral elegible, ii) los requisitos
de alta seguridad para el depdsito de instrumentos financieros por parte de las CCP, y iii) la ampliacion de la lista
de entidades en las que las CCP pueden invertir sus recursos financieros propios. La consulta publica estara
abierta hasta el 30 de abril de 2026. (mas detalle)

ESMA - Decision formal de retirar sus directrices sobre las obligaciones de datos de mercado bajo la
Directiva y el Reglamento relativos a los Mercados de Instrumentos Financieros

23/02 - Conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha adoptado la decision formal de retirar sus directrices
sobre las obligaciones de datos de mercado bajo la Directiva y el Reglamento relativos a los Mercados de
Instrumentos Financieros (MiFID II / MiFIR). El objetivo de esta medida es eliminar la duplicidad normativa, ya
que el contenido de dichas guias ha sido integrado directamente en las nuevos Normas Técnicas de Regulacién
(RTS), simplificando asi el marco legal para los operadores de centros de negociacion y proveedores de servicios
de informacidn. El contenido de la decisidn especifica i) la anulacion de las directrices previas sobre el suministro
de datos en condiciones comerciales razonables, ii) la clarificacion de que el uso interno de datos retardados para
fines de investigacion o gestién de carteras no debe estar sujeto a cargos, y iii) la precision de que solo los
servicios de valor afiadido vendidos a terceros por una tarifa pueden ser gravados por los proveedores de datos.
Las entidades que ya estaban autorizadas disponen de un periodo de transicidon hasta el 22 de agosto de 2026
para alinear sus acuerdos contractuales existentes con los nuevos requisitos de los estandares técnicos. (mas
detalle)

ESMA - Guia para reforzar la supervision coherente de la negociacion algoritmica en la UE

23/02 - Inteligencia Artificial - Conducta

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una guia supervisora para reforzar la
supervision coherente de la negociacidén algoritmica en la Union Europea (UE). El documento proporciona a las
autoridades nacionales competentes (CNAs) herramientas practicas y criterios clarificados para supervisar a las
firmas que operan bajo la Directiva de Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID II), centrandose en ambitos
donde existian divergencias, como los controles previos a la negociacion, la gobernanza, los marcos de pruebas
y la externalizacién de sistemas algoritmicos. Ante el creciente uso de Inteligencia Artificial (IA) en este tipo de
operativa, la guia también aborda consideraciones especificas sobre IA para ayudar a evaluar nuevos riesgos y
promover un uso responsable de tecnologias avanzadas. Aunque no es vinculante, busca fomentar la
convergencia supervisora y podra actualizarse segun evolucionen los mercados y la tecnologia. (mas detalle)

EBA - Consulta publica conjunta con la ESMA sobre la actualizacion de sus directrices relativas a la
evaluacion de la idoneidad de los miembros del 6rgano de administracion y de los titulares de
funciones clave

24/02 - Gobierno corporativo

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) y la Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) han abierto una
consulta publica conjunta sobre la actualizacidon de sus directrices relativas a la evaluacion de la idoneidad de los
miembros del 6rgano de administracion y de los titulares de funciones clave. El objetivo es adaptar el marco de
gobernanza a las nuevas exigencias de la Directiva de Requisitos de Capital (CRD VI) y la Directiva de Mercados
de Instrumentos Financieros (MIFID II), reforzando la supervision de los riesgos ambientales, sociales y de
gobernanza y mejorando la diversidad de género en las entidades. El contenido de la propuesta establece i)
nuevos criterios para evaluar el conocimiento y la experiencia en materia de riesgos de sostenibilidad y lucha
contra el blanqueo de capitales, ii) directrices mas estrictas sobre la dedicacidén de tiempo y la independencia de
criterio de los consejeros, vy iii) requisitos especificos para garantizar una representacion equilibrada de género
y una cultura corporativa ética que prevenga conductas indebidas. La consulta estard abierta hasta el 25 de
mayo de 2026. (mas detalle)

DOUE - Adopcion definitiva de la Directiva que simplifica los requisitos de la CSRD y CS3D

25/02 - Sostenibilidad - Divulgacién - Sostenibilidad - Diligencia debida

El Diario Oficial de la Unidn Europea (DOUE) ha publicado la Directiva (UE) 2026/470 (Omnibus I), que simplifica
determinados requisitos de la Directiva de Informacidn Corporativa sobre Sostenibilidad (CSRD) y de la Directiva
sobre Diligencia Debida en Sostenibilidad Corporativa (CS3D). En el caso de la CSRD, se limita el ambito de
aplicacion a empresas con mas de 1.000 empleados y 450 millones de euros de facturacion, aplicando estos
mismos umbrales a las obligaciones de informacion en la cadena de valor e introduciendo algunas exenciones y
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flexibilidades, como la exencion de cumplimiento por parte de las compafiias de la Ola 1 sobre los ejercicios 2025
y 2026. En relacién con la CS3D, se mantiene su aplicacién a empresas con mas de 5.000 empleados y 1.500
millones de euros de facturacién, se consolida un enfoque de diligencia debida basado en los riesgos mas
probables y graves y se elimina el régimen armonizado de responsabilidad civil, fijando un limite maximo de
sanciones del 3% del volumen de negocios neto mundial. (mas detalle)

ESMA - Proyecto final de normas técnicas de RTS que establece los huevos umbrales de compensacion
bajo el Reglamento de Infraestructura de Mercado Europeo

25/02 - Cumplimiento normativo

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el proyecto final de normas técnicas de
regulacion (RTS) que establece los nuevos umbrales de compensacion bajo el Reglamento de Infraestructura de
Mercado Europeo (EMIR 3). El objetivo de esta norma es asegurar la continuidad en la cobertura del riesgo
sistémico en los mercados de derivados extrabursatiles (OTC) y, al mismo tiempo, simplificar el cumplimiento
normativo para los participantes del mercado ante el entorno de alta inflacién. El contenido de la propuesta
establece i) un incremento en el umbral de compensacion para derivados de tipos de interés de 3.000 a 4.000
millones de euros y para derivados de crédito de 1.000 a 1.500 millones de euros, ii) un aumento del umbral
para derivados de materias primas de 4.000 a 5.000 millones de euros, v iii) la actualizacion del calendario de
calculo para que las entidades puedan aplicar estos nuevos limites de forma inmediata tras la entrada en vigor
del reglamento. La ESMA ha remitido este proyecto a la Comision Europea (CE) para su aprobacidn definitiva.
(mas detalle)

ESMA - Consulta publica sobre los requisitos para que los servicios de reduccion de riesgos post-
negociacion se beneficien de la exencion de la obligacion de compensacion bajo el Reglamento de
Infraestructura de Mercado Europeo

26/02 - Cumplimiento normativo

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta publica sobre los requisitos para
que los servicios de reduccidn de riesgos post-negociacion (PTRR) se beneficien de la exencién de la obligacion
de compensacion bajo el Reglamento de Infraestructura de Mercado Europeo (EMIR 3). El objetivo es definir las
condiciones técnicas que permitan a las entidades reducir sus riesgos operativos y de contraparte mediante
servicios de optimizacion sin eludir la obligacion de compensacidon centralizada. El contenido de la propuesta
establece i) los estédndares para servicios de compresion, reequilibrio de carteras y optimizacion del riesgo de
base, ii) las salvaguardas sobre algoritmos, controles de ejecucidn y requisitos de mantenimiento de registros,
y iii) el marco de transparencia y supervision que deben aplicar las autoridades competentes sobre los
proveedores de estos servicios. La consulta publica estara abierta hasta el 20 de abril de 2026, con la prevision
de presentar las normas técnicas definitivas a la Comision Europea (CE) en el cuarto trimestre de 2026. (mas
detalle)

EBA - Directrices finales sobre los instrumentos disponibles para sucursales de terceros paises para
su uso inmediato y sin restricciones en la cobertura de riesgos o pérdidas

02/03 - Riesgos y capital - Recuperacion y resolucion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las Directrices 2026/03 sobre los instrumentos disponibles
para sucursales de terceros paises para su uso inmediato e irrestricto en la cobertura de riesgos o pérdidas
conforme al articulo 48e, apartado 2, letra c), de la Directiva 2013/36, sobre acceso a la actividad de las
entidades de crédito y supervisién prudencial de entidades de crédito y empresas de inversion. El objetivo es
especificar qué instrumentos pueden utilizar estas sucursales para cumplir el requisito minimo de dotacién de
capital, garantizando su disponibilidad efectiva en caso de resolucion o liquidacion. El contenido establece i) una
lista de valores de deuda con ponderacion de riesgo del 0 % emitidos o garantizados por administraciones
publicas, bancos centrales, entidades del sector publico, bancos multilaterales de desarrollo u organizaciones
internacionales, y ii) condiciones operativas como su depdsito en cuenta de garantia, valoracién a mercado,
ausencia de cargas y exclusién de su computo para el requisito de liquidez. Las Directrices seran aplicables a
partir del 11 de enero de 2027. (mas detalle)

EBA - Borrador final de las Normas Técnicas de Ejecucion relativas a la informacion supervisora de
las sucursales de terceros paises bajo la CRD 6

05/03 - Reporting prudencial - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su informe final sobre el borrador de las Normas Técnicas de
Ejecucidn (ITS) relativas a la informacidn supervisora de las sucursales de terceros paises bajo la Directiva de
Requisitos de Capital (CRD 6). El objetivo de la norma es proporcionar a los supervisores informacién armonizada
y de alta calidad sobre estas sucursales, garantizando la proporcionalidad y la viabilidad operativa para las
entidades obligadas. El contenido de la regla establece i) la creacion de formatos y definiciones uniformes para
el reporte tanto a nivel de la sucursal como de la matriz, ii) un enfoque de proporcionalidad denominado base +
suplemento donde las sucursales mas pequefias envian un conjunto reducido de datos, v iii) la simplificacion de
plantillas e instrucciones tras el proceso de consulta publica. Las proximas etapas incluyen la publicaciéon del
paquete técnico, que incluye el Lenguaje Extensible de Informes de Negocios (XBRL), en el segundo trimestre
de 2026, siendo la primera fecha de referencia para el reporte el 31 de marzo de 2027. (mas detalle)

BCE - Opinion sobre la iniciativa Digital Omnibus de la UE
10/03 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos
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El Banco Central Europeo (BCE) ha emitido una opinidn sobre la propuesta de Reglamento de la Unidn Europea
(UE) destinada a simplificar el marco legislativo digital, conocida como iniciativa Digital Omnibus, que modifica
diversas normas de la UE en materia de datos, proteccion de datos, ciberseguridad y servicios digitales con el
fin de reducir la complejidad normativa. El objetivo es simplificar y armonizar la normativa digital europea para
facilitar el intercambio de datos, reducir cargas regulatorias para empresas y autoridades publicas y mejorar el
funcionamiento de la economia digital, manteniendo elevados estandares de proteccion de datos vy
ciberseguridad. La opinidn del BCE destaca i) el apoyo a la simplificacion de las reglas de intercambio de datos
entre empresas y administraciones publicas en el marco del Reglamento de datos y a la consolidacion de normas
sobre reutilizacion de datos publicos, ii) recomendaciones para clarificar las condiciones en las que las autoridades
publicas pueden solicitar datos a empresas en situaciones de emergencia publica, y iii) observaciones sobre la
simplificacién del régimen de notificacién de incidentes tecnoldgicos y brechas de datos, proponiendo reforzar el
mecanismo de punto Unico de notificacidn y evitar duplicidades con el régimen de resiliencia operativa digital del
sector financiero. (mas detalle)

CE - Reglamento de Ejecucién que modifica el Reglamento relativo a los requisitos MREL

10/03 - Recuperacion y resolucidn - Reporting financiero

La Comisién Europea (CE) ha publicado el Reglamento de Ejecucidon 2026/519, que modifica el Reglamento
2021/622 en lo relativo a los requisitos de informacion que los bancos y empresas de inversion deben reportar
para asegurar que puedan ser liquidados de forma ordenada sin recurrir a fondos publicos. El objetivo es
armonizar los informes sobre el Requerimiento Minimo de Fondos Propios y Pasivos Admisibles (MREL),
garantizando que las autoridades de resolucién supervisen con precision si las entidades disponen de capital
suficiente para absorber pérdidas y recapitalizarse en caso de crisis. El contenido de la medida establece i) la
modificacion de los formularios de reporte para incluir ajustes en el importe de recapitalizacion basados en la
medida de la exposicion total, ii) la obligacién de detallar cualquier objetivo intermedio fijado para el
cumplimiento progresivo del MREL durante los periodos de transicion, y iii) la creacion de campos especificos
para informar sobre ajustes al alza o a la baja derivados de cambios en el balance tras un proceso de resolucién
bancaria. Esta normativa entrd en vigor el 11 de marzo de 2026. (mas detalle)

CE - Propuesta de Reglamento sobre la European Business Wallet

11/03 - Regulacién emergente

La Comisidn Europea (CE) ha publicado una Propuesta de Reglamento para la creacion de carteras empresariales
europeas (European Business Wallets) y ha abierto una consulta publica para recibir observaciones. El objetivo
de esta norma es proporcionar una herramienta digital que facilite la identificacion y autenticacion seguras en
interacciones B2G y B2B, reduciendo las cargas administrativas y los costes por la fragmentacion de procesos
en la Unidn Europea (UE). El contenido de la medida establece i) la equivalencia juridica de las acciones digitales,
ii) la obligacidon de aceptacién por organismos publicos, iii) multas de hasta el 2 % por incumplimiento, y iv) la
interoperabilidad con terceros paises. Los proximos pasos incluyen el cierre de la consulta el 6 de mayo de 2026,
tras lo cual habra un plazo de 24 meses para la aceptacidn técnica basica, 36 meses para su habilitacion plena
en el sector publico y una evaluacién de eficacia por la CE a los cuatro afios. (mas detalle)

CE - Reglamento de Ejecucion sobre las disposiciones detalladas para la tramitacion de determinados
procedimientos por parte de la CE conforme al Reglamento de IA (AI Act)

12/03 - Inteligencia Artificial

La Comisién Europea (CE) ha publicado un borrador de Reglamento de Ejecucidon sobre las disposiciones
detalladas para la tramitacion de determinados procedimientos por parte de la CE conforme al Reglamento de
Inteligencia Artificial (IA), cuyo objetivo es establecer las reglas procedimentales aplicables a la evaluacion de
modelos de IA de propdsito general y a los procedimientos que puedan conducir a la adopcién de decisiones
sancionadoras contra sus proveedores. El objetivo de este reglamento es establecer un marco operativo y
procedimental uniforme que permita a la CE ejercer sus facultades de supervision y cumplimiento de manera
efectiva y armonizada en toda la Unidn Europea (UE). El contenido de la medida establece i) los medios técnicos
para que la CE acceda a los modelos, incluyendo interfaces de programacion de aplicaciones (APIs), codigo fuente
o infraestructura, ii) los criterios de independencia y confidencialidad para la designacién de expertos externos
que realicen evaluaciones en nombre de la institucion, iii) las garantias de defensa para los proveedores, tales
como el acceso al expediente y el derecho a presentar observaciones, junto con un plazo de prescripcion de cinco
afios para la imposicién y ejecucidon de sanciones, y iv) las normas para la transmision digital de informacion y
el computo de plazos durante los procedimientos. La CE ha abierto un periodo para la presentacion de
comentarios por parte de las partes interesadas, cuyo plazo finaliza el 9 de abril. La adopcion del Reglamento de
Ejecucidn por parte de la CE esta prevista para el segundo trimestre de 2026. (mas detalle)

BCE - Opinion sobre una propuesta de reglamento para la simplificacion de la aplicacion de las normas
armonizadas sobre IA

13/03 - Inteligencia Artificial

El Banco Central Europeo (BCE) ha publicado la Opinion CON/2026/10 sobre una propuesta de reglamento para
la simplificacion de la aplicacion de las normas armonizadas sobre Inteligencia Artificial (IA). El objetivo es
promover la innovacion y la competitividad mediante la agilizacion del Reglamento de la IA, asegurando la
coherencia con la normativa bancaria de la Unidn Europea (UE) y evitando duplicidades en la supervision de las
entidades de crédito. El contenido de la medida propone i) establecer una base juridica explicita para que el BCE
pueda compartir informacion supervisora confidencial con las autoridades nacionales de vigilancia del mercado,
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ii) excluir los modelos lineales generalizados, como las regresiones lineales o logisticas, de la definicion de
sistemas de IA de alto riesgo cuando se usen para la evaluacion de solvencia bajo supervision humana, iii) aclarar
que la adopcion de normas armonizadas es voluntaria y no debe perjudicar las tareas de supervision prudencial
del BCE, y iv) recomendar la participacién de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) en la elaboracién de futuras
directrices sobre IA para el sector financiero. Los proximos pasos consisten en la evaluacion por parte de las
instituciones de la UE de este dictamen y del documento de trabajo técnico que contiene las propuestas
especificas de redaccion. (mas detalle)

CE - Borradores de Reglamentos Delegados para modificar la normativa de la Taxonomia Climatica y
la Taxonomia Medioambiental

17/03 - Sostenibilidad - Taxonomia

La Comisién Europea (CE) ha publicado dos borradores de Reglamentos Delegados para modificar la normativa
de la Taxonomia Climatica y la Taxonomia Medioambiental. El objetivo de esta norma es simplificar los criterios
técnicos de seleccion (TSC) y reducir la carga administrativa para las entidades, mejorando la aplicabilidad del
marco sin reducir su ambicion ambiental. El contenido de la medida establece i) ajustes en los criterios de
mitigacidon y adaptacién al cambio climatico para sectores como energia y transporte, ii) la revision de los
requisitos para el uso sostenible del agua y la transicion hacia una economia circular, incluyendo nuevos
estandares de durabilidad y contenido reciclado, iii) la actualizacion de los protocolos de prevencién de la
contaminacion y proteccidn de la biodiversidad para permitir el uso de documentacion regulatoria existente como
prueba de cumplimiento, y iv) la modificacion transversal de los apéndices de no causar un perjuicio significativo
(DNSH). El periodo de comentarios permanecera abierto hasta el 14 de abril de 2026, y se prevé que las
modificaciones sean aplicables a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

PE - Reglamento que modifica la Ley Europea del Clima para establecer un objetivo climatico
intermedio para 2040

18/03 - Sostenibilidad

El Parlamento Europeo (PE) y el Consejo de la Union Europea (UE) han aprobado el Reglamento (UE) 2026/667,
que modifica la Ley Europea del Clima para incorporar un objetivo climatico intermedio vinculante para 2040. El
objetivo es garantizar una trayectoria ordenada hacia la neutralidad climatica en 2050, estableciendo una meta
cuantificable para 2040 que equilibre ambicidn climatica, competitividad industrial y transicion justa. El contenido
del reglamento establece i) un objetivo vinculante de reduccién de las emisiones netas de gases de efecto
invernadero (GHG) del 90% para 2040 respecto a los niveles de 1990, permitiendo que hasta un 5% de dicha
reduccion se logre mediante créditos internacionales de alta calidad a partir de 2036, ii) el mandato a la Comisién
Europea (CE) de revisar la legislacion climatica posterior a 2030 para alinearla con el nuevo objetivo, tomando
en consideracion factores como la competitividad industrial, la eficiencia energética, la equidad entre Estados
miembros y los avances tecnoldgicos, vy iii) el aplazamiento hasta 2028 del inicio del funcionamiento del Régimen
de Comercio de Derechos de Emisiéon (RCDE) para los sectores de edificios, transporte por carretera y otros
sectores. El reglamento entra en vigor el 8 de abril , con la primera evaluacion de su aplicacidén prevista para el
6 de marzo de 2027 y revisiones bienales posteriores. (mas detalle)

EBA - Consulta publica sobre dos proyectos de Guias y Normas Técnicas de Regulacion relativos a la
autorizaciéon de modelos de Margen Inicial

17/03 - Mercado - Conducta

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha abierto una consulta publica sobre dos proyectos de Guias y Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) relativos a la autorizacion de modelos de Margen Inicial (MI), en desarrollo del
Reglamento de Infraestructura del Mercado Europeo 3 (EMIR 3), que introdujo la obligacion de solicitar
autorizacion previa para el uso de estos modelos como técnica de mitigacion del riesgo en derivados
extrabursatiles no compensados centralmente. El objetivo es establecer un marco armonizado para la
autorizacion y supervision de dichos modelos en la Unién Europea (UE), diferenciando entre modelos pro forma
validados centralmente por la EBA y modelos propios de las entidades. El contenido de las propuestas establece
i) los procedimientos supervisores para modelos pro forma, centrados en gobernanza, validacién interna y back-
testing, ii) los procedimientos para modelos propios, que exigen una evaluacion completa sin validacion
centralizada previa, v iii) las obligaciones de notificacién y documentacion, incluyendo los criterios para identificar
cambios que requieran nueva autorizacion. El plazo para comentarios finaliza el 17 de junio de 2026, con
aplicacion escalonada entre 2028 y 2029 en funcion del Importe Nocional Agregado Medio (AANA) de cada
entidad. (mas detalle)

EBA - Borrador final de modificacion de las Normas Técnicas de Regulacion sobre fondos propios y
pasivos admisibles

19/03 - Recuperacion y resolucién - Riesgos y capital

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el borrador final de las Normas Técnicas de Regulacion (RTS)
de modificacion sobre fondos propios y pasivos admisibles, que reduce el plazo que tienen las autoridades
competentes y de resolucidon para procesar las solicitudes de las entidades de reduccidén de instrumentos de
fondos propios y pasivos admisibles. El objetivo es reducir la carga regulatoria innecesaria para las entidades,
aprovechando la experiencia acumulada por las autoridades en estos procedimientos para agilizar su tramitacion.
El contenido de las RTS establece i) la reduccion del plazo de evaluacion de cuatro a tres meses, revirtiéndose
asi la ampliacion introducida en la actualizacidon de 2021, ii) la eliminacion de las disposiciones que establecian
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un procedimiento simplificado para las entidades en liquidacion, en aplicacion de la exencién introducida por la
Directiva 2024/1174, conocida como la Directiva de cadena de filiales, que elimina el requisito de autorizacion
previa para estas entidades a la hora de reducir instrumentos de pasivos admisibles. Las RTS seran remitidas a
la Comisidn Europea (CE) para su adopcion formal y posterior entrada en vigor. (mas detalle)

EFRAG - Call for expression sobre la aplicacion del futuro Estandar Voluntario de reporte de
sostenibilidad por parte de empresas que no sean PYMEs y que queden fuera del ambito de aplicacion
de CSRD

23/03 - Sostenibilidad-Divulgacién

El Grupo Europeo de Informacion Financiera (EFRAG) ha lanzado una call for expression para empresas y partes
interesadas de la Unidon Europea (UE) sobre la aplicacion del futuro Estandar Voluntario (VS) de reporte de
sostenibilidad para empresas que no sean pequefias y medianas empresas (PYMES) y que queden fuera del
ambito de la Directiva sobre Informacion Corporativa en materia de Sostenibilidad (CSRD). El objetivo es recabar
informacion sobre la evolucion del reporte de sostenibilidad en Europa, en un contexto en el que la Directiva
Omnibus I ha reducido significativamente el nimero de empresas sujetas a la adopcién obligatoria de las Normas
Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad (ESRS). El contenido de la iniciativa establece i) la elegibilidad de
empresas de la UE que no sean PYMES y tengan menos de 1.000 empleados o un volumen de negocio inferior a
450 millones de euros, ii) la participacion de auditores, asociaciones empresariales, inversores y otros usuarios
de informacion de sostenibilidad, y iii) actividades de divulgacion como seminarios web, encuestas y entrevistas.
Las partes interesadas deberan enviar su solicitud antes del 20 de abril de 2026, previéndose la publicacién del
VS por la Comisidn Europea (CE) como acto delegado en el segundo semestre de 2026. (mas detalle)

PE - Directiva que establece por primera vez un marco juridico penal armonizado a escala de la UE
para prevenir y combatir la corrupcién

26/03 - Anticorrupcion y soborno

El Parlamento Europeo (PE) ha adoptado una Directiva que establece por primera vez un marco juridico penal
armonizado a escala de la Unién Europea (UE) para prevenir y combatir la corrupcion. El objetivo es colmar las
lagunas en la aplicacion de la normativa anticorrupcion, especialmente en casos transfronterizos, mediante la
armonizacion de definiciones, sanciones y mecanismos de cooperacion. El contenido de la Directiva establece i)
definiciones comunes de los delitos de corrupcidn, incluyendo el soborno, la malversacion, el trafico de influencias
y la corrupcién en el sector privado, con niveles maximos de sanciones armonizados, ii) el refuerzo de la
cooperacidn entre autoridades nacionales y organismos europeos como la Fiscalia Europea, Europol y Eurojust,
y iii) la obligacion de los Estados miembros de adoptar estrategias nacionales anticorrupcion y contar con
organismos independientes dedicados a su prevencién. Pendiente de adopcion formal por el Consejo, los Estados
miembros dispondran de 24 meses para su transposicion, ampliables a 36 meses para las disposiciones sobre
evaluaciones de riesgo y estrategias nacionales. (mas detalle)

PE - Posicion sobre una propuesta de simplificacion del Reglamento de Inteligencia Artificial

26/03 - Inteligencia Artificial

El Parlamento Europeo (PE) ha adoptado su posicion sobre una propuesta de simplificacion del Reglamento de
Inteligencia Artificial, en el marco del séptimo paquete émnibus de simplificacién de la Comisién Europea (CE).
El objetivo es garantizar la predictibilidad y seguridad juridica en la aplicacion de las normas sobre sistemas de
inteligencia artificial (IA) de alto riesgo, reduciendo cargas para las empresas. El contenido de la posicion
establece i) fechas fijas de aplicacion para los sistemas de IA de alto riesgo, fijando el 2 de diciembre de 2027
para los sistemas listados expresamente en el reglamento y el 2 de agosto de 2028 para los cubiertos por
legislacidn sectorial europea, ii) la prohibicidon expresa de los sistemas de IA que generen imagenes sexualmente
explicitas de personas identificables sin su consentimiento, conocidos como sistemas nudifier, y iii) la extension
de las medidas de apoyo a pequefias empresas de mediana capitalizacion y la reduccién de obligaciones para
productos ya regulados por normativa sectorial. Como préximos pasos, empezaran las negociaciones con el
Consejo. (mas detalle)

CE - Consulta publica sobre un proyecto de reglamento de ejecuciéon que suspende la obligacion de
negociacion de derivados para determinadas contrapartes financieras de un Estado miembro

24/03 - Conducta - Abuso de mercado

La Comision Europea (CE) ha abierto una consulta publica sobre un proyecto de reglamento de ejecucién que
suspende la obligacién de negociacion de derivados para determinadas contrapartes financieras de un Estado
miembro. La obligaciéon de negociacion de derivados exige que determinadas contrapartes financieras negocien
ciertos contratos de derivados extrabursatiles exclusivamente en plataformas de negociacion autorizadas en la
Union Europea (UE). El objetivo es hacer uso de la facultad prevista en el articulo 32a del Reglamento sobre
Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR), que permite a la CE suspender dicha obligacion a solicitud de
una autoridad competente nacional cuando se cumplan determinadas condiciones. El contenido del proyecto
establece i) la suspensién de la obligacidn de negociacion de derivados para las contrapartes financieras
solicitantes, ii) la base juridica de la suspensidn, sustentada en la evaluacién positiva de las solicitudes
presentadas por autoridades competentes de un Estado miembro, y iii) las condiciones y el alcance de la
suspension conforme al marco de MiIFIR. El plazo para el envio de comentarios finaliza el 21 de abril de 2026.
(mas detalle)

PE - Paquete legislativo de reforma del marco de gestion de crisis bancarias y garantia de depdsitos


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fpublications-and-media%2Fpress-releases%2Feba-publishes-final-draft-amending-technical-standards-shortening-timing-application-prior&data=05%7C02%7C%7Cafd8eb56d1ea4194868608de89d76ec3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639099756154985753%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=VUIPI2q6xJZoG3iIXq84l9V9Jo6r70ofuOa155pjx5g%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2Fen%2Fnews-and-calendar%2Fnews%2Fefrag-launches-a-call-for-expression-of-interest-on-voluntary-sustainability-reporting-by-nonsme&data=05%7C02%7C%7Cf0c22ef075ec414a1c0508de8f432269%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639105716058802432%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=zBsUQPggRDtsFHjXIXPMOsmApeqi%2BBvwkshZra1SWFY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2Fnews%2Fen%2Fpress-room%2F20260323IPR38831%2Fparliament-greenlights-eu-anti-corruption-rules&data=05%7C02%7C%7Cf0c22ef075ec414a1c0508de8f432269%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639105716058826816%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=MJkivUJuqh2qP5JcT3aBuY7OXPNqO%2FIad1EUerCK4NA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2Fnews%2Fen%2Fpress-room%2F20260323IPR38829%2Fartificial-intelligence-act-delayed-application-ban-on-nudifier-apps&data=05%7C02%7C%7Cf0c22ef075ec414a1c0508de8f432269%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639105716058846458%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=0Vr82zuwgSWWH5Nnt8J3RGVySUO96bq2TROFtQYaYLw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F17492-MiFIR-Suspension-of-the-derivatives-trading-obligation-under-MiFIR-for-specific-banks_en&data=05%7C02%7C%7Cf0c22ef075ec414a1c0508de8f432269%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639105716058903082%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=IYwLpXF5e3OoM7HVBmTABR86E%2FKak2UrOwBxZlzoxrc%3D&reserved=0

Informe de Normativa 1726

26/03 - Recuperacion y resolucion

El Parlamento Europeo (PE) y el Consejo de la Unidn Europea (UE) han adoptado un paquete legislativo de
reforma del marco de gestion de crisis bancarias y garantia de depdsitos, que modifica la Directiva de
Recuperacion y Resolucion Bancaria (BRRD), el Reglamento del Mecanismo Unico de Resolucién (SRMR) y la
Directiva de Sistemas de Garantia de Depdsitos (DGSD). El objetivo es ampliar la cobertura del marco de
resolucién a los bancos de menor tamafio, reforzar la proteccién de los depositantes y reducir la dependencia del
dinero publico, armonizando las herramientas de gestion de crisis en la Union Europea (UE). El contenido del
paquete establece i) la extension del marco de resolucion a bancos pequefios y medianos cuando se considere
de interés publico, con el requisito de absorcién de pérdidas del 8% del total de pasivos y fondos propios antes
de acceder a fondos externos, ii) el refuerzo de la jerarquia de acreedores, otorgando maxima prioridad a los
sistemas de garantia de depodsitos (SGD), seguidos de los depositantes minoristas y las pequefias y medianas
empresas (PYMEs), y iii) la ampliacién de la cobertura de depdsitos hasta entre 500.000 y 2.500.000 euros para
determinados depésitos vinculados a operaciones inmobiliarias, mas alld del limite estdndar de 100.000 euros.
El paquete entrara en vigor veinte dias después de su publicacidn en el Diario Oficial de la UE y sera de aplicacion
a los 24 meses de su entrada en vigor. (mas detalle)

Esparnia

MINECO - Anteproyecto de Ley de contratos de crédito al consumo y proyecto de Real Decreto de
desarrollo

11/01 - Riesgos y capital - Crédito

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha publicado el anteproyecto de Ley de contratos de
crédito al consumo, cuyo objetivo es transponer la Directiva (UE) 2023/2225 sobre crédito al consumo vy la
Directiva (UE) 2023/2673 sobre servicios financieros a distancia. El anteproyecto actualiza el @mbito de aplicacién
de la normativa, refuerza los derechos de proteccion de los consumidores y establece un régimen centralizado
de autorizacion, registro y supervision de los prestamistas bajo el Banco de Espafia. Asimismo, introduce limites
a los costes del crédito, mayores exigencias en la evaluacion de solvencia, restricciones a la venta vinculada y
un régimen especifico para prestamistas de alto coste, junto con un régimen sancionador propio. El tramite de
audiencia publica finaliza el 30 de enero. (mas detalle)

MINECO - Proyecto de real decreto por el que se modifica el Reglamento de la Ley 10/2010, de 28 de
abril, de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo

20/01 - Antiblanqueo de capitales

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha abierto una consulta publica sobre un proyecto de
Real Decreto para modificar el Reglamento de la Ley 10/2010 de prevencién del blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo (AML/FT). La iniciativa busca, entre otros aspectos, alinear el marco reglamentario
con los estandares internacionales del Grupo de Accidn Financiera Internacional (GAFI), corregir deficiencias
detectadas en la aplicacion practica del Reglamento vigente, anticipar parcialmente determinados elementos del
paquete legislativo europeo AML aprobado en 2024 que pueden incorporarse a nivel reglamentario, y reforzar la
regulacién frente a nuevas actividades y riesgos, incluidos los vinculados a criptoactivos, asociaciones y
fundaciones, sanciones financieras internacionales, analisis nacional de riesgos y mecanismos de gobernanza y
cooperacion institucional. Asimismo, se pretende clarificar determinadas obligaciones de los sujetos obligados,
como la designacién de representante ante el Servicio Ejecutivo de la Comisidn de Prevencién del Blanqueo de
Capitales e Infracciones Monetarias (SEPBLAC). El plazo de la consulta publica finaliza el 3 de febrero de 2026.
(mas detalle)

MITECO - Consulta publica del 6mnibus de inteligencia artificial

23/01 - Inteligencia Artificial

El Ministerio para la Transicidn Ecoldgica y el Reto Demografico (MITECO) ha abierto una consulta publica sobre
el denominado Omnibus Digital de Inteligencia Artificial (IA), con el objetivo de facilitar y clarificar la aplicacion
y el cumplimiento del marco europeo de inteligencia artificial sin reducir el nivel de proteccién frente a los riesgos
asociados a estos sistemas. La iniciativa aborda, entre otros aspectos, la vinculacion del calendario de aplicacidén
de las normas para sistemas de IA de alto riesgo a la disponibilidad de normas armonizadas, la ampliacion de
simplificaciones normativas a pequefias empresas de mediana capitalizacion, el refuerzo del papel de las
autoridades publicas en la alfabetizacion en IA, una mayor flexibilidad en la vigilancia poscomercializacion y la
reduccion de cargas de registro para determinados usos de alto riesgo con alcance limitado. Asimismo, prevé la
centralizacion de la supervision de determinados sistemas en la Oficina Europea de IA, facilita el cumplimiento
de la normativa de proteccién de datos para la deteccién de sesgos y promueve el uso ampliado de espacios
controlados de pruebas, junto con ajustes para mejorar la coherencia y aplicacion del Reglamento de IA. El
periodo de consulta publica permanecera abierto hasta el 8 de febrero de 2026. (mas detalle)

MINECO - Anteproyecto de Ley por el que se incorpora al ordenamiento juridico espaiiol la Directiva
de Diligencia Debida Corporativa en Sostenibilidad

19/03 - Sostenibilidad - Diligencia debida

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha abierto una consulta publica previa sobre el
Anteproyecto de Ley que transpone al ordenamiento juridico espafiol la Directiva (UE) 2024/1760 sobre diligencia
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debida de las empresas en materia de sostenibilidad, conocida como Directiva de Diligencia Debida Corporativa
en Sostenibilidad (CS3D). El objetivo es integrar la sostenibilidad en la gobernanza empresarial, garantizando
que las empresas identifiquen, prevengan y mitiguen los impactos adversos de sus actividades sobre los derechos
humanos y el medio ambiente a lo largo de sus cadenas de valor. El contenido de la norma establece i) la
obligacidn de las empresas de aplicar un proceso de diligencia debida que abarque sus propias operaciones, las
de sus filiales y las de sus socios comerciales en la cadena de actividades, ii) un mecanismo de cumplimiento
administrativo mediante una o varias autoridades supervisoras independientes con capacidad sancionadora, y
iii) un mecanismo de cumplimiento judicial a través de la inclusién de responsabilidad civil para las empresas
gue incumplan las obligaciones de diligencia debida. El plazo para la presentacion de alegaciones finaliza el 7 de
abril de 2026. (mas detalle)

MINECO - Proyecto de Real Decreto por el que se adoptan medidas en el ambito de la prevencion del
blanqueo de capitales y financiacion contra el terrorismo

16/03 - Antiblanqueo de capitales - Prevencion del fraude

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha publicado un Proyecto de Real Decreto que modifica
el Reglamento de la Ley 10/2010 y ha abierto una audiencia publica para recibir alegaciones. El objetivo de esta
norma es reforzar el marco de prevencién del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (AML/CFT)
ante los riesgos de la digitalizacion y adaptar la normativa financiera a los estandares de la Union Europea (UE).
El contenido de la medida establece i) la obligacién de identificacién formal en operaciones ante notario y en
criptocajeros, reconociendo el Documento Nacional de Identidad (DNI) digital, ii) la integracion de sanciones
financieras internacionales en las politicas de riesgo de los sujetos obligados, iii) la modificaciéon de los umbrales
de notificacion de participaciones significativas en mercados de valores, y iv) la actualizacion del régimen de
cuentas de pago basicas para colectivos vulnerables. Los proximos pasos fijan el cierre de la audiencia publica
para el 6 de abril de 2026, tras lo cual la norma entrara en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado (BOE), coincidiendo con la evaluacion del sistema espafiol por el Grupo de Accidn Financiera
Internacional (GAFI) prevista para ese afno. (mas detalle)

MINECO - Audiencia publica sobre un Proyecto de Real Decreto relativo a los mercados de
instrumentos financieros que modifica cinco Reales Decretos vigentes en materia de mercados de
valores y servicios de inversion

26/03 - Conducta - Cumplimiento normativo

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha publicado para audiencia publica un Proyecto de
Real Decreto relativo a los mercados de instrumentos financieros que modifica cinco Reales Decretos vigentes
en materia de mercados de valores y servicios de inversion. El objetivo es transponer al ordenamiento juridico
espafiol diversas directivas europeas en materia de mercados de capitales, con el fin de facilitar el acceso de las
pequefias y medianas empresas (PYMES) a la financiacion y mejorar la competitividad e integracion de las
infraestructuras de mercado. El contenido del proyecto establece i) la simplificacién de los requisitos de admision
a negociacién en mercados regulados, reduciendo el umbral minimo de capitalizacion de seis millones a un millén
de euros y el porcentaje minimo de capital flotante del 25% al 10%, ii) la flexibilizacién del régimen retributivo
de los servicios de analisis de inversiones, eliminando la obligacién de separacion de pagos entre servicios de
ejecucién y analisis e introduciendo nuevas obligaciones de transparencia para los analisis patrocinados por
emisores, y iii) la reforma del marco aplicable a los mercados de PYMES en expansion, permitiendo que
segmentos especificos de sistemas multilaterales de negociacién puedan ser reconocidos como tales. El plazo
para la presentacidon de alegaciones finaliza el 30 de abril de 2026. (mas detalle)

Reino Unido

HMRC - Publicacion de la guia sobre la recogida y reporte de datos de usuarios y transacciones de
criptoactivos

01/01 - Criptoactivos - Reporting no financiero

La Agencia Tributaria y de Aduanas de Su Majestad (HMRC) ha publicado una guia sobre la obligacion de recopilar
y reportar a la HMRC datos de usuarios y un resumen de transacciones cuando se presten servicios de
criptoactivos en el Reino Unido (UK), en aplicacion del Marco de Reporte de Criptoactivos (CARF). Debe reportarse
sobre usuarios con residencia fiscal en UK u otra jurisdiccion adherida, y no se exige reporte si no hay informacion
reportable. El primer reporte deberd presentarse entre el 1 de enero de 2027 y el 31 de mayo de 2027 (para
2026) y en formato Lenguaje de Marcado Extensible (XML); se prevén sanciones de hasta 300 £ por usuario.
(mas detalle)

G7 CEG - Hoja de ruta coordinada para la transicion a la criptografia post-cuantica en el sector
financiero

13/01 - Regulacion emergente - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

El Grupo de Expertos Cibernéticos del G7 (G7 CEG) ha publicado una hoja de ruta para guiar la transicion del
sector financiero a la criptografia post-cuantica. La hoja de ruta aborda los riesgos que los ordenadores cuanticos
plantean a los protocolos criptograficos actuales, y pide a las autoridades y entidades financieras que integren
enfoques post-cuanticos en sus planes de gobernanza, gestion de riesgos y tecnologia. El G7 CEG enfatiza la
necesidad de la cooperacion internacional, el intercambio de conocimientos y la accién coordinada para fortalecer
la resiliencia colectiva frente a las amenazas evolutivas basadas en la tecnologia cuantica. (mas detalle)
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FCA - Consulta sobre un nuevo reporting anual regulatorio sobre los modelos de negocio de la banca
minorista

14/01 - Reporting financiero

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Consulta (CP) 26/3, en la que propone introducir un
nuevo reporting anual obligatorio para recabar informacién estandarizada sobre los modelos de negocio de la
banca minorista de bancos y sociedades de crédito hipotecario. La iniciativa sustituiria las solicitudes ad-hoc de
informacion por un envio periddico y estructurado, que cubriria las principales actividades de banca minorista
(entre otras, hipotecas, banca personal, crédito al consumo, banca para pymes y fuentes de financiacién). La
propuesta se enmarca en el programa de Transforming Data Collection de la FCA y busca reforzar el seguimiento
supervisor de la evolucion de los modelos de negocio y del mercado. La consulta estara abierta hasta el 4 de
marzo de 2026. (mas detalle)

PRA - Prioridades supervisoras para 2026

15/01 - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha anunciado, como parte de sus prioridades para 2026, una serie
de medidas para simplificar y hacer mas eficiente su enfoque de supervision. La PRA pretende reducir cargas
innecesarias para las entidades, racionalizar procesos y focalizar la supervision en los riesgos mas relevantes,
sin rebajar los estédndares prudenciales. Entre las lineas anunciadas se incluye una mayor proporcionalidad en la
interaccion supervisora, un uso mas intensivo de datos y analisis para orientar la supervision, y la revisién de
practicas supervisoras para evitar duplicidades y requerimientos poco efectivos. El objetivo es lograr una
supervisidon mas clara, predecible y eficiente, alineada con el objetivo secundario de competitividad y crecimiento,
manteniendo la seguridad y solidez del sistema financiero. (mas detalle)

CMA - Peticion de informacion sobre la revision del enfoque actual de evaluacion de las eficiencias en
el control de fusiones

15/01 - Conducta

La Autoridad de Competencia y Mercado (CMA) ha publicado una peticion de informacion sobre la revisiéon del
enfoque actual de evaluacion de las eficiencias en el control de fusiones. El proceso busca recabar opiniones
sobre si el marco vigente refleja adecuadamente las eficiencias derivadas de las operaciones de fusién, cdmo
deben acreditarse y ponderarse frente a los posibles riesgos para la competencia, y si resulta necesario introducir
ajustes para favorecer la competencia, la innovacién y el crecimiento econdmico. Esta iniciativa se enmarca en
la revision mas amplia de la politica de competencia y proteccidén del consumidor del Reino Unido (UK) y podria
dar lugar a futuros desarrollos en la practica de anadlisis de operaciones de fusidn. La consulta cierra el 26 de
febrero. (mas detalle)

HMRC - Actualizacion del manual del impuesto bancario

16/01 - Fiscal

El Ministerio de Haciendo de Reino Unido (HMRC) ha actualizado su manual del impuesto bancario introduciendo
aclaraciones relevantes en las secciones BKLM391000 y BKLM392000, relativas al ambito de los pasivos y el
capital sujetos al impuesto bancario y a su calculo. La actualizacion aporta mayor claridad sobre la identificacion
y valoracién de las partidas de balance computables, el tratamiento de posiciones intragrupo, el alcance territorial
del impuesto y la agregacidon de importes a nivel de grupo. Aunque no se modifican las normas legales de base,
la guia actualizada precisa las expectativas interpretativas y de cumplimiento de HMRC para las entidades sujetas
al gravamen. (mas detalle)

PRA : Declaraciones politicas de implementacion de Basilea 3.1 y restitucion del CRR

20/01 - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado las versiones finales de sus declaraciones politicas
(PS) de implementacién de Basilea 3.1 y restitucion del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR), introduciendo
cambios limitados respecto a las versiones casi definitivas previamente publicadas, sin alterar de forma
sustantiva el enfoque de la politica. Los ajustes se centran principalmente en aclaraciones técnicas, ajustes de
calendario y alineacién normativa, incluyendo la actualizacién de definiciones prudenciales clave, precisiones
sobre el calculo del nivel requerido de fondos propios y del output floor, y aclaraciones técnicas en los marcos de
riesgo de crédito, riesgo operacional y riesgo de mercado. En particular, se introducen ajustes para evitar efectos
no deseados, corregir errores técnicos, facilitar una implementacion proporcionada y alineada
internacionalmente, y simplificar el tratamiento de determinadas exposiciones, manteniendo sin cambios la
intencidn politica de fondo. Como préximos pasos, las politicas relativas a Basilea 3.1 y a la restitucién del CRR
seran aplicables a partir del 1 de enero de 2027; la PRA publicara proximamente la taxonomia final de reporting,
con requisitos de informacidn aplicables desde esa misma fecha; y el enfoque de modelos internos para riesgo
de mercado entrara en vigor el 1 de enero de 2028. (mas detalle)

PRA - Declaracion de politica en la que se establece el enfoque final para retirar la metodologia
refinada utilizada en el calculo de los requerimientos de capital de Pilar 2
20/01 - Riesgos y capital
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La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado la declaracidon de politica (PS)2/26, en la que establece
el enfoque final para retirar la metodologia refinada utilizada en el calculo de los requerimientos de capital de
Pilar 2A. La PRA confirma que abandonard esta metodologia y pasara a un marco de Pilar 2A mas simple y
proporcional, alineado con el perfil de riesgos de las entidades y con el conjunto del régimen prudencial del Reino
Unido (UK). El documento explica los motivos del cambio, cdmo se han incorporado los comentarios recibidos en
consulta y la forma en que se llevard a cabo la transiciéon, con el objetivo de mejorar la coherencia, la
transparencia y la eficiencia supervisora, manteniendo al mismo tiempo niveles adecuados de capital. La PS
tendra efectos a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

PRA - Declaracion de politica en la que define el marco prudencial disefiado para aplicar un régimen
regulatorio mas sencillo y proporcional a los bancos y sociedades de préstamos inmobiliarios de
menor tamaiio

20/01 - Riesgos y capital - Reporting prudencial

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado una declaracidn de politica (PS) final en la que define
el marco prudencial disefado para aplicar un régimen regulatorio mas sencillo y proporcional a los bancos y
sociedades de préstamos inmobiliarios de menor tamafio en el Reino Unido (UK). El marco adapta los requisitos
de capital, liquidez, reporting y divulgacion al perfil de riesgo y a la menor complejidad de estos modelos de
negocio, manteniendo al mismo tiempo estandares prudenciales elevados y la resiliencia del sistema financiero.
El documento confirma el alcance y los criterios de elegibilidad, explica cdmo se han incorporado los comentarios
recibidos en consulta y aclara su encaje dentro del conjunto del régimen prudencial britanico. La PRA publicara
en breve una taxonomia definitiva de informacion que reflejara la politica y las normas definitivas establecidas
en esta PS. Los requisitos de informacién entrardn en vigor el viernes 1 de enero de 2027. (mas detalle)

CMA - Borrador del Plan Anual 2026-2027

21/01 - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Competencia y Mercados (CMA) ha abierto una consulta publica sobre su borrador de Plan Anual
2026-2027, en el que define sus prioridades, lineas de actuacion y asignacion de recursos para el proximo
ejercicio. El plan preliminar pone el foco en la promocion de la competencia y la proteccién de los consumidores,
incluyendo la actuacién frente a practicas anticompetitivas, el refuerzo de la proteccidon del consumidor y la
supervision de mercados digitales y sectores en rapida evolucion. La consulta cierra el 18 de febrero de 2026.
(mas detalle)

FCA - Documento de Consulta 26/4 sobre la aplicacion del Manual de la FCA a las actividades
reguladas de criptoactivos

23/01 - Criptoactivos

La Autoridad de Conducta Financiera del (FCA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 26/4 sobre la
aplicacion del Manual de la FCA a las actividades reguladas de criptoactivos II. El objetivo de la consulta es definir
como se aplicaran a las entidades de criptoactivos diversas normas y expectativas supervisoras, incluido el deber
de proteccion del consumidor, las normas de conducta, los mecanismos de reclamacion y resolucion de conflictos,
las obligaciones de informacidn y la custodia de criptoactivos. El documento recoge propuestas detalladas sobre
normas de conducta, crédito para la adquisicion de criptoactivos, requisitos de formaciéon y competencia
profesional, régimen de altos directivos y certificacién, obligaciones de reporte y salvaguarda de criptoactivos
regulados, estando la consulta abierta hasta el 12 de marzo de 2026. (mas detalle)

UK GOV : Orden 2026 que modifica la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000

30/01 - Cumplimiento normativo

El Gobierno del Reino Unido (UK GOV) ha aprobado la Orden 2026, que modifica la Ley de Servicios y Mercados
Financieros de 2000 con el fin de introducir una nueva actividad regulada de apoyo dirigido dentro del régimen
de actividades financieras supervisadas por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA). El objetivo de esta
modificacién es permitir a las entidades financieras ofrecer orientaciones adaptadas a grupos de clientes con
necesidades similares sin que dichas actuaciones se consideren asesoramiento financiero individual, ampliando
el acceso de los consumidores a apoyo financiero dentro de un marco regulado. La norma define juridicamente
esta nueva actividad, aclara su diferenciacion respecto del asesoramiento en inversiones y ajusta disposiciones
conexas del marco regulatorio, incluidas las relativas a esquemas de inversidon colectiva y al régimen de
autorizaciones y exenciones. La modificacion entrara en vigor el 6 de abril de 2026, si bien determinadas
disposiciones necesarias para su implementacion por la FCA seran aplicables desde el 23 de febrero de 2026.
(mas detalle)

FCA - Documento de Consulta 26/5 destinada a armonizar la informacion sobre sostenibilidad de los
emisores cotizados con las nhormas internacionales

02/02 - Sostenibilidad-Divulgaciéon

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 26/5 destinada a
armonizar la informacion sobre sostenibilidad de los emisores cotizados con las normas internacionales. La
consulta propone sustituir las normas vigentes en materia de informacién relacionada con el clima por un régimen
basado en el proyecto de Normas de Informacion sobre Sostenibilidad del Reino Unido (UK SRS), que se basan
en las normas del Consejo Internacional de Normas de Sostenibilidad (ISSB). Se invita a las partes interesadas
a enviar sus respuestas antes del 20 de marzo de 2026. La FCA tiene la intencién de revisar los comentarios y
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publicar una declaracion de politica en otofio de 2026, y se espera que las normas definitivas se aprueben una
vez que se haya finalizado el SRS del Reino Unido. (mas detalle)

UK GOV - Aprobacion de los Reglamentos de 2026 sobre la Ley de Datos (Uso y Acceso) de 2025 para
su aplicacién progresiva

02/02 - Proteccién de datos y privacidad

El Gobierno del Reino Unido (UK GOV) ha aprobado los Reglamentos 2026 sobre la Ley de Datos (Uso y Acceso)
de 2025 que desarrollan la aplicacién progresiva de dicha ley mediante la activacion de nuevas disposiciones y
el establecimiento de medidas transitorias. El objetivo de esta normativa es garantizar una entrada en vigor
ordenada del marco legal sobre uso y acceso a los datos, proporcionando seguridad juridica durante el periodo
de transicion. Los Reglamentos determinan qué disposiciones adicionales de la Ley pasan a ser aplicables, regulan
el tratamiento de situaciones en curso y establecen salvaguardias para evitar vacios normativos. Un primer
conjunto de disposiciones entrara en vigor el 5 de febrero de 2026, mientras que un segundo bloque sera
aplicable a partir del 19 de junio de 2026, avanzando asi en el calendario de implementacién gradual de la Ley
a lo largo de 2026. (mas detalle)

BOE - Carta dirigida a las entidades sujetas al Marco de Evaluacion de Resolubilidad (RAF) en la que
expone sus expectativas y orientaciones para la tercera evaluacion del RAF

02/02 - Riesgos y capital - Recuperacion y resolucion

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una carta dirigida a las entidades sujetas al RAF en la que expone sus
expectativas y orientaciones para la tercera evaluacion del RAF, correspondiente al periodo 2026-2027. El
objetivo es facilitar una preparacién adecuada por parte de las entidades, proporcionando visibilidad anticipada
sobre el alcance de la evaluacion, los elementos que seran objeto de analisis y el enfoque supervisor que seguira
el BoE. La tercera evaluacidon examinara la capacidad global de las entidades para ser resueltas de forma
ordenada, el progreso en la subsanacion de deficiencias identificadas en evaluaciones anteriores y la eficacia de
sus capacidades operativas y de reestructuracién. El BoE indica que las entidades deberan presentar su
informacion de evaluacion antes del 2 de octubre de 2026, tras lo cual el BoE llevara a cabo la evaluacidon durante
2026-2027 y publicara los resultados en junio de 2027, manteniendo durante todo el proceso un didlogo continuo
con las entidades supervisadas. (mas detalle)

UK GOV - Reglamento de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (Criptoactivos) de 2026
04/02 - Criptoactivos

El Gobierno del Reino Unido (UK GOV) ha aprobado el Reglamento de la Ley de Servicios y Mercados Financieros
de 2000 (Criptoactivos) de 2026, que incorpora formalmente las actividades con activos digitales en el marco de
los servicios financieros supervisados por la Autoridad de Conducta Financiera (FCA). El objetivo de esta
normativa es establecer un ecosistema seguro y regulado para el intercambio, la custodia y el préstamo de
criptoactivos, garantizando la proteccidon del consumidor y la integridad del mercado frente a riesgos operativos
o de fraude. La norma define juridicamente los criptoactivos, regula las plataformas de negociacién y aplica el
régimen de abuso de mercado a este sector, obligando a los proveedores de servicios a cumplir con estandares
de transparencia y solvencia similares a los de la banca tradicional. El reglamento entrara en vigor de forma
plena el 25 de octubre de 2027, aunque las disposiciones que facultan a la autoridad reguladora para definir las
reglas técnicas seran aplicables desde el 23 de febrero de 2026, iniciandose el proceso de recepcidn de solicitudes
de autorizacion el 30 de septiembre de 2026. (mas detalle)

UK GOV - Actualizacion del Manual de Arrendamiento Comercial sobre el tratamiento fiscal de los
activos por derecho de uso y los arrendamientos financieros

12/02 - Contabilidad - Fiscal

El Ministerio de Hacienda y Aduanas (HMRC) ha actualizado el Manual de Arrendamiento Comercial, el cual
proporciona las directrices sobre el tratamiento fiscal de los contratos de alquiler y arrendamiento financiero
(leasing) de activos para las empresas. El objetivo de esta actualizacion es adaptar las instrucciones tributarias
a las modificaciones fundamentales de la Norma de Informacién Financiera (FRS) 102 aplicable en el Reino Unido
(UK) e Irlanda. El contenido del manual establece i) la eliminacién de la distincidn entre arrendamientos
operativos y financieros para los arrendatarios, obligando a reconocer la mayoria de los contratos en el balance
general como activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, ii) el mantenimiento de exenciones
opcionales para arrendamientos de corta duracidn o de activos de bajo valor, y iii) la actualizacidn técnica de los
capitulos correspondientes para reflejar el tratamiento fiscal de las cuentas preparadas bajo estos nuevos
estandares y bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) 16. Estas directrices han entrado
en vigor para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2026. (mas detalle)

FCA - Declaracion de Politica 26/1 relativa a la regulacion del crédito de pago diferido para introducir
formalmente los productos de compra ahora y paga después en el perimetro regulatorio

10/02 - Crédito - Cumplimiento normativo

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Declaracion de Politica (PS) 26/1 relativa a la
regulacién del crédito de pago diferido (DPC) para introducir formalmente los productos de compra ahora y paga
después (BNPL) en el perimetro regulatorio. El objetivo es garantizar que los consumidores que utilizan estos
servicios de crédito reciban el mismo nivel de proteccidn que en otros mercados de préstamo y puedan
endeudarse de forma sostenible. El contenido de la PS establece i) la obligatoriedad de proporcionar informacion
precontractual clara sobre riesgos y derechos, ii) el requisito para los prestamistas de realizar evaluaciones de
asequibilidad rigurosas para prevenir el sobreendeudamiento, v iii) la obligacidon de ofrecer apoyo y soluciones


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp26-5.pdf&data=05%7C02%7C%7Ccc7ad8510f1b4bf9d62b08de63cf60bf%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639057940323756401%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Sd6CPwECw71Bd89L41e1oNvVQN5wb0cRAI7PlUSbpqk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.legislation.gov.uk%2Fuksi%2F2026%2F82%2Fcontents%2Fmade&data=05%7C02%7C%7Cd1bba641f9e748068b1c08de68df0ed3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639063505426855535%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=HELuiKsiHAcZax086KHaWsS3hFyKzdODbDRdsHMFVQU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2F-%2Fmedia%2Fboe%2Ffiles%2Fletter%2F2026%2Fletter-from-ruth-smith-on-firms-preparations-for-the-third-raf-assessment.pdf&data=05%7C02%7C%7Cd1bba641f9e748068b1c08de68df0ed3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639063505427012426%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=zGRIsQD8YZrCX0zDK8y6kRdj2n%2F0%2Fk%2FibphKUlST1Cc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.legislation.gov.uk%2Fuksi%2F2026%2F102%2Fcontents%2Fmade&data=05%7C02%7C%7Cd1bba641f9e748068b1c08de68df0ed3%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639063505427034835%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=FDTgOjjEtU6s8aOLK6tyNf2ifiG%2FbaofV3wWoEMmiiE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.uk%2Fhmrc-internal-manuals%2Fbusiness-leasing-manual&data=05%7C02%7C%7C54a686fa035344601bb408de6e4fd96b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639069486873402427%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=mSzpuve%2BS4lOBOjzHuLavkOGQGfA6GblncWrb2a3%2BDo%3D&reserved=0

Informe de Normativa 1726

adecuadas a los clientes que se encuentren en dificultades financieras. A partir del 15 de mayo de 2026, las
empresas deberan registrarse en el régimen de permisos temporales de la FCA, antes de que la regulacién sea
plenamente exigible el 15 de julio de 2026. (mas detalle)

BoE - Instrumento de Normas Técnicas del Marco de Informacion Comin 2026 que elimina ciertos
requisitos de reporte de resoluciéon

12/02 - Reporting Prudencial - Riesgos y Capital - Recuperacion y Resolucion

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado el Instrumento de Normas Técnicas del Marco de Informacién Comun
(COREP) 2026 en respuesta a la consulta publica sobre la revocacion parcial de los Estandares Técnicos (TS)
2018/1624. El objetivo es reducir la carga administrativa de las entidades financieras mediante la eliminacién de
ciertos requisitos de reporte de resolucion que resultaban duplicativos tras la salida del Reino Unido (UK) de la
Union Europea (UE). El contenido de la resolucidén establece i) la revocacidn parcial de los TS 2018/1624, que
obligaban a reportar informacion sobre la estructura de las entidades para su posible liquidacion , ii) la supresion
definitiva de plantillas técnicas como la Z 02.00 sobre pasivos elegibles, la Z 03.00 sobre estructura organizativa
y las plantillas Z 04.00 a Z 06.00 relativas a procesos criticos y contrapartes, y iii) la simplificacion del sistema
de envio de datos al eliminar las presentaciones negativas, que obligaban a las entidades a enviar formularios
vacios cuando no tenian datos que declarar. Estos cambios entraran en vigor el 1 de abril de 2026. (mas detalle)

FRC - Modificaciones a la Norma de Informacién Financiera 102 con el fin de mantener la alineacion
internacional en la aplicacion de formatos adaptados en los estados financieros

18/02 - Reporting financiero

El Consejo de Informacion Financiera (FRC) ha publicado modificaciones a la Norma de Informacidn Financiera
(IFRS) 102 con el fin de mantener la alineacidn internacional en la aplicacion de formatos adaptados en los
estados financieros. El objetivo de esta actualizacidon es garantizar que las entidades que aplican la IFRS 102
puedan utilizar formatos de presentacién adaptados sin generar divergencias respecto de los estandares
internacionales, preservando la comparabilidad y la calidad de la informacion financiera. En cuanto a su
contenido, las modificaciones i) aclaran el tratamiento de los formatos adaptados del estado de resultados y del
estado de situacion financiera, ii) refuerzan la coherencia con los principios de las normas internacionales de
informacion financiera en materia de presentacion y desglose de partidas, e iii) introducen ajustes técnicos para
asegurar consistencia normativa dentro del marco contable britanico. Las modificaciones seran aplicables para
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2027. (mas detalle)

PRA - Documento de Consulta 2/26 sobre reformas a los requisitos prudenciales de titulizacion
aplicables a entidades supervisadas

16/02 - Reporting prudencial - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 2/26 sobre reformas
a los requisitos de titulizacidn aplicables a las entidades supervisadas. El objetivo de este CP es reformar el marco
prudencial de titulizaciones tras la salida del Reino Unido (UK) de la Unién Europea (UE), adaptandolo al contexto
normativo nacional para simplificar determinadas exigencias, mejorar la sensibilidad al riesgo de los requisitos
de capital y reforzar la competitividad del mercado britanico de titulizaciones. En cuanto a su contenido, el
documento propone i) modificaciones a las reglas generales aplicables a las entidades que actian como
originadoras, patrocinadoras o inversoras en operaciones de titulizacion, incluyendo ajustes en los requisitos de
diligencia debida y transparencia, ii) cambios en los requisitos de capital de titulizacion para alinearlos mejor con
el riesgo econdmico real de las exposiciones, vy iii) simplificaciones regulatorias destinadas a reducir cargas de
cumplimiento innecesarias sin debilitar las salvaguardias prudenciales. El CP permanecera abierto hasta el 6 de
mayo de 2026. (mas detalle)

PRA - Documento de Consulta 3/26 sobre modificaciones a su marco normativo para incorporar el
régimen de resolucion aplicable a proveedores criticos de servicios

18/02 - Recuperacién y resolucion - Terceros (proveedores)

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) sobre modificaciones
a su marco normativo para incorporar el régimen de resolucién aplicable a proveedores criticos de servicios
introducido por el Ministerio de Hacienda (HMT). El objetivo de esta consulta es adaptar el libro de normas de la
PRA para reflejar el nuevo marco legislativo sobre resiliencia operativa y garantizar la coherencia entre las
exigencias prudenciales y el régimen de resolucién de proveedores criticos. En cuanto a su contenido, el
documento propone i) modificaciones técnicas al libro de normas de la PRA para reconocer el nuevo régimen de
resolucidn, ii) ajustes en las disposiciones relativas a continuidad operativa y dependencias de terceros criticos,
y iii) cambios de coherencia normativa derivados de la creacidn del régimen de resolucidn especifico para estos
proveedores. El CP permanecera abierta hasta el 4 de abril de 2026. (mas detalle)

PRA - Declaracion de Politica 5/26 sobre las Organizaciones de Servicios de las Cooperativas de
Crédito

20/02 - Cumplimiento normativo

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado la Declaracion de Politica (PS) 5/26 sobre las
Organizaciones de Servicios de las Cooperativas de Crédito (CUSOs) en respuesta a las observaciones recibidas
en el Documento de Consulta (CP) 13/25. El objetivo de esta norma es actualizar el marco regulador para permitir
que las cooperativas de crédito inviertan en entidades que les proporcionan servicios operativos, las CUSOs,
impulsando asi su modernizacidon y competitividad. El contenido de la norma establece i) modificaciones en la
Parte de Cooperativas de Crédito del Manual de la PRA para permitir inversiones de hasta el 7,5% del capital de
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la cooperativa en estas organizaciones, ii) la actualizacion de la Declaracion de Supervision (SS) 2/23 sobre la
Supervision de las cooperativas de crédito para incluir expectativas sobre el uso de socios que no sean
cooperativas y la prestacion de servicios a otras mutuas reguladas, vy iii) la implementacion de salvaguardas que
exigen una estricta separacion legal y operativa entre la cooperativa y la organizacién de servicios para mitigar
riesgos financieros. Las modificaciones del Manual entraron en vigor el 20 de febrero de 2026, mientras que las
nuevas expectativas de supervision de la SS2/23 seran de cumplimiento obligatorio a partir del 20 de agosto de
2026. (mas detalle)

FCA - Documento de consulta 26/7 sobre la implementacion de medidas correctoras derivadas del
estudio del mercado de informacion crediticia

25/02 - Crédito

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) 26/7 sobre la
implementacién de medidas correctoras derivadas del estudio del mercado de informacion crediticia. El objetivo
de esta norma es modernizar el sector del reporte de crédito en el Reino Unido (UK) para asegurar que los datos
financieros de los consumidores sean precisos y completos, fomentando asi una mayor competencia entre las
agencias de referencia y una mejor evaluacién del riesgo por parte de los prestamistas. El contenido de la
propuesta establece i) la creacion de un nuevo Organismo de Gobernanza de la Informacion Crediticia (CIGB)
que gestionara un libro de reglas comun para toda la industria, ii) la obligacién de que los prestamistas compartan
de forma estandarizada los datos sobre el comportamiento de pago de los clientes con las agencias designadas,
y iii) la introducciéon de derechos mejorados para que los ciudadanos puedan disputar errores en su historial
crediticio y acceder a sus informes de manera gratuita y eficiente. El CP estara abierto hasta el 1 de mayo de
2026. (mas detalle)

UK GOV - Versiones definitivas de las Normas de Informacion sobre Sostenibilidad del Reino Unido
25/02 - Sostenibilidad - Divulgacion

El Gobierno del Reino Unido (UK GOV) ha publicado las versiones definitivas de las Normas de Informacion sobre
Sostenibilidad (SRS) S1 sobre requisitos generales para la divulgacién de informacion financiera relacionada con
la sostenibilidad y la SRS S2 sobre divulgaciones relacionadas con el clima, con el objetivo de aclarar como deben
las entidades divulgar los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el clima que podrian afectar
razonablemente a sus perspectivas, garantizar la conectividad con los estados financieros de propdsito general
y alinear las divulgaciones financieras relacionadas con la sostenibilidad con el marco de informacién sobre
sostenibilidad del UK. El contenido de la medida establece i) los requisitos generales de desglose (UK SRS S1)
basados en los pilares de gobernanza, estrategia, gestion de riesgos, y métricas y objetivos, ii) los requisitos
especificos sobre el clima (UK SRS S2) que incluyen la exposicion a riesgos fisicos y de transicidn, y iii) una serie
de exenciones transitorias que permiten a las empresas reportar solo sobre el clima en el primer afio, omitiendo
datos comparativos y emisiones de alcance 3. Las versiones definitivas del UK SRS S1 y el UK SRS S2, publicadas
en febrero de 2026, estan actualmente disponibles para su aplicacién voluntaria, sin que exista en este momento
ningln requisito obligatorio general en vigor. (mas detalle)

HMT - Instrumento 2026 n.° 174 correspondiente a la Ley de Servicios y Mercados Financieros de
2023 para activar juridicamente la derogacion de determinadas disposiciones de la normativa de la
UE

26/02 - Cumplimiento normativo - Riesgos y capital

El HM Treasury (HMT) ha publicado el Instrumento Estatutario 2026 No. 174, correspondiente a las Regulaciones
de Entrada en Vigor No. 13 de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2023. El objetivo de esta norma es
activar juridicamente la derogacidn de partes especificas de la normativa de la Unién Europea (UE) que fueron
integradas en el derecho britanico, permitiendo que el Reino Unido (UK) implemente sus propias reglas
financieras de manera independiente. El contenido de la medida establece i) la revocacion de articulos clave del
Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) sobre definiciones y fondos propios, ii) la anulacion de disposiciones
relativas a activos ponderados por riesgo y requisitos de grandes exposiciones, y iii) la sustitucion de estas
normas por el nuevo marco regulatorio disefiado por las autoridades nacionales para el sector bancario. Estas
disposiciones legales entraran en vigor de forma definitiva el 1 de enero de 2027. (mas detalle)

HMT - Guia sobre el uso de identidades digitales con las Regulaciones de Blanqueo de Capitales
26/02 - Prevencion del fraude - Prevencion del blanqueo de capitales

El HM Treasury (HMT) y el Departamento de Ciencia, Innovacién y Tecnologia (DSIT) han publicado una guia
conjunta sobre el uso de identidades digitales en el marco de las Regulaciones de Blanqueo de Capitales (MLR).
El objetivo es aclarar como las entidades reguladas pueden utilizar servicios de verificacion digital para realizar
los controles de diligencia debida del cliente, garantizando que estos métodos tecnoldgicos cumplan con los
estandares de seguridad exigidos por la ley. El contenido de la propuesta establece i) que los servicios de
verificacion digital deben estar certificados bajo el Marco de Confianza de Servicios de Identidad y Atributos
Digitales del Reino Unido (DIATF), ii) el requisito de que dichos proveedores figuren en el registro oficial de
servicios certificados, y iii) la confirmacidon de que esta guia complementa las obligaciones existentes bajo las
MLR sin sustituir las responsabilidades legales de las empresas en materia de prevencidon del blanqueo (AML).
Las entidades reguladas y los organismos sectoriales deben revisar sus procesos internos a partir del 26 de
febrero de 2026 para considerar la integracion de estos servicios certificados en sus politicas de cumplimiento.
(mas detalle)

HMT - Plan de Accion de Pagos para establecer una hoja de ruta regulatoria clara y coordinada para
el sector de los pagos
26/02 - Transacciones digitales - Expectativas supervisoras
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El Ministerio de Hacienda (HMT) ha publicado el Plan de Accién de Pagos (Payment Forward Plan), elaborado por
el Comité de Entrega de la Visidn de Pagos (Payments Vision Delivery Committee). El objetivo es establecer una
hoja de ruta regulatoria clara y coordinada para el sector de los pagos durante los proximos tres afios, con el fin
de fomentar la innovacidn y facilitar la planificacién estratégica de los participantes del mercado. El contenido
del plan establece i) un calendario secuenciado de iniciativas clave para desarrollar un ecosistema de pagos lider
a nivel mundial, ii) los mecanismos para implementar tecnologias de préxima generacién que mejoren la
seguridad y la eficiencia de las transacciones, vy iii) las medidas para garantizar que tanto consumidores como
empresas dispongan de una mayor variedad de métodos de pago adaptados a sus necesidades. El Comité
supervisara el progreso de estas iniciativas y actualizara el plan peridodicamente para asegurar el cumplimiento
de los objetivos de la Vision Nacional de Pagos. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta 4/26 sobre actualizaciones y correcciones de las normas de fondos
propios bajo el régimen de Solvencia II

25/02 - Riesgos y capital

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado el documento de consulta (CP) 4/26 sobre
actualizaciones y correcciones de las normas de fondos propios bajo el régimen de Solvencia II del Reino Unido
(UK). El objetivo de esta norma es racionalizar el marco regulatorio para las aseguradoras mediante la
eliminacion de cargas administrativas innecesarias y la correcciéon de errores técnicos detectados tras la salida
de la Unidn Europea (UE). El contenido de la propuesta establece i) la eliminacidn del requisito de permiso previo
para clasificar instrumentos subordinados contabilizados por el método de participacion en los niveles de fondos
propios, ii) la aclaracidn de las expectativas sobre la refinanciacion de instrumentos de capital mediante ofertas
de recompra simultaneas a nuevas emisiones, vy iii) la integracion de las directrices restantes de la Autoridad
Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) en el cuerpo normativo de UK con ajustes especificos
para el mercado local. El CP estara abierto hasta el 24 de abril de 2026. (mas detalle)

PRA - Prueba de resistencia de seguros de vida que tendra lugar en enero de 2028

27/02 - Riesgos y capital - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha anunciado la realizacion en enero de 2028 de la proxima Prueba
de Resistencia de Seguros de Vida (LIST), detallando el calendario previsto y el enfoque preparatorio del ejercicio.
El objetivo es evaluar la resiliencia financiera de las aseguradoras de vida del Reino Unido (UK) ante escenarios
adversos y reforzar la estabilidad del sistema, incorporando las lecciones aprendidas del ejercicio anterior. El
comunicado establece i) la continuidad de las pruebas periddicas bajo el marco de Solvencia de UK, ii) la apertura
durante 2026 de un proceso de didlogo con las entidades para perfeccionar el disefio y alcance del LIST, y iii) la
publicacion de informacidn adicional sobre metodologia y parametros en el cuarto trimestre de 2026. El ejercicio
se iniciard formalmente en enero de 2028. (mas detalle)

CMA - Guia sobre el cumplimiento de la ley de consumo al utilizar agentes de Inteligencia Artificial
09/03 - Inteligencia Artificial

La Autoridad de Mercados y Competencia (CMA) ha publicado una guia sobre el cumplimiento de la ley de
consumo al utilizar agentes de inteligencia artificial (IA). El objetivo de esta norma es orientar a las empresas
para que utilicen agentes de IA de manera responsable y transparente, garantizando que la innovacion
tecnoldgica no comprometa los derechos de los consumidores ni la confianza en el mercado digital. El contenido
de la medida establece i) la responsabilidad legal plena de las empresas por las acciones de sus agentes de IA,
equiparandolos a empleados humanos incluso si son provistos por terceros, ii) la obligacion de informar
claramente a los usuarios cuando interactian con una IA y de entrenar estos sistemas para respetar derechos
contractuales y evitar engafios, y iii) la necesidad de mantener supervisidn humana constante para detectar
errores o alucinaciones, bajo riesgo de multas de hasta el 10 % de la facturacidn global segun la Ley de Mercados
Digitales, Competencia y Consumidores de 2024 (DMCC). Los proximos pasos se centran en la aplicacion
inmediata de estos principios por parte de la CMA, instando a las empresas a revisar y refinar sus flujos de
trabajo de IA para alinearse con la Ley de Derechos del Consumidor de 2015. (mas detalle)

FCA - Documento de consulta para proponer diversas enmiendas técnicas al Manual de la FCA que
afectan a los criptoactivos, los mercados secundarios y la transparencia de las empresas cotizadas
09/03 - Cumplimiento normativo - Criptoactivos

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta (CP) trimestral 26/8 para
proponer diversas enmiendas técnicas al Manual de la FCA que afectan a los criptoactivos, los mercados
secundarios y la transparencia de las empresas cotizadas. El objetivo de esta norma es actualizar y clarificar el
marco regulatorio britédnico para corregir inconsistencias operativas, mejorar la proteccion de los activos de los
clientes y reducir cargas administrativas innecesarias para las firmas supervisadas. El contenido de la medida
establece i) la integracidn de los fondos derivados de la salvaguardia de criptoactivos bajo las reglas de la Fuente
de Practicas de Activos de Clientes (CASS) para asegurar su tratamiento legal como dinero de clientes, ii) la
elevacion del umbral de compensacidn para derivados de materias primas agricolas a 5.000 millones de euros
bajo el Reglamento de Infraestructura de Mercado del Reino Unido (UK EMIR), vy iii) la eliminacidn de la obligacion
de notificar resultados de emisiones de acciones bajo las Reglas de Cotizacidon del Reino Unido (UKLR) cuando
dicha informacion ya es publica. Los proximos pasos incluyen la recepcion de comentarios sobre estas propuestas
hasta el 23 de marzo de 2026 para la seccidon de mercados primarios, hasta el 13 de abril de 2026 para las areas
de activos de clientes, politica de negociacidn, datos de consumo y gestidon de activos, y hasta el 20 de abril de
2026 para el capitulo sobre reglas de cotizacion. (mas detalle)
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UK GOV - Instrumento Estatutario que establece el marco legal para la transicion hacia un nuevo
régimen de proteccion al consumidor

13/03 - Terceros (clientes)

El Gobierno del Reino Unido (UK GOV) ha publicado el Instrumento Estatutario 2026 n.° 284, estableciendo el
marco legal para la transicién hacia un nuevo régimen de proteccidn al consumidor. El objetivo es poner en vigor
el Capitulo 4 de la Parte 4 de dicha Ley, relativo a la resolucidon alternativa de litigios (RAL) en disputas de
contratos de consumo, con efectos desde el 6 de abril de 2026. El contenido del reglamento establece: i) la
entrada en vigor de las disposiciones sobre RAL, incluyendo las prohibiciones de actuar como proveedor de RAL
sin acreditacion y de cobrar honorarios a los consumidores, ii) disposiciones transitorias que permiten a los
proveedores de RAL continuar gestionando los procedimientos iniciados antes de la fecha de entrada en vigor
sin sujecién inmediata a las nuevas prohibiciones, y iii) un periodo transitorio hasta el 5 de octubre de 2026
durante el cual los proveedores con solicitudes de acreditacion pendientes podran seguir operando hasta la
resolucion de dichas solicitudes. Las nuevas disposiciones son aplicables desde el 6 de abril de 2026, con el fin
del periodo transitorio previsto para el 5 de octubre de 2026. (mas detalle)

FRC - Guia para transformar la cultura de gobernanza corporativa en las empresas que cotizan en
bolsa

16/03 - Gobierno corporativo

El Consejo de Informacion Financiera (FRC) del Reino Unido ha publicado una nueva guia estratégica con el fin
de transformar la cultura de gobernanza corporativa en las empresas que cotizan en bolsa. El objetivo de esta
iniciativa es erradicar el cumplimiento superficial basado en férmulas automaticas, impulsando a las
organizaciones a utilizar la flexibilidad del Cdédigo de Gobierno Corporativo del Reino Unido (UK) para ofrecer
explicaciones que demuestren como su estructura especifica genera valor y seguridad a largo plazo. El contenido
de la propuesta establece que una justificacion de alta calidad debe i) detallar las razones estratégicas por las
que un enfoque alternativo se adapta mejor al modelo de negocio que la norma general, ii) describir de forma
transparente los riesgos asociados a dicha desviacion y las medidas de control implementadas para mitigarlos,
iii) informar sobre el proceso de didlogo mantenido con los accionistas y como sus opiniones han influido en la
decision, y iv) definir claramente si la situacion es transitoria o permanente, incluyendo cronogramas para un
futuro cumplimiento. La guia es de aplicacién inmediata y complementa las revisiones anuales de gobierno
corporativo que el FRC realiza sobre las empresas cotizadas. (mas detalle)

PRA - Documento de consulta para modernizar el marco de gestion de liquidez en el sector bancario
17/03 - Cumplimiento normativo - Riesgos estructurales

La Autoridad de Regulacidon Prudencial (PRA) del Banco de Inglaterra ha publicado el documento de consulta
CP5/26 para modernizar el marco de gestion de liquidez en el sector bancario. El objetivo de esta norma es
reforzar la resiliencia de las entidades financieras ante salidas de depositos rapidas y masivas, asegurando que
estén operativamente preparadas para obtener efectivo de forma inmediata en situaciones de crisis. El contenido
de la medida establece i) la obligacién de disefiar escenarios de estrés con fugas de capital severas concentradas
en los primeros siete dias, ii) la eliminaciéon de exenciones para activos de alta calidad como los bonos soberanos
en las pruebas de monetizacion, iii) la clarificacion del papel de las facilidades de liquidez del banco central como
recurso estandar y no solo de emergencia, y iv) la exigencia de monitorizar y pre-posicionar colateral suficiente
para garantizar el acceso rapido a fondos. Los préximos pasos establecen que el periodo de consulta finalizara
el 17 de junio de 2026, tras lo cual se aplicara una implementacién en dos fases, la Fase 1 inmediata tras las
reglas finales eliminara ciertos reportes y activara las reglas sobre el banco central, mientras que la Fase 2
entrara en vigor 12 meses después para el resto de requisitos técnicos. (mas detalle)

FCA - Guia Definitiva sobre notificacion de terceros significativos

18/03 - Terceros (proveedores) - Reporting financiero

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Guia Definitiva (FG) 26/4 sobre notificacion de
terceros significativos, desarrollando las expectativas regulatorias derivadas de la Declaracion de Politica (PS)
26/2. El objetivo es mejorar la supervisién de los acuerdos con terceros significativos, tanto de externalizacion
como de no externalizacion, para identificar y gestionar los riesgos sistémicos que estos pueden generar en el
sector financiero. El contenido de la guia establece i) los criterios para evaluar la relevancia de los acuerdos con
terceros, incluyendo ejemplos de acuerdos que generalmente se consideran relevantes y de aquellos que no
requieren notificacidn, ii) los requisitos de notificacién a la FCA ante nuevos acuerdos o cambios significativos,
mediante una plantilla estandarizada compartida con la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) y el Banco de
Inglaterra (BoE), vy iii) la obligacion de mantener y remitir anualmente un registro estructurado de todos los
acuerdos con terceros significativos, con el fin de identificar posibles terceros criticos susceptibles de ser
designados como tales por el Tesoro. Las entidades disponen de 90 dias naturales desde la apertura de la ventana
de reporte anual para remitir su registro. (mas detalle)

PRA - Declaracion Supervisora sobre resiliencia operacional y notificaciéon de incidentes operacionales
18/03 - Operacional - Terceros (proveedores)

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) del Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado la Declaracion
Supervisora (SS) 1/26 sobre resiliencia operacional y notificacion de incidentes operacionales, enmarcada en la
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Declaracion de Politica (PS) 7/26, dirigida a bancos, sociedades de crédito hipotecario, firmas de inversion
designadas por la PRA, sucursales de bancos extranjeros en el Reino Unido (UK), asi como aseguradoras bajo el
régimen Solvencia II. El objetivo es establecer expectativas claras y consistentes para que estas entidades
notifiquen a la PRA los incidentes operacionales que supongan un riesgo para su seguridad y solidez, la estabilidad
financiera de UK o la adecuada proteccion de los tomadores de seguros. El contenido de la declaracidn establece
i) la definicién de incidente operacional como cualquier evento o serie de eventos vinculados que interrumpan la
prestacién de un servicio a usuarios externos o comprometan la disponibilidad, autenticidad, integridad o
confidencialidad de sus datos, ii) los umbrales y factores que las entidades deben considerar para determinar si
un incidente debe ser notificado, incluyendo el riesgo reputacional, el contagio financiero o la incapacidad para
cumplir obligaciones legales y regulatorias, vy iii) un enfoque de notificacion por fases, con una fase inicial en las
primeras 24 horas, fases intermedias ante cambios significativos y una fase final en un plazo maximo de 30 dias
habiles tras la resolucidn del incidente. La norma entrd en vigor el 18 de marzo de 2026. (mas detalle)

BoE - Actualizacion sobre externalizacion y gestion del riesgo de terceros: contrapartes centrales
18/03 - Operacional - Terceros (proveedores)

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una Declaracién Supervisora (SS) actualizada sobre externalizacion y
gestion del riesgo de terceros aplicable a las contrapartes centrales (CCPs). El objetivo es reforzar el marco de
supervisién de los acuerdos con terceros de las CCPs, incorporando las nuevas obligaciones de notificacién y
registro derivadas de los requisitos de reporte operacional para infraestructuras de mercados financieros (IMF).
El contenido de la declaracion establece i) las expectativas sobre gobernanza y gestion del riesgo de terceros,
incluyendo la obligacién de mantener un registro actualizado de acuerdos materiales que debe remitirse
anualmente al BoE, ii) los criterios para evaluar la materialidad de los acuerdos con terceros y la obligacién de
notificar al BoE antes de formalizar nuevos acuerdos materiales o cambios significativos a través de la Autoridad
de Conducta Financiera (FCA) Connect, v iii) los requisitos minimos de los contratos de externalizacion material,
con especial atencion a la seguridad de datos, derechos de auditoria, subexternalizacién y planes de continuidad
de negocio. Las CCPs deberan adecuarse a las nuevas disposiciones antes del 18 de marzo de 2027. (mas
detalle)

FRC - Guia Provisional sobre encargos de aseguramiento de salvaguarda para entidades de pago y
dinero electrénico

17/03 - Transacciones digitales

El Consejo de Informacién Financiera (FRC) ha publicado una Guia Provisional sobre encargos de aseguramiento
de salvaguarda para entidades de pago y dinero electrénico, aplicable durante el periodo transitorio entre la
entrada en vigor del Régimen Complementario de la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) el 7 de mayo de
2026 vy la publicacion de un estandar definitivo previsto para el primer semestre de 2027. El objetivo es orientar
a los auditores en la realizacién de encargos de aseguramiento razonable sobre el cumplimiento de los nuevos
requisitos de custodia y proteccidon de fondos de clientes por parte de las entidades de pago y dinero electrdnico.
El contenido de la guia establece i) los principios para evaluar los métodos de salvaguarda utilizados por las
entidades, los controles asociados y la documentacidn requerida, ii) las expectativas sobre el entorno de control
tecnoldgico y la gestidon de servicios externalizados relacionados con las actividades de salvaguarda, vy iii) los
requisitos de reporte hacia la FCA, incluyendo el contenido del informe de aseguramiento y el registro de
incumplimientos detectados durante el periodo auditado. El FRC prevé publicar un borrador para consulta publica
en invierno de 2026 y el estandar definitivo en primavera de 2027. (mas detalle)

FCA - Documento de consulta para modernizar el sistema de reparacion de dafos a consumidores
financieros

16/03 - Terceros (clientes)

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) y el Servicio del Defensor Financiero (FOS) han abierto la consulta
publica conjunta CP26/9, sobre la modernizacion del sistema de reparacion de dafios a consumidores financieros.
El objetivo es mejorar la previsibilidad y transparencia del sistema, facilitando una resolucion mas rapida de las
reclamaciones y reduciendo la carga sobre el FOS. El contenido de la consulta establece i) la introduccién de una
fase de registro previo a la investigacion formal que verificara la suficiencia de la evidencia antes de que el caso
avance, ii) la modificacion de los criterios de desestimacidn de reclamaciones y del test de equidad y razonabilidad
del FOS, aclarando que solo se aplicaran los estandares vigentes en el momento de los hechos, vy iii) nuevas
orientaciones para que las entidades identifiquen y notifiquen a la FCA de forma proactiva los problemas que
puedan causar dafio previsible a los consumidores, incluyendo la gestion de eventos masivos de reparacion. La
consulta permanece abierta hasta el 11 de mayo de 2026, tras lo cual la FCA y el FOS prevén publicar una
declaracion de politica definitiva antes de finales de 2026. (mas detalle)

FCA - Guia sobre buenas y malas practicas en la identificacion y rectificacion de dafos a los
consumidores

16/03 - Terceros (clientes)

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la guia FG26/2 sobre buenas y malas practicas en la
identificacion y rectificacion de dafos a los consumidores. El objetivo de esta norma es orientar a las entidades
financieras para que disefien procesos de reparacion proactiva eficaces, garantizando que los clientes afectados
reciban soluciones justas sin necesidad de presentar una reclamacion formal. El contenido de la medida establece
i) la expectativa de que las empresas analicen de forma proactiva su conducta pasada para detectar posibles
perjuicios causados por sus acciones u omisiones, ii) la importancia de una comunicacion clara y transparente
con los usuarios que evite tecnicismos y explique detalladamente las opciones de compensacidn disponibles, iii)
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la necesidad de mantener un registro exhaustivo de las decisiones tomadas y los resultados obtenidos para
asegurar la rendicidon de cuentas ante sus 6rganos de gobierno, y iv) la recomendacion de aplicar el principio de
proporcionalidad para que el esfuerzo de reparacion sea coherente con la gravedad del dafio identificado. (mas
detalle)

FRC - Paquete de medidas para hacer las auditorias mas proporcionadas y eficientes para las
pequeiias y medianas empresas

23/03 - Cumplimiento normativo

El Consejo de Informacion Financiera (FRC) ha anunciado un paquete de medidas para hacer las auditorias mas
proporcionadas y eficientes para las pequefias y medianas empresas (PYMES), en el marco de su estudio de
mercado sobre el sector. El objetivo es reducir cargas innecesarias y mejorar la proporcionalidad del marco de
auditoria para facilitar el acceso de las PYMES al capital necesario para su crecimiento. El contenido del paquete
establece i) la publicacién de nuevas orientaciones para que los auditores apliquen las normas de forma
proporcional al tamafio y complejidad de la empresa, junto con un programa de apoyo a auditores de PYMES, ii)
el desarrollo de un Sandbox Tecnoldgico para apoyar a las firmas de auditoria mas pequefias en la adopcion de
inteligencia artificial (IA) y nuevas tecnologias, v iii) la creacion de un grupo de trabajo con los Organismos
Supervisores Reconocidos para promover mayor consistencia en la supervision y el inicio de un proceso de
consulta sobre la norma internacional de auditoria para entidades menos complejas. (mas detalle)

CMA - Plan Anual 2026-2027

23/03 - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Competencia y Mercados (CMA) ha publicado su Plan Anual 2026-2027, primer plan de
implementacion bajo su nueva Estrategia 2026-2029. El objetivo es promover la competencia y proteger a los
consumidores con el fin de impulsar el crecimiento econdémico y mejorar la prosperidad de los hogares. El
contenido del plan establece i) cinco objetivos estratégicos centrados en la promocion de la competencia, la
proteccion del consumidor, el asesoramiento al Gobierno en politicas pro-competencia, el fomento de un entorno
regulatorio atractivo para la inversion y la priorizacion del interés del Reino Unido, ii) prioridades anuales en
proteccion al consumidor, mercados, competencia digital y control de concentraciones, con especial foco en la
implementacion del régimen de mercados digitales bajo la Ley de Mercados Digitales, Competencia y
Consumidores (DMCCA), vy iii) la continuacion del programa de transformacion organizativa bajo el marco de las
4Ps, que agrupa los cuatro principios que guian la actuacién de la CMA: celeridad, previsibilidad, proporcionalidad
y mejora de procesos, incorporando nuevos indicadores de rendimiento y herramientas de inteligencia artificial
para la deteccion de conductas anticompetitivas. El plan sera objeto de seguimiento en el Informe Anual y
Cuentas 2026-2027 de la CMA. (mas detalle)

FCA - Documento de Consulta sobre la simplificacion de la normativa sobre pensiones y
asesoramiento en materia de inversiones

25/03 - Conducta

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el Documento de Consulta (CP) 26/10 sobre la
simplificacion de las normas de asesoramiento en materia de pensiones e inversiones. El objetivo es reducir la
carga regulatoria para las entidades y fomentar modelos de asesoramiento simplificado mas accesibles para los
consumidores. El contenido de la consulta establece i) la consolidacion de los capitulos del Manual de Normas de
Conducta Empresarial (COBS) 9 y COBS 9A, que regulan los requisitos de idoneidad para el asesoramiento en
inversiones, en un Unico marco comun, COBS 9C, eliminando distinciones entre negocio sujeto a la Directiva
sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MiFID) y no MIFID, ii) la sustitucidn del requisito de informacién
necesaria por el concepto de informacion suficiente en la evaluacién de idoneidad, permitiendo un enfoque
proporcional al alcance del asesoramiento, y iii) la revision de los servicios de asesoramiento continuo,
sustituyendo la revisién anual de idoneidad por revisiones periddicas. La consulta incluye ademas capitulos de
debate sobre comisiones histéricas e idoneidad para clientes profesionales. El plazo para comentarios finaliza el
22 de mayo de 2026, con declaracion de politica (PS) prevista para el cuarto trimestre de 2026. (mas detalle)

FCA - Programa de Trabajo Anual 2026/27

26/03 - Expectativas supervisoras

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado su Programa de Trabajo Anual 2026/27, segundo afio
de ejecucidn de su Estrategia 2025-2030. El objetivo es avanzar en sus cuatro prioridades estratégicas para
profundizar la confianza, reequilibrar el riesgo, apoyar el crecimiento y mejorar la vida de los ciudadanos en el
sistema financiero del Reino Unido (UK). El contenido del programa establece i) un regulador mas inteligente,
mediante la integracion de la inteligencia artificial (IA) en los flujos de trabajo regulatorios, la reduccion de cargas
administrativas y la simplificacion del Manual normativo, ii) el apoyo al crecimiento, con medidas para
desbloquear la inversion en capital, acelerar la innovacion digital y mejorar la competitividad internacional del
sector, iii) la ayuda a los consumidores para gestionar su vida financiera, con foco en el ahorro para la jubilacion,
la resiliencia financiera y la mejora de la experiencia con los servicios financieros, y iv) la lucha contra la
delincuencia financiera, mediante una supervisidn proactiva y el refuerzo de la seguridad en linea. El programa
sera objeto de seguimiento en el Informe Anual y Cuentas de la FCA, previsto para el verano de 2026. (mas
detalle)

Alemania

BaFin - Disposicion general que regula el tratamiento prudencial de las aportaciones sociales de los
bancos cooperativos como capital ordinario de nivel 1
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02/01 - Riesgos y capital

La Autoridad Federal de Supervision Financiera alemana (BaFin) ha emitido una nueva disposicién general que
regula el tratamiento prudencial de las aportaciones sociales de los bancos cooperativos como capital ordinario
de nivel 1 (CET1), asi como las condiciones para la aprobacion anticipada de la devolucidon de aportaciones
sociales derivadas de la cancelacion de participaciones. La medida tiene por objeto aportar claridad regulatoria
sobre el tratamiento del capital cooperativo conforme a los estdndares supervisorios vigente y se dirige
exclusivamente a los bancos cooperativos que no estan sujetos a la supervision directa del Banco Central Europeo
(BCE). En linea con el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR II) y la normativa delegada de la Comision
Europea (CE) sobre fondos propios, BaFin autoriza: i) la clasificacion como CET1 de las nuevas aportaciones
sociales emitidas y desembolsadas que cumplan los requisitos regulatorios y ii) la devolucién de aportaciones
previamente computadas como CET1 hasta un limite del 2 % del capital CET1, siempre que se mantengan
holgadamente los requisitos de capital, incluidos colchones adicionales y recomendaciones supervisoras. La
nueva disposicion sustituye al régimen anterior, que expiraba a finales de 2025 y es aplicable desde el 1 de enero
de 2026 y valida hasta el 31 de diciembre de 2026. (mas detalle)

FIU - Nota técnica sobre el Reglamento de notificacion en materia de prevencion de blanqueo de
capitales

12/01 - Antiblanqueo de capitales

La Unidad de Inteligencia Financiera (FIU) ha publicado una nota técnica sobre el Reglamento de notificacion en
materia de prevencién de blanqueo de capitales, que desarrollara la Ley alemana contra el blanqueo de capitales.
El reglamento establece normas uniformes y vinculantes sobre el formato y el contenido de los informes de
operaciones sospechosas, con el objetivo de mejorar la calidad, coherencia y estandarizacion de la informacion
remitida, asi como facilitar su procesamiento automatizado y analisis por parte de la UIF. Asimismo, la UIF
anuncia que publicara orientaciones practicas y especificaciones técnicas para ayudar a las entidades obligadas
a adaptarse a los nuevos requisitos de notificacion antes de su aplicacidon. El Reglamento entrara en vigor el 1
de marzo de 2026. (mas detalle)

BaFin - Guia detallada con normas estrictas para influencers financieros

13/01

La Autoridad Federal de Supervisidon Financiera (BaFin) ha publicado una guia detallada con normas estrictas
para influencers financieros (finfluencer) que difunden contenidos sobre productos y servicios financieros en
redes sociales. El objetivo de la guia es reducir dafios al consumidor y asegurar que los contenidos financieros
en redes cumplan con los estandares regulatorios. La guia aclara que los influencers que promueven o comentan
instrumentos financieros deben cumplir con las normas de promocion financiera, proteccién del consumidor y
conducta, incluyendo la identificacion clara de contenido promocional, veracidad y exhaustividad de la
informacion, divulgacion de riesgos y adecuacion del contenido, y deben evitar afirmaciones engafosas. BaFin
subraya que este tipo de comunicacidn esta sujeto a supervision financiera cuando pueda influir en decisiones
de inversion o en el comportamiento de los consumidores, y que tanto las plataformas como los creadores pueden
ser responsables por incumplimientos regulatorios. (mas detalle)

BaFin - Prioridades supervisoras 2026

29/01 - Riesgo y capital

La Autoridad Federal de Supervisidn Financiera (BaFin) ha publicado un informe en el que identifica los principales
riesgos que afronta el sector financiero, a partir del cual se desprenden las prioridades supervisoras para 2026.
El documento tiene como objetivo ofrecer orientacién a las entidades financieras en un contexto de elevada
incertidumbre macroecondémica, tensiones geopoliticas y cambios estructurales en los mercados. En este marco,
BaFin pone el foco en el riesgo de deterioro de la calidad crediticia y en la capacidad de las entidades para
absorber pérdidas, asi como en la volatilidad de los mercados y las vulnerabilidades del sector inmobiliario.
Asimismo, el informe destaca los riesgos asociados a la digitalizacidén, en particular en materia de ciberseguridad
y resiliencia operativa, y subraya la importancia de reforzar la gobernanza, los sistemas de control interno y los
marcos de gestion de riesgos como elementos clave para preservar la estabilidad del sistema financiero. (mas
detalle)

BaFin - Directrices centradas en los riesgos de las Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion
relacionados con el uso de la IA por las entidades financieras

30/01 - Inteligencia Artificial

La Autoridad Federal de Supervision Financiera (BaFin) ha publicado directrices sobre los riesgos en materia de
Tecnologias de la Informacién y la Comunicacion (TIC) vinculados al uso de la inteligencia artificial (IA) por las
entidades financieras, con el objetivo de apoyar a las entidades supervisadas en la aplicacidon de los requisitos
del Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA) en el uso y funcionamiento de sistemas de la IA}
abordando de forma adecuada y basada en el riesgo los riesgos especificos de la IA en materia de TIC,
ciberseguridad y seguridad de los datos. Estas directrices tienen caracter no vinculante y sirven como
recomendaciones para ayudar a las entidades financieras a cumplir con las exigencias regulatorias de DORA en
relacidon con el uso de la IA, y estan dirigidas principalmente a las entidades sujetas al Reglamento de Requisitos
de Capital (CRR III) y a las aseguradoras supervisadas en el marco de Solvencia II. (mas detalle)
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BaFin - Decreto General para la fijacion de limites de posicion para contratos de futuros y opciones
sobre energia alemana

09/02 - Abuso de Mercado

La Autoridad Federal de Supervision Financiera (BAFIN) ha publicado un Decreto General para la fijacion de
limites de posicion aplicables a los contratos de futuros y opciones sobre energia alemana. El objetivo de esta
medida es prevenir el abuso de mercado y garantizar condiciones ordenadas en la formacion de precios y la
liquidacion de estos derivados de materias primas considerados significativos. El contenido de esta orden
establece un limite para el mes de entrega fijado en el 10% de la cantidad suministrable, un limite para el resto
de meses del 20% del interés abierto, y la obligatoriedad de estos umbrales cuantitativos para cualquier persona
fisica o juridica que mantenga posiciones en dichos instrumentos. El Decreto entrard en vigor a partir del 20 de
febrero de 2026, fecha en la que se hara efectiva la ejecucion inmediata de los limites establecidos. (mas
detalle)

BaFin - Aviso de Supervision sobre la creacion de una reserva de igualacién especifica para el seguro
cibernético independiente

18/03 - Contabilidad - Reporting prudencial

La Autoridad Federal de Supervision Financiera de Alemania (BaFin) ha publicado el Aviso de Supervision 01/2026
sobre la creacion de una reserva de igualacion especifica para el seguro cibernético independiente. El objetivo
de esta notificacién es proporcionar claridad sobre el tratamiento contable y prudencial de este nuevo tipo de
seguro, en particular en relacion con la constitucion de reservas que permitan absorber la volatilidad de siniestros
en un mercado aun en desarrollo. El contenido de la medida establece i) la no obligatoriedad de constituir una
reserva de igualacién para el ejercicio 2025 debido a la falta de datos histéricos suficientes, ii) la posibilidad de
crear dicha reserva de forma anticipada mediante autorizacion individual, permitiendo el uso de un periodo de
observacion reducido de al menos siete afios basado en datos propios, vy iii) la definicidn de las condiciones bajo
las cuales surgira la obligacion futura de constituir la reserva, incluyendo la disponibilidad de datos durante diez
afos y la correcta segregacion de la informacion cibernética respecto de otros ramos. El aviso entra en vigor con
efecto inmediato y sera aplicable hasta el 31 de diciembre de 2030, momento en el que se prevé disponer de
datos suficientes para aplicar plenamente el marco regulatorio estandar. (mas detalle)

Francia

AMF - Prioridades para la accion y supervision de 2026

13/01 - Expectativas supervisoras

La Autoridad de los Mercados Financieros (AMF) ha fijado sus prioridades para 2026, con el objetivo de contribuir
al desarrollo de mercados financieros mas profundos, seguros, resilientes y abiertos. Entre sus principales ejes
de actuacidén, la AMF priorizara el refuerzo de la estabilidad, la integridad y la seguridad de los mercados, con
especial atencidon a la proteccidén de los inversores, la calidad de la informacion financiera y la prevencion de
abusos de mercado. Asimismo, la AMF intensificara su actuacion frente a los riesgos climaticos y de sostenibilidad,
apoyando la transicién ecolédgica del sistema financiero y reforzando la fiabilidad de la informacion ambiental,
social y de gobernanza (ESG). El regulador también impulsara el desarrollo y la supervisiéon de la innovacion
financiera, incluyendo la digitalizacion de los mercados, garantizando que esta evolucion sea compatible con una
adecuada gestion de riesgos. Finalmente, la AMF subraya su compromiso con una regulacion europea ambiciosa,
coherente y eficaz, participando activamente en los trabajos regulatorios y de convergencia supervisora a nivel
de la Unidn Europea (UE). (mas detalle)

Italia

AGCM - Reglamento de Aplicacion sobre la Calificacion de Legalidad

17/03 - Cumplimiento normativo - Conducta

La Autoridad Italiana de Competencia y Mercado (AGCM) ha publicado el nuevo Reglamento de Aplicacidén sobre
la Calificacién de Legalidad, un reconocimiento otorgado por la AGCM a empresas italianas que acreditan el
cumplimiento de determinados estandares éticos y legales en su actividad. El objetivo es reforzar el sistema de
calificacion de legalidad para empresas, mejorando su utilidad practica tanto en mercados nacionales como
internacionales y fortaleciendo las garantias de cumplimiento normativo asociadas a dicha calificacion. El
contenido del reglamento establece i) la ampliacién de la duracidon de la calificacion asignada o renovada a tres
afos, asi como la concesion de una puntuacion adicional a las empresas que acrediten al menos tres renovaciones
consecutivas previas, ii) la emision del certificado de calificacion también en inglés, con el fin de facilitar su
reconocimiento en mercados extranjeros, vy iii) el refuerzo de las obligaciones de divulgacion y de las garantias
de legalidad vinculadas a la calificacion. Las empresas que a fecha 16 de marzo de 2026 ya dispongan de una
calificacion deberan notificar a la AGCM antes del 15 de mayo de 2026 cualquier evento preexistente que,
conforme a las nuevas disposiciones, impida su mantenimiento, mientras que las solicitudes de renovacion
pendientes podran regularizarse hasta el 15 de abril de 2026. (mas detalle)

Paises Bajos
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DNB - Estrategia de Pagos 2026-2028

09/03 - Monedas Digitales de Bancos Centrales - Transacciones digitales

El Banco de los Paises Bajos (DNB) ha publicado su nueva Estrategia de Pagos 2026-2028 para ampliar las
opciones en el ecosistema de pagos. El objetivo de esta norma es fortalecer la resiliencia y la autonomia
estratégica del sistema financiero neerlandés, reduciendo la dependencia de proveedores no europeos y
fomentando la innovacién tecnoldgica ante el aumento de las tensiones geopoliticas. El contenido de la medida
establece i) la prioridad de desarrollar instrumentos de pago digitales de origen europeo, incluyendo el impulso
del euro digital tanto para tiendas fisicas como para el comercio electrénico, ii) el fomento del uso de la Tecnologia
de Registro Distribuido (DLT) para permitir la liquidacion de transacciones con Dinero del Banco Central (CBDC)
y el desarrollo de activos digitales seguros, vy iii) la exigencia de un uso responsable de la Inteligencia Artificial
(IA) por parte de los proveedores de servicios de pago para combatir fraudes sofisticados y garantizar la
transparencia en las transacciones realizadas por agentes de IA. (mas detalle)

Polonia

MF - Proyecto de ley de caracter desregulador para modificar la Ley de fondos de inversion y gestion
de fondos de inversion alternativos y la Ley sobre el comercio de instrumentos financieros

13/01 - Reporting financiero - Conducta

El Ministerio de Finanzas (MF) ha adoptado un proyecto de ley de caracter desregulador para modificar la Ley de
fondos de inversion y gestion de fondos de inversion alternativos y la Ley sobre el comercio de instrumentos
financieros, con el objetivo de simplificar las formalidades regulatorias de los fondos de inversion cerrados no
publicos (FIZ). El proyecto elimina la obligacion de registrar los certificados de inversion de estos fondos en el
Deposito Central de Valores (KDPW) y suprime la necesidad de contar con un agente de emision. En su lugar, los
certificados podran registrarse en un registro interno de participantes llevado por la sociedad gestora del fondo
(TFI) o un proveedor profesional designado, con el consentimiento de los inversores y una modificacion
estatutaria. Se espera que esta reforma agilice la emision y reduzca los costes de funcionamiento de estos
fondos, manteniendo la proteccidon de los inversores. El proyecto forma parte de la agenda de desregulacion del
gobierno y entrara en vigor a finales de enero. (mas detalle)

SEJM - Ley de modificacion de determinadas leyes relacionadas con el funcionamiento del mercado
financiero

17/03 - Recuperacion y resolucion - Riesgos estructurales

El Parlamento polaco (Sejm) ha aprobado la Ley sobre modificacion de determinadas leyes relacionadas con el
funcionamiento del mercado financiero, que modifica normas clave del ordenamiento financiero polaco, entre
ellas la Ley Bancaria, la Ley del Banco Nacional de Polonia (NBP), la Ley de Servicios de Pago y la Ley del Fondo
de Garantia Bancaria. El objetivo es transponer diversas directivas de la Unién Europea (UE), en particular la
Directiva 2024/1174/UE relativa al requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles (MREL), y adaptar
la normativa nacional a los reglamentos europeos sobre transferencias inmediatas en euros e indices de
referencia. El contenido de la ley establece i) modificaciones en la Ley Bancaria y la Ley del NBP para reforzar el
marco de resolucion bancaria, incluyendo la proteccién frente a la ejecucién anticipada de garantias durante
procesos de reestructuracion ordenada, ii) cambios en la Ley de Servicios de Pago para implementar los requisitos
de transferencias inmediatas en euros, con nuevas obligaciones de notificacion a la Comisién de Supervision
Financiera (KNF) y sanciones por incumplimiento, y iii) modificaciones en la Ley del Fondo de Garantia Bancaria
en materia de MREL, incluyendo el nuevo régimen aplicable a los sujetos en liquidacion dentro de grupos en
resolucidn. La ley entré en vigor el 16 de marzo de 2026, con disposiciones transitorias para procedimientos de
insolvencia ya iniciados. (mas detalle)

SEJM - Modificacion de la Ley del Sistema Nacional de Ciberseguridad

23/01 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

El Parlamento de Polonia (SEJM) ha aprobado una modificacidon de la Ley del Sistema Nacional de Ciberseguridad.
El objetivo de la reforma es reforzar el marco nacional de ciberseguridad, alineandolo con la normativa europea
y mejorando la proteccion de los servicios esenciales y las infraestructuras criticas frente a amenazas
cibernéticas. La modificacion introduce nuevas obligaciones para los operadores y proveedores de servicios
digitales, refuerza los mecanismos de supervision y coordinacion institucional y amplia las competencias de las
autoridades responsables en materia de ciberseguridad. La ley debera ser promulgada y publicada en el boletin
oficial, tras lo cual entrara en vigor en los plazos previstos y se iniciara su aplicacion progresiva por parte de las
autoridades competentes. (mas detalle)

Portugal

BP - Régimen de moratoria bancaria para apoyar a entidades afectadas por la tormenta Kristin

10/02 - Crédito

El Consejo de Ministros (CM) ha publicado un régimen de moratoria bancaria, que implica la suspensién temporal
de las obligaciones financieras para los préstamos concedidos por entidades bancarias a través de las
Resoluciones del Consejo de Ministros n.© 15-B/2026 y n.° 15-C/2026. El objetivo es apoyar a consumidores,
empresas y otras entidades afectadas por la tormenta Kristin, previniendo el incumplimiento contractual y
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garantizando la estabilidad financiera mediante la suspension temporal de obligaciones crediticias. Esta iniciativa
contempla i) la prohibicién de revocar lineas de crédito contratadas, ii) la prérroga automatica de créditos con
pago de capital al vencimiento vy iii) la suspension del pago de cuotas e intereses en préstamos parcelados, cuyos
importes se capitalizarén al tipo de interés vigente salvo solicitud contraria del cliente. El proceso de adhesién
requiere el envio de una declaracién a la entidad financiera correspondiente junto con los justificantes de
situacion tributaria regularizada, permaneciendo la medida vigente hasta el 28 de abril de 2026. (mas detalle)

BP - Instruccion n.° 1/2026 que regula el funcionamiento de la Central de Responsabilidades de
Crédito

24/02 - Crédito - Reporting financiero

El Banco de Portugal (BP) ha publicado la Instruccién n.° 1/2026, que regula el funcionamiento de la Central de
Responsabilidades de Crédito (CRC), derogando y sustituyendo la Instruccion n® 17/2018. El objetivo es
actualizar y modernizar el funcionamiento de la central de riesgos para dar respuesta a las nuevas necesidades
de informacién financiera y alinearse con el régimen juridico de gestién de créditos bancarios. El contenido de la
instruccion establece i) la obligatoriedad de que las entidades participantes informen a los deudores y avalistas
sobre los hechos que generen comunicaciones a la central, ii) la exclusién de la comunicacién para operaciones
inferiores a 50 euros salvo que aumentos posteriores alcancen dicho importe, v iii) la integracién de requisitos
de reporte detallados sobre responsabilidades de crédito efectivas y potenciales para mejorar el control de calidad
de los datos. La Instruccion entrd en vigor el 24 de febrero de 2026. (mas detalle)

CNCS - Consulta publica del Proyecto de Reglamento sobre el Marco Legal de la Ciberseguridad sobre
protocolos de protecciéon uniformes ante amenazas digitales

09/03 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

El Centro Nacional de Ciberseguridad (CNCS) ha abierto a consulta publica el proyecto de Reglamento sobre el
Marco Legal de la Ciberseguridad, aprobado por el Decreto-Ley n® 125/2025 para que tanto organismos publicos
como empresas estratégicas cuenten con protocolos de proteccion uniformes ante amenazas digitales. El objetivo
de esta norma es establecer las condiciones técnicas y operativas para aplicar el Marco Legal de Ciberseguridad,
definiendo los requisitos minimos de seguridad y los procedimientos de comunicacion que deben seguir las
organizaciones. El contenido de la medida establece i) las medidas minimas de ciberseguridad y niveles de
cumplimiento para entidades esenciales e importantes segun el Marco Nacional de Referencia, ii) los protocolos
para la gestion de riesgos residuales, el nombramiento de oficiales de ciberseguridad y la designacién de puntos
de contacto permanentes, y iii) los mecanismos de notificacion obligatoria de incidentes a través de una
plataforma electrénica dedicada. La consulta publica permanecera abierta para la recepcion de contribuciones
por escrito hasta el 22 de abril de 2026. (mas detalle)

PG - Decreto-Ley que desarrolla y amplia el régimen del derecho al olvido en el acceso al crédito
hipotecario, al crédito al consumo y a los seguros asociados

17/03 - Cumplimiento normativo - Terceros (clientes)

El Gobierno de Portugal (PG) ha aprobado el Decreto-Ley n.© 79/2026, de 17 de marzo, que desarrolla y amplia
el régimen del derecho al olvido en el acceso al crédito hipotecario, al crédito al consumo y a los seguros asociados
para personas que hayan superado situaciones de riesgo agravado de salud o discapacidad, en aplicacion de la
Ley n.° 75/2021. El objetivo es garantizar el acceso sin discriminacién a estos productos, extendiendo el &mbito
de aplicacion de la norma y concretando sus mecanismos operativos. El contenido del decreto establece i) la
extension del ambito subjetivo a las entidades de pago, entidades de dinero electrdnico y distribuidores de
seguros, con prohibicion de recoger informacidén sanitaria una vez transcurridos los plazos legales, ii) la
aprobacion de una tabla de referencia con plazos especificos y mas favorables para determinadas patologias
oncoldgicas, actualizable cada dos afios, vy iii) obligaciones de informacidn hacia los consumidores en los sitios
web de las entidades obligadas y remision a los mecanismos de reclamacion ya existentes. El decreto entra en
vigor el 16 de abril de 2026. (mas detalle)

Suiza

SBA - Respaldo al proyecto de legislacion sobre monedas estables para fortalecer el marco normativo
de los activos digitales y la proteccion de los depositantes

11/02 - Criptoactivos

La Asociacion de Banqueros Suizos (SBA) ha respaldado el proyecto de legislacion sobre monedas estables para
fortalecer el marco normativo de los activos digitales. El objetivo de esta medida es reforzar la seguridad juridica
y la estabilidad del mercado financiero suizo, asegurando que el marco normativo fomente la innovacion
tecnoldgica sin comprometer la proteccion de los depositantes. La SBA apoya el borrador de ley pero sefiala
algunas reservas cruciales, estableciendo i) la necesidad de aplicar el principio de mismo riesgo, misma regla
para que los emisores de monedas estables cumplan con estandares de proteccidn similares a los bancos, ii) la
importancia de una regulacion tecnoldégicamente neutra que no discrimine modelos de negocio especificos, v iii)
la recomendacion de definir requisitos de capital y liquidez proporcionales que aseguren la redencién de los
activos. (mas detalle)
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Ofras publicaciones de interés
Region Americana

us

SEC - Propuesta de norma sobre las definiciones de pequeifias empresas y pequefias empresas para
sociedades de inversion y asesores de inversion

07/01 - Mercado - Riesgo y capital

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha publicado una propuesta de norma que modifica las definiciones de
pequefia empresa y pequefia empresa en las reglas bajo la Ley de Sociedades de Inversion de 1940 y la Ley de
Asesores de Inversion de 1940 para efectos de la Ley de Flexibilidad Regulatoria. La iniciativa busca incrementar
los umbrales basados en activos que se utilizan para clasificar a los fondos de inversidn y asesores de inversiones
como pequeias entidades, de manera que reflejen mejor las condiciones econémicas actuales y reduzcan cargas
regulatorias innecesarias para ciertos participantes del mercado. Ademas, la propuesta introduce un mecanismo
para ajustar periddicamente estos umbrales por inflacion y plantea enmiendas relacionadas a las reglas que
contemplan exenciones por dificultades continuas de presentacién electrénica para asesores de inversion en
relacion con estos cambios. Se pueden enviar comentarios sobre la propuesta hasta el 7 de marzo. (mas detalle)

FED - Formalizacion de los escenarios hipotéticos para la prueba de estrés de 2026

04/02 - Riesgos y capital - Reporting Prudencial

La Reserva Federal de Estados Unidos (Fed) ha formalizado la finalizacién de los escenarios hipotéticos para su
prueba de estrés de 2026 a través del documento Escenarios de la prueba de estrés de 2026. El objetivo de la
prueba de estres es evaluar la capacidad de las mayores entidades bancarias para seguir concediendo crédito
ante una recesion severa que contempla un desempleo del 10%, una elevada volatilidad financiera y caidas del
30% en la vivienda residencial y del 39% en el sector comercial. Concretamente, la Junta de Gobernadores ha
decidido mantener sin cambios los requisitos del colchdn de capital por estrés hasta 2027, con el fin de disponer
de tiempo suficiente para analizar los comentarios recibidos antes de implementar modelos revisados para el
calculo de dicho requerimiento. La autoridad publicard los resultados individuales de las 32 entidades
participantes en junio de 2026, lo que servira de base para fijar los nuevos requisitos de capital que entraran en
vigor de forma definitiva el 1 de octubre de 2026. (mas detalle)

FDIC - Extension del periodo de consulta puablica sobre los requisitos de aprobacion para la emision
de criptomonedas estables de pago por parte de subsidiarias de entidades supervisadas

11/02 - Criptoactivos

La Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) ha publicado una extension del periodo de consulta publica
para la propuesta de reglamentacion sobre los requisitos de aprobacién para la emision de criptomonedas
estables de pago por parte de subsidiarias de entidades aseguradas, supervisadas por la FDIC. El objetivo es
proporcionar tiempo adicional para analizar la propuesta y preparar sus comentarios técnicos respecto a los
procedimientos que deben seguir los bancos no miembros del Estado y las asociaciones de ahorro estatales para
obtener la aprobacién necesaria bajo la Ley para Guiar y Establecer la Innovacion Nacional para las
Criptomonedas Estables de los Estados Unidos (GENIUS). Esta propuesta contempla la evaluacion de los riesgos
de solvencia y la implementacion de salvaguardas para los depositantes mediante la estandarizacion de los
requisitos de informacion y seguridad que las entidades financieras deben cumplir para que la FDIC autorice a
sus filiales la emisidn de estos activos digitales. El proceso de consulta publica permanecera abierto el 18 de
mayo de 2026. (mas detalle)

OCC - Publicacion de los escenarios e instrucciones de presentacion de informes para las pruebas de
resistencia de 2026 bajo la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Street y Proteccion al Consumidor
12/02 - Reporting prudencial - Conducta - Riesgos y capital

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha publicado los escenarios y las instrucciones de presentacion de
informes para las pruebas de resistencia de 2026 bajo la Ley Dodd-Frank de Reforma de Wall Street y Proteccién
al Consumidor . El objetivo es evaluar la adecuacion del capital y el perfil de riesgo de las entidades financieras
cubiertas, asegurando que cuenten con procesos robustos de planificacion de capital para operar durante
periodos de tensidn econdmica. El contenido establece i) la obligacién de realizar pruebas de resistencia para
bancos nacionales y asociaciones de ahorro federales con activos consolidados superiores a 250.000 millones de
dolares, ii) el uso de escenarios econdmicos base y gravemente adversos proporcionados por el regulador v iii)
la cumplimentacion de las plantillas de reporte que integran datos de balance y planificacion de capital con fecha
de corte a 31 de diciembre. Las entidades deben presentar los resultados de sus pruebas de resistencia a la OCC
antes del 5 de abril de 2026 y publicar un resumen de los mismos entre el 15 de junio y el 15 de julio de 2026.
(mas detalle)

OCC - Consulta publica sobre una propuesta de reglamentacion para reformar el proceso de apelacién
de las entidades supervisadas

17/02 - Conducta - Cumplimiento normativo

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha abierto una consulta publica sobre una propuesta de
reglamentacion para reformar el proceso mediante el cual los bancos nacionales y las asociaciones de ahorro
federales pueden apelar las decisiones clave de sus inspectores, denominadas determinaciones supervisoras
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materiales. El objetivo de esta norma es mejorar la independencia y eficiencia de la funcién de apelacion,
asegurando que las entidades supervisadas tengan una oportunidad real de impugnar hallazgos técnicos o
calificaciones de riesgo sin temor a represalias. El contenido de la propuesta establece i) la creacion de una Junta
de Apelaciones que sustituird al Defensor del Pueblo como autoridad final para resolver estos recursos, ii) la
adopcion de un estandar de revision que permite evaluar el caso desde cero sin dar preferencia a la opinion
previa del supervisor, vy iii) la definicidn de salvaguardas legales para garantizar que el ejercicio del derecho a
apelar no afecte negativamente a la relacidon continua entre el banco y el regulador. La consulta estara abierta
hasta el 17 de abril de 2026. (mas detalle)

SEC - Consulta publica sobre enmiendas a los requisitos de reporte del Formulario N-PORT para
fondos de inversion registrados

18/02 - Reporting financiero

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha abierto una consulta publica para modificar los requisitos de reporte
aplicables a determinados fondos de inversion registrados en el Formulario de Cartera de Sociedades de Inversién
(N-PORT), mediante el cual los fondos informan periddicamente a la SEC sobre la composicidon de sus carteras y
otra informacion financiera relevante. El objetivo de la iniciativa es simplificar y modernizar estas obligaciones
de informacion periddica, reduciendo determinadas cargas operativas y mejorando la eficiencia del marco de
reporte sin afectar la calidad de los datos supervisores. En cuanto a su contenido, la propuesta contempla i)
ajustes en los plazos de presentacion de la informacion mensual de cartera, ii) la eliminacion o simplificacion de
determinados campos de reporte considerados innecesarios o redundantes, vy iii) modificaciones técnicas en la
forma de reportar informacion relativa a clases de acciones y otros identificadores para mejorar la coherencia y
utilidad de los datos. La consulta publica permanecera abierta hasta el 18 de abril de 2026. (mas detalle)

SEC - Norma final que amplia los plazos de cumplimiento para las modificaciones al Formulario de
inversiones de cartera de fondos registrados

18/02 - Cumplimiento normativo - Reporting financiero

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) ha adoptado una norma final por la que amplia los plazos de cumplimiento
de las modificaciones al Formulario de inversiones de cartera de fondos registrados (N-PORT) adoptadas el 20
de septiembre de 2023 y vinculadas a la regla de la Ley de Sociedades de Inversiéon de 1940 relativa a las
denominaciones de fondos que pueden inducir a error a los inversores. El objetivo de esta decision es conceder
tiempo adicional a los grupos de fondos para implementar los cambios técnicos de reporte asociados a dicha
regla. En cuanto a su contenido, la norma i) extiende la fecha de cumplimiento hasta el 17 de noviembre de
2027 para los grupos de fondos con activos netos iguales o superiores a 10.000 millones de ddlares al cierre de
su ejercicio fiscal mas reciente, y ii) hasta el 18 de mayo de 2028 para los grupos con activos netos inferiores a
10.000 millones de doélares. (mas detalle)

NAIC - Prioridades estratégicas para 2026

18/02 - Riesgos y capital - Expectativas supervisoras

La Asociacion Nacional de Comisionados de Seguros (NAIC) ha publicado sus prioridades estratégicas para 2026
en materia de liderazgo, modernizacion y resiliencia del sistema regulatorio asegurador en Estados Unidos. El
objetivo de este documento es definir las lineas de actuacién del organismo para reforzar la supervision del
sector asegurador, mejorar la coordinacién entre estados y adaptar el marco regulatorio a los nuevos riesgos y
desafios estructurales. En cuanto a su contenido, las prioridades incluyen i) el fortalecimiento del liderazgo
regulatorio y la cooperacién interestatal, ii) la modernizacién de procesos, herramientas tecnoldgicas y marcos
de analisis de riesgos, vy iii) el refuerzo de la resiliencia del mercado asegurador frente a riesgos emergentes,
incluidos los climaticos, tecnoldgicos y financieros. Estas prioridades guiaran la actuacién regulatoria de la NAIC
a lo largo de 2026 mediante el desarrollo de iniciativas, grupos de trabajo y propuestas normativas especificas.
(mas detalle)

FRB - Consulta publica sobre una propuesta normativa para codificar la eliminacion del riesgo de
reputacion de sus programas de supervision

23/02 - Reputacional

La Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal (FRB) ha abierto una consulta publica sobre una
propuesta normativa para codificar la eliminacién del riesgo reputacional de sus programas de supervision. El
objetivo es prohibir que el organismo obligue a las entidades bancarias supervisadas a denegar servicios
financieros basandose en creencias politicas o religiosas protegidas por la constitucion o en actividades
comerciales legales pero politicamente desfavorecidas. El contenido de la propuesta establece i) la eliminacidon
del riesgo de reputacion como componente en los programas de examen y materiales de supervision como
manuales y guias, ii) una definicién técnica de dicho riesgo como la posibilidad de que la publicidad negativa
cause una disminucién de clientes o ingresos, v iii) la aclaracion de que la decision de prestar servicios financieros
recae exclusivamente en la organizacion bancaria actuando bajo la ley aplicable. La consulta permanecera abierta
hasta el 24 de abril de 2026. (mas detalle)

OCC - Consulta publica sobre una propuesta de normativa para implementar la Ley de Guia y
Establecimiento de la Innovacion Nacional para Monedas Estables de los Estados Unidos

25/02 - Criptoactivos

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha abierto una consulta publica sobre una propuesta de normativa
para implementar la Ley de Guia y Establecimiento de la Innovaciéon Nacional para Monedas Estables de los
Estados Unidos (GENIUS). El objetivo de esta norma es establecer un marco regulatorio integral para la emision
de monedas estables de pago por parte de entidades bajo su jurisdiccion, garantizando la estabilidad financiera
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y la proteccion de los usuarios mediante requisitos operativos y de capital estrictos. El contenido de la propuesta
establece i) la obligacion de que las monedas estables estén respaldadas al 100% por activos de alta calidad
como depdsitos en bancos centrales o bonos del Tesoro, ii) la imposicion de estandares de gestidon de riesgos,
ciberseguridad y cumplimiento en materia de prevencién de blanqueo de capitales, y iii) la creaciéon de un régimen
de supervision y resolucidn para asegurar que los emisores puedan atender los reembolsos de forma inmediata.
La consulta publica estard abierta hasta el 27 de abril de 2026 (mas detalle)

SEC - Taxonomias oficiales para el reporte financiero de 2026

17/03 - Reporting financiero - Contabilidad

La Comision de Bolsa y Valores (SEC) de los Estados Unidos ha anunciado el 17 de marzo de 2026 la aceptacion
de las taxonomias publicadas por el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) para el reporte
financiero de 2026. El objetivo de esta medida es actualizar el lenguaje digital de etiquetas (XBRL) para que las
empresas puedan presentar sus estados financieros de acuerdo con las nuevas reglas contables publicadas en
2025. El contenido de la norma establece i) la actualizaciéon de la Taxonomia de Reporte Financiero de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (GAAP), ii) la mejora de la Taxonomia de Reporte de la SEC
para elementos comunes en los formularios del regulador, iii) el desarrollo de la Taxonomia de Reglas de Calidad
de Datos (DQCRT) para validar la precision de la informacion, y iv) la inclusion de la Taxonomia del Meta Modelo
de Relaciones (MMT) que facilita la busqueda de elementos y el uso de Inteligencia Artificial (IA) para analizar
los datos. Como prdéximos pasos, se celebrard un seminario web gratuito el 14 de abril de 2026 para explicar
estas mejoras técnicas y las expectativas del regulador sobre la calidad de los datos digitales. (mas detalle)

FRB - Consulta publica sobre dos propuestas regulatorias complementarias para revisar el marco de
capital aplicable a las entidades bancarias estadounidenses

19/03 - Riesgos y capital

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC), la Junta de la Reserva Federal (FRB) y la Corporacion Federal de
Seguro de Depdsitos (FDIC) han abierto una consulta publica sobre dos propuestas regulatorias complementarias
para revisar el marco de capital aplicable a las entidades bancarias estadounidenses. El objetivo es mejorar la
sensibilidad al riesgo, la coherencia y la transparencia del marco prudencial, simplificando su disefio y
adaptandolo a la evolucidn del sistema financiero. El contenido de las propuestas establece i) una reforma del
marco de capital para entidades de Categoria I y II que elimina los modelos internos para riesgo de crédito y
operacional, sustituyéndolos por enfoques estandarizados, y refuerza los requisitos de divulgacién, ii)
modificaciones en la definicion de capital regulatorio, eliminando la deduccidon de los activos por derechos de
administracion hipotecaria (MSAs) del Capital de Nivel 1 Ordinario (CET1) y exigiendo a las entidades de
Categoria III y IV reconocer el Resultado Integral Acumulado (AOCI) en capital con un periodo transitorio de
cinco afos, y iii) un impacto agregado estimado de reduccion de activos ponderados por riesgo (RWA) de en
torno al 8,6-8,8%. El periodo de comentarios se cierra el 18 de junio de 2026. (mas detalle)

FRB - Consulta publica sobre una propuesta de norma para modificar el marco de recargos de capital
aplicables a las compaiiias holding bancarias
19/03 - Riesgos y capital

La Reserva Federal (FRB) ha abierto una consulta publica sobre una propuesta de norma para modificar el marco
de recargos de capital aplicables a las compafiias holding bancarias de importancia sistémica global (G-SIB). El
objetivo de esta norma es alinear mejor los recargos de capital con el perfil de riesgo real de las entidades
mediante la actualizacién de las metodologias de medicidn y el ajuste de los coeficientes de riesgo sistémico. El
contenido de la medida establece i) la modificacién de los coeficientes del Método 2, el cual calcula el recargo
basandose en cinco categorias de importancia sistémica e incorpora la dependencia de la financiacion mayorista
a corto plazo, para reflejar la evolucion econémica e introducir un ajuste anual basado en el crecimiento del
Producto Interior Bruto (PIB) real, ii) el requisito de utilizar valores promedio diarios o0 mensuales para medir
indicadores sistémicos en lugar de datos de un solo dia, iii) la revisién de la medicidon y ponderacion del indicador
de financiacion mayorista a corto plazo, y iv) la actualizacion del Informe de Riesgo Sistémico (FR Y-15) para
mejorar la precision de los datos de entrada. El periodo de consulta publica para recibir comentarios sobre esta
propuesta finalizara el 15 de junio de 2026. (mas detalle)

FDIC - Revocacion de la Declaracion de Politica sobre Requisitos para la Adquisicion de Bancos en
Quiebra

23/03 - Cumplimiento normativo - Conducta

La Corporacién Federal de Seguro de Depdsitos (FDIC) ha revocado la Declaracion de Politica sobre Requisitos
para la Adquisicidn de Bancos en Quiebra, publicada en 2009. El objetivo es eliminar restricciones que
desincentivaban la participacion de entidades no bancarias en los procesos de resolucidén de entidades de depdsito
en quiebra, facilitando el acceso de capital privado y reduciendo los costes potenciales para el Fondo de Seguro
de Depdsitos. El contenido de la revocacion establece i) la eliminacion de requisitos de capital mas restrictivos
que los aplicables en cualquier otra adquisicion de banco en quiebra, ii) la supresion de la obligacidén de suscribir
garantias cruzadas respecto de entidades de depdsito de propiedad comun y de limites a las transacciones con
afiliadas mas restrictivos que los previstos en la legislacion federal, v iii) la eliminacidn de los extensos requisitos
de continuidad en la titularidad, que en su conjunto podian disuadir a inversores privados de participar en
procesos de resolucidn. La revocacion es efectiva desde el 23 de marzo de 2026. (mas detalle)
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FSOC - Consulta publica sobre una propuesta de guia interpretativa que reemplazaria la guia vigente
de 2023 sobre la designacién de entidades financieras no bancarias

25/03 - Riesgos estructurales

El Consejo de Supervisidon de la Estabilidad Financiera (FSOC) ha abierto una consulta publica sobre una
propuesta de guia interpretativa que reemplazaria la guia vigente de 2023 sobre la designacion de entidades
financieras no bancarias para supervisién por la Junta de la Reserva Federal (FRB). La nueva propuesta es
considerablemente menos exigente que la normativa anterior, elevando el umbral para designar entidades no
bancarias como sistémicamente importantes, lo que beneficia principalmente a grandes gestoras de activos,
aseguradoras y fondos de capital riesgo. El objetivo es actualizar el marco analitico del FSOC para la identificacion
y gestion de riesgos para la estabilidad financiera, reforzando el rigor analitico y la transparencia. El contenido
de la propuesta establece i) la reinstauracion del enfoque basado en actividades como punto de partida
prioritario, reservando las designaciones de entidades concretas bajo la seccién 113 de la Ley Dodd-Frank
Unicamente para casos en que dicho enfoque resulte insuficiente, ii) la reintroduccion de la obligacion de realizar
un analisis coste-beneficio previo a cualquier designacidn, y iii) la actualizacion de las metodologias analiticas,
incluyendo una nueva lista de vulnerabilidades y la incorporacion de las valoraciones de activos como factor de
riesgo. La consulta estara abierta hasta el 10 de mayo de 2026. (mas detalle)

Argentina

CNV - Consulta publica sobre un proyecto de Resolucién General que propone un cambio en el régimen
de oferta publica de acciones

21/01 - Conducta

La Comisidn Nacional de Valores (CNV) ha iniciado un procedimiento de consulta publica sobre un proyecto de
Resolucion General que regula el cambio de régimen de oferta publica de acciones, mediante la incorporacién de
una nueva seccion especifica en las Normas CNV. La iniciativa afecta a emisoras autorizadas a la oferta publica
de acciones, incluidas aquellas que califican como pequefa y mediana empresa (PYME), presentan estructuras
familiares o baja liquidez, asi como entidades financieras emisoras, y establece un procedimiento formal para
pasar del Régimen General a regimenes especiales de menores exigencias informativas, y viceversa. Como
elemento clave de proteccion al inversor, el proyecto prevé que, cuando el cambio de régimen suponga una
reduccion relevante de derechos o de transparencia, deberd realizarse previamente una oferta publica de
adquisicion (OPA), con el objetivo de reforzar la tutela de los accionistas minoritarios. El texto se somete a
consulta publica bajo el mecanismo de Elaboracion Participativa de Normas, permitiendo a emisores, inversores
y demas participantes del mercado presentar comentarios a través del sitio web de la CNV.El plazo para la
presentacion de comentarios finaliza el 11 de febrero. (mas detalle)

BCRA - Comunicacion A 8394 que modifica el régimen informativo y operativo de las entidades
financieras

29/01 - Reporting Prudencial

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha publicado la Comunicacion A 8394, que introduce ajustes
en determinadas disposiciones operativas y de informacion aplicables a las entidades financieras, con el objetivo
de reforzar la consistencia del marco regulatorio y su correcta aplicacion. La comunicacidn incorpora precisiones
técnicas y actualizaciones en los requerimientos informativos y operativos para clarificar obligaciones y facilitar
la labor supervisora. Las entidades deberan cumplir con las nuevas disposiciones en los plazos previstos y realizar
las adaptaciones necesarias en sus procesos internos. (mas detalle)

BCRA - Comunicacion A 8395 que introduce ajustes al tratamiento prudencial de exposiciones a
bancos multilaterales de desarrollo

29/01 - Reporting

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha emitido la Comunicacién A 8395, introduciendo
modificaciones en el tratamiento regulatorio de determinadas exposiciones de las entidades financieras, con el
objetivo de adecuar el marco prudencial al perfil de riesgo de las exposiciones frente a bancos multilaterales de
desarrollo. La norma ajusta los criterios de ponderacion de riesgo y su tratamiento a efectos de capital,
alinedndolos con estandares internacionales y con la naturaleza especifica de este tipo de entidades. Los bancos
deberan aplicar los nuevos criterios desde su entrada en vigor y adaptar sus sistemas internos de medicidn y
reporte. (mas detalle)

BCRA - Comunicacion A 8398 que incorpora a los proveedores de servicios de pago como sujetos
obligados dentro de los requisitos minimos para la gestion y control de los riesgos de tecnologia y
seguridad de la informacion

05/02 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha emitido la Comunicacién A 8398 en la que incorpora como
sujetos obligados a los proveedores de servicios de pago (PSP) incluidos en el registro del BCRA dentro de los
requisitos minimos para la gestion y control de los riesgos de tecnologia y seguridad de la informacion (TIC). El
objetivo es ampliar el alcance del marco regulatorio de riesgos tecnoldgicos, fortalecer la gestion de relaciones
con terceros y actualizar la normativa de expansion de entidades financieras. La comunicacion también sustituye
referencias a proveedores en el texto ordenado, actualiza las secciones sobre gestion de la relacién con terceras
partes, introduciendo definiciones de tercera parte, subcontratacion y servicios criticos. Ademas también, exige
la notificacion previa a la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias (SEFYC) de la tercerizacion de
servicios criticos con al menos 60 dias de antelacidn, y detalla condiciones, formalizacion, control y monitoreo
de procesos tercerizados, asi como la obligacién de auditorias internas y externas, la evaluaciéon continua de
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riesgos y la responsabilidad de las entidades frente a terceros y supervisores. Se establece un plazo de 180 dias
corridos desde la divulgacion de la comunicaciéon para su implementacién, que vence el 3 de agosto de 2026.
(mas detalle)

BCRA - Comunicacion A 8401 que actualiza los textos ordenados sobre Requisitos Minimos para la
Gestion y Control de los Riesgos de Tecnologia y Seguridad de la Informacion y sobre Expansion de
Entidades Financieras

13/02 - Ciberseguridad y otros riesgos tecnoldgicos

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha emitido la Comunicacidén A 8401, mediante la cual actualiza
los textos ordenados sobre Requisitos Minimos para la Gestién y Control de los Riesgos de Tecnologia y Seguridad
de la Informacidn y sobre Expansion de Entidades Financieras, en funcion de lo dispuesto por la Comunicacion A
8398. El objetivo de esta comunicacién es fortalecer el marco regulatorio aplicable a la gestién de riesgos
tecnoldgicos, la seguridad de la informacion y la tercerizacion de actividades en el sistema financiero. En cuanto
a su contenido, la norma establece i) requisitos minimos obligatorios en materia de gobierno, resiliencia
operacional, gestion de ciberincidentes, infraestructura tecnoldgica y desarrollo de software, ii) un régimen
detallado para la gestidn de la relacion con terceras partes, que impone notificacién previa a la Superintendencia
de Entidades Financieras y Cambiarias (SEFYC) con al menos 60 dias corridos de antelacion para la tercerizacion
de servicios criticos, junto con exigencias contractuales, derechos de auditoria y obligaciones de continuidad
operativa y prevencion del Lavado de Activos (AML), la Financiacidon del Terrorismo (CFT) y la Financiacion de la
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva (CPF), y iii) la actualizacién del régimen de expansion y
tercerizacion de actividades, manteniendo la responsabilidad plena de las entidades financieras. La comunicacion
entrd en vigor el 13 de febrero de 2026 y dispone que los proveedores de servicios de pago deberan implementar
esta normativa a partir del 4 de agosto de 2026. (mas detalle)

CNV - Resolucion General 1108/2026 que regula la actuacion de los sujetos del mercado de capitales
y de los proveedores de servicios de activos virtuales en operaciones vinculadas al Régimen de
Declaracion Jurada Simplificada para el Impuesto a las Ganancias

20/02 - Criptoactivos - Fiscal

La Comision Nacional de Valores (CNV) ha dictado la Resolucion General 1108/2026 mediante la cual incorpora
la Seccidn VI al Titulo XI de sus normas para regular la actuacion de los sujetos del mercado de capitales y de
los proveedores de servicios de activos virtuales en operaciones vinculadas al Régimen de Declaracién Jurada
Simplificada para el Impuesto a las Ganancias. El objetivo es adecuar la normativa del mercado de valores
argentino al marco establecido por el Decreto N° 93/2026 y por la Resolucion General N° 5820 de la
Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP), estableciendo criterios claros para el ingreso de fondos y
activos al sistema financiero por parte de quienes opten por ese régimen simplificado y su encuadramiento en
las normas de prevencion de lavado de activos (AML), financiacién del terrorismo (CFT) y de la proliferacion de
armas de destruccién masiva (WMDP) . En cuanto a su contenido, la norma i) dispone que los sujetos obligados:
los agentes de negociacion y liquidacidn, agentes intervinientes en la colocacion de fondos comunes de inversion
y proveedores de servicios de activos virtuales inscriptos en la CNV, puedan recibir fondos y/o activos de clientes
adheridos al régimen simplificado mediante depodsitos en efectivo, transferencias de valores negociables o
transferencias de activos virtuales en cuentas abiertas en entidades financieras autorizadas, ii) establece que los
clientes deberan cumplir requisitos como la titularidad o cotitularidad de las cuentas utilizadas y que las
jurisdicciones de origen de las subcuentas o cuentas no pertenezcan a listados de no cooperantes o de alto riesgo
fiscal, y iii) exceptla a estos clientes de las limitaciones de monto para depdsitos en efectivo previstas en otras
secciones de las normas siempre que se cumplan las condiciones establecidas. La Resolucion General 1108/2026
fue entrara en vigor el 21 de febrero de 2026. (mas detalle)

CNV - Resolucion General mediante la cual se sustituye integramente el Titulo IV de las Normas
relativas al régimen informativo peridodico aplicable a emisoras con oferta publica

25/02 - Reporting financiero

La Comisidn Nacional de Valores (CNV) ha dictado la Resolucion General 1115/2026, mediante la cual se sustituye
integramente el Titulo IV de las Normas relativas al régimen informativo periddico aplicable a emisoras con oferta
publica. El objetivo es modernizar, simplificar y armonizar las obligaciones de informacion financiera y societaria,
eliminando exigencias obsoletas y reduciendo cargas regulatorias para mejorar la transparencia y eficiencia del
mercado de capitales. La reforma establece i) nuevas reglas sobre presentacion anual y trimestral de estados
financieros, memoria, resefia informativa e informes de auditoria, ii) la reduccion a tres ejercicios de la serie de
la resefia informativa y la unificacion de plazos de presentacion, vy iii) precisiones sobre aplicacién de normas
contables, ajuste por inflacion, revaluaciones, acciones propias y responsabilidades del directorio en la
aprobacion de los estados financieros. La Resolucidn resulta aplicable desde el 25 de febrero (mas detalle)

SSN . Resolucion para actualizar el régimen aplicable a los procesos de liquidaciéon voluntaria de
aseguradoras

18/03 : Recuperacion y resolucion

La Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN) ha publicado la Resolucién SSN N° 103/2026, mediante la
cual sustituye el articulo 50 del Reglamento General de la Actividad Aseguradora (RGAA) para actualizar el
régimen aplicable a los procesos de liquidacion voluntaria de aseguradoras. El objetivo es fortalecer el marco
normativo de supervisidon en estos procesos, priorizando la proteccidon de los intereses de los asegurados y
terceros damnificados durante toda la liquidacidn. El contenido de la medida establece i) un enfoque integral del
proceso de liquidacidn voluntaria orientado a garantizar el cumplimiento total de las obligaciones con asegurados
y terceros, ii) nuevas herramientas de seguimiento que refuerzan la fiscalizacion por parte de la SSN durante
todo el proceso, vy iii) la facultad expresa de la SSN de adoptar las medidas necesarias, incluida la posibilidad de
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asumir directamente el proceso de liquidacion, cuando se detecten situaciones que puedan perjudicar los
intereses tutelados. La norma entré en vigor el 18 de marzo de 2026. (mas detalle)

CNV - Resolucion General que establece la obligacién de elaborar una Ficha Unica por cada Fondo
Comin de Inversion abierto

26/03 - Conducta

La Comisién Nacional de Valores (CNV) de Argentina ha publicado la Resolucion General 1121/2026, que
establece la obligacion de elaborar una Ficha Unica por cada Fondo Comun de Inversién (FCI) abierto, en linea
con estandares internacionales como el Documento de Datos Fundamentales para el Inversor vigente en Europa
y los Principios de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO). El objetivo es garantizar una
divulgacion completa, precisa y comparable de informacidn relevante para los inversores minoristas. El contenido
de la resolucion establece i) la publicacién mensual de la Ficha en el sitio web de las Sociedades Gerentes dentro
de los primeros diez dias habiles de cada mes, ii) un contenido minimo que incluye descripcion del FCI,
composicion de cartera, rendimiento histérico, honorarios y comisiones, y cldusula de advertencia sobre la
ausencia de garantia, y iii) la obligacién de los agentes colocadores de incluir un enlace de acceso a la Ficha en
sus canales de comercializacién. Las Sociedades Gerentes deberdn implementar la publicacién antes del 8 de
mayo de 2026 para los Fondos Comunes de Dinero y antes del 19 de junio de 2026 para el resto de los FCI.
(mas detalle)

Brasil

BCB - Instruccion Normativa que desarrolla la forma de comunicacion y los requisitos minimos de la
certificacion técnica que debe acompanar la comunicacion de interés para prestar servicios de activos
virtuales

22/01 - Criptoactivos

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado una Instruccién Normativa que desarrolla la forma de comunicacion
y los requisitos minimos de la certificacion técnica que debe acompafiar la comunicacion de interés para prestar
servicios de activos virtuales en Brasil, conforme a la Resolucién BCB n° 520/2025. La norma aplica a entidades
financieras y otras entidades autorizadas que deseen operar en intermediacion y custodia de activos virtuales, y
exige que la certificacion sea elaborada por una empresa independiente y cualificada. Dicha certificacion debe
emitir una opinién concluyente sobre la suficiencia de la entidad en ambitos clave como segregacion de activos,
prueba de reservas, custodia, gestidn de riesgos, ciberseguridad, prevencion de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo, gobernanza, continuidad operativa y proteccion al cliente. La Instruccion establece
ademas los canales y sistemas de envio, advierte que el incumplimiento invalida la comunicacién, y entra en
vigor el 2 de febrero de 2026. (mas detalle)

BCB - Resolucion que modifica los Anexos I y II de la Resoluciéon n® 4.222/2013, relativos al Estatuto
y al Reglamento del Fondo de Garantia de Créditos

22/01 - Gobierno corporativo

El Banco Central de Brasil (BCB), ha aprobado una Resolucién que modifica los Anexos I y II de la Resolucién n°
4.222/2013, relativos al Estatuto y al Reglamento del Fondo de Garantia de Créditos (FGC). La reforma introduce
mejoras significativas en la gobernanza del FGC y refuerza la proteccion de los depositantes, mediante cambios
en la estructura y funcionamiento de los drganos de gobierno, reglas mas claras sobre operaciones,
contribuciones, quérums y toma de decisiones, mayores exigencias de transparencia y rendicién de cuentas, y
ajustes en el régimen de garantias ordinarias y especiales. Asimismo, se refuerzan los mecanismos de
intercambio de informacion con el BCB, se establecen normas mas estrictas sobre conflictos de interés,
independencia y periodos de incompatibilidad, y se actualizan disposiciones sobre la gestion financiera y la
liquidez del FGC. La Resolucion entrd en vigor el dia 22 de enero. (mas detalle)

CVM - Oficio Circular SIN n° 03/2026 de orientaciones supervisoras y refuerzo del cumplimiento
normativo en la gestion de fondos de inversion

28/01 - Cumplimiento Normativo

La Comision de Valores Mobiliarios (CVM) ha publicado el Oficio Circular Superintendencia de Inversores
Institucionales (SIN) n° 03/2026, dirigido a los participantes del mercado de fondos de inversion, con el objetivo
de clarificar criterios supervisorios y reforzar el cumplimiento normativo en la gestion y administracion de fondos.
El documento detalla expectativas regulatorias en materia de gobernanza, deberes fiduciarios, controles internos,
gestidn de riesgos y transparencia frente a los inversores, incorporando aclaraciones practicas sobre la aplicacion
de la normativa vigente, y como ultimos pasos las entidades deberan ajustar sus practicas internas a las
orientaciones recogidas en el oficio, que resultan aplicables desde su publicacién y seran consideradas en futuras
actuaciones supervisoras. (mas detalle)

BCB - Instruccion Normativa n.° 706 de aspectos operativos y procedimientos aplicables a las
entidades supervisadas

29/01 - Reporting Prudencial

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Instruccién Normativa n.° 706, que desarrolla aspectos
operativos y procedimentales aplicables a las entidades supervisadas. El objetivo de la norma es reforzar la
estandarizacién de los procesos de supervision y reporte, garantizando una aplicacion coherente de los
requerimientos regulatorios vigentes, mediante la introduccion de disposiciones técnicas relativas a la
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organizacion de la informacidn, los procedimientos internos y la interaccion con el supervisor, y como proximos
pasos, la instruccion resulta aplicable desde su publicacion, debiendo las entidades ajustar sus procesos internos
conforme a lo establecido y quedando sujetas al control supervisor del BCB. (mas detalle)

BCB - Resolucion n° 547 que actualiza el marco regulatorio para Proveedores de Servicios de
Tecnologia

30/01 - Terceros (Proveedores) - Cumplimiento Normativo

El Banco Central de Brasil ha actualizado, mediante la Resolucién n® 547, el marco regulatorio para los
Proveedores de Servicios de Tecnologia de la Informacion (PSTI) que gestionan el procesamiento de datos y el
acceso a la Red del Sistema Financiero Nacional (RSFN) y al Sistema de Pagos Brasilefio (SPB). El objetivo de la
modificacion es reforzar los requisitos de autorizacion, gobernanza y gestion de riesgos aplicables a estos
proveedores, con el fin de aumentar la seguridad y la resiliencia operativa del sistema financiero. La resolucién
introduce exigencias mas estrictas en materia de capital minimo, controles internos, auditorias independientes y
seguridad de la informacién, aclara las condiciones para los PSTI que operan dentro de un mismo grupo
empresarial y regula los supuestos de revocacion de la autorizacion en caso de incumplimiento. La norma entré
en vigor con su publicacion el 2 de febrero, estableciendo un plazo transitorio de 8 meses para la adaptacion al
nuevo marco y la solicitud de autorizacion conforme a los nuevos requisitos. (mas detalle)

CVM - Circular 01/2026 sobre el tratamiento contable de los Servicios de Computacion en la Nube
02/02 - Contabilidad - Arquitectura, Infraestructura y Soluciones

La Comision de Valores Mobiliarios (CVM) ha publicado el Oficio-Circular n® 1/2026 sobre el tratamiento contable
de los Servicios de Computacion en la Nube, emitido de forma coordinada por la Superintendencia de Normas
Contables y de Auditoria (SNC) y la Superintendencia de Relaciones con Empresas (SEP). El objetivo de esta
circular conjunta es establecer directrices unificadas sobre el tratamiento contable de los acuerdos de
computacion en la nube, especificamente los de Software como Servicio (SaaS), garantizando que tanto los
emisores como los auditores sigan un criterio comdn. La norma aclara que estos contratos deben tratarse
generalmente como prestacion de servicios y no como activos intangibles, detallando que los costes de
configuracion deben reconocerse como gastos segln se preste el servicio, salvo excepciones donde exista un
recurso identificable controlado por la entidad. Estas directrices, que refuerzan la transparencia y comparabilidad
de los estados financieros, son de aplicacion inmediata tras su firma el 2 de febrero de 2026, debiendo ser
observadas en los informes contables actuales. (mas detalle)

SUSEP - Resolucion n° 73 de 2026, que actualiza las normas relativas a la transferencia de carteras
entre aseguradoras, entidades de capitalizacion, cooperativas de seguros, entidades de prevision
complementaria y reaseguradoras

03/02 - Cumplimiento Normativo

La Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP) ha aprobado la Resolucién n°® 73 de 2026, que actualiza las
normas relativas a la transferencia de carteras entre aseguradoras, entidades de capitalizacion, cooperativas de
seguros, entidades de prevision complementaria y reaseguradoras. El objetivo de esta normativa es adecuar los
procedimientos de cesién de contratos al nuevo marco legal de seguros (Ley n°® 15.040/2024), garantizando una
mayor seguridad juridica y transparencia en el proceso de sucesidn de obligaciones frente a los asegurados. La
norma establece la obligatoriedad de obtener una aprobacion previa de la autoridad reguladora, regula la
responsabilidad solidaria de la entidad cedente en caso de insolvencia de la cesionaria e incorpora el uso de
nuevas tecnologias para flexibilizar y acreditar la comunicacion obligatoria a los clientes. La modificacién ha
entrado en vigor de forma inmediata el 3 de febrero de 2026, fecha de su publicacién en el Diario Oficial de la
Union (DOU). (mas detalle)

ANBIMA - Propuesta sobre el tratamiento prudencial de la exposicion a activos virtuales

10/02 - Riesgos y capital - Criptoactivos

La Asociacidn Brasilefia de las Entidades de los Mercados Financiero y de Capitales (ANBIMA) ha presentado una
propuesta en respuesta a la consulta publica del Banco Central de Brasil (BCB) sobre el tratamiento prudencial
de las exposiciones en activos virtuales. El objetivo es ajustar los criterios de clasificacion de riesgo para evitar
que fluctuaciones ocasionales de precios obliguen a las entidades a asignar capital de mayor riesgo de forma
desproporcionada. El contenido de la propuesta establece i) un modelo de dos umbrales donde, al superar el
limite del 1%, solo el importe excedente se clasifique en el grupo de mayor complejidad, ii) que la migracion
total de la cartera a la categoria de activos sin cobertura reconocida ocurra Unicamente si la exposicion supera
el 2% vy iii) la solicitud de un cronograma de transicion que fije enero de 2028 como fecha limite para la adaptacion
sistémica, contractual y de reportes. Se espera que el BCB publique las normas definitivas en la primera mitad
de 2026. (mas detalle)

CVM - Documento técnico que consolida y actualiza las directrices para emisores con el fin de
fortalecer el estandar de gobernanza en el mercado brasilefio

26/02 - Gobierno corporativo - Reporting financiero - Sostenibilidad

La Comisidn de Valores Mobiliarios (CVM) ha publicado el Oficio Circular/Anual-2026, un documento que consolida
y actualiza las directrices para emisores con el fin de fortalecer el estandar de gobernanza en el mercado
brasilefio. El objetivo de esta norma es orientar a las compafias abiertas, extranjeras e incentivadas sobre los
procedimientos correctos para el envio de informacion periddica y eventual, minimizando errores que deriven en
multas o sanciones. El contenido de la medida establece i) las reglas para la divulgacion de transacciones con
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partes relacionadas y la remuneracion detallada de los administradores, ii) las directrices para la elaboracion del
Informe de Sostenibilidad basado en estandares internacionales, y iii) los criterios de supervisién sobre actos
ilicitos y el cumplimiento de cddigos de ética dentro de la persona juridica. El documento tiene efectos inmediatos
desde el 26 de febrero de 2026 y sirve como manual de referencia obligatorio para los directores de relaciones
con inversores durante todo el ejercicio de 2026. (mas detalle)

BCB - Resolucion CMN n° 5.281 que establece las reglas definitivas de contabilidad para activos
virtuales en el sistema financiero

26/02 - Criptoactivos - Contabilidad

El Consejo Monetario Nacional (CMN) ha publicado la Resolucion CMN n© 5.281 el 26, por la cual se establecen
las reglas definitivas de contabilidad para activos virtuales en el sistema financiero. El objetivo de esta norma es
unificar los criterios de reconocimiento y valoracion de las criptomonedas y otros activos digitales en los balances
de las instituciones financieras, proporcionando un marco de transparencia que permita identificar claramente
los riesgos operativos y de mercado. El contenido de la medida establece i) la obligacidon de valorar mensualmente
los activos virtuales al valor justo, registrando cualquier variacion de precio directamente como ingresos o gastos
en el estado de resultados, ii) el reconocimiento de las emisiones propias de la entidad como pasivos financieros
o no financieros seguln la obligacién de entrega, y el registro obligatorio de los activos custodiados para terceros
en cuentas de orden, vy iii) la exigencia de incluir notas explicativas detalladas que describan la naturaleza de los
activos, los mercados principales de negociacion y la jerarquia de los modelos de valoracion utilizados. Esta
normativa entrara en vigor de forma definitiva el 1 de enero de 2027. (mas detalle)

BCB - Resolucion para incluir a las sociedades prestadoras de servicios de activos virtuales en el
marco prudencial, de gobernanza y ciberseguridad

03/03 - Criptoactivos - Cumplimiento normativo

El Banco Central de Brasil (BCB) ha adoptado la Resolucién 552/2026, que modifica diversas resoluciones previas
para incluir en su ambito de aplicacién a las sociedades prestadoras de servicios de activos virtuales autorizadas
por el BCB. El objetivo es integrar a estos proveedores en el marco prudencial y de conducta aplicable a otras
entidades financieras supervisadas, en linea con la Ley 14.478/2022 sobre activos virtuales. La norma establece
i) la modificacion de las Resoluciones BCB 28/2020, 51/2020, 65/2021, 85/2021, 93/2021, 155/2021, 260/2022,
343/2023 y 432/2024, relativas a atencion al cliente, débitos en cuentas de pago, cumplimiento normativo,
seguridad cibernética y servicios tecnoldgicos, auditoria interna, relacion con clientes, controles internos,
requisitos de determinadas actividades financieras y remuneracion de administradores, para extender su
aplicacion a estos proveedores, ii) la aplicacion a estas entidades de requisitos sobre seguridad cibernética y
contratacién de servicios tecnoldgicos, v iii) la extension de obligaciones sobre relacién con clientes, gobernanza
y politicas de remuneracion. La resolucidn entroé en vigor el 3 de marzo de 2026, con plazo hasta el 30 de octubre
de 2026 para implementar determinadas obligaciones. (mas detalle)

BCB - Resolucion para incluir a las sociedades prestadoras de servicios de activos virtuales en el
régimen contable y de informacion financiera

03/03 - Criptoactivos - Contabilidad

El Banco Central de Brasil (BCB) ha adoptado la Resolucion 553/2026, que modifica diversas resoluciones
contables para incluir en su ambito de aplicacidn a las sociedades prestadoras de servicios de activos virtuales
autorizadas a funcionar por el BCB. El objetivo es incorporar a estos proveedores al marco de contabilidad y
remision de informacion financiera exigido a otras entidades reguladas, asegurando coherencia y comparabilidad
en la informacién contable. La norma establece i) la modificacion de las Resoluciones BCB 2/2020, 5/2020,
6/2020, 7/2020, 8/2020, 9/2020, 15/2020, 33/2020, 59/2020, 66/2021, 92/2021, 120/2021, 130/2021,
146/2021, 168/2021, 170/2021, 178/2022, 352/2023 y 513/2025, relativas al Plan Contable de las Instituciones
del Sistema Financiero (Cosif) sobre criterios contables, auditoria y divulgacion financiera, para extender su
aplicacion a estos proveedores, ii) la aplicacion a estas entidades de reglas sobre estados financieros individuales
y consolidados, vy iii) requisitos adicionales de consolidacion y divulgacion, incluyendo la adopcion de normas del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) cuando corresponda. La resolucion entr6 en vigor el
3 de marzo de 2026. (mas detalle)

BCB - Resolucion que desarolla el Proceso Simplificado de Evaluacion Interna de Adecuacion de
Capital aplicable a los sistemas cooperativos de crédito

24/03 - Riesgos y capital

El Banco Central de Brasil (BCB) ha publicado la Resolucion BCB n.° 555, que modifica la Circular n.? 3.846 y la
Resolucion BCB n.° 478, desarrollando el Proceso Simplificado de Evaluacion Interna de Adecuacion de Capital
(IcaapSimp) aplicable a los sistemas cooperativos de crédito que opten por este enfoque. El objetivo es establecer
un marco proporcional de evaluacidn de la suficiencia de capital para bancos cooperativos y cooperativas de
crédito singulares incluidas en el Segmento 2, que agrupa a entidades financieras de tamafio medio con
relevancia sistémica moderada, adaptado a su perfil de riesgo. El contenido de la resolucion establece i) la
obligacidn de evaluar, en un horizonte de tres afos, la suficiencia de capital de las cooperativas y la capacidad
del Mecanismo de Reparto de Riesgos (MCR) para garantizar la liquidez y solvencia del sistema, ii) los requisitos
de validacion independiente del proceso, con periodicidad minima trienal y presentacién de resultados a los
organos de gobierno, vy iii) la elaboracién de un informe anual con fecha base a 31 de diciembre, aprobado por
el consejo de administracion y puesto a disposicion del BCB antes del 30 de abril del afio siguiente. La resolucion
entra en vigor el 1 de julio de 2026. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fconteudo.cvm.gov.br%2Flegislacao%2Foficios-circulares%2Fsep%2Foc-anual-sep-2026.html&data=05%7C02%7C%7C04d3c56425f843747ef708de7a988935%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082993261653068%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=rKrcwdH8sLR0vRIqcvTA8S5DsHgwmtjymgF5jqWecVk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520CMN%26numero%3D5281&data=05%7C02%7C%7C04d3c56425f843747ef708de7a988935%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639082993261982647%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Czwcz3SOa4X2Z5EkyBF2mpzu7c1J%2BG1OVEAZrWEyhPg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D552&data=05%7C02%7C%7C44f68c51207142d353ca08de7f7c8563%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639088370558202312%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=86PS9P2auiY%2FLWRGKE1n3Sk1dqmfp8SPVSI9cxNe4Do%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D553&data=05%7C02%7C%7C44f68c51207142d353ca08de7f7c8563%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639088370558250876%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=sOG3abkmfojE9x2FRNIUjTfaRsCvNe7un5rzGni%2FrHs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcb.gov.br%2Festabilidadefinanceira%2Fexibenormativo%3Ftipo%3DResolu%25C3%25A7%25C3%25A3o%2520BCB%26numero%3D555&data=05%7C02%7C%7Cf0c22ef075ec414a1c0508de8f432269%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639105716059303647%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=k%2FWwzoEoqhCyjDkgGQlJDsR8utlOuJqrpPlqNMCvcCI%3D&reserved=0

Informe de Normativa 1726

Chile

CMF - Proyecto de modificacién al Anexo 3 de la NCG 514

05/01 - Transacciones digitales

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado un informe normativo que propone una modificacion
del Anexo 3 de la Norma de Caracter General (NCG) 514 para ampliar y perfeccionar el marco del Sistema de
Finanzas Abiertas (SFA), que permite el intercambio estandarizado y seguro de informacién financiera entre
entidades, previa autorizacion del cliente, para fomentar la competencia, la interoperabilidad y la innovacion. El
informe incorpora la iniciacion de pagos como nuevo servicio regulado, esto es, que terceros autorizados puedan
iniciar pagos desde la cuenta del cliente con su consentimiento expreso, sin acceder directamente a los fondos,
y realiza ajustes técnicos y operativos, incluyendo supuestos de suspensién temporal del acceso, pruebas de
calidad de la informacién, principios de no discriminacion y precisiones sobre la infraestructura tecnoldgica y el
funcionamiento del Directorio del SFA. Asimismo, profundiza en los mecanismos de consentimiento, el uso de
certificados digitales de identidad, los perfiles de seguridad y las especificaciones técnicas de intercambio via
interfaces de programacion de aplicaciones (APIs), incorporando nuevas APIs de pagos y criterios de pruebas
funcionales para facilitar la implementacidon gradual del SFA. La propuesta debera seguir el proceso normativo
correspondiente antes de su eventual adopcion definitiva. (mas detalle)

CMF - Publicaciéon de informe normativo que propone la creacion de un formulario de reporte para
camaras de compensacion de pagos de bajo valor

07/01 - Transacciones digitales

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado un informe normativo que propone la creacion de un
nuevo formulario de reporte para las Camaras de Compensacion de Pagos de Bajo Valor (CPBV) y las entidades
que participan en ellas, con el fin de profundizar la supervision y la calidad de la informacién que estas
infraestructuras de mercado deben entregar a la CMF. El formulario incluye registros para reportar érdenes de
pago aceptadas para compensacion, resguardos financieros constituidos por los participantes, requisitos de
liquidez y de capital del administrador de cédmara, asi como informaciéon sobre proyectos experimentales
relacionados con estas camaras. El propdsito es permitir un seguimiento mas detallado de los ciclos de operacidn,
posiciones netas y garantias, alineado con la regulacion vigente y con un enfoque inicial de marcha blanca en la
recopilacion de datos. Las administradoras que cuenten con su respectiva autorizacién de funcionamiento y se
encuentren operando, deberan reportar este formulario a partir de febrero de 2026 con informacién a diciembre
de 2025 y enero 2026. (mas detalle)

SP - Norma de Caracter General que crea el Registro Publico de Proveedores que cada Administradora
de Fondos de Pensiones debera elaborar y mantener en sus sitios web

09/01 - Reporting no financiero

La Superintendencia de Pensiones (SP) ha emitido la Norma de Caracter General (NCG) 355, que crea el Registro
Publico de Proveedores que cada Administradora de Fondos de Pensiones (AFP) debera elaborar y mantener en
sus sitios web, en cumplimiento de la Ley 21.735 de Reforma Previsional, con el fin de fortalecer la transparencia
y entrega de informacion a las personas participantes del sistema. En dicho registro deberan consignarse, como
minimo, el nombre o razén social, el Rol Unico Tributario (RUT) y la materia general del contrato de cada
proveedor de servicios vinculado al giro de la AFP, y la informacion debera actualizarse periédicamente. La norma
también contempla directrices sobre el Registro de Contratos a cargo de la SP. Ambos registros entraran en vigor
a partir del 1 de abril de 2027. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre una propuesta de actualizacion del Capitulo 18-5 de la RAN

13/01 - Reporting financiero

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha abierto una consulta publica sobre la propuesta de actualizacion
del Capitulo 18-5 de la Recopilacion Actualizada de Normas de Bancos (RAN), relativo a la informacion de
deudores que deben reportar las instituciones financieras. La iniciativa tiene por objeto armonizar el régimen de
la ndmina de deudores del articulo 14 de la Ley General de Bancos con el nuevo Registro de Deuda Consolidado
(REDEC), creado por la Ley N.° 21.680 y desarrollado por la NCG N.° 540. La propuesta precisa el ambito de las
operaciones de crédito sujetas a reporte, el tratamiento de deudas con morosidad igual o superior a 90 dias, los
importes a informar, la oportunidad y forma de envio de la informacion, la responsabilidad de las entidades por
la veracidad y actualizacidon de los datos, y refuerza las exigencias de confidencialidad, proteccion de datos y
politicas internas de seguridad en el manejo de la informacién de deudores. El plazo para enviar comentarios
finaliza el 10 de febrero de 2026 y la modificacién entrara en vigor el 1 de abril de 2026, coincidiendo con la
entrada en vigor del régimen REDEC. (mas detalle)

CMF - Propuesta normativa para reforzar los requisitos de gobernanza y planificacion de la
recuperacion para los bancos

21/01 - Gobierno corporativo - Recuperacion y resolucion

La Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado una propuesta normativa que introduce ajustes
relevantes en la evaluaciéon de la gestion de los bancos, con foco en el gobierno corporativo y en la
implementacién obligatoria de la planificacion de la recuperacién. La iniciativa busca cerrar brechas identificadas
en evaluaciones internacionales y alinear el marco chileno con estandares globales, reforzando el rol del
directorio, la gestion integral de riesgos y la preparacion ante escenarios de estrés severo. Entre los principales
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cambios, se consolida la normativa de gobierno corporativo en un Unico capitulo, se incorpora la planificacion de
la recuperacion como una materia especifica de evaluacion supervisora y se establecen requisitos formales de
contenido, indicadores y escenarios para los planes de recuperacion. La aplicacion de estos cambios sera
considerada en los procesos de calificacién de gestion a partir de 2028. (mas detalle)

BCCh - Nuevo Capitulo del Compendio de Normas Financieras que establece un marco para la gestion
del riesgo de liquidez de las Entidades de Contraparte Central

23/01 - Riesgos estructurales

El Banco Central de Chile (BCCh) ha aprobado un nuevo Capitulo III.H.7 del Compendio de Normas Financieras,
relativo a la gestion de liquidez de las Entidades de Contraparte Central (ECC). La norma refuerza el marco de
gestion de riesgos de las ECC, alinedndolo con los Principios para las Infraestructuras del Mercado Financiero
(PFMI), con especial foco en el riesgo de liquidez. Como principal novedad, se establece un mecanismo de
remuneracion de las garantias en efectivo constituidas por los participantes de las ECC y depositadas en el Banco
Central de Chile, con el objetivo de mejorar la disponibilidad de liquidez y la resiliencia del sistema de pagos en
escenarios de estrés. La remuneracién se aplica a depdsitos en pesos chilenos, con limites vinculados al margen
inicial exigido. Las ECC deberan adaptar sus Normas de Funcionamiento en un plazo de 60 dias desde la
publicacion. (mas detalle)

CMF - Consulta publica de propuesta normativa sobre nuevos requerimientos operativos, de gestion
de riesgos y de reporte para las compaiiias de seguros

26/01 - Operacional

La Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) ha abierto una consulta publica sobre una propuesta normativa
dirigida a las compaiiias de seguros, que introduce ajustes a los requerimientos operativos, de gestidon de riesgos
y de reporte aplicables a estas entidades. La iniciativa tiene como objetivo precisar y actualizar determinadas
obligaciones regulatorias, reforzando la claridad normativa y la correcta aplicacién del marco vigente en el sector
asegurador. El proyecto contempla modificaciones técnicas orientadas a mejorar la transparencia, el gobierno
interno y la gestién de riesgos operacionales de las aseguradoras, encontrandose la consulta publica abierta
hasta el 9 de febrero de 2026. (mas detalle)

SP - Nueva Norma de Caracter General sobre transparencia de los gastos de las Administradoras de
Fondos de Pensiones

30/01 - Contabilidad

La Superintendencia de Pensiones (SP) ha publicado una Norma de Caracter General para regular la
contabilizacion separada de los gastos de gestion de inversiones frente a los demas costos operativos de las
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP). El objetivo es aumentar la transparencia de los costos en
cumplimiento de la Ley N° 21.735 de Reforma Previsional, la cual modifica el Decreto Ley N° 3.500 de 1980 que
establece el sistema de pensiones de capitalizacidn individual en Chile. La normativa instruye a las AFP a registrar
y detallar en las notas explicativas de sus estados financieros los gastos vinculados al proceso de inversion, tales
como remuneraciones de personal especializado, sistemas informaticos y servicios externos. Ademas, se
introducen nuevas exigencias de revelacion con categorias minimas obligatorias y se establece que el primer
informe debera presentarse en el segundo trimestre de 2027, tras la entrada en vigor de la norma el 1 de abril
de dicho ano. (mas detalle)

CMF - Circular N° 2368, que introduce ajustes a la normativa vigente aplicable a bancos, emisores de
tarjetas de pago no bancarias y cooperativas de ahorro y crédito, en materia de prevencion del
blanqueo de capitales, financiamiento del terrorismo y proliferacion de armas de destruccion masiva
02/02 - Antiblanqueo de capitales - Prevencion del Fraude

La Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado la Circular N° 2368, que introduce ajustes a la
normativa vigente aplicable a bancos, emisores de tarjetas de pago no bancarias y cooperativas de ahorro y
crédito fiscalizadas por la CMF, en materia de prevencion del blanqueo de capitales (AML), financiamiento del
terrorismo (CFT) y proliferacion de armas de destruccién masiva (FPADM). El objetivo de estos ajustes es
mantener la coherencia de las definiciones y exigencias internas de la CMF con las contenidas en la Circular N°
62 de la Unidad de Analisis Financiero (UAF), que esta vigente desde junio de 2025, asegurando un marco
uniforme de prevencion y supervisidn de riesgos de AML, CFT Y FPADM. En concreto, la circular modifica diversos
capitulos de la Recopilacién Actualizada de Normas (RAN) para bancos (Capitulos 1-7, 1-13, 1-14 y 1-16), asi
como la Circular N° 1 de Emisores de Tarjetas de Pago no Bancarias y la Circular N° 123 de Cooperativas, para
reflejar estos ajustes y mantener correspondencia con las exigencias de la UAF. La nueva circular entrd en vigor
con su publicacion el 2 de febrero de 2026, estableciendo la adecuacion inmediata de los sujetos supervisados a
este marco actualizado de cumplimiento. (mas detalle)

CMF - Norma de Caracter General N°559 sobre instrucciones para la prestacion de servicios
financieros tecnologicos por parte de entidades fiscalizadas

09/02 - Cumplimiento normativo

La Comisidn para el Mercado Financiero (CMF) ha dictado la Norma de Caracter General (NCG) N°559 que imparte
instrucciones para la prestacion de servicios financieros tecnoldgicos por parte de entidades ya fiscalizadas que
no requieren inscripcion en el Registro de Prestadores de Servicios Financieros segun la Ley Fintec. El objetivo
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es establecer los procedimientos de informacion y comunicacion que deben seguir intermediarios de valores,
compafiias de seguros, administradoras de fondos y otras instituciones reguladas antes de iniciar la oferta de
dichos servicios tecnoldgicos. El contenido de la NGC establece i) la obligacion de informar a la CMF a través de
su plataforma de supervision el inicio de la prestacidon de servicios de la Ley Fintec, ii) la restriccién para que los
bancos no presten estos servicios hasta que se dicte una normativa especifica, y iii) la modificacion de la NCG
N°502 para incluir estas nuevas disposiciones en un capitulo dedicado. La NGC entrd en vigor el 9 de febrero de
2026, y las entidades que ya estuvieran prestando estos servicios tienen como plazo maximo hasta el 30 de abril
de 2026 para cumplir con el deber de informacion. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre la propuesta normativa que crea el Compendio Normativo de Bolsas e
Intermediarios

09/02 - Cumplimiento normativo

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha abierto una consulta publica sobre la propuesta normativa que
crea el Compendio Normativo de Bolsas e Intermediarios. El objetivo es sistematizar, consolidar y modernizar la
regulacién aplicable a estas entidades, simplificando el marco normativo actual mediante la unificacion de 78
normas vigentes en un solo cuerpo. La propuesta establece: i) la organizacidon de la regulacion en tres capitulos
dedicados a las bolsas, la interconexion de valores y los intermediarios, ii) la autorizacion para que las bolsas
locales otorguen acceso directo a sus sistemas de negociacidon a intermediarios extranjeros, vy iii) la creacion de
un marco regulatorio equivalente entre intermediarios de valores y corredores de bolsas de productos tras la Ley
Fintec. El proceso de consulta publica permanecera abierto hasta el 6 de abril de 2026. (mas detalle)

SP - Emision del Régimen de Inversion del Fondo Autonomo de Proteccién Previsional para definir los
limites y salvaguardas de los recursos del Seguro Social Previsional

10/02 - Cumplimiento normativo - Conducta

La Superintendencia de Pensiones (SP) ha emitido el Régimen de Inversiéon del Fondo Auténomo de Proteccion
Previsional (FAPP) tras contar con el informe previo del Consejo Técnico de Inversiones (CTI) y la validacién del
Ministerio de Hacienda. El objetivo es definir los limites, resguardos y alternativas para la inversion de los recursos
destinados a financiar los beneficios del nuevo Seguro Social Previsional (SSP), asegurando una adecuada
rentabilidad, seguridad y sustentabilidad. El Régimen de Inversidon del FAPP establece i) un limite maximo de
inversidon en renta variable del 60% del valor del fondo y requisitos de clasificacién de riesgo para instrumentos
nacionales y extranjeros, ii) la obligatoriedad del Administrador del Fondo Auténomo de Proteccidn Previsional
(AFAPP) de definir politicas de inversidn y de solucidn de conflictos de interés, vy iii) la prohibicidn de invertir en
activos alternativos o instrumentos que no cumplan condiciones generales durante los primeros 24 meses de
vigencia. La vigencia de la norma comenzara a partir de la fecha del traspaso efectivo de la administracion de la
cartera desde la Tesoreria General de la Republica (TGR) a los gestores adjudicatarios de la licitacion. (mas
detalle)

MINECON - Consulta publica sobre el nuevo reglamento de tramitacion agil para iniciativas de
inversion estratégica

16/02 - Cumplimiento normativo

El Ministerio de Economia, Fomento y Turismo de Chile (MINECON) ha abierto una consulta publica sobre el nuevo
reglamento de tramitacion agil para iniciativas de inversidn estratégica, en desarrollo de la Ley Marco de Permisos
Sectoriales. El objetivo de esta consulta es establecer el procedimiento que permitird acelerar la tramitacion de
proyectos considerados estratégicos, fijando criterios, plazos y mecanismos de coordinacidon entre los distintos
organos sectoriales competentes. En cuanto a su contenido, la propuesta contempla i) la regulacion del
procedimiento especial aplicable a iniciativas calificadas como estratégicas, ii) la determinacién de plazos
maximos y obligaciones de coordinacion interinstitucional para reducir tiempos administrativos, vy iii) la definicién
de requisitos y etapas para acceder al régimen especial de tramitacidn. La consulta publica estara abierta hasta
el 27 de febrero de 2026. (mas detalle)

CMF - Plan de Regulaciéon 2026-2027

04/03 - Expectativas supervisoras

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado su Plan de Regulacion 2026-2027, que detalla los
proyectos normativos que desarrollard en materia de regulacion prudencial y de conducta de mercado para las
industrias bajo su supervision. El objetivo es actualizar y mejorar el marco regulatorio aplicable al sistema
financiero chileno, incorporar exigencias derivadas de cambios legales y avanzar en recomendaciones de
organismos internacionales y en la agenda de desarrollo del mercado. El plan contempla i) iniciativas regulatorias
para bancos, cooperativas de ahorro y crédito, emisores de medios de pago no bancarios y el sector asegurador,
incluyendo normas sobre gestidon tecnoldgica, riesgos, reaseguro y seguros inclusivos, ii) medidas para el
mercado de valores y la industria de fondos, como regulacidn de asesores de inversion, transparencia de carteras,
registro automatico de valores, participacion remota en juntas y regulacion de los denominados mini bonds, y
iii) desarrollos en materia de finanzas tecnoldgicas y sistema de finanzas abiertas, junto con proyectos de
coordinacion interinstitucional en ciberseguridad, prevencion del lavado de activos y reconocimiento internacional
de la regulacion bancaria. (mas detalle)

CMF - Consulta publica sobre propuesta de modificacion de la Recopilacion Actualizada de Normas de
Bancos relativo a la determinacién de los Activos Ponderados por Riesgo de Mercado
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05/03 - Mercado - Riesgos y capital

La Comisidén para el Mercado Financiero (CMF) ha abierto una consulta publica sobre una propuesta normativa
que modifica el Capitulo 21-7 de la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN) de Bancos, relativo a la
determinacién de los Activos Ponderados por Riesgo de Mercado (RWAM). El objetivo de la norma es perfeccionar
el calculo de los requerimientos de capital para que sean mas consistentes con el perfil de riesgo asumido por
las entidades bancarias y se alineen con los estandares internacionales de Basilea III. El contenido de la regla
establece i) la reduccion del parametro de ajuste vertical del 10% al 7% segun la calibracion del mercado local,
ii) la actualizacidon de los criterios para permitir la compensacién de posiciones de derivados calzados en la
estimacién del riesgo de tasa de interés, y iii) un plan de mediano plazo para evaluar metodologias mas
sofisticadas de computo de riesgos. La consulta publica estara abierta hasta el 9 de abril de 2026, con el fin de
que los ajustes entren en aplicacién en julio de 2026. (mas detalle)

MMA - Resolucion que establece las directrices de integridad ambiental y social para proyectos de
reduccion de emisiones contaminantes

11/03 - Sostenibilidad

El Ministerio del Medio Ambiente (MMA) ha publicado la Resolucion N° 397 que establece las directrices de
integridad ambiental y social para los proyectos de reduccién de emisiones contaminantes bajo el Articulo 6.2
del Acuerdo de Paris. El objetivo es estandarizar los requisitos técnicos y la documentacion minima para asegurar
que los proyectos que buscan reducir o capturar gases de efecto invernadero (GHG) cumplan con estandares
reales de proteccion, evitando dafios colaterales al entorno o a las personas. El contenido de la Resolucion
establece i) las exigencias técnicas para proteger suelos, agua y biodiversidad durante la ejecucién de estos
proyectos, ii) la obligatoriedad de garantizar derechos laborales, equidad de género y la consulta previa a las
comunidades locales, y iii) un sistema de control para todo el ciclo de vida del proyecto, desde que se autoriza
hasta que se verifica cuanta contaminacion se logrd evitar efectivamente. Estas reglas son de cumplimiento
inmediato para todas las empresas u organismos que desarrollen programas de reduccidn de emisiones en Chile
para el mercado internacional. (mas detalle)

MMA - Resolucion que aprueba la guia técnica y la lista de verificacion para validar los métodos de
medicion de reduccion o retirada de gases de efecto invernadero

11/03 - Sostenibilidad

El Ministerio del Medio Ambiente (MMA) ha publicado la Resolucién N° 499 que aprueba la guia técnica y la lista
de verificacion para validar los métodos de medicién de reduccién o retirada de gases de efecto invernadero
(GHG). El objetivo es estandarizar los criterios técnicos para evaluar cémo se calculan los ahorros de emisiones,
asegurando que los datos sean transparentes y trazables bajo el Articulo 6 del Acuerdo de Paris. El contenido de
la resolucion establece i) la aplicacidon de estas reglas al disefio y monitoreo de programas que busquen evitar o
retirar emisiones de la atmdsfera, ii) criterios de validacién como la adicionalidad, la integridad ambiental y el
uso de escenarios de referencia que consideren la realidad del territorio, y iii) la obligacion de que los calculos
sean coherentes con el Sistema Nacional de Inventarios de GHG. Esta guia es de uso obligatorio para validar las
metodologias de cualquier proyecto de mitigacion en Chile y entré en vigor el 11 de marzo de 2026. (mas
detalle)

Colombia

BRC - Circular externa que modifica el Reglamento del Depésito Central de Valores

02/01 - Riesgo Operativo - Cumplimiento normativo - Conducta

El Banco de la Republica de Colombia (BRC) ha publicado la Circular externa operativa y de servicios a través de
la Delegatura para Funciones de Vigilancia (DFV) 56. La Circular incorpora los cambios al Reglamento del Depdsito
Central de Valores (DCV) aprobados por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), con el objetivo de
reforzar la gestién de riesgos operativos y la continuidad del servicio. En concreto, la actualizacion introduce y
desarrolla obligaciones mas detalladas en materia de planes de contingencia y gestidon de crisis, incluyendo
procedimientos ante eventos que afecten la operacion normal del DCV, mecanismos de coordinacién con otras
infraestructuras del mercado financiero, y reglas especificas para escenarios de liquidacién extendida. Asimismo,
se ajustan disposiciones operativas y definiciones, y se reorganiza el contenido del Reglamento y sus anexos
para mejorar su claridad y aplicacion practica por parte de los participantes. El Reglamento se aplica desde el
dia 2 de enero. (mas detalle)

SFC - Consulta publica sobre proyecto de circular externa que modifica los plazos de implementacion
del Médulo Unico de Reporte de Informacion de la Cartera de Crédito

24/02 - Crédito - Reporting

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado para consulta publica un proyecto de circular
externa que modifica los plazos de implementacién del Médulo Unico de Reporte de Informacion de la Cartera
de Crédito (MURIC), el cual centraliza en una sola solucidn tecnoldgica el reporte detallado de los datos crediticios
(saldos, deudores, garantias y provisiones) de las entidades vigiladas. El objetivo de esta norma es ampliar los
términos originales de la Circular Externa 016 de 2025 para facilitar una adopcién organizada y proporcional de
este nuevo sistema por parte de las entidades financieras. El contenido de la propuesta establece i) un
cronograma de pruebas obligatorias dividido en tres grupos que inicia en mayo de 2026 para los establecimientos
bancarios, ii) un periodo de reporte simultaneo durante los tres primeros meses de transmision oficial en el que
coexistiran el MURIC y las proformas tradicionales, y iii) la derogacion definitiva a partir del 1 de julio de 2028
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de once formatos actuales que cubren la informacion individual de deudores (326, 327), la calificacion de riesgo
y provisiones (341, 357, 477), y el desempefio por segmentos y garantias (478 al 483). La consulta publica
estuvo abierta hasta el 26 de febrero de 2026. (mas detalle)

SFC - Circular Externa que establece el cronograma definitivo para la entrada en operacién del Médulo
Unico de Reporte de Informacién de la Cartera de Crédito

11/03 - Reporting financiero - Crédito

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha publicado la Circular Externa 0002 de 2026, de 11 de
marzo, que modifica la Circular Externa 016 de 2025 relativa a la implementacién del Médulo Unico de Reporte
de Informacién de la Cartera de Crédito (MURIC). El objetivo es ajustar y ampliar el calendario de implementacion
del nuevo sistema de reporte de cartera de crédito, que centralizara la informacién utilizada para la supervision
financiera. La circular establece i) la eliminacion, a partir del 1 de julio de 2028, de diversas proformas actuales
de reporte de cartera de crédito (como informes individuales de deudores, distribuciéon de saldos o reportes de
provisiones), que seran sustituidas por el MURIC, ii) un periodo obligatorio de pruebas de transmision de
informacién organizado por grupos de entidades con fechas de corte entre el 31 de mayo de 2026 y el 31 de
octubre de 2027 y fechas limite de envio entre el 30 de junio de 2026 y el 30 de noviembre de 2027, vy iii) un
inicio escalonado del reporte oficial del MURIC, que comenzard en diciembre de 2026 para establecimientos
bancarios, junio de 2027 para otros establecimientos de crédito y diciembre de 2027 para aseguradoras,
sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa y sociedades titulizadoras. (mas detalle)

Ecuador

JPRFM : Resolucion 2026-001-G que modifica el Reglamento del Comité de Auditoria del Banco
Central de Ecuador actualizando los requisitos que deben cumplir sus miembros

30/01 - Gobierno corporativo

La Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria (JPRFM) ha aprobado la Resolucién JPRFM-2026-001-G,
que modifica el numeral 1 del articulo 33 de la Seccién 2 del Reglamento del Comité de Auditoria del Banco
Central de Ecuador (BCE), cambiando los requisitos para ser integrante de dicho Comité, incluyendo la exigencia
de contar con titulo profesional de tercer nivel en areas como economia, finanzas, derecho, administraciéon de
empresas, contabilidad o auditoria. La resolucidon también sustituye la disposicidn transitoria Unica de la anterior
normativa para establecer que los miembros actuales del Comité de Auditoria, distintos del Presidente,
permaneceran en funciones hasta que concluya el periodo para el cual fueron designados o hasta la designacion
de nuevos miembros conforme a los requisitos vigentes. El objetivo de estos ajustes es reforzar la gobernanza
corporativa y la idoneidad técnica de los integrantes del Comité de Auditoria, mejorando asi la supervisidn interna
y la calidad de los procesos de auditoria del BCE. La norma entra en vigencia a partir de su expedicién el 30 de
enero de 2026, y se ordena su publicacion en el Registro Oficial y en la pagina web institucional, asi como la
actualizacién de la Codificacién de Resoluciones de Gobernanza. (mas detalle)

El Salvador

BCR - Consulta publica sobre una propuesta de modificacion de las Normas Técnicas para la
Transparencia y Divulgacion de la Informacion de los Servicios Financieros Bancarios

18/03 - Conducta - Cumplimiento normativo

El Comité de Normas del Banco Central de Reserva (BCR) de El Salvador ha abierto una consulta publica sobre
una propuesta de modificacion de las Normas Técnicas para la Transparencia y Divulgacién de la Informacion de
los Servicios Financieros Bancarios (NCM-02), que incorpora nuevos articulos sobre acceso equitativo a servicios
financieros, atencion al usuario y prohibicidn de restricciones discriminatorias en agencias bancarias. El objetivo
es reforzar el marco de transparencia en la prestacion de servicios financieros, garantizando condiciones
equitativas y no discriminatorias en el acceso a los mismos. El contenido de las modificaciones establece i) la
obligacidn de desarrollar politicas que aseguren el acceso a productos y servicios financieros en condiciones
equitativas, igualitarias y transparentes, ii) nuevos requisitos de atencion al usuario que incluyen trato igualitario,
informacion clara y atencion especial por edad o discapacidad, vy iii) la prohibicidn expresa de restringir el acceso
a agencias bancarias por razones de apariencia, vestimenta, condicidon socioecondmica o tipo de operacion. La
consulta estara abierta hasta el 6 de abril de 2026. (mas detalle)

México

BANXICO - Circular que introduce modificaciones al Marco de Operaciones de Mercado Abierto

07/01 - Cumplimiento normativo - Conducta

El Banco de México (BANXICO) ha publicado la Circular 3/2026, mediante la cual introduce modificaciones a la
Circular 3/2012 relativas a las caracteristicas de las operaciones de mercado abierto, con el objetivo de ampliar
los instrumentos elegibles, reforzar la gestion de garantias y mejorar la administracidn de la liquidez del sistema
financiero. La Circular se dirige a entidades de crédito, Sociedades Financieras de Objeto Multiple (SOFOMES)
reguladas con vinculos patrimoniales con bancos y la Financiera Nacional de Desarrollo. En concreto, la norma
amplia el catalogo de titulos elegibles para operaciones de reporte y para la constitucion de garantias especiales,
incorporando expresamente titulos de deuda de la banca de desarrollo y titulos emitidos por el Tesoro de Estados
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Unidos, incluidos aquellos custodiados en el extranjero. Asimismo, actualiza procedimientos operativos para la
formalizacién, valuacion, sustitucidn y devolucién de garantias, ajusta reglas aplicables a subastas de liquidez y
sobregiros en la Cuenta Unica, y actualiza modelos y anexos operativos. La Circular entra en vigor el 1 de abril
de 2026, con plazos transitorios para la adecuacidn contractual. (mas detalle)

BANXICO - Circular que introduce modificaciones al Marco del Identificador de Entidad Juridica (LEI)
07/01 - Cumplimiento normativo - Conducta

El Banco de México (BANXICO) ha publicado la Circular 2/2026, mediante la cual introduce modificaciones a la
Circular 14/2015 relativa al Cdodigo Identificador de Personas Morales y Fideicomisos (Cddigo LEI). La Circular se
dirige a un amplio conjunto de entidades del sistema financiero, incluyendo entidades de crédito, aseguradoras,
casas de bolsa, fondos de inversion, Sociedades Financieras de Objeto Mdltiple (SOFOMES), almacenes generales
de deposito y la Financiera Nacional de Desarrollo, y tiene como objetivo reforzar la identificacion de las entidades
que participan en el mercado de derivados. En concreto, la norma actualiza las definiciones de entidades
financieras y operaciones, clarificando qué sujetos y qué operaciones estan obligados a contar con un Coédigo LEI
y a exigirlo a sus contrapartes, conforme a la gradualidad y plazos que determine el BANXICO. Asimismo,
introduce ajustes en las condiciones para el reconocimiento de las Unidades Locales emisoras de LEI, incluyendo
la publicacién oficial de dichas entidades en el sitio web del BANXICO, y actualiza el Anexo Unico relativo al
procedimiento de solicitud de reconocimiento como Unidad Local. La Circular entré en vigor el dia 8 de enero.
(mas detalle)

BANXICO - Circular sobre el Coédigo LEI y los margenes en operaciones derivadas

07/01 - Riesgos y capital -+ Mercado

El Banco de México (BANXICO) ha publicado la Circular 1/2026, que introduce modificaciones a la Circular 4/2012
sobre el Cddigo Identificador de Personas Morales y Fideicomisos (Cédigo LEI) y los requerimientos de margenes
aplicables a operaciones derivadas, dirigidas a entidades de crédito, casas de bolsa, fondos de inversion,
Sociedades Financieras de Objeto Multiple (SOFOMES) vinculadas a bancos, almacenes generales de deposito,
aseguradoras y la Financiera Nacional de Desarrollo. La Circular refuerza la identificacion de las entidades que
participan en el mercado de derivados, ampliando la obligacién de contar con un Cddigo LEI vigente y los
supuestos en los que debe recabarse el LEI de las contrapartes, mediante la introduccion de umbrales nocionales
en unidades de inversién y un calendario de aplicaciéon gradual. Asimismo, ajusta el régimen de intercambio de
margenes en derivados extrabursatiles no compensados, actualizando las exenciones aplicables a determinadas
contrapartes del sector publico. La Circular entra en vigor el dia habil siguiente a su publicacion. No obstante, la
obligacidn general de contar con LEI propio sera exigible a partir del 7 de julio de 2026, la obligacién de recabar
el LEI de determinadas contrapartes conforme al nuevo umbral definitivo aplicara desde el 8 de julio de 2027,
con un umbral transitorio superior aplicable desde el 8 de octubre de 2026, y los nuevos requisitos de informacion
en las confirmaciones de derivados extrabursatiles seran exigibles a partir del 8 de julio de 2027. (mas detalle)

SCIN - Resolucion sobre la constitucionalidad del articulo 48 del Codigo Fiscal de la Federacion
relativo al procedimiento de revisiones de gabinete para verificar el cumplimiento de obligaciones
fiscales

17/02 - Fiscal

La Suprema Corte de Justicia de la Nacidén (SCIN) resolvid el Recurso de Amparo Directo en Revisién 3331/2025
confirmando la constitucionalidad del articulo 48, fracciones VI y VIII, del Cédigo Fiscal de la Federacion, relativo
al procedimiento de revisiones de gabinete para verificar el cumplimiento de obligaciones fiscales. El objetivo de
la sentencia es dotar de certeza juridica al procedimiento mediante el cual la autoridad fiscal solicita informacion
y emite un oficio de observaciones antes de determinar un crédito fiscal, garantizando el respeto a los principios
constitucionales aplicables. En cuanto a su contenido, el Pleno determind i) que el procedimiento si respeta los
principios de legalidad, seguridad juridica, debido proceso, tutela judicial efectiva y progresividad, ii) que el oficio
de observaciones constituye una oportunidad para que la persona contribuyente desvirtle irregularidades o
corrija su situacion fiscal bajo el principio de autodeterminacion de las contribuciones, y iii) que no existe
obligacidén de la autoridad de valorar previamente las pruebas antes de que el contribuyente decida regularizarse,
pues aceptar lo contrario implicaria generar una tercera oportunidad no prevista en el disefio del sistema
tributario. (mas detalle)

Panama

SBP - Publicacion de la Circular que actualiza los requisitos de auditoria externa en el marco del
Acuerdo 4-2010

05/01 - Gobierno corporativo

La Superintendencia de Bancos de Panama (SBP) ha emitido la Circular 2026-0001, mediante la cual se actualizan
las disposiciones sobre la auditoria externa de los bancos, en el marco del Acuerdo 4-2010. Dicho Acuerdo
establece el régimen regulatorio aplicable a la auditoria externa bancaria, incluyendo requisitos relativos a la
idoneidad e independencia de los auditores, el alcance de los trabajos de auditoria, las obligaciones de reporte y
la supervision por parte de la autoridad competente. La Circular introduce actualizaciones técnicas y operativas
orientadas a reforzar la calidad, consistencia y utilidad supervisora de las auditorias externas. En particular, se
actualizan los requisitos aplicables a las firmas auditoras, se precisan aspectos relacionados con el contenido y
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alcance de los informes de auditoria, y se ajustan los procedimientos y formatos de remision de informacion a la
Superintendencia, alinedndolos con las practicas supervisoras vigentes. (mas detalle)

SBP - Acuerdo 1 de 2026 sobre la prevencion del uso indebido de servicios bancarios

01/27 - Antiblanqueo de capitales

El Superintendente de Bancos de Panama (SBP) ha publicado el Acuerdo 1-2026 que actualiza disposiciones clave
relacionadas con la prevencién del uso indebido de servicios bancarios contra el blanqueo de capitales,
financiamiento del terrorismo (AML/CFT) y financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva
(FPADM). El objetivo de esta actualizacion es fortalecer el marco de supervision y control interno de las entidades
bancarias sujetas a supervision de la SBP, reforzando los mecanismos de gestion de riesgos y cumplimiento. El
acuerdo empezara a regir en un plazo de seis meses contados a partir de su promulgacién y, ademas, las
entidades bancarias deberdn cumplir con el articulo 14 antes del 30 de junio de 2027 y con el paragrafo 1 del
articulo 25 a mas tardar el 31 de enero de 2027, otorgando asi periodos de adaptacion para la adecuacion de
procesos, sistemas y controles internos. (mas detalle)

Peru

SBS - Consulta publica sobre modificaciones al Reglamento de conducta de mercado y al Reglamento
de comisiones

06/01 - Conducta

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha puesto en consulta publica un proyecto normativo que
modifica el Reglamento de Gestiéon de Conducta de Mercado del Sistema Financiero y el Reglamento de
Comisiones y Gastos, con el objetivo de reforzar la proteccion al usuario financiero y la transparencia en la
comercializacién de productos y servicios. El proyecto introduce exigencias mas estrictas en el disefio y validacién
de productos, obligando a alinearlos con el publico objetivo, e incorpora nuevas obligaciones de informacion
previa sobre cargos aplicables en operaciones de pago, incluso cuando se realizan a través de terceros. Asimismo,
refuerza la transparencia en canales digitales, prohibe practicas que induzcan a error (como casillas
preseleccionadas) y exige mayor claridad sobre riesgos, condiciones y pasos de contratacidn. Adicionalmente, se
incorporan nuevas obligaciones de comunicacién a los usuarios ante incidentes de continuidad de negocio o
ciberseguridad, se establece el derecho a obtener una constancia gratuita de regularizaciéon de deudas en mora,
y se ajusta el régimen de comisiones y gastos, incluyendo cargos que no pueden trasladarse al usuario. El plazo
para remitir comentarios es hasta el 8 de febrero. (mas detalle)

SBS - Resolucion que introduce modificaciones clave al marco prudencial aplicable al seguro
previsional

15/01 - Riesgos y capital

La Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (SBS) ha aprobado
una Resolucion que introduce modificaciones relevantes en el marco prudencial aplicable al seguro previsional,
afectando tanto a empresas de seguros como, en lo pertinente, a las AFP, en el ambito del Seguro de Invalidez,
Sobrevivencia y Gastos de Sepelio (SISCO). La norma actualiza la metodologia de tasas de actualizacion para el
calculo del capital requerido, incorporando spreads de ajuste diferenciados para invalidez parcial, invalidez total
y sobrevivencia en los SISCO 1V a VIII, y eliminandolos a partir del SISCO IX. Asimismo, modifica la metodologia
de calculo del margen de solvencia del seguro previsional, simplificando el tratamiento basado en primas y
siniestros, eliminando ajustes por antigliedad del contrato y precisando el calculo sobre la base de los siniestros
de los ultimos 36 meses. Adicionalmente, introduce cambios en el régimen de reservas técnicas, estableciendo
la estimacion mensual de la reserva IBNR y precisando su aplicacion en el Seguro Complementario de Trabajo
de Riesgo (SCTR). La Resolucion entra en vigor el 1 de marzo de 2026. (mas detalle)


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.superbancos.gob.pa%2Fdocumentos%2Fleyes_y_regulaciones%2Fcirculares%2Fanexos%2FAcuerdo_4-2010_Circular-2026-0001.pdf&data=05%7C02%7C%7C32302028ea0f48692e1708de52de45c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639039312347698535%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=e2zJlkzGoE0i81Dx20d7Vdi%2B1%2Bnxdo0%2Fxwe1LLfKG5c%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.superbancos.gob.pa%2Fnode%2F1652&data=05%7C02%7C%7Ccc7ad8510f1b4bf9d62b08de63cf60bf%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639057940323963519%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=gGyAUzhK9fkP6%2Bn4BjDSefKyh%2FlTsv0DnRHZEdZzVq0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fintranet2.sbs.gob.pe%2FPreproyectos%2F9072PL3HIL3UCEEIOZJW7OFLNWJBUHVZSHA.PDF&data=05%7C02%7C%7C32302028ea0f48692e1708de52de45c9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639039312347562998%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=iX37CrzFgYi8C51uvfXvf77Md4xSsy0gwwRfuAZpXZI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fintranet2.sbs.gob.pe%2Fdv_int_cn%2F2552%2Fv1.0%2FAdjuntos%2FResoluci%25C3%25B3n%2520SBS%2520N%25C2%25B0%2520111-2026.pdf&data=05%7C02%7C%7Cd06a67b9621a40ce35e808de5d00dece%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C639050456391755091%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=B4v%2BhqrXpz5XWECOKJ5Xiz7PdaGepEi7vl84QsFwnwI%3D&reserved=0
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Servicio de Alertas Normativas

de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App
FinRegAlerts. Ademas, ofrece soluciones de radar regulatorio adaptadas a las

necesidades especificas de sus clientes

Servicio de Alertas Normativas

El area de 1+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30
reguladores, supervisores financieros y
proveedores de estandares en las principales
regiones donde MS tiene presencia.

Sobre las publicaciones con mayor impacto
potencial para los clientes de MS, [+D viene
emitiendo alertas de publicacién desde comienzos
de 2013.

Las alertas se emiten en versiéon bilingle
(castellano e inglés).

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del
periodo y la agenda regulatoria que detalla
previsiones normativas y otros hitos normativos.

El servicio de alertas normativas financieras de
Management Solutions se presta de forma gratuita
a través de la App FinRegAlerts para dispositivos
moviles, que puede descargarse de forma gratuita
desde las principales tiendas de aplicaciones:

£, Download on the
' App Store

Asimismo, Management Solutions ofrece un
servicio de radar regulatorio adaptado a las
necesidades especificas de sus clientes. jLe
animamos a ponerse en contacto con nosotros
para mas informacion!

Principales organismos monitorizados

Global

FSB, BCBS, IASB, IOSCO, IAIS, IFRS

Europa

Europa

Reino
Unido

Espafa

Ameérica

us

México

Brasil

Argentina

Peru

Colombia

Chile

Centro
América

EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,
ECB, SRB

BoE, PRA, FCA

BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV,
DGSFP, MINECO

Fed, SEC, OCC, FDIC

CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

BCB, Susep, CVM

BCRA

SBS, Diario Oficial, SMV

SFC, Banrep

CMF, Diario Oficial, BCC

ARCOTEL, BCE, CNBS, CRIE, SCVS,
SB, SBP, SECMA, SIBOIF, SSF


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS

Informe de Normativa 1726

Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

'O Management
IVS Solutions

Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento de
negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacion de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 51 oficinas (22 en Europa, 24 en
América, 3 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccién), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestion Comercial y
Marketing, Organizacién y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacién de Gestidon y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Triviiio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para mas informacion visita www.managementsolutions.com
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