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Resumen ejecutivo

En el primer trimestre de 2024 se aprob6 el Reglamento de Pagos Instantaneos
por parte del Consejo Europeo y se entro en la recta final de la aprobacién del
Al Act. EI ECB publicé una actualizacién de la Guia de Modelos Internos y la
Fed publico los escenarios de las pruebas de resistencia para 2024 sobre la
capitalizacion de los grandes bancos. En el resto de geografias, destaca la
regulacion en Chile por la cual se introduce una metodologia estandarizada

para el calculo de la pérdida esperada en colocaciones de consumo.

Regidn Europea

« [EU] Documento de consulta sobre
directrices para la gestion de los riesgos
ESG. Las directrices establecen requisitos
sobre los procesos internos y los acuerdos de
gestion de los riesgos ESG, para garantizar la
resiliencia del modelo de negocio y del perfil
de riesgo de las entidades a corto (3 afios),
medio (3-5 afios) y largo plazo (al menos 10
afos). (EBA, enero 2024).

* [EU] Actualizacion de la Guia de Modelos
Internos. Esta version introduce como las
entidades deben incluir los riesgos climaticos y
medioambientales materiales en sus modelos
internos, y ofrece aclaraciones para las
entidades que deseen volver al método
estandar para calcular sus activos ponderados
por riesgo. (ECB, febrero 2024).

+ [EU] Reglamento de pagos instantaneos en
euros mas accesibles. Este reglamento
modifica los ya existentes sobre transferencias
instantaneas en euros. Las nuevas normas
obligan a los proveedores de servicios de
pago (PSP) que presten servicios de
transferencia, a que su servicio sea
instantaneo. Se establecen medidas de
seguridad para proteger contra fraudes y
errores en las transferencias. (Consejo, marzo
2024).

+ [EU] Aprobacién de la Ley de Inteligencia
Artificial (Al Act). Mediante esta ley se
establecera un marco legal uniforme para el
desarrollo, comercializacion, uso y servicio de
sistemas de Al en la EU. El texto esta
pendiente de aprobacién final por parte del
Consejo y sera de aplicacion 2 afios después
de su publicaciéon en el Diario Oficial. (EP,
marzo 2024).

Regién Americana

[US] Escenarios de las pruebas de resistencia
para 2024, sobre la capitalizacion de los
grandes bancos. El objetivo de estas pruebas de
tension es evaluar la resistencia de los grandes
bancos mediante la estimacion de las pérdidas, los
ingresos netos y los niveles de capital, que
proporcionan un colchéon contra las pérdidas, en
escenarios hipotéticos de recesibn que se
extienden dos afios en el futuro. Los resultados de
las pruebas seran empleados para fijar los
requisitos de capital de los grandes bancos. La
Junta publicara los resultados agregados junto con
los resultados anuales de la prueba de resistencia
en junio de 2024. (Fed, febrero 2024).

[US] Normas finales para la mejora vy
homogenizacion de la divulgacién de
informacion climatica para los inversores. Las
nuevas normas siguen las recomendaciones de
TCFD y del FSB pero adaptadas a las necesidades
de los inversores. Las fechas de cumplimiento de
las reglas finales, que son escalonadas y varian
segun el tamafio de la compafiia, van desde el
ejercicio fiscal que comience (FYB) el 1 de 2025
hasta el FYB del 1 de enero de 2028. (SEC, febrero
2024).

[CH] Normativa que establece la metodologia
estandarizada para el cOmputo de las
colocaciones de consumo. Se ha publicado el
texto final de la normativa del Modelo Estandar de
Provisiones para las Colocaciones de Consumo de
las Instituciones Bancarias. En la elaboracion de
esta normativa han participado importantes actores
del sector financiero, como la Asociaciéon de Bancos
e Instituciones Financieras (ABIF) y la Asociacion
del Retail Financiero (ARF), con el objetivo de
garantizar la adecuacién y pertinencia de las
disposiciones propuestas. La publicacion de esta
normativa representa un avance significativo en la
gestion de riesgos crediticios en el sector financiero
chileno. (CMF, marzo 2024).
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Agenda regulatoria

En Europa se espera la publicacién definitiva de la Ley de IA, y nuevas
normas asociadas a la Ley Fintec en Chile, asi como un decreto de Open
Data en Colombia. En materia de regulacion de sostenibilidad, en Europa, la
ESMA emitird una consulta sobre la regulacion de los bonos verdes, y en
US se publicaran las conclusiones del ejercicio piloto de analisis de
escenarios climaticos llevado a cabo por la Fed.

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

* (Global) T2 2024:

o lAIS: i) Consulta sobre cambios en determinadas orientaciones de los principios basicos de los seguros
(ICP) en relacion con el riesgo climatico, asi como material de apoyo; ii) recomendaciones finales para la
regulacion de la financiacion descentralizada (DeFi).

o |OSCO: Documento de consulta sobre los mercados voluntarios de carbono.

* (Europa) T2 2024:

o EP y Consejo: Reglamento por el que se establecen los requisitos de la inteligencia artificial (Al Act).

o EBA: i) Informe de evaluacion comparativa 2023 sobre modelos IRB; ii) informe de seguimiento sobre el
tratamiento del capital de las STS sintéticas; iii) informe de seguimiento sobre practicas de
colateralizacion. iv) RTS de circunstancias extraordinarias para permitir continuando con el uso de IMA.
v) GL stress testing (MiCAR).

o EIOPA: Revision de la estrategia de transformacion digital, integrandola con la estrategia de datos y IT,
la Estrategia SupTech y parcialmente también la estrategia de suscripcion cibernética.

o EC: Version final CRR 1l y CRD VI.

o ESMA: Consulta sobre la solicitud inversa y la clasificacion de criptoactivos como instrumentos
financieros en el marco de MiCA.

o ESMA: Consulta sobre la regulacién europea de los bonos verdes.

o ESMA: Consulta sobre las Normas Técnicas que especifican ciertos requisitos de MiCA (tercer paquete).

+ (UK)T22024

o UK.gov: Consulta sobre la introduccion de requisitos para que las mayores empresas de UK hagan
publico su plan de transiciéon a cero emisiones netas, si lo tienen.

o FCA: Consulta sobre la actualizaciéon de sus normas de divulgaciéon alineadas con TCFD para hacer
referencia a las normas de divulgacion de la sostenibilidad del ISSB aprobadas en UK.

+ (US) T2 2024:

o Fed: i) Conclusiones obtenidas sobre el Ejercicio Piloto de analisis de escenarios climaticos (CSA); ii)

resultados agregados y anuales de los escenarios de las pruebas de resistencia para 2024.
+ (Chile) T2 2024

o CMF: i) Diagnostico y ajustes derivados de la evaluacion de los Principios Bésicos de Supervision
Bancaria (BCP) levantados por el FSAP; ii) revision normativa para impulsar securitizaciones; iii) método
estandar de coémputo de provisiones para cartera comercial individual de bancos; iv) normas asociadas a
gestion de riesgo de cooperativas; v) horma sobre outsourcing y planes de contingencia en compafiias
de seguros; vi) normativa relativa a modelo estandar de provisiones de Mutuos Hipotecarios Endosables
(MHE) comerciales; vii) modificacion sobre valorizacién de inversiones financieras; viii) norma sobre
informacién de liquidez de las compafilas de seguros; ix) estdndares de Divulgacion de Materias
Ambientales y Sociales en AGFs (adopcion/Difusion de Adherencia a Principios de Inversion
Responsable); x) implementacion modelo para riesgo de contraparte en derivados denominado SA-CCR
(enfoque estandarizado); xi) requerimientos de capital para Entidades de Contraparte Central (CCPSs);
xii) norma sobre informaciéon de seguros distintos a rentas vitalicias; xiii) seguros paramétricos (Ley
Fintec) y normas asociadas a la Ley Fintec; xiv) modificacion de la Norma de Caracter General (NCG)
sobre reservas de seguros no previsionales; xiv) normativa de tasaciones de Bienes Raices, NCG sobre
valorizacion de inversiones inmobiliarias.
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(Colombia) T2 2024

o URF: i) Decreto sobre centros de servicios compartidos; ii) decreto sobre portabilidad,; iii) decreto sobre
Open Data.

o FOGAFIN: Reglamento adicional sobre la Compra de Activos y Asuncién de Pasivos y el Banco Puente.

(Peru) T2 2024

o SBS: Proyecto de Resolucion que modifica el Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema
Financiero.

Préximo afio

(Global) T4 2024:

o BCBS: i) Evaluar la materialidad de las lagunas en el marco de Basilea existente; ii) propuesta definitiva

del documento sobre la divulgacion de los riesgos financieros relacionados con el clima.
(Europa) 2024:

o EBA: i) tercera revision de las directrices del SREP; ii) CP sobre GL para las pruebas de estrés
climatico; iii) report sobre greenwashing; iv) Normas Técnicas de Implementacion (ITS) sobre el
reporting ESG; v) Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre la evaluaciéon de los riesgos ESG; vi)
RTS sobre divulgacion de informaciéon ESG para la titulizacion STS; vii) revisiébn de RTS sobre
divulgacion de informacién de sostenibilidad relativa a los Indicadores PAI; viii) Informe final sobre
tratamiento prudencial de exposiciones; ixX) GL sobre clasificacion de criptoactivos; x) RTS sobre
partidas fuera de balance.

o EBA/ESMA: informe sobre el umbral minimo de recortes (haircut floor).

o ECB: Guia final para la agregacion eficaz de los datos de riesgos y presentacion de informacion de
riesgos (RDARR).

o EIOPA: i) GL que promueven la convergencia de la supervisién en el marco de SFDR, MIFID I, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia; ii) Modificacién de
las RTS sobre el marco PAl y determinadas divulgaciones MICA,; iii) RTS y ITS en el marco del DORA,
incluido lo relativo a la gestion de riesgos de las TIC y la gestion de riesgos de terceros en el marco del
DORA,; iv) RTS sobre las notificaciones para la comercializaciéon y gestién transfronteriza de AlF y
UCITS; v) Revision de las ITS sobre la cartografia de las agencias de rating (ECAI) para las
calificaciones de empresas con arreglo al Reglamento sobre requisitos de capital y Solvencia Il; vi) RTS
sobre los elementos minimos que deben ser incluidos en un plan de reorganizacion empresarial; vii)
Revision de las RTS sobre los requisitos de informacion de las titulizaciones (CP)

o EIOPA/ESRB/BCE/EBA/ESMA: Ejercicio de stress test de cambio climatico.

(Europa) T3 2024:
o EBA:CRRII/CRD VyCRRIII/CRD VI/ Basel Il monitoring report (reporte anual).
(Europa) T4 2024:

o EBA: ) ITS sobre la asignacion de los componentes de los Indicadores de Negocio (BIC) a FINREP; ii)
RTS que establecen una taxonomia de riesgo de los eventos de pérdida por riesgo operacional; iii)
Informe de seguimiento (Follow-up report) del Pilar 1.

o ESMA: Informe final sobre las directrices relacionadas con MiCA.

(Europa) Diciembre 2024:

o EC: Directiva de Diligencia Debida en materia de sostenibilidad.

o EBA: Directrices finales para la gestion de los riesgos ESG.

o EIOPA: Resultados de la prueba de resistencia de las aseguradoras para 2024.

(Europa) 1T 2025:
o EBA: Resultados del escenario de riesgo climatico Fit-for-55.
(UK) 2024:
o UK.Gov: Consulta sobre la Taxonomia verde de UK.
(UK) Diciembre 2024
o BoOE: Informe con los resultados finales del Exploratory Scenario Excercise (SWES) del BoE.
(Chile) T1 2025:

o CMF: i) Madificacién de la RAN 1-13 incorporando como materia de revision el “Desarrollo e integracion
en la gestion del plan de recuperacion”. li) Método estandar de computo de provisiones para cartera
comercial individual de bancos.
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* (Colombia) T3 2024
* URF: i) Decreto sobre CIIEF; ii) Decreto sobre SAS como emisor de valores; iii) Decreto sobre el
régimen de inversiones del sistema asegurador.
* (Colombia) T4 2024
* URF: i) Decreto sobre la supervision de operadores de informacion; ii) Decreto sobre la arquitectura del
negocio fiduciario; iii) Decreto sobre la actualizacién regulatoria del sector solidario.

3. Mas deun afio

* (Europa) 2025:

o EIOPA: i) Implementacion de un sistema de notificaciébn de ciberincidentes - Centro de datos
centralizado.

o ESAs: establecimiento de un marco de supervision de los proveedores de servicios de terceros de ICT
criticos a escala de la EU.

o EBA: i) Publicacion de los primeros resultados del ejercicio empleando las plantillas definitivas para la
recopilacion de los datos relacionados con el clima de la EBA,; ii) Adecuacion de los niveles minimos de
PD/LGD de riesgo de crédito; iii) RTS sobre posiciones de renta variable (TB-BB Boundary); iv) Guias
sobre CVA riesgos para supervisores y RTS.

* (Europa) 2026:
o EBA: Informe a la EC sobre el riesgo operativo revisado.
* (Brasil) 2025:

o Banco Central do Brasil: i) asegurar la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda, asegurar un
sistema financiero sélido, eficiente y competitivo, y promover el bienestar econémico de la sociedad; ii)
ser reconocidos por la promocion de la inclusién, la transparencia, la sostenibilidad y la competitividad
en el sistema financiero y por estimular la educacion financiera de los ciudadanos.

* (Chile) T2 2025
o CMF: Aplicacién de IFRS 17 y 9 al mercado asegurador chileno.

Fechas de entrada en vigor?!

1. Préximo trimestre

» (Europa) T2 2024-T3 2024:
o ESMA: Ejercicio de stress test para entidades de contrapartida central (CCP).
* (Europa) Junio 2024:
o EBA: Primera fecha de referencia de divulgacion de la informacién adicional (vs GAR) del BTAR.
o EBA: Primera fecha de referencia para la aplicacién del Proyecto de ITS que modifica el Reglamento de
Ejecucion (EU) 2021/451 de la Comision en lo que respecta al reporting sobre el IRRBB.
+  (UK) Mayo 2024:
o PRA: Declaracion politica (PS 6/23) en el que se proporcionan respuestas a los comentarios al CP6/22
sobre los principios de MRM para los bancos.
o FCA: Norma contra el greenwashing
*  (UK) Junio 2024:
o FCA: Requisitos de etiquetado, denominacién y comercializacion y divulgacion inicial de la PS sobre los
requisitos de divulgacion de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las inversiones.
* (Chile) Abril 2024:
o CMF: Cambios introducidos a raiz de la consulta publica de ajustes al capitulo 21-13 de la Recopilacion
Actualizada de Normas para Bancos.
* (Chile) Junio 2024:
o CMF: Constitucién de los requerimientos patrimoniales adicionales por los bancos, en un 25%.

(1) A efectos de este apartado, se aplicara el concepto de “entrada en vigor” en sentido amplio. De este modo, se recogen en este apartado los
pricipales hitos de aplicacion de los desarrollos normativos mas relevantes.
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2. Proximo afio

* (Europa) Diciembre 2024:
o ECB: Estar plenamente en consonancia con todas las expectativas supervisoras, lo que incluye una
sélida integracién de los riesgos C&E en el marco de stress test de las entidades y en el ICAAP.
o EBA: Directrices de Supervisién Basada en el Riesgo.
EP/Consejo: Reglamento sobre bonos verdes europeos.
o EBA: Directrices sobre los factores de riesgo de ML/TF para incluir a los proveedores de servicios de
criptoactivos (CASP).
* (Europa) Enero 2025:
o EP/Consejo: Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y
administrativas necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD IV.
o EP/Consejo: Disposiciones que modifican CRR por las cuales se introducen en Europa las revisiones al
marco de Basilea Ill (Basilea IV).
EP/Consejo: DORA.
ESAs: Documento de las RTS sobre el marco de gestion de riesgos de las ICT.
CSRD: aplicacion para las grandes empresas no sujetas en la actualidad a la NFRD.
o BCBS: Implementacion de los requisitos exigidos sobre la Divulgacion de Exposiciones a Criptoactivos.
* (Europa) Marzo 2025:
o EBA: Modificaciones de los requisitos de informacién sobre el riesgo de mercado y la informacién que
debe comunicarse sobre los requisitos de fondos propios con arreglo a los enfoques alternativos.
*  (UK) Julio 2024:
o FCA: Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o
servicios cerrados.
¢ (US) Enero 2025:
o SEC: Normas finales para la mejora y homogeneizacion de la divulgacion de informacion climatica para
los inversores.
* (BR) Enero 2025:
o BCB: Instruccién Normativa relativa a las partidas contables del grupo Activos Mantenidos para la Venta
de la lista de cuentas de la Norma Contable para Instituciones Reguladas por el BCB.
* (CH) Enero 2025:
o CMF: Normativa que establece la metodologia estandarizada para el computo de las colocaciones de
consumo.

3. Mas deun afio

* (Europa) 2025:
o EBA: ITS que modifica la informacion del Pilar 3 y RTS sobre los componentes y ajustes de la Bl y las
ITS sobre la asignacion de los componentes de la BI.
* (Europa) Septiembre 2025:
o Consejo: Reglamento sobre normas armonizadas para el acceso justo y uso de datos.
* (Europa) Enero 2026:

o CSRD: aplicacion para las pymes que cotizan, asi como para las entidades de crédito pequefias y no

complejas y para las empresas de seguros cautivas.
* (Europa) Junio 2026:

o CSRD: aplicacion para ciertos sectores y para ciertas empresas de terceros paises para prepararse
para los Normas Europeas de Informacién sobre Sostenibilidad (ESRS) sectoriales y para estandares
especificos para grandes empresas no pertenecientes a la EU.

* (Europa) T3 2026:

o Fin de la vigencia del Real Decreto 817/2023 sobre el entorno controlado de pruebas de Inteligencia

Artificial.

(¢]

o O O



Informe de Normativa 1724

Publicaciones destacadas

Esta seccidon es un recopilatorio de las publicaciones destacadas publicadas por el area de
I+D a través la app FinRegAlert. Este contenido abarca las publicaciones regulatorias
consideradas de especial impacto en el sector financiero.

Estas publicaciones estan ordenadas segun el alcance geogréfico de la publicacién y la
fecha de publicacién.

Asimismo, las publicaciones han sido etiquetadas a efectos informativos con las temdticas
mas representativas del tipo de contenido o naturaleza de la publicacién:

CL capital, liquidez y apalancamiento E Reporting y disclosure
H Provisiones y NPL Cumplimiento y conducta
H Expectativas supervisoras Sostenibilidad

Gobierno Tecnologia y Al

ﬂ Reestructuracion y resolucion Otros
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Publicaciones destacadas
Global =

o

NS
15/02/2024

ITU — Informe técnico sobre el Conjunto de Herramientas de Evaluacion de Resiliencia de
Ciberseguridad para la Infraestructura Critica de DFS

1. Contexto

En las ultimas décadas, los Servicios Financieros Digitales (DFS) se han convertido en uno de los principales métodos de
transaccion financiera para un nimero creciente de paises del mundo. Este fendmeno no es exclusivo de las economias
avanzadas, la transformacion digital, acelerada por la pandemia de COVID-19, también ha afectado a los mercados
emergentes. Los estudios demuestran que los DFS en los paises en desarrollo pueden estar a la vanguardia del crecimiento
econémico. Esta ventaja ha animado a las economias emergentes a tomar medidas hacia un entorno financiero mas
digitalizado. Por lo tanto, la infraestructura de DFS es critica y debe ser evaluada en términos de resiliencia cibernética.

En este contexto, la ITU ha publicado un informe técnico sobre el Conjunto de Herramientas de Evaluacion de

Resiliencia de Ciberseguridad para la Infraestructura Critica de DFS. El objetivo de este informe es apoyar a los
reguladores de DFS y a las partes interesadas en economias emergentes en la evaluacion del nivel de resiliencia cibernética.

2. Principales aspectos

. Conjunto de Herramientas de Resiliencia Cibernética:
o El objetivo es facilitar las autoevaluaciones de resiliencia cibernética y mejorar la resiliencia de las

infraestructuras de DFS, reforzando las defensas periféricas e internas. Utilizando esta herramienta, las
partes interesadas como las entidades, usuarios y actores del DFS pueden comprender mejor como
prepararse para posibles operaciones cibernéticas maliciosas y establecer las mejores practicas para
defenderse contra intentos de acceso no autorizados.

o Este informe presenta una Matriz_de ldentificacion de Entidades Criticas para identificar las entidades
relevantes en la evaluacion de resiliencia cibernética propuesta en el conjunto de herramientas. La matriz
identifica cuatro categorias diferentes de entidades segun sus roles en el ecosistema de DFS y el impacto
evaluado en los usuarios y la poblacién nacional, en caso de ser el objetivo en un ciberataque.

o En relacion con la estructura, la herramienta presenta preguntas y controles directos para facilitar la
autoevaluacion y la evaluacion de las medidas de mitigacién implementadas. Este conjunto de herramientas
describe cuatro niveles de madurez en resiliencia cibernética, que detallan las caracteristicas necesarias
para ser mas resilientes cibernéticamente.

. Mapeo de la infraestructura de DFS:

o Se definen a los actores de DFS como todos los individuos, entidades u organizaciones directamente
involucrados en una transaccion digital. Especificamente, el informe reconoce cuatro actores principales
gue son criticos en cualquier operacion de DFS: i) el cliente; ii) los operadores de red movil; iii) las entidades
financieras; y iv) los terceros. Su importancia en el sistema se basa en sus roles en la infraestructura de
DFS y su importancia en las operaciones financieras.

o Los diferentes actores de los ecosistemas de DFS enfrentan amenazas que a menudo comparten varias
similitudes. Por esta razon, la ITU propuso un marco integral para categorizar y mapear amenazas
vulnerabilidades y riesgos, sugiriendo procedimientos de mitigacion. Este esfuerzo de categorizacion se ha
analizado para definir una comprension compartida preliminar de algunos riesgos comunes a los
ecosistemas de DFS, como los ataques de secuestro de cuentas o los ataques a las credenciales.

. Metodologia:

o El informe presenta una metodologia integral y holistica que cre6 la base tedrica para definir el Conjunto de
Herramientas de Resiliencia Cibernética. La metodologia se centra en caracteristicas especificas de areas
en desarrollo para garantizar su aplicacion en todas las economias emergentes.

o El informe se refiere al pilar 1, sobre Gestion de Riesgos (RM), como el proceso relacionado con la
implementacion eficiente de actividades de evaluacion y tratamiento de riesgos. Estos procesos permitiran a
las entidades DFS y terceros relevantes estructurar y actualizar mecanismos para anticipar, evaluar y
mitigar riesgos, asegurando la resiliencia critica.

o El informe define el segundo pilar, sobre Gobierno, como el marco necesario para que las entidades DFS
logren objetivos estratégicos y de resiliencia, fundamental para garantizar una soélida implementacion del
enfoque de ciberresiliencia con el que hacer frente a las amenazas cibernéticas actuales y emergentes.

o El Pilar 3, sobre Pruebas, abarca la evaluacién de las capacidades de ciberseguridad de una organizacion y
las medidas implementadas para comprender su efectividad en la prevencién y defensa contra actores de
amenazas cibernéticas maliciosas. La naturaleza compleja y diversificada del ecosistema de DFS incluye a
las entidades financieras y de telecomunicaciones, lo que hace necesario que los participantes hagan uso
de una amplia gama de herramientas de evaluacién de resiliencia cibernética.

o En relaciéon con la formacién y concienciacién, el documento define el proceso que proporciona a los
participantes una visién general de las estrategias, enfoques y procedimientos en vigor dentro de una
entidad DFS, con el objetivo de capacitar al personal para comprender previamente algunos temas dados.

o Finalmente, el ciclo de respuesta ante los incidentes hace referencia a una serie de pasos que la entidad
debe realizar al manejar un incidente de ciberseguridad. Divididos en cuatro etapas principales, se define el
procedimiento estandar que los equipos técnicos y otras unidades comerciales relevantes deben seguir
para detectar y responder a un evento cibernético.
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EBA - Modificaciones de los requisitos de informacion sobre el riesgo de mercado

1. Contexto

La Revision Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB) se implementé mediante el Reglamento sobre requisitos de
capital (CRR2), constituyendo el primer paso hacia la plena aplicacion de FRTB en la Unién Europea (EU). El CRR
encomienda a la EBA especificar el detalle de la informacion sobre los requisitos de fondos propios calculados de
conformidad con la FRTB. Desde 2021, las Normas Técnicas de Implementacion (ITS) sobre los requisitos especificos de
informacién en materia de riesgo de mercado exigen a las entidades que presenten informacién de alto nivel sobre el
volumen de su actividad sujeta a riesgo de mercado y los requisitos de fondos propios calculados sobre la base del método
estandar alternativo (ASA) para el riesgo de mercado desde 2021.

En este contexto, la EBA ha publicado modificaciones de los requisitos de informacion sobre el riesgo de mercado. A
medida que se aproxima la aplicacién de FRTB en Europa, la EBA ha revisado la informacién que debe comunicarse sobre
los requisitos de fondos propios con arreglo a los enfoques alternativos, y afiade la informacién sobre las reclasificaciones de
instrumentos entre los libros regulatorios.

2. Principales aspectos

° El ndcleo del reporting - la informacién sobre la aplicaciéon del método estandar alternativo (ASA) y del método basado
en modelos internos alternativos (AIMA) - afecta a las entidades cuya actividad sujeta a riesgo de mercado
supera los umbrales estipulados en el CRR. De conformidad con las modificaciones al CRR que introduce el texto
provisionalmente acordado del CRR3, ello incluira también a las entidades que so6lo apliqguen el ASA a su negocio
sujeto a riesgo de tipo de cambio de materias primas, que hasta ahora han estado exentas de la obligacién de
comunicar informacién sobre los requisitos de fondos propios con arreglo al marco de la FRTB.

. El contenido originalmente incluido en las ITS sobre reporting ligado a FRTB, asi como la nueva plantilla y las
instrucciones presentadas en el documento de consulta, se transfieren a las ITS sobre informacién de supervision, de
modo que las ITS sobre informacion FRTB puedan derogarse y todas las obligaciones sobre riesgo de mercado
puedan encontrarse en un mismo acto juridico. Las modificaciones presentadas en este informe comprenden los dos
conjuntos de informacion siguientes:

o Informacion sobre los requisitos de fondos propios calculados con arreglo a la ASA y la AIMA e informacién
complementaria;
o Informacion sobre el volumen de la cartera de negociacion y las actividades sujetas a riesgo de mercado,

asi como informacién sobre las reclasificaciones de instrumentos entre la cartera de negociacién y la cartera
de no negociacién (banking book).
. Ademas de estas modificaciones, este informe final también presenta otras modificaciones relacionadas con la
aplicacién de los enfoques FRTB o las normas de delimitacion de la cartera revisadas por CRR3.

3. Pr6ximos pasos

. Los proyectos de modificacion de las normas técnicas de ejecucién se someteran a la aprobaciéon de la Comision
antes de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea. Se espera que las normas técnicas se apliquen por
primera vez a la presentacion de informacion a partir del 31 de marzo de 2025. La EBA también desarrollara el
modelo de punto de datos (DPM), la taxonomia XBRL y las reglas de validacién basadas en el proyecto final de ITS.



Informe de Normativa 1724

CL

EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

19/01/2024
EBA - Documento de consulta en el que propone modificaciones de las RTS sobre el marco de
valoracion prudencial

1. Contexto

El Reglamento Delegado (EU) 2016/101 de la Comisién establece requisitos para la valoracién prudencial de los instrumentos
financieros valorados a su valor razonable. Con arreglo al marco de valoracién prudencial, las entidades deben calcular
ajustes de valoracion adicionales sobre sus instrumentos financieros valorados por su valor razonable, con los que se
pretende fijar las valoraciones a un nivel que alcance un grado adecuado de certidumbre a efectos prudenciales. El
Reglamento esta en vigor desde febrero de 2016 y establece una metodologia comuln armonizada para la valoracién de los
activos valorados por su valor razonable a efectos prudenciales. Dado que el marco de valoracién prudencial lleva en vigor
algun tiempo, la EBA revis6 recientemente su aplicacién, observando que siguen existiendo diferencias, aunque se ha
logrado cierto grado de convergencia.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta en el que propone modificaciones de las Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) sobre el marco de valoracion prudencial, a fin de abordar problemas concretos de
aplicacion. Ademas, este documento incluye una propuesta sobre como abordar el mandato introducido por la propuesta
legislativa que modifica el Reglamento sobre Requisitos de Capital (CRR3).

2. Principales aspectos

. Las entidades deben calcular los ajustes de valoracién adicional (AVA) con una frecuencia mensual a peticion
de su autoridad competente. Si bien esto proporciona al supervisor de manera selectiva el acceso a la informacién
mensual sobre los AVA en situaciones particulares en las que estos requieren una supervision mas estrecha, no
introduce todavia un requisito regular para que todas las entidades calculen y notifiquen los AVA mensualmente. Se
espera que este requisito pueda ser cumplido por las entidades sin un coste significativo de cumplimiento, en
particular a la luz del requisito establecido en el CRR.

. De conformidad con el Reglamento, las entidades pueden utilizar dos métodos diferentes para agregar AVA para la
incertidumbre de los precios de mercado (MPU), los costes de cierre (CoC) y el riesgo de modelo. La EBA identifico
que la mayoria de las entidades europeas que utilizan el enfoque principal utilizaban el primer método. Por ello, el
documento consultivo propone la supresién del segundo método del Reglamento.

. Las operaciones con derivados back-to-back y las operaciones de financiacién de valores (SFT) valoradas a
valor razonable deben incluirse en el cdmputo del umbral. De este modo, se garantiza que los riesgos de
valoracion asociados a las operaciones con derivados back-to-back y a las operaciones de financiacion de valores
que se valoran a valor razonable se reflejen también en el enfoque simplificado y se restablece la coherencia con el
tratamiento de estas operaciones en el enfoque principal, que actualmente ya refleja esos riesgos de valoracion.

. La enmienda propuesta del RTS modifica la jerarquia de las fuentes de datos a efectos de la determinacién de los
AVA, moviendo ciertas fuentes de datos que anteriormente se consideraban admisibles para su uso en los enfoques
basados en rangos a los enfogues basados en criterio experto, ya que se observé que esas fuentes de datos eran
menos precisas Y fiables. También incluye requisitos adicionales relacionados con los datos de mercado y la
calibracion de los modelos de fijacién de precios en el marco del enfoque principal.

. La modificacion de las RTS introduce nuevos requisitos mas estrictos en relacién con la reducciéon de la
dimensionalidad de los inputs para la valoracién. Estos requisitos mas estrictos incluyen la fijaciéon del factor de
agregacion alpha en un nivel prudente de cero para los inputs para la valoracién sujetos a reduccién de parametros, la
limitacién del &mbito de aplicacién en términos de parametros admisibles, la exigencia a las entidades de que
apliquen un razonamiento cualitativo y cuantitativo sélido a la hora de seleccionar el conjunto reducido de parametros,
y la garantia general de que la reduccién de parametros no comprometa el objetivo de garantizar un nivel adecuado
de certidumbre.

. El documento consultivo propone factor de agregacién alpha del anexo del Reglamento se fije en cero, cuando el
importe de los ajustes del valor razonable aplicados con fines contables, y reflejados en el término "FV", no sea
proporcional al riesgo que otros participantes en el mercado considerarian al determinar el valor razonable de la
exposicién de valoracion.

. La posicion de valoracién deberia someterse al fall-back approach cuando no se disponga de fuentes
independientes de fijacion de precios o éstas sean mas subjetivas, y la entidad ni siquiera sea capaz de estimar un
ajuste por verificaciéon independiente de precios, o de traducir el resultado del proceso de verificacion independiente
de precios (IPV) en una medida prudente como un ajuste de valoracion, para garantizar que los AVA se calculen de
una manera mas prudente y estandarizada.

. El documento consultivo especifica que la categoria de AVA de costes administrativos futuros (FAC) es un AVA
incremental a los AVA de MPU y CoC cuando: i) los AVA de MPU, CoC y posicién concentrada juntos no garantizan
de forma fiable que las entidades salgan completamente de las exposiciones de valoracion; ii) las exposiciones de
valoraciéon no pueden asignarse a instrumentos negociables; iii) las exposiciones de valoracion requieren actividades
dinamicas de cobertura; y/o iv) existen obstaculos para salir de la exposicion de valoracion.
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o La enmienda propuesta al RTS introduce una medida para abordar la concentraciéon de AVA de diferencial de
crédito no devengado (UCS), y propone dos formas de identificar las concentraciones de AVA de UCS, solicitando la
opinién del sector sobre la preferida.

o El documento consultivo también propone i) actualizar los requisitos para las AVA de riesgo operacional para
alinearlos con las préximas revisiones del CRR; ii) revisar la calibracion del enfoque fall-back, lo que reduciria las
deducciones de capital derivadas de este enfoque; iii) que los AVA de las acciones no cotizadas se determinen de
acuerdo con el enfoque fall-back; iv) el alineamiento conceptual de las disposiciones del marco de valoracion
prudencial con las especificadas en el borrador de RTS sobre circunstancias extraordinarias a efectos del
enfoque de modelos internos alternativos para el riesgo de mercado a que se refiere el CRR, dadas las
interrelaciones entre los marcos.

3. Proximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 16 de abril de 2024.
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22/01/2024
EBA - Directrices sobre los factores de riesgo de ML/TF

1. Contexto

El Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron en 2015 la Directiva relativa a la prevencion de la utilizacion del sistema
financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo (ML/TF). Esta Directiva encomienda a la EBA que
emita directrices dirigidas tanto a las autoridades competentes (CA) como a las entidades de crédito y financieras sobre los
factores de riesgo que deben considerarse y las medidas que deben adoptarse en las situaciones en las que resultan
adecuadas las medidas simplificadas y reforzadas de diligencia debida con respecto al cliente. En este sentido, la EBA
publicé las Directrices sobre los factores de riesgo ML/TF. Ademas, en 2021, la Comisién Europea (EC) publicé un paquete
legislativo con cuatro propuestas para reformar el marco juridico e institucional de la EU en materia de ML/FT. Una de estas
propuestas encomienda a la EBA la emision de directrices sobre las variables y factores de riesgo que deben tener en cuenta
los proveedores de servicios de criptoactivos a la hora de entablar relaciones comerciales o realizar transacciones con
criptoactivos. En junio de 2023, la EBA publicé un documento de consulta (CP) que modificaba las Directrices sobre los
factores de riesgo de ML/FT para ampliar el ambito de aplicacién de estas Directrices a los proveedores de servicios de
criptoactivos (CASP).

En este contexto, la EBA ha publicado el informe final sobre la modificacién de las directrices sobre los factores de riesgo

de ML/TF. Las nuevas Directrices destacan los factores de riesgo de ML/TF y las medidas de mitigacién que los CASP deben
tener en cuenta, lo que representa un importante paso adelante en la lucha europea contra la delincuencia financiera.

2. Principales aspectos

. Las Directrices modificadas aclaran que las definiciones establecidas en la Directiva (EU) 2015/849 y el Reglamento
(EU) 2023/1113 también se aplican a estas Directrices.
. Las vulnerabilidades en los sistemas y el marco de control de las entidades de crédito y financieras pueden

exponerlas a riesgos de ML/TF y especifican que las entidades deben llevar a cabo una evaluacién del riesgo de
ML/TF antes de poner en marcha nuevas practicas, productos o servicios, o de introducir cambios significativos en los
ya existentes.

U Las entidades financieras deben considerar si las actividades comerciales de sus clientes relacionadas con
criptoactivos pueden exponer a estas entidades a un mayor riesgo de ML/TF.

. Los CASP y otras entidades financieras deben garantizar el cumplimiento de las Directrices de la EBA sobre el uso
de soluciones de incorporacién remota de clientes.

. Se incluyen algunos de los indicadores de alerta relacionados con los CASP que el Grupo de Accién Financiera

Internacional puso de relieve en 2020. Las modificaciones reconocen que las transacciones que son mas frecuentes
de lo habitual, las transacciones que implican pequefias cantidades que son inusualmente frecuentes o las
transacciones sin una légica econémica obvia pueden ser indicadores de transacciones inusuales. Ademas, las
entidades financieras deben establecer sistemas adecuados de seguimiento de las transacciones y, en algunas
circunstancias, las herramientas de analisis avanzado podrian estar justificadas para los CASP debido al nivel de
riesgo de ML/TF.

. Parte del personal debe recibir formacion de caracter mas técnico para garantizar que pueda interpretar los
resultados de los sistemas de supervisién utilizados por la entidad financiera, en particular, cuando se utilicen
herramientas de andlisis avanzado.

. Las Directrices modificadas reconocen que los CASP se relacionaran cada vez més con entidades de crédito o
seran clientes de las mismas. Los bancos pueden estar expuestos a mayores riesgos cuando entablen relaciones
comerciales con CASP que no estén regulados y supervisados en virtud del Reglamento (EU) 2023/1114.

° Las Directrices modificadas incluyen una nueva directriz que aclara las expectativas regulatorias para los CASP
cuando identifican y evaltan los riesgos de ML/TF asociados con su negocio en general y con relaciones comerciales
individuales. Las entidades financieras también deben tener en cuenta la nueva directriz introducida cuando
desarrollen una actividad similar a la de los CASP o mantengan relaciones comerciales con ellos.

3. Pr6ximos pasos

El plazo para que las autoridades competentes informen de si cumplen las Directrices sera de 2 meses tras la
publicacion de las traducciones. Las Directrices se aplicaran a partir del 30 de diciembre de 2024.
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EBA - Documento de consulta que modifica el Reglamento de Ejecucion sobre la evaluacion
comparativa de los modelos de riesgo de crédito y riesgo de mercado para el ejercicio 2025

1. Contexto

El Reglamento sobre requisitos de capital (CRD) exige a las autoridades competentes (CA) que lleven a cabo una evaluacion
anual de la calidad de los métodos internos utilizados para el célculo de los requisitos de fondos propios. Para ayudar a las
CA en esta evaluacion, la EBA calcula y distribuye a las CA valores de referencia que permiten comparar los parametros de
riesgo de cada entidad. Estos valores de referencia se basan en los datos presentados por las entidades segun lo establecido
en el Reglamento de Ejecucion (EU) 2016/2070 de la Comisién, que especifica las carteras de referencia, las plantillas y las
definiciones que deben utilizarse como parte de los ejercicios anuales de evaluacién comparativa.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta que modifica el Reglamento de Ejecucién sobre la
evaluacion comparativa de los modelos de riesgo de crédito y riesgo de mercado para el ejercicio 2025.
2. Principales aspectos

Benchmarking del riesgo de crédito

o Se aclara el caracter obligatorio (en su caso) del reporting de la probabilidad de impago y de los parametros de
pérdida en caso de impago relativos al margen de conservadurismo (MoC), al complemento regulatorio (add-on) y al
componente de desaceleracion.

o Se aclara el uso de las identificaciones de modelos internos (ID) utilizadas con las CA.

Benchmarking del riesgo de mercado

. La propuesta de Normas Técnicas de Implementacion (ITS) proporciona nuevas plantillas para la recopilacién de
informacion sobre a la Revisiébn Fundamental de la Cartera de Negociacion (FRTB) para el Método de Modelos
Internos (IMA):

o Plantilla 130.01. Se divide en dos componentes: las pruebas de elegibilidad de los factores de riesgo (RFET)
y el periodo de estrés. EI RFET proporcionara informacién, a nivel de cartera, del nimero de factores de
riesgo que superan y no superan la prueba de elegibilidad. La plantilla del Periodo de Estrés (130.01.02), es
basicamente idéntica a las plantillas COREP, pero la plantilla COREP es una informacién basada en la
pertinencia trimestral, que no se ajusta al calendario del ejercicio de evaluacién comparativa. Las CA, con la
plantilla de evaluacién comparativa, dispondran de informacién mas especifica sobre el periodo de estrés real
aplicado durante la informacién de evaluacién comparativa.

o Plantilla 130.02. Reporte sobre la medida de riesgo de insuficiencia esperada (ES), la medida de riesgo de
escenario de estrés (SSRM) y el recargo por riesgo de impago (DRC).
o Plantilla 130.03. Recoge el déficit esperado parcial a nivel de cartera, componente clave de las cifras

esperadas facilitadas a través de la plantilla 130.02.

o Plantilla 130.4. Requiere el valor en riesgo (VaR) del expected shortfall (ES).

o Plantilla 130.05. También se divide en dos partes. La primera permite una recogida de datos mas agregada
del componente de las medidas totales de riesgo de escenario de estrés. La segunda, tiene por objeto
desagregar el componente de las SSRM reescaladas.

. Se ha creado una nueva serie de carteras. Histéricamente, las carteras se dividian en individuales y agregadas. Las
carteras individuales se obtenian por agregaciéon de uno o mas instrumentos. La propuesta divide la cartera Individual
en cartera de un solo instrumento y cartera de varios instrumentos. Esto permitiria comprender mejor el componente
de la cartera multi-instrumentos que genera variabilidad en las medidas de riesgo.

. El conjunto de carteras de validacién del método basado en sensibilidades (SBM) para el componente Delta de la
clase de riesgo de tipo de interés general del SBM del Método Estandar Alternativo (ASA) se adoptd en el ejercicio
anterior, ya que esta clase de riesgo es relevante para todos los bancos participantes y para la mayoria de los
instrumentos financieros. En la presente consulta, la EBA sugiere ampliar a todas las clases de activos el mismo
tipo de recopilacion de datos.

3. Préximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 27 de marzo de 2024.
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EBA - Documento de consulta sobre directrices para la gestion de los riesgos ESG

1. Contexto

La EBA, en virtud de uno de los mandatos previstos en CRD 6 (pendiente de aprobacion final), debe desarrollar guias sobre
los estandares minimos y metodologias de referencia para la identificacion, medicién, gestiéon y seguimiento de los riesgos
medioambientales, sociales y de gobierno (ESG) por parte de las entidades.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta sobre directrices para la gestion de los riesgos ESG.
Las directrices establecen requisitos sobre los procesos internos y los acuerdos de gestion de los riesgos ESG que las
entidades deben tener implementados, para garantizar la resiliencia del modelo de negocio y del perfil de riesgo de las
entidades a corto (3 afios), medio (3-5 afios) y largo plazo (al menos 10 afios).

2. Principales aspectos

. Metodologia de referencia para la identificacion y medicién de riesgos ESG:

o Anédlisis de materialidad. El andlisis de materialidad de los riesgos ESG deben proporcionar a las
entidades una vision de la materialidad financiera de los riesgos ESG para su modelo de negocio y perfil de
riesgo. Esta evaluacion debe llevarse a cabo al menos cada afio o, para entidades pequefias y no
complejas (SNCI), cada dos afios 0 con mayor frecuencia en caso de un cambio sustancial en su entorno
empresarial relacionado con los factores ESG, como nuevas politicas publicas significativas o cambios en el
modelo de negocio, carteras y operaciones de la entidad. Este andlisis debe ser integral, evaluando el
impacto sobre todos los riesgos convencionales y las principales actividades, servicios y productos de la
entidad. Las entidades deberian considerar como materiales al menos las exposiciones a los sectores de
actividad (NACE) A a H, L e |, salvo que sean capaces de justificar su no materialidad.

o Datos. Las entidades deben contar con sistemas robustos para la recopilacion y agregacion de los datos
ESG, asi como con procedimientos para la evaluaciéon y mejora de la calidad de los datos ESG. Ademas, la
EBA proporciona un listado de requerimientos de informacién minimos para grandes contrapartidas en el
cual también debe basarse la informacién a recopilar para el resto de contrapartes.

o Principios para la evaluacién y medicion. Los procedimientos internos de las entidades deben prever una
combinaciéon de metodologias, incluidas metodologias basadas en la exposicién, basadas en la cartera y
basadas en escenarios, que permitan evaluar exhaustivamente los riesgos ESG a lo largo de horizontes

temporales.
. Estandares minimos y metodologia de referencia para la gestion y seguimiento de riesgos ESG:
o Las entidades deben considerar el papel de los riesgos ESG como posibles impulsores de todas las

categorias tradicionales de riesgos financieros, incluidos los riesgos crediticios, de mercado, operativos,
reputacionales, de liquidez, de modelo de negocio y de concentracion.

o Las entidades deben tener en cuenta los riesgos ESG al desarrollar, formular e implementar sus estrategias
globales de negocio y riesgo.

o Las entidades deben asegurarse de que su apetito al riesgo defina claramente y aborde todos los riesgos
ESG materiales a los que estan expuestas.

o Las entidades deben desarrollar de manera continua sus capacidades para identificar, evaluar, mitigar

segun corresponda y realizar un seguimiento de los riesgos ESG. Estos deben incorporarse en los marcos
de control interno de las entidades, como parte de una cultura de riesgo sélida y consistente.

o Las entidades deben incorporar los efectos materiales de los riesgos ESG en sus procesos de evaluacién
de la adecuacion del capital interno (ICAAP) y de evaluacién de la adecuacioén de la liguidez interna
(ILAAP), tanto desde el punto de vista econdmico como regulatorio, para evaluar y mantener de forma
continua las cantidades, los tipos y la distribucién del capital y la liquidez internos que consideren
adecuados para cubrir la naturaleza y el nivel de los riesgos ESG.

. Planes de transicion:
o Principios clave: i) el plan de transicién de las entidades debe abordar y mitigar las carteras y exposiciones

materialmente expuestas a los riesgos ESG; ii) garantizar la coherencia de los objetivos a largo plazo con
las estrategias a medio plazo y las métricas y objetivos a corto plazo; iii) deben reflejarse adecuadamente
en la propension al riesgo.

o En relacion al gobierno, las entidades deben identificar y asignar claramente responsabilidades para el
desarrollo, implementaciéon y seguimiento de los planes. Ademas, deben garantizar interacciones
significativas y regulares en todos los niveles de la organizaciéon para asegurar que las percepciones y
comentarios de los interesados internos se tengan en cuenta en el proceso de formulacién, implementacion
y revision de los planes.

o Los objetivos fijados por las entidades deben servir para la gestion de riesgos y la direccién estratégica,
fijandose en cascada hasta los niveles de exposicion sectorial/cartera y a nivel de actividades econémicas,
al menos para los sectores a los que estan materialmente expuestos y las carteras que hayan evaluado
como mas sujetas a riesgos medioambientales.
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o Para la fijacion de objetivos, se definen una serie de métricas: emisiones de GHG financiadas, métricas de
alineacion de la cartera, ingresos relacionados con el clima, eficiencia energética de la garantia inmobiliaria
y % de compromiso de la contraparte con la economia sostenible.

o Con el fin de elaborar planes y establecer objetivos, las entidades deben definir cuidadosamente y
seleccionar escenarios y trayectorias de transicién climéatica y ambiental.
o Finalmente, las entidades deben esbozar claramente los procesos internos mediante los cuales se preparan

para una transicién hacia una economia mas sostenible e implementan sus objetivos y metas.

3. Proximos pasos

. La consulta estara abierta hasta el 18 de abril de 2024.
o Estéa previsto que las directrices estén terminadas a finales de 2024, y la fecha de aplicacién se alineara con la fecha
de aplicaciéon de CRD VI.
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EUROFPEAN
BANKING

AUTHORITY

30/01/2024
EBA - Mapade riesgos tras la evaluacion de la implementacion de las normas de IRRBB en la EU

1. Contexto

En octubre de 2022, la EBA public6 un paquete normativo sobre IRRBB y comunicé sus planes de evaluacién para seguir el
impacto en las entidades debido a posibles aumentos adicionales en los tipos de interés y los desarrollos en la capacidad de
las entidades para gestionar los riesgos. En la primera mitad de 2023, se llevaron a cabo una mesa redonda y una serie de
reuniones técnicas bilaterales con entidades seleccionadas para comprender mejor los desafios actuales en la gestién de
IRRBB. Estas actividades tenian como objetivo comprender mejor las implicaciones en los modelos de negocio donde los
cambios podrian ser generados por el aumento de los tipos de interés. Ademas, se realizaron intercambios con reguladores
externos a la EU para comprender la implementacion de las normas de IRRBB de Basilea. Finalmente, el trabajo realizado
por la EBA incluyé el andlisis de datos de los Estudios de Impacto Cuantitativo (QIS) sobre IRRBB.

En este contexto, la EBA ha publicado el mapa de riesgos tras la evaluacién de la implementacién de las normas de

IRRBB en la EU, en el que revela los aspectos normativos que seran objeto de una evaluacion mas detallada, asi como las
acciones a corto, medio y largo plazo.

2. Principales aspectos

. Objetivos a corto y medio plazo (2024 - mediados de 2025) - herramientas de supervision y gestién de riesgos
més efectivas:
o Los objetivos a corto y medio plazo son: i) analisis de indicadores complementarios cuando los resultados del

NIl (Net Interest Income) superen el valor atipico de supervision (SOT). ii) analisis de los parametros y
factores de riesgo tenido en cuenta en los modelos de comportamiento y posible desarrollo de herramientas
analiticas para ejecutar estos andlisis; iii) orientacion y escrutinio mas cercano de las disposiciones de los
Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre SOTSs; iv) examen continuo de las técnicas de cobertura; y v)
escrutinio continuo de la divulgacién del Pilar 3.

. Objetivos a medio y largo plazo (mas alla de mediados de 2025) — aspectos regulatorios en revisién:

o Los objetivos a medio y largo plazo son: i) continuar analizando los impactos clave de los requerimientos
regulatorios de IRRBB; ii) seguimiento del limite de vencimiento de 5 afios; iii) posible desarrollo de
herramientas analiticas para evaluar métricas de IRRBB en el ambito de las Directrices (GL) del SREP,
como continuacion de los objetivos a corto y medio plazo; iv) contribuir al proyecto de Dynamic Risk
Management (DRM) del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB); v) diversos aspectos
del riesgo de spread de crédito del banking book (CSRBB) relacionados con la amplia definicion del
perimetro de instrumentos a incluir en la evaluacién de CSRBB.
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EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

27/02/2024
EBA - ITS que modifica la informacion del Pilar 3 y RTS sobre los componentes y ajustes de la Bl y las
ITS sobre la asignacion de los componentes de la Bl

1. Contexto

El 27 de junio de 2023, se alcanzé un acuerdo politico entre el Consejo de la Unién Europea (EU) y el Parlamento Europeo
(EP) sobre la propuesta presentada por la Comision Europea (EC) el 27 de octubre de 2021 sobre el banking package y cuya
version provisional mas actualizada se publico el 6 de diciembre de 2023. El banking package incluye modificaciones del
Reglamento sobre Requisitos de Capital (CRR 3) y de la Directiva sobre Requisitos de Capital (CRD VI) y aplicara las Ultimas
reformas de Basilea Ill. Ademas, el 14 de diciembre, la EBA publicé la hoja de ruta sobre el refuerzo del marco prudencial,
que explica el calendario de aplicacién de los mandatos de la EBA en el marco del banking package, aclarando cémo
desarrollara los mandatos de aplicacién de la legislacion, y como espera finalizar los componentes mas significativos antes de
la fecha de aplicacion.

En este contexto, la EBA ha puesto en marcha una consulta publica sobre dos proyectos Normas Técnicas de
Implementaciéon (ITS) que modifican los requisitos de informacién y supervisién del Pilar 3 en materia de riesgo
operacional. Ademas, la EBA ha puesto en marcha una consulta sobre dos conjuntos de proyectos de Normas Técnicas
de Regulacién (RTS) y una ITS con el objetivo de aclarar la composicién del nuevo indicador de negocio (BI) en el centro
del célculo de los requisitos de capital por riesgo operacional, mapeando los elementos del indicador de negocio a los
elementos de informacién financiera (FINREP) y destacando posibles ajustes al Bl en caso de operaciones especificas.

2. Principales aspectos

CP de ITS que modifica las obligaciones de informacién y supervision del Pilar 3 en materia de riesgo operacional

. CRR 3 sustituye todos los métodos actualmente permitidos por un Gnico enfoque, el denominado componente de
indicador de negocio (BIC), cuyo célculo se basa en el Bl. En consonancia con este nuevo marco prudencial,
mediante estas ITS se modifica el cuadro EU OR relativo a la informacién cualitativa sobre el riesgo operacional; se
suprime la actual plantilla EU OR 1 sobre los requisitos de fondos propios por riesgo operacional y los importes de
exposicién al riesgo, y se introducen tres nuevas plantillas.

. Los requisitos de divulgacion seguiran el principio de proporcionalidad implicito en CRR.

CP de ITS sobre informacién de supervision relativa al riesgo operacional

. Se sustituye la plantilla C 16.00, relativa a los requerimientos de capital por riesgo operacional, por cuatro nuevas
plantillas que incluyen diferentes niveles de informacién acerca de los requerimientos por riesgo operacional.

. La lista de elementos que forman parte de los subcomponentes y componentes del Bl estan directamente

vinculados o son un subconjunto de las cifras comunicadas por FINREP.

CP de las RTS sobre los componentes de las Bl bajo CRR vy los ajustes al Bl e ITS sobre el mapeo de los componentes del
Bl

. El proyecto de RTS sobre la especificacion de los elementos del Bl proporciona una lista de elementos tipicos
desarrollados para cada componente del Bl en linea con el trabajo proporcionado en el Policy Advice de la EBA sobre
la Reforma de Basilea Ill. También incluyen modificaciones posteriores de las normas contables y aclaran los
elementos que deben excluirse del BI.

. Cuando hay correspondencia, el proyecto de ITS asigna los elementos tipicos del Bl a sus correspondientes celdas
de informacién en el FINREP.
. Por dltimo, deben utilizarse los datos histéricos reales de tres afios o un nimero limitado de metodologias

alternativas tras una operacion. En el contexto de las enajenaciones, el proyecto de RTS especifica las condiciones
en las que se puede conceder permiso para excluir las partidas del Bl relacionadas con las entidades o actividades
vendidas.

3. Proximos pasos

. Las consultas sobre las ITS relativas a la divulgacion publica por parte de las entidades de la informacién sobre el
riesgo operativo y sobre la informacién de supervision relativa al riesgo operacional se extienden hasta el 30 de abril
de 2024. La fecha de aplicacion de estas ITS sera el 1 de enero de 2025 y la primera fecha de referencia de
divulgacion seré el 31 de marzo de 2025, en linea con la fecha de aplicacion del CRR 3.

. La consulta de las RTS sobre los componentes de las Bl bajo CRR y los ajustes al Bl e ITS sobre el mapeo de los
componentes del Bl se extiende hasta el 21 de mayo de 2024.
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Consejo - Reglamento de pagos instantaneos

1. Contexto

El Reglamento (EU) n® 260/2012 establecié los requisitos técnicos y comerciales de las transferencias y los adeudos
domiciliados en euros. Las transferencias instantaneas en euros son una categoria relativamente nueva de transferencias en
euros gque no aparecio en el mercado hasta después de la adopcion de dicho Reglamento. Por consiguiente, es necesario
establecer requisitos especificos aplicables a las transferencias instantaneas en euros, ademas de los requisitos generales
aplicables a todas las transferencias, para garantizar el correcto funcionamiento y la integraciéon del mercado interior. Para
hacer méas accesibles las transferencias instantaneas y ampliar sus beneficios a los usuarios de servicios de pago (PSU), los
Estados miembros cuya moneda no es el euro deben poder aplicar normas equivalentes a las establecidas en el presente
Reglamento modificativo a las transferencias instantaneas nacionales en su propia moneda.

En este contexto, el Consejo ha adoptado el Reglamento sobre pagos instantdneos en euros mas accesibles, tras su
aprobacion en primera lectura por el Parlamento Europeo (EP). Este Reglamento garantizara que los clientes minoristas y las
empresas, especialmente las pequefias y medianas empresas (SME), no tengan que esperar por su dinero, asi como para
ofrecer transferencias seguras. El acuerdo actualiza la legislacion de la Zona Unica de Pagos en Euros (SEPA); Reglamento
(EU) 260/2012, sobre requisitos técnicos y empresariales para las transferencias y los adeudos; Reglamento (EU) 2021/1230,
sobre pagos transfronterizos; Directiva 98/26/EC, sobre la firmeza de la liquidacion en los sistemas de pagos y de liquidacion
de valores; Directiva (EU) 2015/2366, sobre servicios de pago en el mercado interior. Segun el futuro Reglamento, los
proveedores de servicios de pago (PSP), como los bancos, que presten servicios de transferencia en euros, estaran
obligados a ofrecer el servicio de transferencias instantaneas.

2. Principales aspectos
Transferencia instantanea

. La transferencia debe ejecutarse independientemente del dia o la hora y procesarse inmediatamente, de modo
que la cuenta de pago del beneficiario reciba el abono del importe transferido en los 10 segundos siguientes a la
recepcién de la orden de pago. El ordenante también debe ser informado en 10 segundos de si los fondos
transferidos se han puesto o no a disposicién del beneficiario.

. Cuando se curse una orden de pago para una transferencia instantanea en euros desde una cuenta de pago
que no esté denominada en euros, el PSP debera convertir el importe de la operacién de la moneda en que esté
denominada la cuenta de pago a euros, inmediatamente después de recibir dicha orden de pago.

Seguridad de los clientes, penalizaciones y sanciones

. Los PSP deberan contar con medidas sélidas y actualizadas de deteccién y prevencion del fraude, disefiadas
para evitar que una transferencia se envie a un beneficiario no previsto como resultado de un fraude o error.

. Los PSP que operen en la EU deberan prestar inmediatamente y sin gastos ni comisiones adicionales un
servicio de verificacién de la identidad del beneficiario al que el ordenante pretende enviar una transferencia.

. Cuando se detecte una discrepancia entre el identificador de la cuenta de pago del beneficiario y el nombre del

beneficiario facilitado por el ordenante, debera notificarse al cliente, y cuando no se facilite dicha informacién, el
PSP debera compensar al cliente por cualquier perjuicio financiero. Como salvaguardia adicional contra el fraude, los
PSP deberian permitir a sus clientes fijar un importe maximo para las transferencias instantaneas en euros, gque
podria modificarse facilmente antes de la siguiente transferencia.

. Los PSP que ofrezcan transferencias instantaneas deberdn comprobar si alguno de sus clientes esta sujeto a
sanciones u otras medidas restrictivas relacionadas con la prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion
del terrorismo.

. Una vez realizada la operacién de pago inmediato, el PSP del beneficiario confirmarad al PSP del ordenante la
finalizacion de la operacion. Inmediatamente después de recibir esta confirmacién, el PSP del ordenante informara
gratuitamente al ordenante de si el importe de la operaciéon de pago se ha puesto a disposicién del beneficiario en su
cuenta de pago

Plazos

. Se afiaden plazos de aplicaciéon distintos para el servicio de envio y recepcién de pagos inmediatos para aquellos
PSPs que sean entidades de dinero electrénico.
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Servicio de Garantia de Verificaciéon

. Los PSPs deben facilitar este servicio a todos los usuarios de servicios de pago de manera gratuita.

. Diferencias entre verificaciones de operaciones a personas fisicas, verificacion de si el identificador de la cuenta de
pago corresponde con el nombre del beneficiario facilitado y personas juridicas, verificacion de si el identificador de la
cuenta de pago corresponde con datos que identifiquen a la persona juridica, como el nimero fiscal.

Comisiones

. Las comisiones aplicadas por un PSP a los ordenantes y beneficiarios en relacién con las operaciones de
transferencia instantanea en euros no pueden ser superiores a las comisiones aplicadas a las operaciones de
transferencia en euros.

3. Pr6ximos pasos

. Las nuevas normas entraran en vigor 20 dias después de su publicacién en el Diario Oficial de la EU.

. Los PSP situados en la zona del euro tendrdn 9 meses para estar preparados para recibir transferencias instantaneas
en euros y 18 meses para enviarlas.

. Los PSP situados fuera de la zona euro tendran 33 meses para estar preparados para recibir transferencias
instantaneas en euros y 39 meses para enviarlas.

. Los PSP situados en la zona euro tendran 18 meses para ofrecer el servicio de verificacion del nombre del beneficiario
y titularidad de la cuenta destino.

. Los PSP situados fuera de la zona euro tendran 39 meses para ofrecer el servicio de verificacion del nombre del
beneficiario y titularidad de la cuenta destino.

. Los PSP situados en la zona euro tendran 9 meses para cumplir con las obligaciones relativas a las comisiones.

. Los PSP situados fuera de la zona euro tendran 33 meses para cumplir con las obligaciones relativas a las comisiones.
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20/02/2024
ECB - Version final de la Guia de Modelos Internos

1. Contexto

En febrero de 2017, el ECB public6 la primera version de la Guia para la revision de los Modelos Internos o Guia TRIM. Esta
guia, recoge la vision del ECB sobre las practicas supervisoras que considera adecuadas y explica su interpretacion del
marco normativo de la Unién Europea (EU) en relacion con los modelos internos y los aspectos generales sobre el gobierno
de modelos. La Guia TRIM se estructura en cuatro capitulos principales: aspectos generales, riesgo de crédito, riesgo de
mercado y riesgo de crédito de contraparte (CCR). En junio de 2023, el ECB publicé una consulta sobre la Guia revisada
relativa a los modelos internos, que reflejaba las actualizaciones del marco juridico y se basaba en la experiencia adquirida
por el ECB a lo largo de los afios en la supervision de los modelos internos.

En este contexto, el ECB ha publicado la versién final de la guia sobre modelos internos. En linea con la versién sometida
a consulta, la Guia revisada aclara como las entidades de crédito deben incluir los riesgos climaticos y medioambientales
materiales en sus modelos, y ofrece aclaraciones para las entidades de crédito que deseen volver al método estandar para
calcular sus activos ponderados por riesgo. La version final no incorpora cambios significativos con respecto al borrador.

2. Principales aspectos

. Aspectos generales

o Principios generales para los modelos internos. Una aplicacion incoherente de las tareas relacionadas con
los modelos internos dentro de un grupo bancario conlleva el riesgo de una cobertura inadecuada de los
riesgos medidos por los modelos internos a nivel de grupo. Por lo tanto, las entidades deberian o bien
desarrollar principios y directrices vinculantes para todo el grupo en relacién con el ciclo de vida de los
modelos internos, o bien garantizar que cada entidad pertinente disponga de principios y directrices
adecuados y auditados de forma independiente con un alto grado de coherencia entre si. En la Guia revisada
publicada en junio de 2023, se incluyeron como novedad dos nuevas secciones relacionadas con los
principios generales sobre riesgos climaticos y medioambientales y para la aplicacion de un modelo
modificado o ampliado.

o Implantacién y uso parcial permanente, los criterios utilizados para definir el @mbito de aplicaciéon y la
implantaciéon secuencial del método IRB deben documentarse claramente y acordarse con la autoridad
competente. El ECB entiende que estos criterios deben incluir aspectos cuantitativos y cualitativos.

o Gobernanza interna, cuyos principios se han organizado en torno a las siguientes lineas: i) la materialidad de
los sistemas de calificacion; ii) el 6rgano de direccién y la alta direccion; vy iii) responsabilidades de la unidad
de control del riesgo de crédito (CRCU).

o Validacion interna, abarca una serie de procesos y actividades que contribuyen a evaluar si las calificaciones
diferencian adecuadamente el riesgo, y si las estimaciones de los pardmetros de riesgo caracterizan
adecuadamente los aspectos pertinentes del riesgo. En general, la validacién interna debe realizarse a todos
los niveles pertinentes. Ademas, las entidades deben aplicar la politica, el proceso y el contenido de la
validacion.

o Auditoria interna. EI ECB considera que una entidad cumple los requisitos del Reglamento de
Requerimientos de Capital (CRR) si la auditoria interna lleva a cabo, anualmente y sobre la base de
informaciéon actualizada, una evaluaciéon general de riesgos de todos los aspectos de los sistemas de
calificacién con el fin de elaborar el correspondiente plan de trabajo de auditoria interna, y ejecuta dicho plan.

o Utilizacién de modelos. ElI ECB reconoce que el grado de utilizacién de las calificaciones internas y de las
estimaciones de impago y pérdidas en el proceso de gestion de riesgos y de toma de decisiones de la
entidad, asi como en sus funciones de aprobacién de créditos, asignacion de capital interno y gobierno
corporativo, es mayor en el caso de las PD/calificaciones internas que en el de las LGD/estimaciones de
pérdidas y los CCF.

o Gestién de cambios en el método IRB. Las entidades deben establecer una politica relativa a los cambios en
el enfoque IRB (politica de cambios). Esta politica debe incluir criterios detallados para garantizar que la
clasificacion de los cambios sea coherente y que se evite cualquier arbitraje al respecto. Se anima a las
entidades a compartir su politica con la autoridad competente y a informar a esta Ultima de cualquier
madificacién introducida en ella, para que ambas partes tengan un entendimiento comun del proceso de
clasificacion.

o Participacion de terceros. Todos los acuerdos de externalizacion de tareas relacionadas con IRB deben estar
sujetos a un contrato formal y exhaustivo 0 a un acuerdo documentado similar de conformidad con el
principio de proporcionalidad (en el caso de externalizacion interna entre diferentes entidades del mismo
grupo, las disposiciones como los acuerdos de nivel de servicio (SLA) u otros acuerdos escritos pueden
considerarse suficientes, en funcion de la criticidad o importancia de las tareas externalizadas).
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Riesgo de crédito. Este Proyecto de Guia aclara las expectativas del ECB sobre un conjunto de aspectos
relacionados con los modelos internos empleados a efectos del enfoque IRB, incluyendo:
o Conservacion de los datos a efectos del enfoque IRB, que aborda lo relativo a los sistemas IT
(infraestructuras y tests de implementacion); a los roles y responsabilidades en el procesamiento de datos y
en la gestion de la calidad de datos; y a los elementos del marco de gestién de calidad de datos.

o Reguerimientos de datos, que abordan, entre otros, el uso de datos externos, uso de scoring externo
procedentes de bureaus, o el uso del criterio experto.
o Definicién de default. Como novedad, este punto se incluye en la Guia revisada. Se considerara que se ha

producido un impago con respecto a un deudor concreto cuando se haya producido alguna de las siguientes
circunstancias o ambas: i) que la entidad considere que es improbable que el deudor pague integramente
sus obligaciones crediticias frente a la entidad, la empresa matriz o cualquiera de sus filiales, sin que la
entidad recurra a acciones como la ejecucion de garantias; o ii) que el deudor lleve mas de 90 dias
consecutivos de mora en el pago de cualquier obligacion crediticia importante frente a la entidad, la empresa
matriz o cualquiera de sus filiales.

o Probabilidad de default (PD), que aborda la estructura de los modelos de PD (incluida la diferenciacion de
riesgos) y la cuantificacion del riesgo de PD. Se han completado y ampliado algunos epigrafes (e.g., célculo
de la tasa de default o uso de estimaciones directas de PD), y se han incluido otros posibles tratamientos
(e.g., cuantificacion de la PD a través del mapeo a calificaciones externas).

o Pérdida en caso de impago (LGD), que aborda el concepto de realised LGD, su estructura, cuantificacion de
riesgos, y la estimacién de ELge y LGD in-default. Se ha mantenido la estructura de la versién anterior,
ampliando elementos en la mayoria de los epigrafes.

o Factor de conversion crediticios (CCF), que aborda los compromisos, limites no considerados y ambito de
aplicacion de los CCF; los realised CCF; su estructura y cuantificacion de riesgos. Se ha revisado la
estructura y ampliado el contenido de esta seccion.

o Otros aspectos, entre los que se encuentran el margen de cautela del modelo (MoC) cuyo marco se adapta
al definido en las Directrices finales sobre PD y LGD de la Autoridad Bancaria Europea (EBA); la revision de
las estimaciones; y el calculo del vencimiento para exposiciones no-retail.

Riesgo de mercado. Este Proyecto de Guia aclara las expectativas del ECB sobre un conjunto de aspectos
relacionados con los modelos internos empleados en el célculo de los requerimientos de fondos propios por riesgo de
mercado, incluyendo:

o Ambito de aplicacién del enfoque de modelos internos (IMA), que aborda la delimitacién de la cartera de
negociacién regulatoria, el tratamiento de las posiciones de la cartera de inversién, o el uso parcial de
modelos.

o Back-testing regulatorio de los modelos de valor en riesgo (VaR), que aborda, entre otros, su ambito de

aplicacion; el periodo histérico empleado a efectos de back-testing, la definicion de dias laborables y su
documentacion; el célculo de pérdidas y ganancias reales; o los ajustes de valoracion.

o Aspectos relacionados con la validacion interna de los modelos de riesgo de mercado, que aborda aquellos
relacionados con la frecuencia de validacion interna, back-testing interno de los modelos VaR, o los tests que
se emplearan en el back-testing interno.

o Metodologia de VaR y VaR estresado, que aborda, entre otros, requerimientos generales, entradas de datos,
longitud de las series temporales empleadas para calibrar VaR y VaR estresado, estimacién de cuantiles, o
calidad de datos.

o Metodologia para modelos de requerimiento de capital por riesgo incremental (IRC) basados en riesgo de
default, que aborda aspectos relacionados con entradas de datos; hipétesis de distribucién y correlacion; o
ratings, probabilidades de default e hip6tesis sobre tasas de recuperacion.

o Riesgos no incluidos en el modelo (RNIME), que aborda su identificacién, cuantificacién, asi como su gestién
e implementacién en una entidad.

Riesgo de crédito de contraparte. Este Proyecto de Guia aclara las expectativas del ECB sobre un conjunto de
aspectos relacionados con los principios definidos en el Método de Modelos Internos (IMM), incluyendo:

o Cobertura de posiciones, que aborda los distintos tipos de tratamientos para posiciones bajo IMM donde la
exposicién no ha sido plenamente simulada, y los principios para la supervisién bancaria del ECB.

o Perfodo de riesgo de reposicién de margen (MPOR) y flujos de caja, que aborda, entre otros, el tratamiento
del ajuste de margenes, y los flujos de caja relacionados con la negociacién en cualquier divisa.

o Modelizacién de garantias, que aborda principalmente la modelizacién de aquellas garantias distintas de
efectivo y en efectivo.

o Modelizacién del margen inicial (IM), que aborda su implementacion bajo IMM.

o Vencimiento, que aborda la estimacién del parametro M empleado en el célculo de la ponderacién de riesgo
de las contrapartidas.

o Granularidad, numero de nodos temporales (time steps) y escenarios, que aborda, los nodos temporales
seleccionados para el calculo de exposiciones, asi como el nimero de escenarios generados.

o Otros aspectos, entre los que se encuentran la frecuencia y la calibracion de resistencia; la validacion; la
exposicion positiva esperada efectiva (EEPE); y el parametro alpha.
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14/03/2024
EP - Aprobacién de la Ley de Inteligencia Artificial (Al Act)

1. Contexto

La Al Act surge en respuesta a la creciente aplicacion y potencial de los sistemas de inteligencia artificial (Al) en diversos
sectores, junto con la necesidad de abordar los riesgos y dafios potenciales que estos sistemas pueden ocasionar a los
intereses publicos, la salud, la seguridad y los derechos fundamentales protegidos por la Unién Europea (EU). La propuesta
de regulacion fue presentada por la Comision Europea (EC) en 2021, seguida de opiniones de diversas entidades como el
Banco Central Europeo (ECB) y el Comité Econémico y Social Europeo. El proceso legislativo implicé un acuerdo provisional
y la adopcién de la posicién del EP en primera lectura en 2024.

El objetivo principal de la Al Act es mejorar el funcionamiento del mercado interno estableciendo un marco legal uniforme
para el desarrollo, comercializacion, uso y servicio de sistemas de Al en la EU. Esto se hace con la intencion de promover la
adopcion de una Al centrada en el ser humano y confiable, al tiempo que se asegura un alto nivel de proteccion contra los
efectos nocivos de los sistemas de Al y se apoya la innovacion.

2. Principales aspectos

° Marco legal armonizado. Establece reglas armonizadas para sistemas de Al con relevancia para el Espacio
Econémico Europeo (EEA), promoviendo la libre circulaciéon de bienes y servicios basados en Al y previniendo
restricciones por parte de los Estados miembros que no estén explicitamente autorizadas por esta regulacién. En
concreto, este marco regulatorio armonizado garantiza que los sistemas utilizados en el EEA sean:

o) Segquros, evitando dafios y riesgos inaceptables para las personas y sus derechos fundamentales.
o) Eticos, respetando los valores y derechos fundamentales de la EU, como la no discriminacion y la
privacidad.
[¢) Transparentes y trazables, promoviendo la transparencia y rendicién de cuentas en el uso de la Al.
[¢) Centrados en el ser humano, asegurando que los sistemas de Al estén supervisados por personas para
evitar resultados perjudiciales.
° Proteccién de derechos fundamentales y publicos. Asegura que el desarrollo y uso de sistemas de Al se realice

en conformidad con los valores y derechos fundamentales de la Unién, incluyendo la dignidad humana, la libertad, la
democracia, la igualdad, el estado de derecho y el respeto a la privacidad y los datos personales.

. Definicién de sistemas de Al. sistema basado en maquinas disefiado para funcionar con diversos niveles de
autonomia, que puede mostrar capacidad de adaptacion tras su despliegue y que, para objetivos explicitos o
implicitos, infiere, a partir de la entrada que recibe, como generar salidas tales como predicciones, contenidos,
recomendaciones o decisiones que puedan influir en entornos fisicos o virtuales.

° Enfoque basado en el riesgo. Clasifica los sistemas de Al en funcién del riesgo que presentan con requisitos
especificos para cada categoria.
o La Al Act prohibe los sistemas de Al de riesgo inaceptable, entendiendo por tales las aplicaciones de la Al

gue amenazan los derechos de los ciudadanos, como los sistemas de categorizacién biométrica basados en
caracteristicas sensibles, el rastreo no selectivo de imagenes faciales de Internet o las grabaciones de
circuitos cerrados de televisién (CCTV) para bases de datos de reconocimiento facial, la manipulacién
cognitiva y el scoring social.

o Entre los usos de alto riesgo figuran los de infraestructuras criticas, educaciéon y formaciéon profesional,
empleo, servicios esenciales, determinados sistemas de aplicacion de la ley, migracién y gestién de
fronteras, justicia y procesos democraticos. Los ciudadanos tendran derecho a presentar quejas sobre los
sistemas de Al y a recibir explicaciones sobre las decisiones basadas en sistemas de Al de alto riesgo que
afecten a sus derechos.

o Clasificacion de sistemas de Al del sector financiero. Los sistemas de IA que evallan la solvencia crediticia
deben clasificarse como sistemas de alto riesgo, ya que determinan el acceso a recursos financieros y
servicios esenciales. Sin embargo, los sistemas de Al para detectar fraudes y calcular los requisitos de
capital no se consideran de alto riesgo. Los sistemas de Al para la evaluacion de riesgos y la fijacion de
precios en seguros de vida y salud pueden tener un impacto significativo en la vida de las personas y pueden
infringir sus derechos fundamentales, por lo que son considerados sistemas de alto riesgo.

° Transparencia y gobernanza de datos. Exige a los proveedores de sistemas de Al de alto riesgo garantizar la
transparencia, la trazabilidad y la gestion adecuada de los datos utilizados, promoviendo la confianza en los sistemas
de Al. La Al Act también exige requisitos de transparencia especificos para otros sistemas que no se clasifican como
de alto riesgo en funcién de su aplicacion y potencial impacto en los derechos de los individuos.
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Supervisién y cumplimiento. Establece mecanismos para la supervision del mercado y el cumplimiento de la
regulacion, incluyendo la creacién de un Consejo Europeo de Inteligencia Artificial para asesorar y asistir a la
Comision y a los Estados miembros. Podran imponerse sanciones administrativas de hasta 35 millones de euros o el
7% del volumen de negocios anual, lo que sea mayor, con excepciones concedidas para determinados plazos.

Apoyo a la innovacién. Incluye disposiciones para fomentar la innovacion en el campo de la Al, especialmente para
las pequefias y medianas empresas, a través de espacios regulatorios experimentales (sandboxes) y el fomento de la
alfabetizacion en Al.

. Proximos pasos

El texto esta pendiente de la aprobacion final del Consejo y entrara en vigor 20 dias después de su publicacién en el
Diario Oficial de la Unién Europea (OJEU).

El Reglamento sera plenamente aplicable 24 meses después de su entrada en vigor, salvo las prohibiciones de
practicas prohibidas, que se aplicaran 6 meses después de la entrada en vigor; los cédigos de buenas practicas
(nueve meses después de la entrada en vigor), las normas sobre Al de propésito general, incluida la gobernanza (12
meses después de la entrada en vigor), y las obligaciones para los sistemas de alto riesgo (36 meses).
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22/01/2024
ESAs - Primer conjunto de normas finales bajo DORA para la gestion de riesgos de ICT y de terceros y la
clasificacion de incidentes

1. Contexto

El Reglamento de Resiliencia Operativa Digital (DORA), publicado en diciembre de 2022 y aplicable a partir del 17 de enero
de 2025, tiene como objetivo mejorar la resiliencia operativa digital de las entidades en todo el sector financiero de la Union
Europea (EU). Esta regulacién, disefiada para asegurar que las entidades del sector financiero puedan mantenerse
resilientes ante interrupciones operativas severas, promueve la creaciéon de un marco regulatorio sobre resiliencia operativa
digital, en el que todas las firmas deben asegurarse de poder resistir, responder y recuperarse de todo tipo de interrupciones
y amenazas relacionadas con las Tecnologias de la Informacién y Comunicacién (ICT). DORA encomienda a las ESAs el
desarrollo conjunto de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) y Normas Técnicas de Implementacion (ITS) para ampliar la
especificacion de algunos aspectos de la regulacién. Ademas, en junio de 2023, las ESAs lanzaron una consulta publica de
RTS e ITS que tienen como objetivo garantizar un marco legal consistente y armonizado en las areas de gestion de riesgos
de ICT, informes de incidentes importantes relacionados con ICT y gestién de riesgos de terceros en las ICT.

En este contexto, las ESAs han publicado el primer conjunto de normas finales bajo DORA para la gestion de riesgos de
ICT y de terceros y la clasificacion de incidentes. Estas normas técnicas finales tienen como objetivo mejorar la resiliencia
operativa digital del sector financiero de la EU, fortaleciendo los marcos de gestién de riesgos de ICT y de terceros, asi como
los informes de incidentes de las entidades financieras.

2. Principales aspectos

RTS sobre el marco de gestién de riesgos de las ICT

Dentro de los RTS, se definen dos partes del marco de gestion de riesgos, una detallando elementos especificos aplicables a
las entidades financieras y otra disefiando el marco de gestiéon de riesgos (RMF) simplificado de las ICT. Los principales
elementos que deben incluirse en el marco de gestion de riesgos son los siguientes:

. DORA requiere que las entidades financieras disefien, adquieran e implementen politicas, procedimientos,
protocolos y herramientas de seguridad de las ICT que busquen garantizar la resiliencia, continuidad y
disponibilidad de los sistemas de ICT, en particular aquellos que respaldan funciones criticas o importantes, y que
mantengan altos estandares de disponibilidad, autenticidad, integridad y confidencialidad de los datos, ya estén
almacenados, en uso o en transito.

. DORA ya establece la obligacién de implementar politicas de recursos humanos que limiten el acceso fisico o
l6gico a los activos de informacién y activos de las ICT a lo necesario para funciones y actividades legitimas y
aprobadas, estableciendo para ello un conjunto de controles que aborden los derechos de acceso y garanticen una
administracion sélida de los mismos.

. En relaciébn con la deteccion y respuesta a incidentes relacionados con las ICT se especifican mas
detalladamente los pasos para identificar las actividades anémalas que pueden convertirse en incidentes
relacionados.

. En la gestién de la continuidad del negocio de las ICT, los sistemas y servicios de ICT se han vuelto esenciales
para el funcionamiento del sector financiero, y cualquier interrupcién en dichos sistemas o servicios puede tener un
impacto significativo en la continuidad del negocio y en la provision de servicios criticos a clientes y partes
interesadas. Por este motivo, DORA hace hincapié en la necesidad de garantizar una respuesta y recuperacion
adecuadas de los sistemas de ICT, exigiendo la aplicacién de una politica de continuidad del negocio y planes de
respuesta y recuperacion, asi como la realizacion de pruebas adecuadas para estos planes.

. DORA establece la obligacion de documentar e informar sobre el marco de gestién de riesgos de las ICT.

. Finalmente, en relacién con el RMF simplificado de las ICT se incluyen: i) elementos adicionales de sistemas,
protocolos y herramientas para minimizar el impacto del riesgo de las ICT; ii) gestién de la continuidad del negocio de
las ICT; y iii) informe sobre la revisién del RMF de las ICT.

RTS sobre criterios para la clasificacién de incidentes relacionados con ICT

. DORA propone 7 criterios diferentes de clasificacion para incidentes relacionados con las ICT o, segun
corresponda, incidentes operativos o de seguridad relacionados con pagos. En particular, los criterios primarios son: i)
clientes, contrapartes financieras y transacciones afectadas; ii) pérdidas de datos; vy iii) servicios criticos afectados.
Los criterios secundarios se consideran: iv) impacto reputacional; v) duracién y tiempo de inactividad del servicio; vi)
dispersion geografica; y vii) impacto econémico.

. Las ESAs definen umbrales de materialidad individuales para cada criterio y proponen que las entidades
financieras clasifiquen los incidentes como graves, en caso de superar estos umbrales.
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ITS para establecer las plantillas para el registro de informacién

. DORA, como parte de su marco de gestion de riesgos de ICT, requiere que las entidades financieras mantengan un
registro de informacién en relaciéon con todos los acuerdos contractuales sobre el uso de servicios de ICT
proporcionados por terceros. Las entidades financieras que mantienen el registro de informacién, ya sea a nivel de
entidad o a nivel consolidado y subconsolidado, deben completar las plantillas del registro de informacién con datos
utilizando los formatos exigidos.

. Parte del contenido de estas plantillas incluye lo siguiente: i) entidad que mantiene el registro de informacién; ii)
lista de entidades dentro del alcance de consolidacién; iii) lista de sucursales; iv) informacién general de acuerdos
contractuales; v) informacién especifica de acuerdos contractuales; vi) lista de acuerdos contractuales intra-grupo; vii)
entidades que firman los acuerdos contractuales para recibir servicios de ICT o en nombre de las entidades que
utilizan los servicios de ICT; viii) terceros que firman los acuerdos contractuales para proporcionar servicios de ICT; ix)
entidades que firman los acuerdos contractuales para proporcionar servicios de ICT a otras entidades dentro del
alcance de consolidacion; x) entidades que utilizan los servicios de ICT; xi) terceros proveedores de servicios de ICT;
xii) cadenas de suministro de servicios de ICT; xiii) identificaciéon de funciones; xiv) evaluaciones de servicios de ICT,;
xv) definiciones de entidades que utilizan los servicios de ICT.

RTS para especificar la politica sobre servicios criticos o importantes de ICT realizados por terceros

. La estrategia sobre el riesgo de terceros proveedores de servicios de ICT debera incluir una politica sobre el uso
de servicios de ICT que respalden funciones criticas o importantes proporcionadas por terceros y debera aplicarse de
manera individual y, cuando sea pertinente, de manera consolidada y subconsolidada.

. La politica sobre el uso de servicios de ICT que respalden funciones criticas o importantes proporcionadas
por terceros deberéa tener en cuenta, al menos, los siguientes elementos de aumento o reduccién del riesgo o
complejidad: i) el tipo de servicios de ICT incluidos en el acuerdo contractual; ii) la ubicacién del tercero proveedor de
servicios de ICT; iii) ubicacién de la provision de estos servicios en un Estado miembro o en un tercer pais; iv) la
naturaleza de los datos compartidos; v) pertenencia del terceros al mismo grupo que la entidad financiera; vi) el uso
de terceros proveedores de servicios de ICT autorizados para la supervisiéon por una autoridad competente en un
Estado miembro; vii) el uso de ICT autorizadas para la supervisiéon por una autoridad supervisora de un tercer pais;
viii) la concentracién en la provision de servicios de ICT que respaldan funciones criticas; ix) la transferibilidad a otro
proveedor tercero de servicios de ICT; y x) el impacto potencial de interrupciones en la continuidad y disponibilidad de
las actividades de la entidad financiera.

Otras consideraciones incluidas en el borrador incluyen las disposiciones de gobernanza relativas a la politica sobre el

uso de servicios de ICT que respalden funciones criticas o importantes y las principales fases del ciclo de vida para el uso de

servicios de ICT que respalden funciones criticas o importantes proporcionados por terceros. También se considera la
evaluacion de riesgos ex ante, la diligencia debida, los conflictos de intereses, las clausulas contractuales para el uso de
servicios de ICT que respalden funciones criticas o importantes, o el seguimiento de los acuerdos contractuales para el uso
de servicios de ICT que respalden funciones criticas o importantes, entre otros.

3. Pr6ximos pasos
. La Comision Europea (EC) trabajara en la revision de estos proyectos definitivos de normas técnicas, con el objetivo

de adoptarlos en los préximos meses. La fecha esperada de aplicacién del documento de las RTS sobre el marco de
gestién de riesgos de las ICT es el 17 de enero de 2025.
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ESAs - Informe sobre el inventario de 2023 de la prestacién directa de servicios financieros de Big Tech
enlaEU

1. Contexto

En 2023, las Autoridades Europeas de Supervision (ESASs) llevaron a cabo a través del Foro Europeo para Facilitadores de
Innovacion (EFIF) la elaboracion de un inventario transversal de las subsidiarias de BigTech que realizan servicios financieros
en la Unién Europea (EU). El inventario se realizé6 mediante una encuesta a las Autoridades Nacionales Competentes (NCAS)
representadas en el EFIF. Se recibieron respuestas de 24 NCAs que representan a 215 Estados miembros de la EU y 36
Estados del Espacio Econémico Europeo (EEA).

En este contexto, la EIOPA ha publicado el Informe sobre el inventario de 2023 de la prestacion directa de servicios
financieros de BigTech en la EU. Como resultado del inventario, las ESAs identificaron que las BigTech tienen empresas
subsidiarias que realizan servicios financieros en los sectores de pagos, dinero electrénico y seguros de la EU y, en casos
limitados, en el sector bancario. No se informé sobre subsidiarias de BigTech que realicen servicios financieros en el sector
de valores y mercados.

2. Principales aspectos

La publicacion resume los resultados obtenidos en los siguientes bloques:

. Autorizacién o registro de empresas del grupo BigTech y presencia en el pais de origen y acogida. En
comparacion con los resultados de la recopilacién de datos que informd la respuesta a la solicitud de asesoramiento
(CfA) (2022), el numero de entidades que realizan actividades de dinero electrénico y servicios de pago aumento
ligeramente, mientras que las subsidiarias con licencia de entidades de crédito siguen siendo muy limitadas.

. Asociaciones entre subsidiarias de BigTech e entidades financieras para la prestaciéon de servicios
financieros. Las NCAs son conscientes de la existencia de asociaciones (limitadas) entre BigTechs y entidades
financieras, y tres de ellas destacaron asociaciones en forma de etiquetado blanco/licencia como servicio.

Ademas, en el documento también se identifican oportunidades y riesgos potenciales:

. Opotunidades potenciales. Surgen dependencias intragrupo de BigTech, entre otras, a partir de i) el uso comudn de
infraestructuras tecnoldgicas (incluida la dependencia de plataformas tanto en la prestacion de servicios financieros
como en otros servicios no financieros), ii) dependencias financieras intragrupo, iii) dependencias estructurales,
especificamente en lo que respecta a los datos de clientes, y iv) dependencias estratégicas. Estas dependencias
intragrupo pueden ofrecer las siguientes oportunidades potenciales:

o En relacion con la dependencia tecnoldgica, las BigTechs pueden aprovechar las capacidades de todo el
grupo para proporcionar servicios tecnolégicamente superiores a través de interfaces de cliente mas
uniformes, faciles de usar y escalables como plataformas.

o En cuanto a la dependencia financiera, las BigTechs pueden aprovechar los recursos financieros del
grupo, incluidos para satisfacer las necesidades de liquidez y recaudar fondos para la expansion u otras
inversiones. Gracias a la escala del balance, pueden tener posibilidades mejoradas para reasignar fondos
internamente, segln sea necesario.

o Las interdependencias estructurales mas amplias también pueden aprovecharse para obtener ventajas
competitivas. Las NCAs informaron que los grupos BigTech pueden compartir equipos de gobierno y
cumplimiento regulatorio. Esto puede ofrecer oportunidades, especialmente en términos de gobierno, ya
gue podria resultar en una comprensiéon mas profunda de las actividades del grupo, economias de escala 'y
efectos de red, lo que resulta en enfoques mas holisticos para la estrategia empresarial.

o En cuanto a las dependencias de estrategia, pueden surgir oportunidades como consecuencia de un
enfoque coordinado y estratégico en varios paises para la ubicacion de servicios financieros y no
financieros.

e Riesgos potenciales. Aunque los inherentes a las dependencias intragrupo se han analizado con més detalle, las
NCAs también destacaron posibles riesgos externos: i) riesgos de resiliencia operativa y ciberseguridad, ii) riesgo de
concentracién dentro del grupo, iii) riesgo reputacional, iv) riesgo de gobernanza, v) abuso de datos y manejo
inadecuado de datos del consumidor, vi) riesgo de exclusion financiera, vii) posibles fuentes de riesgo sistémico y viii)
riesgo para la autonomia estratégica de la EU.
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Supervisién y cuestiones regulatorias. Las NCAs fueron invitadas a identificar cuestiones de supervision y regulacién en el
contexto de los desarrollos del mercado y las oportunidades y riesgos potenciales.

. Problemas de supervision: i) algunas NCAs notaron que las practicas de notificacion con respecto a la provisién
transfronteriza de servicios pueden ser poco confiables, ii) las NCAs pueden tener una visibilidad deficiente sobre las
conexiones intra-grupo Yy iii) enfrentan desafios para identificar contrapartes supervisoras relevantes de manera
transdisciplinaria y transfronteriza.

. Problemas de regulacion: el enfoque de abajo arriba (bottom-up) no tiene en cuenta completamente los riesgos
agregados que pueden surgir de las interdependencias.
. Discusién, intercambio de opiniones y cooperacién: las NCAs sefialaron que consideran que la comunicacion

entre los supervisores del sector financiero de las subsidiarias de BigTech que ofrecen servicios financieros podria
mejorarse, con un sistema comun de intercambio de informacion. Algunas NCAs sugirieron al EFIF como una
estructura horizontal potencial para promover el didlogo supervisor tanto en dimensiones transsectoriales como
transfronterizas.

3. Proximos pasos

. A la luz de los hallazgos presentados en este informe, estas acciones seran llevadas adelante por el EFIF como parte
de su programa de trabajo en 2024.
. Si bien no se identific6 una necesidad urgente de cambios regulatorios en relacion con la provisién de servicios

financieros directos proporcionados por las BigTechs, las recomendaciones previstas en la respuesta al CfA aun se
consideran vélidas y adecuadas en vista de las actividades actuales de las BigTech y los posibles desarrollos futuros.
El EFIF seguira revisando las recomendaciones a la luz de cualquier cambio en el mercado.
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06/02/2024
ESMA - Documentos de consulta sobre las directrices relacionadas con MiCA

1. Contexto

El Reglamento sobre mercados de criptoactivos (MiCA) se publicé el 9 de junio de 2023. La ESMA tiene el mandato de
elaborar normas técnicas y directrices que especifiguen determinadas disposiciones. En este contexto, la ESMA ha publicado
para consulta un conjunto de directrices: i) proyecto de directrices sobre la solicitud inversa en el marco de MiCA; ii)
directrices sobre las condiciones y criterios para la calificacién de los criptoactivos como instrumentos financieros.
El objetivo de estos documentos de consulta es recabar la opinién de los participantes en el mercado sobre la adecuada
aplicacion de MICA y, en particular, en relacion con determinados mandatos que deben desarrollarse antes de diciembre de
2024.

2. Principales aspectos

Proyecto de directrices sobre la solicitud inversa en el marco de la MiCA

. El objetivo de estas directrices es proporcionar mas claridad a las Autoridades Nacionales Competentes (NCAs) y a
los participantes en el mercado, especialmente a las empresas de terceros paises, sobre las situaciones limitadas en
las que la oferta o prestacion de servicios de criptoactivos a clientes establecidos o situados en la Union Europea (EU)
se considera iniciada por iniciativa exclusiva de estos clientes.

. Situaciones en las que se considera que una empresa de un tercer pais solicita clientes establecidos o
situados en la EU.
o Las empresas de terceros paises no pueden captar clientes en la EU por no estar autorizadas a prestar

servicios a los proveedores de servicios de criptoactivos (CASP). Existe una Unica excepcion: la empresa de
un tercer pais puede prestar el servicio si es el cliente, por iniciativa propia y exclusiva, el que se pone en
contacto con la empresa y solicita el servicio. La justificacién de esta exencién es que no debe impedirse
gue los clientes recurran a empresas de terceros paises, en caso de que decidan hacerlo sin haber sido
solicitados por estas.

o Tales situaciones deben entenderse como muy limitadas y muy estrechamente enmarcadas y, en
consecuencia, no deben asumirse ni explotarse para eludir MiCA.
o Ademaés, el proyecto de directrices deja claro que la evaluacion debe hacerse caso por caso. Los elementos

a tener en cuenta incluyen: i) el tipo de criptoactivo o servicio o actividad de criptoactivos ofrecidos; vy ii) los
riesgos asociados al nuevo criptoactivo o servicio o actividad de criptoactivos.

. Las practicas de supervision para detectar y prevenir la elusion de la exencion de captacién inversa,
incluyen el seguimiento de las actividades de comercializacion dirigidas a clientes establecidos en la EU, las
encuestas a los consumidores, la cooperacién con otras autoridades y la reaccién ante las quejas o
denuncias de los clientes.

Directrices sobre las condiciones y criterios para la calificacion de los criptoactivos como instrumentos financieros

. El objetivo de estas directrices es proporcionar mas claridad a las NCAs y a los participantes del mercado sobre la
delimitaciéon entre los respectivos ambitos de aplicacion de MICA y la Directiva sobre Mercados de Instrumentos
Financieros (MiFID) Il, garantizando en Ultima instancia enfoques coherentes a nivel nacional sobre qué criptoactivos
deben considerarse instrumentos financieros y, por tanto, estar sujetos a los marcos reguladores sectoriales, en
particular, al marco de MiFID Il

. Condiciones y criterios para la calificacion de los criptoactivos como instrumentos financieros:

o En MIFID Il, los instrumentos financieros se definen principalmente a través de una lista de instrumentos
gue deben considerarse como tal. Estos son: i) valores mobiliarios; ii) instrumentos del mercado monetario;
iii) participaciones de organismos de inversion colectiva; iv) diversos contratos de derivados; y v) derechos
de emision.

o Ademas, la categorizacién de los criptoactivos en virtud de MICA se divide en tres subcategorias de
criptoactivos, cada una de las cuales se rige por requisitos distintos adaptados a los riesgos asociados que
plantean: i) tokens referenciados a activos (ART); ii) tokens de dinero electréonico (EMT); vy iii) criptoactivos
gue no se consideran ART ni EMT.

o Los criptoactivos que poseen su propia singularidad no son facilmente intercambiables. Su valor no puede
compararse con un mercado existente o un activo equivalente.
o Cuando es probable que los criptoactivos entren en mas de una clasificacion legal, pueden estructurarse

como tokens hibridos que combinan, abarcan o asocian varias caracteristicas, componentes y propoésitos y
pueden desempefiar funciones distintas tras su emision. En cada caso individual, las NCAs deben examinar
las formas hibridas de criptoactivos independientemente de como se designe el criptoactivo. Lo relevante
deben ser los derechos, las funciones y, en menor medida, los valores que se asocian a los criptoactivos.

3. Proximos pasos
. Los comentarios sobre ambos documentos de consulta pueden enviarse hasta el 29 de abril de 2024. La ESMA

estudiara los comentarios que reciba a la consulta en el segundo trimestre de 2024 y espera publicar un informe final
en el cuarto trimestre de 2024.
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CNMV - Plan de actividades de 2024

1. Contexto

La CNMV ha publicado su Plan de Actividades para 2024, que incluye 42 iniciativas concretas o0 actuaciones que
desarrollara en este afio, siendo los grandes ejes de 2024 la proteccién al inversor minorista, centrada en asegurar que en la
comercializaciéon de los productos se advierte de forma clara de los riesgos asociados; la correcta incorporacion de las
finanzas sostenibles al sector financiero y las nuevas competencias supervisoras derivadas de la normativa sobre
criptoactivos y sobre ciberseguridad.

En este contexto, se resumen a continuacion las iniciativas previstas por el area de supervision de mercados.

2. Principales aspectos

. Evaluacion de las determinaciones del valor razonable e incertidumbres asociadas en inversiones inmobiliarias e
instrumentos financieros de las sociedades cotizadas.

. Publicacion del informe sobre los desgloses requeridos por el articulo 8 del Reglamento de Taxonomia por parte de
las entidades de crédito y aseguradoras.

. Preparacion para las nuevas normativas sobre criptoactivos (MiCA) y sobre ciberseguridad (DORA), con iniciativas

como la preparacion para la supervision de abuso de mercado en la negociacion de los criptoactivos sujetos al
reglamento o la modificacion de la Circular 1/2022 relativa a la publicidad sobre criptoactivos o la guias al sector para
el cumplimiento de DORA por parte de las entidades supervisadas.

. Andlisis del uso de inteligencia artificial en la negociacién algoritmica con actuacion de supervision sobre entidades
que utilizan este tipo de negociacion.

. Revision de la obligacion de las entidades de evaluar el riesgo de blanqueo de capitales.

. Revisiones tematicas u horizontales sobre la evaluacion de las preferencias de sostenibilidad de los clientes,

actuacion que forma parte de una Accién Comun Supervisora de ESMA y el andlisis -con técnicas de web scraping-
de las comunicaciones comerciales online sobre sostenibilidad de las gestoras
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Fed — Escenarios de las pruebas de resistencia para 2024

1. Contexto

Las pruebas de resistencia de la Fed ayudan a garantizar que los grandes bancos puedan conceder préstamos a hogares y
empresas incluso en una recesion severa. Las pruebas de resistencia evalGan la resiliencia financiera de los grandes bancos
estimando las pérdidas bancarias, los ingresos, los gastos y los niveles de capital resultantes, que proporcionan un colchén
frente a las pérdidas, en escenarios hipotéticos de recesion futuros.

En este contexto, la Fed ha publicado sus escenarios de las pruebas de resistencia para 2024, con el fin de utilizar los
resultados de las pruebas para fijar los requisitos de capital de los grandes bancos. Ademas, por primera vez, la Junta ha
dado a conocer cuatro elementos hipotéticos disefiados para sondear diferentes riesgos a través de su analisis exploratorio
del sistema bancario.

2. Principales aspectos

. El objetivo de la prueba de tensién anual de la Junta es evaluar la resistencia de los grandes bancos mediante la
estimacion de las pérdidas, los ingresos netos y los niveles de capital, que proporcionan un colchén contra las
pérdidas, en escenarios hipotéticos de recesién que se extienden dos afios en el futuro.

. El &mbito de aplicacién de este afio son 32 bancos que se someteran a una prueba de resistencia ante una recesion
mundial severa con mayores tensiones en los mercados inmobiliarios comerciales y residenciales, asi como en los
mercados de deuda corporativa. Los escenarios no son previsiones y no deben interpretarse como predicciones de
las condiciones econdmicas futuras.

. El escenario severamente adverso se caracteriza por una grave recesion mundial acompafiada de un periodo de
mayor tension en los mercados inmobiliarios comerciales y residenciales y en los mercados de deuda corporativa.
o La tasa de desempleo de Estados Unidos (US) aumenta 6,3 puntos porcentuales desde el punto de partida
del escenario en el cuarto trimestre de 2023 hasta su maximo del 10% en el tercer trimestre de 2025.
o El fuerte descenso de la actividad econdmica también va acompafiado de un aumento de la volatilidad de

los mercados, una ampliacién de los spreads de los bonos corporativos y un colapso de los precios de los
activos, incluyendo un descenso del 36% en los precios de la vivienda y del 40% en los precios de los
inmuebles comerciales.

o La parte internacional del escenario presenta recesiones en cuatro paises o bloques de paises, seguidas de
descensos de la inflacién y una apreciacién del valor del délar estadounidense frente a las monedas de
todos los paises y bloques de paises, excepto el yen japonés.

. Ademas, los bancos con grandes operaciones de negociaciéon se someteran a una prueba de tensién sobre un
componente de perturbaciéon del mercado mundial que afecta principalmente a sus posiciones de negociacion y
afines. El componente de perturbacién del mercado mundial consiste en una serie de tensiones hipotéticas sobre un
amplio conjunto de factores de riesgo que reflejan las tensiones del mercado y el aumento de la incertidumbre.

. El analisis exploratorio de este afio incluye cuatro elementos hipotéticos separados que evaluaran la resiliencia del
sistema bancario frente a una gama mas amplia de riesgos.

o Dos de los elementos hipotéticos incluyen tensiones de financiacién que provocan una rapida revalorizacién
de una gran proporcion de los depdsitos de los grandes bancos. Cada elemento tiene un conjunto diferente
de condiciones econémicas y de tipos de interés, incluida una recesiéon moderada con inflacién creciente y
tipos de interés al alza, y una recesion global severa con inflacién elevada y persistente y tipos de interés al
alza.

o Los otros dos elementos del andlisis exploratorio incluyen dos conjuntos de perturbaciones del mercado que
se aplicaran Unicamente a los bancos méas grandes y complejos. Estos shocks plantean la hipétesis de la
quiebra de cinco grandes fondos de cobertura, cada uno de ellos bajo un conjunto diferente de condiciones
del mercado financiero. Dichas condiciones incluyen expectativas de reduccién de la actividad econémica
mundial con perspectivas negativas para la inflaciéon a largo plazo, y expectativas de recesiones graves en
US y otros paises.

. El andlisis exploratorio es distinto de la prueba de tensién y explorara riesgos hipotéticos adicionales para el sistema
bancario en general, en lugar de centrarse en los resultados especificos de cada entidad.

3. Préximos pasos

. La Junta publicara los resultados agregados junto con los resultados anuales de la prueba de tension en junio de
2024.
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16/02/2024
Fed — Informe de Crédito Nacional Conjunto (SNC) 2023

1. Contexto

La Reserva Federal (Fed) ha publicado el informe de Crédito Nacional Conjunto (SNC®) de 2023 que evalla el riesgo en
las lineas de crédito mas grandes y complejas compartidas por entidades financieras reguladas: bancos nacionales, bancos
extranjeros (FBOs) y entidades no bancarias.

El informe destaca tendencias a la baja en la calidad crediticia consecuencia de los elevados tipos de interés y los ajustados
margenes en sectores especificos. Persisten riesgos en préstamos apalancados y ciertas industrias, aunque los sectores
afectados por la pandemia estan mejorando. El informe muestra un aumento en los préstamos que requieren mayor gestion,
con los bancos de Estados Unidos (US) manteniendo una participacion menor en los compromisos que requieren una
atencién especial (que incluye la categoria de menciéon especial® y clasificados®) en comparacién con el total de
compromisos SNC.

En este contexto, se resumen a continuacion los principales aspectos del informe.

2. Principales aspectos

. El riesgo de crédito de SNC se ha incrementado, aunque se mantiene moderado.
. Los bancos estadounidenses (46,1%) y FOBs (32,8%) siguen teniendo la mayor parte de los compromisos SNC,
mientras que las entidades no bancarias representan un 21,1% del total.

Tabla 1: Distribuciéon de compromisos SNC por tipo de prestamista en miles de millones (billones estadounidenses)

Bancos nacionales

FBOs

Entidades no bancarias
Total

. Las entidades no bancarias tienen la mayor parte de los préstamos de mencién especial y clasificados, un 27,5% del
total comprometido por el prestamista.

Tabla 2: Distribuciéon de compromisos mencién especial y clasificados segun prestamista en miles de millones (billones
estadounidenses)

Entidades no

- . Bancos nacionales FBOs )
Mencién especial y bancarias
clasificados 111,9 88,6 3718
. Las obligaciones SNC aumentaron hasta los $6,41 millones, un 8,7% mas que en 2022. Las categorias de mencién

especial y clasificados fueron las que mayor incremento experimentaron (44,4% y 35,8%, respectivamente) hasta un
total de 176,6 y 395,6 miles de millones de délares.

Tabla 3: Distribucion de tipos SNC en miles de millones (billones estadounidenses)

2023 vs. 2022
%

6.408,8

SNC Compromisos total 5.897,1
Mencién especial y

o 413,6 572,2 +38,3

clasificados
Mencién especial 122,3 176,6 +44,4
Clasificados 291,3 395,6 +38,8
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. Las tenencias no bancarias se concentran en préstamos a plazo sin grado de inversion identificados y
declarados como apalancados.
. Los préstamos apalancados representan el 46% del total de los compromisos SNC, el 86% de la categoria con

mencion especial y el 85% de los clasificados. El total de compromisos de préstamos apalancados aument6
modestamente en 78.000 millones de délares (2,7% respecto 2022).

. Los sectores sanitario y farmacéutico, inmobiliario y de la construccién, tecnolégico, de telecomunicaciones y
medios de comunicacion y de servicios de transportes experimentaron elevadas tasas o tendencias creciente
en los compromisos de mencién especial y clasificados.

(1) Cualquier préstamo o compromiso formal, y cualquier activo como bienes inmuebles, acciones, pagarés, bonos y obligaciones tomados

como deudas previamente contraidas, extendidos a prestatarios por una institucion supervisada federalmente, sus subsidiarias y filiales, que
sume a 100 millones de délares o0 mas y que es compartida por tres 0 mas instituciones no afiliadas supervisadas federalmente o una parte

de la cual se vende a dos o mas de dichas instituciones.

(2) Compromisos que presentan debilidades potenciales que merecen la atencién de la direccién. Si no se corrigen, estas debilidades
potenciales podrian dar lugar a deterioro de las perspectivas de reembolso o de la situacion crediticia de la entidad en el futuro. Los
compromisos con mencién especial no se clasifican negativamente y no exponen a las entidades a un riesgo suficiente para justificar una

calificaciéon adversa.

(3) Compromisos calificados de subestandar, dudosos y con pérdidas.
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19/02/2024
SEC - Normas finales para la mejora y homogeneizacion de la divulgacién de informacion climatica para
los inversores.

1. Contexto

En 2010, la SEC publicé sus Ultimas directrices para los emisores de valores o sociedades de inversiéon en virtud de la
Securities Act y la Exchange Act, sobre como las normas de divulgacion existentes de la Comisién podian requerir la
divulgacion de los impactos del cambio climéatico en el negocio o la situacién financiera de una empresa. Desde entonces, a
medida que ha aumentado la concienciacién sobre los riesgos relacionados con el clima para las empresas y la economia,
los inversores han incrementado su demanda de informacién mas detallada sobre sus efectos en los negocios y
oportunidades de una empresa a la hora de realizar sus operaciones y desarrollar su estrategia empresarial y sus planes
financieros. Sin embargo, existen diferencias significativas en el contenido, el detalle y la ubicacién de las divulgaciones
relacionadas con el clima.

En este contexto, en marzo de 2024 la SEC ha publicado sus normas finales para la Mejora y Estandarizaciéon de la
Divulgacién de Informacion Relacionada con el Clima para los Inversores, tras la publicacion de un borrador para
comentarios publicos en mayo de 2022. Las nuevas normas siguen las recomendaciones del Grupo de Trabajo sobre
Divulgacién de Informacion Financiera relacionada con el Clima (TCFD) de la Junta de Estabilidad Financiera (FSB) y
recogen modificaciones sustanciales con respecto a borrador, dando repuesta a algunos de los comentarios recibidos,
tendentes a flexibilizar y limitar el alcance de la divulgacion.

2. Principales aspectos

. Las empresas divulgaran cualquier riesgo relacionado con el clima que haya tenido un impacto material o que
sea probable que lo tenga en la empresa, incluyendo en su estrategia de negocio, resultados de operaciones o
situacion financiera. Con respecto al borrador, se elimina la obligacién de reportar impactos negativos en la cadena de
valor. Las empresas también podran divulgar los impactos reales y potenciales de cualquier oportunidad relacionada
con el clima que esté persiguiendo.

. En relacién con la informacién sobre gobernanza y gestiéon de riesgos, las empresas deberan describir la
supervision de los riesgos relacionados con el clima por parte del consejo de administracion y el papel de la direccién
en la evaluacién y gestion de dichos riesgos. No sera necesario divulgar, como estaba inicialmente previsto, la
experiencia en clima de los miembros del consejo. Por otro lado, las empresas deberan describir cualquier proceso
que la empresa tenga para identificar, evaluar y gestionar los riesgos relacionados con el clima. Esto incluye la
adopcién de un plan de transicién, que describa la estrategia y el plan de aplicacién de la empresa para reducir los
riesgos relacionados con el clima, a actualizar en cada afio fiscal.

. Las empresas revelaran cualquier objetivo o compromiso relacionado con el clima siempre que afecte o es
probable que afecte materialmente al negocio, los resultados de las operaciones o la situacién financiera de la
compafiia. Ademas, las empresas proporcionaran cualquier informacién adicional que permita comprender el impacto
material, incluida una descripcién del alcance de las actividades incluidas en el objetivo, la unidad de medida o el
horizonte temporal definido en el que se pretende alcanzar el objetivo.

. La divulgacion de métricas sobre las emisiones de los gases de efecto invernadero (GHG) también se limita en la
version final, aplicAndose criterios de materialidad y proporcionalidad. De este modo, la norma definitiva exige la
divulgacion de las emisiones de Alcance 1y 2 exclusivamente por parte de los grandes declarantes acelerados (LAF)
y los declarantes acelerados (AF) que no sean pequefias empresas declarantes (SRC) o empresas de crecimiento
emergente (EGC), de forma gradual, si dichas emisiones son materiales. La declaracion se realizara por cada tipo de
Alcance cuando sea material en términos brutos a nivel agregado, y a nivel de gas constituyente cuando sea
individualmente material. Ademas, la norma final exigira que la empresa describa la metodologia, los datos de entrada
significativos y los supuestos significativos utilizados para calcular sus emisiones de GHG. Por (ltimo, las empresas
no estaran obligadas a revelar sus emisiones de GHG en términos de intensidad, a diferencia de la propuesta de
norma.

3. Pr6ximos pasos

. Las fechas de cumplimiento de las reglas finales son escalonadas y varian segin el tamafio de la compafiia. No
obstante, las fechas van desde el ejercicio fiscal que comience (FYB) el 1 de 2025 hasta el FYB del 1 de enero de
2028.
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11/03/2024
BCRA - Medidas frente a la evolucién de la coyuntura econémicay las condiciones de liquidez

1. Contexto

Desde el 10 de diciembre de 2023, se han observado ciertos cambios en la situacion macroeconémica de Argentina. Este
cambio se ha reflejado en diversos aspectos de la economia y la liquidez financiera.

En este contexto, el BCRA ha publicado las medidas implementadas para abordar la evolucién de la coyuntura
econémicay las condiciones de liquidez.

2. Principales aspectos

En respuesta a la evolucién de la coyuntura econémica y las condiciones de liquidez financiera, las autoridades del BCRA
han determinado las siguientes medidas:

. Desde el dia 12 de marzo, se ha producido una reduccién de la tasa de politica monetaria. Como consecuencia, la
tasa de interés de los pases pasivos se fija en 80% TNA.

. Desde el dia 18 de marzo, se ha normalizado la gestién de liquidez por via de pases. El acceso a la ventanilla de
pases volvera a ser exclusivo para las entidades financieras reguladas por BCRA (ver Comunicacion A7977).

. Desde el dia 12 de marzo, se han desregularizado la tasas minimas de interés, mediante la eliminacién de la tasa
minima de plazo fijo (ver Comunicacion A7978).

. Desde el 10 de diciembre, se ha registrado una reduccion real de la emisién monetaria y una mejora del balance del

Banco Central, consecuencia de la normalizacién del Sistema de Pagos Doméstico, principalmente debida a la
eliminacion de la monetizacién del déficit fiscal y la aceptacion voluntaria de Bonos para la Reconstrucciéon de una
Argentina Libre (BOPREAL).

. Desde diciembre de 2023, se ha producido una normalizacién del Sistema de Pagos Externo. El BCRA ha
comprado de manera sostenida en el mercado libre de cambios, revirtiendo la tendencia previa de disminucién de las
reservas internacionales netas. Asimismo, hay estabilidad en la brecha entre la cotizacién del délar oficial y las
cotizaciones paralelas, en cualquiera de sus versiones, asi como una correccién a la baja en la cotizacion de
contratos de délar a futuro sobre el tipo de cambio oficial.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcra.gob.ar%2Fpdfs%2Fcomytexord%2FA7977.pdf&data=05%7C02%7C%7C2b08d92c2b074c87971c08dc48380de0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638464652918684851%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=jkCzktdbdGxuXRudEpj5avWmrER9B%2B7Qx88ZifVlaTM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcra.gob.ar%2Fpdfs%2Fcomytexord%2FA7978.pdf&data=05%7C02%7C%7C2b08d92c2b074c87971c08dc48380de0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638464652918693120%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oR9IhRnOcIe%2BfH%2F%2FE9CvwDv9Pz6OboHOWrberrF14og%3D&reserved=0
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CMF - Resolucion sobre la aplicacion normativa de los requerimientos adicionales segun Pilar 2

1. Contexto

La CMF de Chile tiene la facultad de imponer requerimientos patrimoniales adicionales a los establecidos en la Ley General
de Bancos y la Recopilacién Actualizada de Normas. Estos requerimientos estan destinados a cubrir riesgos especificos no
contemplados en los requerimientos minimos del Pilar 1, como el Riesgo de Concentracion Crediticia y el Riesgo de Mercado
del Libro de Banca.

En este contexto, la CMF ha publicado la resolucién sobre la aplicacién normativa de los requerimientos patrimoniales
adicionales segun Pilar 2. El objetivo es informar sobre las entidades a las que se va a aplicar los requerimientos
adicionales, como resultado del proceso de supervision que contempla la evaluaciéon de los modelos de negocio de cada
entidad bancaria.

2. Principales aspectos
. Entidades afectadas: La CMF ha resuelto aplicar requerimientos patrimoniales adicionales a las siguientes

entidades: i) Banco Bice; ii) Banco BTG Pactual Chile; iii) Banco Consorcio; iv) Banco Internacional; v) HSBC Bank; vi)
Banco Security; vii) Banco de Chile; viii) Banco del Estado de Chile; y ix) Scotiabank Chile.

. Proceso de implementacién: El proceso de implementacién va a ser gradual, y va a tener una duraciéon de cuatro
afos.
. Requerimientos patrimoniales: Los bancos deben cumplir con un minimo del 56,3% de requerimientos

patrimoniales utilizando su capital basico en relacién con sus activos ponderados por riesgo neto, lo que equivale al
4,5% del total de sus activos. El porcentaje restante para alcanzar el 100% puede ser cubierto utilizando instrumentos
financieros especificados por la ley. Estos requisitos son parte de las normas regulatorias minimas y deben aplicarse
tanto a nivel local como global, segin corresponda.

3. Pr6ximos pasos

. Los requerimientos patrimoniales adicionales deberan constituirse por los bancos, en un 25%, antes del 30 de junio
de 2024.
. La cantidad restante se debera constituir durante los tres afios siguientes, de acuerdo con el resultado de la

evaluacion de la Suficiencia Patrimonial que cada afio realice la CMF. Para ello, se debera tomar en consideracion las
modificaciones que se realicen al cargo total adicional aplicable a cada banco.
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CMF - Normativa que establece la metodologia estandarizada para el computo de las colocaciones de
consumo

1. Contexto

En 2022 comenzé el proceso para elaborar una normativa del Modelo Estandar de Provisiones para las Colocaciones de
Consumo de las Instituciones Bancarias, con el objetivo de establecer un marco normativo sélido y coherente en el ambito de
las provisiones para créditos de consumo, que promoviese la estabilidad y solidez de las instituciones financieras, y
garantizase una adecuada gestion de los riesgos asociados a las colocaciones de consumo. Este proceso se inicié con una
version inicial en consulta durante 2022 y posteriormente una segunda version en octubre de 2023, en la que se abordaron
desafios y ajustes necesarios.

En este contexto, la CMF ha publicado el texto final de la normativa del Modelo Estandar de Provisiones para las
Colocaciones de Consumo de las Instituciones Bancarias. En la elaboracion de esta normativa han participado
importantes actores del sector financiero, como la Asociaciéon de Bancos e Instituciones Financieras (ABIF) y la Asociacion
del Retail Financiero (ARF), con el objetivo de garantizar la adecuacién y pertinencia de las disposiciones propuestas. La
publicacién de esta normativa representa un avance significativo en la gestion de riesgos crediticios en el sector financiero
chileno.

2. Principales aspectos

. La normativa se fundamenta en un enfoque de pérdida esperada, lo que implica que las provisiones se constituyen
considerando la expectativa de pérdida en los créditos. Los parametros utilizados para calibrar estas provisiones se
basan en criterios generales para estimar los requerimientos de capital, asegurando asi una gestion adecuada del
riesgo crediticio.

. Se establecen matrices para la determinacién de los parametros de probabilidad de incumplimiento (PD) a 12
meses y pérdida dado el incumplimiento (LGD) en funcién de diversos factores de riesgo. Esta metodologia
permite una evaluacibn mas precisa y detallada de los riesgos asociados a las colocaciones de consumo,
contribuyendo a una gestion mas efectiva de las provisiones.

. La normativa busca equilibrar tres principios fundamentales en la gestién de riesgos: sensibilidad al riesgo, sencillez
de implementacién y prudencia. Estos principios buscan incentivar a las entidades financieras a fortalecer sus
sistemas internos de gestién de riesgos, promoviendo asi una mayor solidez y estabilidad en el sector bancario.

. Se identifica la necesidad de desarrollar una metodologia estandar para las colocaciones de consumo, con el
objetivo de cerrar la brecha existente en la normativa vigente. Esta iniciativa busca garantizar la coherencia y
consistencia en la gestion de riesgos crediticios en el &mbito de los créditos de consumo, fortaleciendo asi la solidez
del sistema financiero.

3. Pr6ximos pasos

. Se prevé que esta normativa entre en vigor en 2025.
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MARGEN INICIAL EN LOS MERCADOS COMPENSADOS DE FORMA CENTRALIZADA EE

(16/01/2024) BIS - Transparencia y capacidad de respuesta del margen inicial en los mercados centralizados: revisién y
propuestas de politicas

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), el Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del
Banco de Pagos Internacionales y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) han publicado
conjuntamente un informe consultivo sobre la transparencia y la capacidad de respuesta del margen inicial en los mercados
compensados de forma centralizada. Este informe consultivo incluye diez propuestas de politicas cuyo objetivo es aumentar
la resiliencia del ecosistema de compensacion centralizada mejorando la comprensién por parte de los participantes de los
célculos de margenes iniciales de las entidades de contrapartes centrales (CCP) y de los posibles requisitos futuros en
materia de margenes. La propuesta abarca: i) herramientas de simulacion de las CCP; ii) divulgacion de informacion de las
CCP; iii) medicion de la capacidad de respuesta de los margenes iniciales; iv) marcos de gobernanza y anulaciones del
modelo de margenes; y v) transparencia de los miembros compensadores. La consulta estara abierta hasta el 16 de abril
de 2024.

RACIONALIZACION DE LOS PROCESOS DE MARGEN DE VARIACION

(17/01/2024) BIS - Simplificacién de los procesos de VM y la capacidad de respuesta de los modelos de margen en
mercados no centralmente compensados

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO)
han publicado un informe sobre la racionalizacién de los procesos de margen de variacion (VM) y la capacidad de
respuesta del margen inicial (IM) de los modelos de margenes en los mercados sin compensacion centralizada, en el que
se formulan recomendaciones de buenas practicas de mercado para mejorar su funcionamiento. El informe consultivo
establece ocho recomendaciones para fomentar la aplicacion generalizada de buenas practicas de mercado, pero no
propone ningiin cambio normativo en los marcos del BCBS y la IOSCO. Las cuatro primeras recomendaciones pretenden
abordar los problemas que podrian impedir un intercambio fluido de margenes de variaciéon durante un periodo de tension.
Las otras cuatro ponen de relieve buenas practicas para que los participantes en el mercado apliquen sin problemas
iniciativas que garanticen que el calculo del margen inicial es sistematicamente adecuado para las condiciones
contemporaneas del mercado y propone que los supervisores vigilen si estos avances son suficientes para que este
modelo responda suficientemente a las perturbaciones extremas del mercado. La consulta estara abierta hasta el 17 de
abril de 2024.

RECURSO SOBRE INFORMES DE EMISIONES E

(18/01/2024) IFRS - Nuevo recurso sobre informes de emisiones utilizando las Normas GRI y las Normas ISSB

La Iniciativa de Reporte Global (GRI) y la Fundacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) han
publicado conjuntamente un nuevo recurso de andlisis y mapeo: Consideraciones de interoperabilidad para las emisiones
de gases de efecto invernadero (GHG) al aplicar las Normas GRI y las Normas del Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB). La publicacion ilustra las areas de interoperabilidad que una empresa deberia considerar al medir y
divulgar las emisiones de gases de efecto invernadero en los Alcances 1, 2 y 3, de acuerdo con tanto la Norma GRI 305:
Emisiones como las Revelaciones Climéticas de la Norma IFRS S2.

PROGRAMA DE TRABAJO 2024 DEL FSB

(24/01/2024) FSB - FSB establece su programa de trabajo para 2024

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su programa de trabajo para 2024. Uno de los enfoques del
trabajo del FSB en 2024 sera promover la plena implementacion de los atributos clave de los regimenes de resolucién
efectiva para entidades financieras en todos los sectores, incluido el trabajo sobre resolucién, abordando las lecciones
aprendidas de la crisis bancaria de marzo de 2023. El FSB avanzara en la implementacion de su marco regulatorio y
supervisor global para actividades de criptoactivos y continuara monitoreando las implicaciones de la estabilidad financiera
de otras innovaciones digitales, incluida la tokenizacion y la inteligencia artificial (Al).


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd568.pdf&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497733791%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=XRwrXptza7TKeKcAmRSOAiX8nOjAt5v7PZkgmVQrbTI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd568.pdf&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497733791%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=XRwrXptza7TKeKcAmRSOAiX8nOjAt5v7PZkgmVQrbTI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd569.pdf&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497723498%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=1dSslHrPzVND0AXZfDNBt8OqzRrwas0l%2FDyiD2nBMno%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd569.pdf&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497723498%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=1dSslHrPzVND0AXZfDNBt8OqzRrwas0l%2FDyiD2nBMno%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fcontent%2Fdam%2Fifrs%2Fsupporting-implementation%2Fifrs-s2%2Finteroperability-considerations-for-ghg-emissions-when-applying-gri-standards-and-issb-standards.pdf&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497707442%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=RA%2FhYY3vglmGoRYgsjn3rsSkUl20P9BqUmP1vHWmi2U%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP240124.pdf&data=05%7C02%7C%7C0a00e615af324b1fb07508dc21c5478a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638422378883683449%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=bgq9gzquJOsMUPlygrVDCtvu6nNLA%2BKYC2eUjg%2BA8K0%3D&reserved=0
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SERVICIOS DE REDUCCION DE RIESGO POST-NEGOCIACION H

(26/01/2024) IOSCO - I0SCO busca feedback sobre los Servicios de Reduccion de Riesgo Post-Negociacién

La Junta de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado un informe de consulta sobre
los Servicios de Reduccién de Riesgo Post-Negociacion (PTRRS), que identifica consideraciones de politica potenciales y
riesgos asociados con el uso y la oferta de PTRRS asociados con operaciones de derivados extrabursétiles (OTC), y
presenta practicas sélidas como orientacion para los miembros de I0SCO y los usuarios regulados de PTRRS. I0SCO
busca evaluar mejor los riesgos asociados con el aumento del uso de PTRRS y la concentracion de proveedores de
PTRRS, particularmente en areas como la compresion de cartera y la optimizacion del riesgo de contraparte. Se solicita la
opinién de los participantes del mercado sobre las preguntas de discusion en el informe, asi como las practicas sélidas
propuestas. Los comentarios sobre el informe de consulta deben enviarse antes del 1 de abril de 2024.

OPTIMIZACION DEL MARGEN DE VARIACION

(14/02/2024) CPMI/IOSCO - CPMI-IOSCO publican un documento de consulta (discussion paper) y solicitan comentarios
sobre la optimizacion del margen de variacién en los mercados de compensacion centralizada

El Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del Banco de Pagos Internacionales (BIS) y la Organizaciéon
Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) han publicado el informe sobre los ejemplos de practicas efectivas de la
Optimizacion del margen de variacion en los mercados de compensacion centralizada. El informe presenta a consulta ocho
practicas eficaces que abordan los procesos de margen de variacion (VM) y la transparencia entre las entidades de
contrapartida central (CCPs), los miembros de compensacion y sus clientes. Las ocho practicas eficaces pretenden ofrecer
ejemplos de cémo pueden cumplirse las normas establecidas en los Principios para las Infraestructuras de los Mercados
Financieros (PFMI) y las orientaciones sobre la resiliencia de los CCP. Con ellas, se pretende informar a estos CCPs sobre
el disefio de sus procesos de llamada y cobro de VM. El plazo para enviar comentarios finaliza el 14 de abril de 2024.

INFORME DE SEGUIMIENTO DE BASILEA Il E

(05/03/2024) BIS - Informe de seguimiento de Basilea lll

El Grupo de Estudio del Impacto Cuantitativo del Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado el
informe semestral sobre el impacto del marco de Basilea Ill con datos a 30 de junio 2023, incluida la finalizacién en
diciembre de 2017 de las reformas de Basilea Il y la finalizacién en enero de 2019 del marco de riesgo de mercado. Este
informe de seguimiento recoge la evolucién de los impactos estimados sobre el coeficiente de capital basado en el riesgo,
el coeficiente de apalancamiento y las métricas de liquidez, utilizando datos recopilados por los supervisores nacionales
sobre una muestra representativa de entidades de cada pais.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS724.pdf&data=05%7C02%7C%7C926cb895a9d044c1a5bf08dc2894f978%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638429867818227613%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=kNsW1V7jda9aNmYvF3cMKf9HRdfNqv2vNZBg5tv%2F674%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS726.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce6e93ba97f2b4481447708dc32f3662d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638441268595109654%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=MKealfFCqNfEaiRlfmB2c4uOMxBNahiWoEYfD1L60Y0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS726.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce6e93ba97f2b4481447708dc32f3662d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638441268595109654%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=MKealfFCqNfEaiRlfmB2c4uOMxBNahiWoEYfD1L60Y0%3D&reserved=0
https://www.bis.org/bcbs/publ/d570.pdf
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PRUEBA DE RESISTENCIA DE CIBER RESILIENCIA H

(03/01/2024) ECB - EI ECB pondra a prueba la capacidad de los bancos para recuperarse de un ciberataque

El Banco Central Europeo (ECB) llevard a cabo una prueba de resistencia de ciber resiliencia en 109 bancos bajo su
supervision en 2024. El escenario asume un ciberataque que interrumpe las operaciones diarias de los bancos, poniendo a
prueba los procedimientos de emergencia, los planes de contingencia y la capacidad para restablecer las operaciones
normales. Un subconjunto de 28 bancos se sometera a una evaluacion mejorada, presentando informacion adicional sobre
su respuesta al ciberataque. Los conocimientos adquiridos servirdn de base para la evaluacion supervisora mas amplia de
2024, cuyas conclusiones (findings) se debatiran durante el Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora. Se espera que
los resultados se comuniquen en el verano de 2024.

ARMONIZACION Y SIMPLIFICACION DE TASAS ﬂ

(03/01/2024) ECB - Autoridad Europea de Valores y Mercados - armonizacién y simplificacién de las tasas (Doc 1) / (Doc 2)
[ (Doc 3) / (Doc 4) / (Doc 5)

En su revision de 2018, el Servicio de Auditoria Interna de la Comisién Europea (IAS) y el Tribunal de Cuentas Europeo
(ECA) observaron que la complejidad del sistema de financiacion de tasas de la Autoridad Europea de Valores y Mercados
(ESMA) crea riesgos para el célculo correcto de las tasas. A raiz de estas observaciones, la Comision Europea (EC) solicitd
a la ESMA asesoramiento técnico sobre la armonizacién y simplificacion de los actos delegados relativos a las tasas
cobradas por la ESMA. Basandose en las recomendaciones del IAS, el ECA y el asesoramiento técnico proporcionado por
la ESMA, la EC pretende alinear los aspectos técnicos del proceso de cobro de tasas en todos los mandatos de supervision
de la ESMA. Para ello es necesario modificar cinco de los siete reglamentos delegados. Las modificaciones del Reglamento
Delegado (EU) n° 1003/2013, junto con otros cuatro actos delegados sobre las tasas cobradas por la ESMA, garantizaran
la coherencia con respecto a la nocion de volumen de negocios aplicable, las modalidades de pago y el enfoque
presupuestario general, reduciendo asi la complejidad de la gestién de las tasas de la ESMA. Los cinco proyectos de actos
estan abiertos a comentarios durante 4 semanas.

DOCUMENTOS PROVISIONALES SOBRE LA IMPLEMENTACION DE ESRS u

(09/01/2024) EFRAG - Publicacién de los 3 documentos de directrices provisionales de EFRAG

El European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) ha publicado para consulta tres documentos con directrices para
la implementacion de las normas europeas de presentacion de informacion en materia de sostenibilidad (ESRS) relativos a
los siguientes aspectos: 1) doble materialidad; 2) cadena de valor; 3). Requisitos detallados de presentacion de informacién
(datapoints). Los interesados pueden enviar feedback accediendo a las encuestas correspondientes hasta el 2 de febrero
de 2024.

COMPETENCIA EN Al GENERATIVA

(09/01/2024) EC — La EC lanza convocatorias para contribuciones sobre la competencia en mundos virtuales e inteligencia
artificial generativa

La Comisién Europea (EC) ha lanzado dos convocatorias para contribuciones sobre la competencia en mundos virtuales y
la inteligencia artificial (Al) generativa y ha solicitado informacién a varios grandes actores digitales. Ademas, la EC esta
investigando acuerdos entre grandes jugadores digitales y desarrolladores de Al generativa, evaluando su impacto en la
dindmica del mercado. También examina si la inversién de Microsoft en OpenAl esta sujeta a revision segin el Reglamento
de Fusiones de la Unién Europea (EU). Estas convocatorias se alinean con el compromiso de la EU de hacer cumplir las
normas de competencia y abordar los desafios planteados por tecnologias disruptivas, como los mundos virtuales y la Al
generativa. Las partes interesadas podran presentar respuestas hasta el 11 de marzo de 2024.

CONSULTA SOBRE PROYECTO DE NORMAS DE EJECUCION H

(09/01/2024) ESAs - Las ESAs consultan sobre el proyecto de normas técnicas de ejecucidn que especifican ciertas tareas
de los organismos de recopilacion y ciertas funcionalidades del Punto Unico de Acceso Europeo

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado un documento de consulta sobre el proyecto de Normas
Técnicas de Implementacion (ITS) relacionadas con las tareas de los organismos de recopilacion y las funcionalidades del
Punto Unico de Acceso Europeo (ESAP). Estas ITS y sus requisitos tienen como objetivo permitir que los futuros usuarios
aprovechen de manera efectiva la informacién integral financiera y de sostenibilidad centralizada en el ESAP. Las partes
interesadas podran enviar comentarios hasta el 8 de marzo de 2024y las ESAs deben publicar un Informe Final y presentar
el proyecto de ITS antes del 10 de septiembre de 2024.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2024%2Fhtml%2Fssm.pr240103~a26e1930b0.en.html&data=05%7C02%7C%7C7c7a8fe70abb4517e90908dc113adc9e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638404192244271347%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=N66v9A79m%2BdSlavbB8FEz7Xby8hNKxX4WshMRIU%2Fyj4%3D&reserved=0
https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/13933-Autoridad-Europea-de-Valores-y-Mercados-armonizacion-y-simplificacion-de-las-tasas-cobradas-a-los-registros-de-operaciones-en-el-marco-del-EMIR_es
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13933-European-Securities-and-Markets-Authority-harmonising-and-simplifying-fees-charged-to-trade-repositories-under-EMIR_en&data=05%7C02%7C%7C7c7a8fe70abb4517e90908dc113adc9e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638404192244271347%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=15070CYMJyTUdPZCwJCN%2FCitmq%2BUvLHxba28ANcdu38%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13933-European-Securities-and-Markets-Authority-harmonising-and-simplifying-fees-charged-to-trade-repositories-under-EMIR_en&data=05%7C02%7C%7C7c7a8fe70abb4517e90908dc113adc9e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638404192244271347%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=15070CYMJyTUdPZCwJCN%2FCitmq%2BUvLHxba28ANcdu38%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13933-European-Securities-and-Markets-Authority-harmonising-and-simplifying-fees-charged-to-trade-repositories-under-EMIR_en&data=05%7C02%7C%7C7c7a8fe70abb4517e90908dc113adc9e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638404192244271347%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=15070CYMJyTUdPZCwJCN%2FCitmq%2BUvLHxba28ANcdu38%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13933-European-Securities-and-Markets-Authority-harmonising-and-simplifying-fees-charged-to-trade-repositories-under-EMIR_en&data=05%7C02%7C%7C7c7a8fe70abb4517e90908dc113adc9e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638404192244271347%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=15070CYMJyTUdPZCwJCN%2FCitmq%2BUvLHxba28ANcdu38%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13933-European-Securities-and-Markets-Authority-harmonising-and-simplifying-fees-charged-to-trade-repositories-under-EMIR_en&data=05%7C02%7C%7C7c7a8fe70abb4517e90908dc113adc9e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638404192244271347%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=15070CYMJyTUdPZCwJCN%2FCitmq%2BUvLHxba28ANcdu38%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.efrag.org%2FNews%2FPublic-471%2FPublication-of-the-3-Draft-EFRAG-ESRS-IG-documents-EFRAG-IG-1-to-3-&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617415563%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=GSEeImMq%2BcR25Hb4iB7NGKYrYY9S0oJNZesdB1dTXfY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fen%2Fip_24_85&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617571880%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=iVE39Ep%2F3wt0mMly7G9DBQ1qFEt%2BXtqaDSjvTiTzKLE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fen%2Fip_24_85&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617571880%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=iVE39Ep%2F3wt0mMly7G9DBQ1qFEt%2BXtqaDSjvTiTzKLE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2F2024-01%2FConsultation%2520Paper%2520on%2520Draft%2520Implementing%2520Technical%2520Standards%2520specifying%2520certain%2520tasks%2520of%2520collection%2520bodies%2520and%2520certain%2520functionalities%2520of%2520the%2520European%2520Single%2520Access%2520Point.pdf&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617571880%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=baeBOEyycRJwEeYCI28QtJNOt8sy4S8BeTNNF77G3Ws%3D&reserved=0
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EXPOSICIONES AL RIESGO

(10/01/2024) ESMA - ESMA explora las exposiciones al riesgo en el sector inmobiliario en los mercados de
valores y fondos de inversién de la EU

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), ha publicado su primer analisis sobre las exposiciones que el sector
de valores, mercados y gestion de activos de la Unién Europea (EU) tienen en el mercado inmobiliario. El andlisis sugiere
que: i) los niveles de endeudamiento en el sector inmobiliario son elevados, con amplias implicaciones de riesgo
provenientes de actores del mercado financiero no bancario; y que ii) las interconexiones con el sistema bancario son
importantes y surgen a través de las exposiciones y actividades de las entidades, cuyos impactos en el sector pueden
transmitirse a lo largo del sistema financiero de la EU.

ACUERDO DE PLATAFORMA DE TECNOLOGIAS ESTRATEGICAS

(10/01/2024) Consejo - El Consejo acuerda su mandato parcial de negociacién de las Plataforma de Tecnologias
Estratéqgicas para Europa

Los representantes permanentes de los Estados miembros ante la Unién Europea (EU) han acordado el mandato parcial de
negociacién del Consejo sobre la propuesta de Plataforma de Tecnologias Estratégicas para Europa (STEP). La plataforma
apoyara las inversiones en tecnologias criticas en los ambitos de la tecnologia digital y profunda, la tecnologia limpia y la
biotecnologia en la EU. Ademas, reducird las dependencias estratégicas de la EU y mejorard su competitividad a largo
plazo. El mandato parcial acordado servira de base para las negociaciones sobre STEP en el Parlamento Europeo (EP).

ACTIVIDADES DE SUPERVISION EN RELACION CON MIFID Il H

(11/01/2024) ESMA - ESMA vy las NCAs coordinaran actividades de supervision sobre los controles previos al comercio en
el marco de MIFID Il

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha iniciado una Accion Comun de Supervision (CSA) con las
Autoridades Nacionales Competentes (NCA), con el objetivo de evaluar la implementacién de los controles previos al
comercio (PTC) por parte de las firmas de inversion de la Union Europea (EU) que utilizan técnicas de negociacion
algoritmica. Los PTC son utilizados por las firmas de inversion para realizar verificaciones en la entrada de 6rdenes y asi
limitar y prevenir el envio de 6rdenes erréneas para su ejecucion en los lugares de negociacion. Después del flash crash de
mayo de 2022, la ESMA y las NCA han centrado su atencion en la implementacion de los PTC en la EU, recopilando
evidencias a través de cuestionarios presentados a una muestra de firmas de inversion de la EU.

APLICACION DE LA IDD

(15/01/2024) EIOPA - EIOPA publica el segundo informe sobre la aplicacion de la Directiva de Distribuciéon de Sequros
(IDD)

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado el segundo informe sobre la aplicacion
de la Directiva de Distribuciéon de Seguros (IDD), que examina los desarrollos clave en cuanto a la distribucién de productos
de seguros en Europa en 2022/2023. Entre otros aspectos, el informe analiza cambios en la estructura del mercado de
intermediarios de seguros, variaciones en los patrones de actividad transfronteriza, mejoras en la calidad del asesoramiento
y métodos de venta, asi como el impacto general de la IDD en las pequefias y medianas empresas que operan como
intermediarios de seguros. Ademas, el informe evallGa si las autoridades competentes estan debidamente facultadas y
equipadas con recursos adecuados para llevar a cabo sus tareas.

MEJORAS EN LA ORIENTACION MACROPRUDENCIAL

(16/01/2024) ESRB - Mejoras al marco de postura macroprudencial del ESRB

La Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) ha publicado un informe en el que se describen los progresos realizados en
la forma en la que se evalla la orientacion macroprudencial. La evaluacion de la orientacion macroprudencial es un marco
conceptual para comparar los riesgos sistémicos con las medidas de politica adoptadas para abordarlos. Esta evaluacion
ayuda a la ESRB a determinar si el sistema financiero tiene suficiente capacidad de resistencia, y si la orientacion de la
politica macroprudencial de un pais es neutral, laxa o estricta en relacién con los riesgos que trata de abordar.
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Marco DE LA NSFR  CL

(17/01/2024) EBA - La EBA publica un analisis de aspectos especificos del marco de la ratio de financiamiento estable neto

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su informe sobre algunos aspectos especificos del marco de la ratio de
financiamiento estable neto (NSFR). El informe proporciona una evaluacion de la materialidad de los elementos especificos
analizados, asi como una evaluacion del impacto de posibles cambios en el tratamiento prudencial actual. La EBA llevé a
cabo principalmente un analisis cualitativo basado en el juicio de expertos, asi como algin andlisis de sensibilidad. Los
elementos analizados incluyen contratos derivados, transacciones de financiamiento de valores y transacciones no
garantizadas con vencimiento residual de menos de seis meses con clientes financieros, y tenencia de valores para cubrir
contratos derivados. Para los elementos para los cuales hay datos disponibles, el informe proporciona una evaluacion de la
materialidad de los fenémenos, asi como una evaluacién del impacto de posibles cambios en el tratamiento prudencial
actual.

PAQUETE DE INNOVACION EN Al

(24/01/2024) EC - Comisién lanza un paquete de innovacién en Al para apoyar a las startups y PYMEs de All

La Comision Europea (EC) ha lanzado un conjunto de medidas para apoyar a las startups y pequefias y medianas
empresas (PYMESs) europeas en el desarrollo de Inteligencia Artificial (Al) confiable que respete los valores y normas
europeas. Contiene: i) una enmienda del Reglamento EuroHPC para establecer Factorias de Al, ii) una decision para
establecer una Oficina de Al dentro de la Comision; iii) una Comunicacion de la EU sobre Startups e Innovacién en Al que
describe actividades clave adicionales. La EC también esta estableciendo, con varios Estados miembros, dos Consorcios
Europeos de Infraestructura Digital (EDICs).

COMPENDIO DE PRACTICAS DE MERCADO

(29/01/2024) EC - Informe de la Plataforma de Finanzas Sostenibles sobre un compendio de practicas del mercado

La Plataforma de Finanzas Sostenibles (PSF) ha publicado su informe sobre un compendio de practicas del mercado. El
informe se centra en siete grupos de interés (empresas, instituciones financieras, inversores, aseguradoras, auditores y
consultores, pequefias y medianas empresas y el sector publico), demostrando que la taxonomia de la EU y otras
herramientas de finanzas sostenibles (por ejemplo, el Estandar Europeo de Bonos Verdes (EUGBS) se utilizan para
establecer estrategias de transicién, estructurar transacciones financieras e informar sobre los esfuerzos de sostenibilidad.

EXPOSICIONES A ESG

(29/01/2024) EBA - La EBA busca aportaciones de las entidades de crédito sobre las metodologias de clasificacién para las
exposiciones a riesgos ESG

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una encuesta sectorial para recibir aportaciones de las entidades de
crédito sobre sus metodologias para clasificar las exposiciones a riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG), asi
como sobre la accesibilidad y disponibilidad de datos ESG para este fin. El objetivo de la encuesta es recopilar informacion
cualitativa sobre las practicas actuales de las entidades de crédito para informar el trabajo de la EBA sobre la viabilidad de
introducir una metodologia estandarizada para identificar y calificar las exposiciones a riesgos ESG. La fecha limite para
responder a la encuesta sectorial es el 29 de marzo de 2024.

FONDOS DE INVERSION ALTERNATIVA DE LA EU

(30/01/2024) ESMA - ESMA intensifica su supervisidon de los fondos de inversién alternativa de la UE y observa riesgos
potenciales en fondos expuestos a apalancamiento y desajustes de liquidez

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe sobre el mercado de los fondos de inversién
alternativa (AlFs) de la Unién Europea (EU) y un articulo sobre los riesgos que plantean los AlFs apalancados en la EU.
ESMA confirma los riesgos que plantean los fondos de inversion inmobiliaria en un contexto de disminucién de volimenes
de transacciones y caida de precios en varias jurisdicciones. Los desajustes de liquidez existentes en los AlIFs se ven
particularmente exacerbados por el alto porcentaje de fondos inmobiliarios abiertos, algunos de los cuales ofrecen liquidez
diaria. Esta vulnerabilidad podria ser relevante desde el punto de vista sistémico en jurisdicciones donde los fondos
inmobiliarios poseen una gran parte del mercado inmobiliario.
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NUEVAS AREAS DE ENFOQUE DEL ECB H

(30/01/2024) ECB - El ECB intensifica su trabajo climatico con énfasis en la transiciéon verde, los riesgos climaticos y
naturales

El Banco Central Europeo (ECB) ha decidido ampliar su trabajo sobre el cambio climético, identificando tres areas de
enfoque que guiaran sus actividades en 2024 y 2025: i) el impacto y los riesgos de la transicion hacia una economia verde,
especialmente los costos de transicion asociados y las necesidades de inversion; ii) el creciente impacto fisico del cambio
climatico y como las medidas para adaptarse a un mundo mas calido afectan a la economia, y iii) los riesgos derivados de
la pérdida y degradacion de la naturaleza, cémo interactian con los riesgos relacionados con el clima y como podrian
afectar al trabajo del ECB a través de su impacto en la economia y el sistema financiero.

RTS SOBRE RIESGO RESIDUAL CL

(01/02/2024) EBA - La EBA consulta sobre los borradores de estandares técnicos sobre coberturas adicionales de riesgo
residual en el marco de la Revision Fundamental del Libro de Negociacion

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una consulta sobre los borradores de Normas Técnicas de Regulacion
(RTS) sobre coberturas adicionales de riesgo residual en el marco de la Revisién Fundamental del Libro de Negociacion
(FRTB). La EBA lanzé una consulta publica sobre sus borradores de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre las
condiciones para determinar si un instrumento que atrae riesgo residual actia como cobertura. Estos RTS son parte de los
entregables de la Fase 1 de la hoja de ruta de la EBA sobre la implementacion del paquete bancario de la Unién Europea
(EV) en riesgo de mercado. La consulta estara abierta hasta el 3 de mayo de 2024.

RIESGOS DE TRANSICION

(01/02/2024) ECB - Riesgos derivados del desalineamiento del financiamiento de los bancos con los objetivos climaticos de
la Unién Europea (EU)

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado un informe que se centra en los riesgos de transicién derivados de las
carteras de crédito de los bancos. Los bancos que se encuentren dentro del &mbito de los Normas Técnicas de
Implementacién (ITS) de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) sobre divulgaciones del Pilar 3 sobre riesgos ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG) deberan revelar la alineacién de sus carteras de crédito a mas tardar a finales de 2024,
incluido su grado de desviacion de una trayectoria de descarbonizacion. Los métodos establecidos en este informe
proporcionan un enfoque concreto para que los bancos sigan cumpliendo con este requisito.

VULNERABILIDADES EN EL MERCADO INMOBILIARIO RESIDENCIAL

(01/02/2024) ESRB - La ESRB publica un informe de seguimiento sobre las vulnerabilidades en el sector inmobiliario
residencial

La Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) ha publicado un informe de seguimiento sobre las vulnerabilidades en los
sectores de mercado inmobiliario residencial (RRE) de los paises del Espacio Econémico Europeo (EEA). El ESRB evalta
regularmente las vulnerabilidades en los sectores RRE debido a su importancia para la estabilidad financiera y
macroeconémica. En 2016, 2019 y 2021, el ESRB llevé a cabo evaluaciones sistematicas y prospectivas de tales
vulnerabilidades en el EEA. La evaluacién mas reciente se centra en los cambios en los riesgos de estabilidad financiera
relacionados con los mercados RRE vy las respuestas de politica macroprudencial adoptadas desde la Ultima evaluacién a
finales de 2021.

REGLAMENTO SOBRE ACTIVIDADES DE CALIFICACION ESG

(05/02/2024) EP/Consejo - Calificaciones ambientales, sociales y de gobernanza (ESG). Consejo y Parlamento alcanzan un
acuerdo

El Consejo y el Parlamento Europeo han alcanzado un acuerdo provisional sobre una regulacién para las calificaciones
ESG, con el fin de mejorar la confianza de los inversores en productos sostenibles. Esta regulacion busca fortalecer la
transparencia y la integridad de los proveedores de calificaciones ESG, asi como prevenir conflictos de intereses. Bajo las
nuevas reglas, los proveedores de calificaciones ESG estaran autorizados y supervisados por la Autoridad Europea de
Valores y Mercados (ESMA), y se introducird un régimen de registro mas ligero para pequefias empresas. El acuerdo
provisional esta pendiente de la aprobacién final del Consejo y el Parlamento, y la regulacion entrara en vigor 18 meses
después de su aprobacion.
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Informe de Normativa 1724

PAQUETE TECNICO PARA EL MARCO DE INFORMES n

(06/02/2024) EBA - La EBA publica el paguete técnico para su marco de reporting version 3.4

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un paquete técnico para la version 3.4 de su marco de reporting. Este
paquete proporciona las especificaciones estandar que incluyen las reglas de validacién, el Modelo de Puntos de Datos
(DPM) y las taxonomias XBRL para respaldar las enmiendas a los estandares técnicos de informes y divulgacion sobre el
requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles y capacidad total de absorcion de pérdidas (MREL/TLAC), asi
como algunas correcciones menores al paquete técnico sobre el riesgo del tipo de interés en la cartera de inversion
(IRRBB). La Herramienta de Consulta DPM también se ha actualizado para reflejar el lanzamiento actual.

REQUISITOS AL PUBLICAR RECOMENDACIONES DE INVERSION EN REDES SOCIALES

(06/02/2024) ESMA - Requisitos al publicar recomendaciones de inversion en redes sociales

Al publicar en redes sociales, la transparencia y la precision son clave para mitigar el riesgo de matipulacion del mercado,
especialmente al hacer recomendaciones sobre inversiones. Es por eso que, en caso de ser un influencer financiero, un
experto técnico o alguien con interés en inversiones financieras, es necesario conocer las reglas establecidas bajo el
Reglamento de Abuso de Mercado (MAR) y ser capaz de reconocer cuando esta realizando una recomendacion de
inversion con el fin de cumplir con las reglas establecidas en el MAR. Si no se cumple con esto, las Autoridades Nacionales
Competentes pueden imponer sanciones administrativas o penales que pueden variar segun el Estado miembro para
ciertos tipos de infracciones.

ASEGURADORAS DE TERCEROS PAISES CL

(06/02/2024) EC - Prérroga de la decision provisional de equivalencia de US (Solvencia Il)

La Comision Europea (EC) ha publicado un Proyecto de Ley sobre la renovacion de la determinacién provisional de
equivalencia para el régimen de solvencia en Estados Unidos (US) bajo Solvencia Il. Destaca que las afirmaciones facticas
sobre el régimen de solvencia de US no han cambiado desde la decision inicial en 2015, y los dialogos regulares entre las
autoridades de US y de la EU confirman que se siguen cumpliendo los criterios de equivalencia. La decisién propone una
renovacion de la equivalencia provisional desde 2026 hasta 2035, enfatizando la necesidad de un seguimiento regular y
posibles revisiones basadas en desarrollos relevantes. Ademas, menciona la intencién de la EC de renovar las decisiones
de equivalencia provisional para otros terceros paises después de recibir evaluaciones de la Autoridad Europea de Seguros
y Pensiones de Jubilacion (EIOPA). Podran enviarse comentario al Proyecto hasta el 5 de marzo.

RETRASO EN LOS PROXIMOS ESTANDARES RELACIONADOS CON CSRD E

(07/02/2024) EP/Consejo - El Consejo y el Parlamento acuerdan retrasar los informes de sostenibilidad para ciertos
sectores y empresas de terceros paises por dos afios

El Consejo y el Parlamento Europeo (EP) han alcanzado un acuerdo provisional sobre una directiva sobre los plazos para
la adopcion de normas de informes de sostenibilidad para ciertos sectores y para ciertas empresas de terceros paises
modificando la Directiva de Informes de Sostenibilidad Corporativa (CSRD). Este acuerdo dard mas tiempo a las empresas
para prepararse para los Normas Europeas de Informacion sobre Sostenibilidad (ESRS) sectoriales y para estandares
especificos para grandes empresas no pertenecientes a la EU, que seran adoptados en junio de 2026, dos afios después
de la fecha originalmente programada.

REQUISITOS DE INFORMACION BAJO RTS 28

(13/02/2024) ESMA — La ESMA aclara ciertos requisitos de informacién sobre la mejor ejecucién en el marco de MIFID |l

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha emitido una declaracién en la que aborda la supresion de la
obligaciéon de que las empresas de inversion publiguen Normas Técnicas de Regulacion (RTS28) sobre la calidad de
ejecucion de las d6rdenes de los clientes. La ESMA espera que las Autoridades Nacionales Competentes (NCAs) no den
prioridad a las medidas de supervision de las empresas de inversion relacionadas con la obligacion de notificacion periddica
de las RTS 28, a partir del 13 de febrero de 2024 y hasta la préxima transposicion a la legislacién nacional de todos los
Estados miembros de la revision de la MiFID 1.
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Flaw%2Fbetter-regulation%2Fhave-your-say%2Finitiatives%2F13973-Third-country-insurers-prolongation-of-US-provisional-equivalence-decision-Solvency-II-_en&data=05%7C02%7C%7Cdf2a244c07274a2589a708dc2cc6dc21%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638434480074106993%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=gHRmNu3yGorJpvGA6oGpgT3a4%2F2MjNMzUKst8W0%2FVKw%3D&reserved=0
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2024/02/07/council-and-parliament-agree-to-delay-sustainability-reporting-for-certain-sectors-and-third-country-companies-by-two-years/
https://www.consilium.europa.eu/es/press/press-releases/2024/02/07/council-and-parliament-agree-to-delay-sustainability-reporting-for-certain-sectors-and-third-country-companies-by-two-years/
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-clarifies-certain-best-execution-reporting-requirements-under-mifid-ii&data=05%7C02%7C%7Ce6e93ba97f2b4481447708dc32f3662d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638441268595115541%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=ALWXFmyiq4%2FJiEYKczxPswnr%2BHlIekL9jD4S5Y53ZCE%3D&reserved=0
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INFORMES DE ESTABILIDAD FINANCIERA E

(20/02/2024) EIOPA — Estructura de tasas de interés libre de riesgo

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado sus primeras estructuras temporales de
tasas de interés libres de riesgo impactadas (RFR). Estas estructuras temporales se utilizan para calcular la duracion
ajustada a la Opcidn de las provisiones técnicas que se deben informar en el contexto de las Directrices de reporting para
fines de estabilidad financiera. EI RFR impactado tiene como objetivo garantizar el céalculo consistente de la duracion
Ajustada por Opcién. EIOPA actualizara las estructuras de términos y las publicard dos veces al afio en su sitio web. La
proxima actualizacion sera en julio de 2024.

TRANSPARENCIA DE DATOS DEL MERCADO

(20/02/2024) Council - MiFIR y MIFID II: El Consejo adopta nuevas normas para fortalecer la transparencia de los datos del
mercado

El Consejo ha aprobado modificaciones a la normativa de la Unién Europea (EU) sobre negociacion (MiFIR y MiFID 1l) para
mejorar la transparencia de los datos del mercado, facilitando el acceso a informacion financiera crucial para los inversores
y fortaleciendo la competitividad de los mercados de capital de la EU. Los cambios introducen flujos de datos de mercado
consolidados, con el objetivo de proporcionar informaciéon de transacciones en tiempo real en toda la EU. Ademas, se
prohibe el pago por practicas de flujo de 6rdenes con algunas excepciones hasta 2026, e incluyen disposiciones sobre
derivados de materias primas. Una vez publicadas en el Diario Oficial de la EU, los Estados miembros tienen 18 meses
para cumplir con ellas.

CALCULOS ANUALES DE TRANSPARENCIA n H

(01/03/2024) ESMA - La ESMA ha publicado los resultados de los célculos anuales de transparencia para la renta variable
y los instrumentos asimilados

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado los resultados de los céalculos anuales de transparencia
para los instrumentos de renta variable y asimilados, que se aplicaran desde el 1 de abril de 2024 hasta el 6 de abril de
2025. Los calculos publicados incluyen i) la valoracién de la liquidez; ii) la determinacién del mercado més relevante en
términos de liquidez, iii) la determinacion del volumen medio diario de operaciones relevante para la determinacion de los
umbrales pre-negociacién y post-negociacién a gran escala; iv) la determinacion del valor medio de las operaciones y el
correspondiente tamafio estandar del mercado; y v) la determinacion del nimero medio diario de operaciones en el
mercado mas relevante en términos de liquidez relevante para la determinacion del régimen de tick-size.

METODOLOGIA HIBRIDA DEL EURIBOR H

(01/03/2024) EMMI - Resultados finales del Documento de Consulta sobre las mejoras de la metodologia hibrida del
Euribor

El Instituto Europeo de Mercados Monetarios (EMMI) ha concluido su consulta publica sobre las propuestas de mejora de la
metodologia del Euribor con el apoyo de diversos miembros del sector, incluyendo asociaciones comerciales, proveedores
de infraestructuras y otros. Las modificaciones propuestas a la metodologia del Euribor Hibrido dieron lugar a un cambio
material en la metodologia, lo que llevé al EMMI a realizar una consulta publica de acuerdo con su politica interna. La
consulta, cuyo objetivo era perfeccionar la metodologia hibrida del Euribor, obtuvo respuestas positivas y aport6 ideas
sobre el futuro de este indice de referencia fundamental.

RTS SOBRE CRR3

(04/03/2024) EBA - Normas técnicas de reglamentacion (RTS) en virtud del CRR3 relativo a las partidas fuera de balance
en el marco del método estandar de riesgo de crédito

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre sus proyectos de Normas Técnicas de
Regulacion (RTS) en el marco del Reglamento sobre Requisitos de capital (CRR3), centrandose en las partidas fuera de
balance siguiendo el método estandar de riesgo de crédito. Estas RTS delinean los criterios para clasificar las partidas
fuera de balance e identifican los factores que podrian restringir la capacidad de las entidades para cancelar sus
obligaciones cancelables incondicionalmente. Estas RTS se sitian en el contexto de la hoja de ruta de la EBA sobre la
aplicacion del paquete bancario de la Unién Europea (UE). Ademas, el documento esboza el proceso de conversion de los
importes equivalentes fuera de balance a los importes equivalentes dentro de balance siguiendo el método estandar de
riesgo de crédito, detallando diversas asignaciones de buckets y proporcionando ejemplos de partidas especificas fuera de
balance y sus respectivas categorizaciones. El periodo de consulta para comentarios se extiende hasta el 4 de junio de
2024.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Ftools-and-data%2Frisk-free-interest-rate-term-structures_en%23rfr-for-financial-stability-reporting&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177018608%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=p%2BuLSEt6F2vYNSJ5Zk7mSm6JO9SWpWcPt1whZq66nJM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.consilium.europa.eu%2Fen%2Fpress%2Fpress-releases%2F2024%2F02%2F20%2Fmifir-and-mifid-ii-council-adopts-new-rules-to-strengthen-market-data-transparency%2F&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177025046%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=V%2B%2Bmyc%2FzTKJFas3Y5ASFBsD8uEEzuPBeR%2FTohLadMBw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.consilium.europa.eu%2Fen%2Fpress%2Fpress-releases%2F2024%2F02%2F20%2Fmifir-and-mifid-ii-council-adopts-new-rules-to-strengthen-market-data-transparency%2F&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177025046%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=V%2B%2Bmyc%2FzTKJFas3Y5ASFBsD8uEEzuPBeR%2FTohLadMBw%3D&reserved=0
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-annual-transparency-calculations-equity-and-equity-1
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-results-annual-transparency-calculations-equity-and-equity-1
https://www.emmi-benchmarks.eu/globalassets/documents/pdf/communication/news/d0023-2024---consultation-paper-on-enhancements-to-euribors-hybrid-methodology---summary-stakeholders-feedback-2.pdf
https://www.emmi-benchmarks.eu/globalassets/documents/pdf/communication/news/d0023-2024---consultation-paper-on-enhancements-to-euribors-hybrid-methodology---summary-stakeholders-feedback-2.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-03/b01a1857-3b6b-46ff-b056-7c1800097880/Consultation%20paper%20on%20draft%20RTS%20CRR3%20CR-SA%20mandate%20on%20off-balance%20sheet%20items.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-03/b01a1857-3b6b-46ff-b056-7c1800097880/Consultation%20paper%20on%20draft%20RTS%20CRR3%20CR-SA%20mandate%20on%20off-balance%20sheet%20items.pdf
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DIRECTRICES FINALES SOBRE REGISTROS NACIONALES DE GESTORES DE CREDITO H

(05/03/2024) EBA - Directrices finales sobre listas o registros nacionales de gestores de crédito

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus Directrices definitivas sobre las listas o registros nacionales de
gestores de créditos. Las directrices se dirigen a las autoridades competentes que gestionan las listas o los registros y
especifican el contenido de las listas o los registros, como deben hacerse accesibles y los plazos para actualizarlos.
Ademas, las listas o registros deben facilitar el acceso de los prestatarios a la informacion sobre los procedimientos de
tramitacién de reclamaciones ofrecidos por las autoridades competentes. Las Directrices especifican que las listas o
registros deben ser accesibles en el sitio web de la autoridad competente o en otra herramienta electronica; que no deben
exigir el registro previo del usuario como condicion previa para el acceso; y que deben ser gratuitos.

CONSULTA SOBRE EL MODELO DE DATOS MINIMOS DE RECAPITALIZACION INTERNA E

(13/03/2024) SRB - Consulta sobre el modelo de datos minimos de recapitalizacién interna

La Junta Unica de Resolucion (SRB) ha abierto una consulta pablica sobre el modelo de datos minimos de recapitalizacion
interna (MBDT). El modelo recoge los datos de recapitalizacion interna en caso de quiebra de un banco o para ejercicios de
prueba, al tiempo que es lo suficientemente flexible para dar cabida a aspectos relacionados con la legislacion nacional. El
paquete proporciona un enfoque integrado para la aplicacion de las instrucciones y la nota explicativa de la SRB Bail-in
Data Set Instructions and Explanatory Note publicadas en 2020 y actualizadas en 2022, mejorando las definiciones y
proporcionando una plantilla para garantizar una recopilacion de datos estructurada y estandarizada en todos los bancos
bajo la competencia de la SRB.

COMITE CONJUNTO DE INFORMACION BANCARIA

(18/03/2024) ECB - ECB y EBA intensifican sus esfuerzos para hacer mas eficiente la comunicaciéon de datos del sector
bancarios

El Banco Central Europeo (ECB) y la Autoridad Bancaria Europea (EBA) han creado el Comité Conjunto de Informacién
Bancaria (JBRC), cuya mision es ayudar a desarrollar definiciones y normas comunes para los datos que las entidades de
crédito deben comunicar con fines estadisticos, de supervision y de resoluciéon. Uno de los principales resultados tangibles
del JBRC sera un diccionario comun de datos para la comunicacién de datos estadisticos, de supervision y de resolucion
por parte de los bancos. A este respecto, el JBRC trabajara en el establecimiento de conceptos y definiciones comunes
utilizados en los informes nuevos y existentes.

DILIGENCIA DEBIDA DE LAS EMPRESAS EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD

(19/03/2024) MEP — Propuesta de Diligencia Debida de las empresas en materia de sostenibilidad

Los Miembros del Parlamento Europeo (MEPs) han aprobado la propuesta de Diligencia Debida de las empresas en
materia de Sostenibilidad (CSDD), a la espera de su aprobacion por el Parlamento Europeo (EP) para su entrada en vigor.
La Directiva pretende establecer un marco global para que las empresas respeten los derechos humanos y las normas
medioambientales en todas sus operaciones y cadenas de suministro y sera aplicable a las empresas de la EU y de fuera
de la EU y a las empresas matrices con mas de 1.000 empleados y un volumen de negocios superior a 450 millones de
euros, asi como a las franquicias con un volumen de negocios superior a 80 millones de euros si al menos 22,5 millones se
han generado por canones.

EJERCICIO DE BENCHMARKING SUPERVISOR 2024 n

(20/03/2024) EBA - La EBA actualiza la lista de entidades gue participaran en el ejercicio de benchmarking supervisor de
2024

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una lista actualizada de las entidades que tienen la obligacion de
informar a efectos del ejercicio de benchmarking supervisor de la Unién Europea (EU) de 2024. La EBA llevara a cabo el
ejercicio de benchmarking 2024 sobre una muestra de 110 entidades de 16 paises de la EU y del Espacio Econémico
Europeo. La EBA lleva a cabo este ejercicio aprovechando los procedimientos establecidos de recopilaciéon de datos y los
formatos de los informes periddicos de supervision, y ayuda a las autoridades competentes a evaluar la calidad de los
métodos internos utilizados para calcular las exposiciones ponderadas por riesgo.


https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-final-guidelines-national-lists-or
https://www.srb.europa.eu/en/content/srb-opens-consultation-minimum-bail-data-template
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240318~4c20d8eb39.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2024/html/ecb.pr240318~4c20d8eb39.en.html
https://www.europarl.europa.eu/news/en/press-room/20240318IPR19415/first-green-light-to-new-bill-on-firms-impact-on-human-rights-and-environment
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-03/a37bf52b-f8cf-4fdb-877e-9661d48fdabc/EBA%20List%20of%20institutions%20for%20the%20purpose%20of%20supervisory%20benchmarking%20%282024%20Update%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-03/a37bf52b-f8cf-4fdb-877e-9661d48fdabc/EBA%20List%20of%20institutions%20for%20the%20purpose%20of%20supervisory%20benchmarking%20%282024%20Update%29.pdf

Informe de Normativa 1724

REDUCCION DEL CICLO DE LIQUIDACION H

(21/03/2024) ESMA - Declaracién de respuesta a la convocatoria de datos sobre la reduccion del ciclo de liquidacion

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado los comentarios recibidos a su Convocatoria de
Pruebas sobre la reduccion del ciclo de liquidacion. En el informe, la ESMA resume los comentarios recibidos de los
participantes en el mercado durante la consulta, centrados en cuatro areas: i) se identifican muchos impactos operativos
mas alla de las adaptaciones de los procesos post-negociacion como resultado de una reduccion del ciclo de liquidacion de
valores en la EU; ii) identificacion tanto de los costes como de los beneficios potenciales de un ciclo acortado; iii)
sugerencias sobre como y cuando podria lograrse un ciclo de liquidacién mas corto, con una fuerte demanda de una sefial
clara desde el frente regulador al inicio de los trabajos y una coordinacion clara entre los reguladores y el sector; y iv)
necesidad de un enfoque proactivo para adaptar sus propios procesos a la transicion a T+1 en otras jurisdicciones. La
ESMA tiene previsto presentar su evaluacion final al Parlamento Europeo y al Consejo antes del 17 de enero de 2025.

ITS SOBRE INFORMES DE SUPERVISION

(22/03/2024) EBA - Lista revisada de normas de validacion en las ITS sobre informes de supervision

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una lista revisada de normas de validacion en sus Normas Técnicas de
Implementacién (ITS) sobre informes de supervision, destacando aquellas que han sido desactivadas por ser incorrectas o
por plantear problemas tecnolégicos.

TRATAMIENTO DEL MREL E

(26/03/2024) Consejo - Daisy Chains: adopcion de la directiva sobre filiales de suscripcion indirecta

El Consejo ha adoptado una Directiva que modifica la Directiva sobre restructuracion y resolucion bancaria (BRRD) y el
Reglamento sobre el mecanismo uUnico de resolucion o (SRMR) para incluir requisitos de proporcionalidad especificos al
tratamiento de los requisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles (MREL) internos en los grupos de resolucion
bancaria. La Directiva Daisy Chains establece el concepto y el ambito de aplicaciéon de las entidades de liquidacion y
establece las condiciones para la aplicacion del tratamiento consolidado del MREL interno. Las nuevas normas tienen por
objeto otorgar a las autoridades de resolucion la facultad de fijar el MREL interno sobre una base consolidada con sujecion
a determinadas condiciones, asi como introducir un tratamiento especifico del MREL para las entidades en liquidacién. Se
trata de la Ultima etapa del procedimiento de adopcion. El texto entrara en vigor 20 dias después de su publicacion en el
Diario Oficial.

REVISORES EXTERNOS DE LOS BONOS VERDES DE LA EU H

(26/03/2024) ESMA - Consulta sobre las normas para los Revisores Externos de los Bonos Verdes de la EU

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha puesto en marcha una consulta sobre el Proyecto de Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) relacionadas con el registro y la supervision de los revisores externos bajo el Reglamento de
Bonos Verdes de la EU (EuGB). Las propuestas de la ESMA se refieren al registro y la supervision de las entidades
interesadas en convertirse en revisores externos de los bonos verdes de la EU y tienen por objeto aclarar los criterios
utilizados para evaluar la solicitud de registro de un revisor externo. En sus propuestas, la ESMA pretende estandarizar los
requisitos de registro y contribuir al desarrollo de unas condiciones de competencia equitativas mediante la reduccion de los
costes de entrada para los solicitantes. La ESMA estudiara las respuestas recibidas a esta consulta y espera publicar un
informe final en el cuarto trimestre.


https://gmsmanagementsolutions.sharepoint.com/sites/grupo_imasd/Documentos%20compartidos/General/04%20-%20Informes/Informes%202024/Informe%201T%20Finanzas/202402%20-%20RD%20-%20Regulation%20Outlook%201Q24.pptx
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-issues-revised-list-its-validation-rules-30
https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2024/03/26/council-adopts-directive-on-indirect-subscription-chains/
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-03/ESMA84-2037069784-2116_Consultation_Paper_on_European_Green_Bond_Regulation.pdf
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Espafa

ESTRUCTURA DE CAPITAL

(01/02/2024) BdE - Circular 1/2024, sobre la informacion de la estructura de capital, dirigida a bancos, cooperativas de
crédito y otras entidades supervisadas

El Banco de Espafia (BdE) ha publicado una circular que establece los objetivos y la aplicacion, enfocandose en los
requerimientos de informacién sobre las participaciones en entidades y su capital, aplicables a bancos, cooperativas, etc. El
Capitulo 1l regula el envio de informacién sobre estas participaciones y la estructura de capital. El Capitulo Il establece
reglas para la presentacion de esta informacion al BAdE

MODIFICACION CRITERIOS TAMANO DE EMPRESAS ﬂ

(12/02/2024) MINECO - Anteproyecto de ley por la que se modifican los criterios para determinar el tamafio de las
empresas 0 grupos en materia de informacién corporativa

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha publicado a consulta el anteproyecto de ley en el que se
modifican los criterios para determinar el tamafio de las empresas o grupos en materia de informacion corporativa. Con este
anteproyecto se pretende trasponer la Directiva Delegada de la Unidén Europea (EU) 2023/2775 para ajustar los criterios de
tamafio de una empresa o grupo de empresas a fin de tener en cuenta el impacto de la inflacion. Esto se concreta en los
siguientes aspectos: i) ajustar los umbrales para considerar a una entidad como microempresa (se ajusta el importe del
total del balance de 350 mil a 450 mil euros y el del volumen de negocios neto de 700 mil a 900 mil euros); ii) se ajustan los
umbrales para considerar a una entidad como pequefia (se ajusta el total del balance de 4 millones a 5 millones de euros y
el volumen de negocios neto de 8 millones a 10 millones); vy iii) ajustar los importes para considerar una entidad como
mediana o grande (se ajusta el importe del total del balance de 20 millones a 25 millones de euros y el del volumen de
negocios neto de 40 millones a 50 millones). El plazo para enviar comentarios finaliza el 23 de febrero de 2024.

EXPECTATIVAS SUPERVISORAS PILAR 2 CL

(19/02/2024) BdAE - Modificacién de la Guia de los Procesos de Autoevaluacion del Capital (PAC) y de la Liquidez (PAL) de
las Entidades de Crédito, en la parte relativa al tratamiento de los riesgos de tipo de interés y de diferencial de crédito de
las actividades distintas a las de negociacion

El Banco de Espafia (BdE) ha publicado modificaciones en la Guia de los Procesos de Autoevaluacion del Capital (PAC) y
de la Liquidez (PAL) de las Entidades de Crédito, con el objetivo de alinearlas con las directrices EBA/GL/2022/14
adoptadas el 24 de abril de 2023. Estas enmiendas buscan asegurar la coherencia con las expectativas supervisoras y la
Directiva (EU) 2019/878. Estas modificaciones incluyen la evaluacion explicita del riesgo de diferencial (spread) de crédito
(CSRBB) en los informes de autoevaluacion de capital, alineacién con pruebas de resistencia macroeconémicas y nuevas
reglas para calcular el riesgo de tipo de interés estructural de balance. Las modificaciones seran de aplicacion por las
entidades supervisadas respecto a sus Informes de Autoevaluacion del Capital y de la Liquidez referidos al 31 de diciembre
de 2023.

MODELOS NORMALIZADOS DE COMISIONES Y GASTOS IMPUTABLES A PLANES DE PENSIONES n

(13/03/2024) MINECO - Proyecto de Circular sobre la utilizacion de modelos normalizados de comisiones y otros gastos
imputables a los planes de pensiones para dar cumplimiento a las obligaciones de informacién de las entidades gestoras de
fondos de pensiones

El Ministerio de Economia, Comercio y Empresa (MINECO) ha publicado una consulta publica previa para la elaboracién de
una circular que regulara la utilizacion de modelos normalizados de comisiones y otros gastos imputables a los planes de
pensiones para dar cumplimiento a las obligaciones de informacion de las entidades gestoras de fondos de pensiones. El
objetivo de esta circular es la homogeneizacion de la informacién que se suministra al potencial participe, participe o
beneficiario, de forma que se permita la adecuada comparabilidad de la totalidad de estos costes entre planes de
pensiones integrados en fondos de su misma categoria de inversion. El plazo de duracién de la consulta finaliza el 21 de
marzo de 2024.

COLCHON DE CAPITAL ANTICICLICO CL

(21/03/2024) BdE - El Banco de Espafia mantiene el colchdn de capital anticiclico en el 0 %

El Banco de Espafia (BdE) ha comunicado el mantenimiento del colchdn de capital anticiclico en el 0%. La evolucién de los
indicadores relevantes continia mostrando una ausencia de acumulacion de nuevas vulnerabilidades sistémicas en el
sistema financiero espafiol, por lo que el BAE ha decidido dejar inalterado en el 0 % el porcentaje regulatorio del colchén de
capital anticiclico (CCB) exigible en el segundo trimestre de 2024 a las entidades bancarias por sus exposiciones crediticias
en Espafia.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fapp.bde.es%2Fclf_www%2Fleyes.jsp%3Fid%3D226746%26tipoEnt%3D0&data=05%7C02%7C%7C926cb895a9d044c1a5bf08dc2894f978%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638429867818163807%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=bj6WHZGNF9xPJ0M%2FO8xMWPY2ZkRMItvFCEDxQiFUC%2FI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fapp.bde.es%2Fclf_www%2Fleyes.jsp%3Fid%3D226746%26tipoEnt%3D0&data=05%7C02%7C%7C926cb895a9d044c1a5bf08dc2894f978%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638429867818163807%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=bj6WHZGNF9xPJ0M%2FO8xMWPY2ZkRMItvFCEDxQiFUC%2FI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fportal.mineco.gob.es%2FRecursosArticulo%2Fmineco%2Fministerio%2Fparticipacion_publica%2Fconsulta%2Fficheros%2FConsulta_previa_Ley_Ajustes_Tamano_Empresas_grupos.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce6e93ba97f2b4481447708dc32f3662d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638441268595127550%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=FpEObFocTv3Tm2WWgSWFzYrWPImX3XFs0EQTJkc97FA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fportal.mineco.gob.es%2FRecursosArticulo%2Fmineco%2Fministerio%2Fparticipacion_publica%2Fconsulta%2Fficheros%2FConsulta_previa_Ley_Ajustes_Tamano_Empresas_grupos.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce6e93ba97f2b4481447708dc32f3662d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638441268595127550%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=FpEObFocTv3Tm2WWgSWFzYrWPImX3XFs0EQTJkc97FA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fapp.bde.es%2Fclf_www%2Fleyes.jsp%3Fid%3D227603%26tipoEnt%3D0&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177031457%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=rWMjtfHRIuPDQ1BB%2FzfvFoTX8Gf7R%2F2Dq%2F2uDGCC2GU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fapp.bde.es%2Fclf_www%2Fleyes.jsp%3Fid%3D227603%26tipoEnt%3D0&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177031457%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=rWMjtfHRIuPDQ1BB%2FzfvFoTX8Gf7R%2F2Dq%2F2uDGCC2GU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fapp.bde.es%2Fclf_www%2Fleyes.jsp%3Fid%3D227603%26tipoEnt%3D0&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177031457%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=rWMjtfHRIuPDQ1BB%2FzfvFoTX8Gf7R%2F2Dq%2F2uDGCC2GU%3D&reserved=0
https://portal.mineco.gob.es/RecursosArticulo/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/Texto_ProyectCircular.pdf
https://portal.mineco.gob.es/RecursosArticulo/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/Texto_ProyectCircular.pdf
https://portal.mineco.gob.es/RecursosArticulo/mineco/ministerio/participacion_publica/consulta/ficheros/Texto_ProyectCircular.pdf
https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/24/presbe2024-18.pdf
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Reino Unido

MEJORA DEL REGIMEN DE RESOLUCION ESPECIAL ﬂ

(11/01/2024) Gov UK - Mejora del Régimen de Resolucién Especial

El Gobierno del Reino Unido (UK) ha publicado una consulta que detalla la intencién de mejorar y actualizar el Régimen de
Resolucion Especial para gestionar de manera efectiva la quiebra de pequefios bancos y limitar los riesgos para los fondos
publicos. A la vista de la caida del Silicon Valley Bank UK en 2023, el Gobierno considera que el régimen existente es
sélido, pero advierte de la necesidad de lograr una mayor flexibilidad. La propuesta del Gobierno sugiere introducir un
nuevo mecanismo que permita transferir un banco pequefio en dificultades a un Banco Puente o a un comprador
interesado, en lugar de calificar dicho banco como insolvente. El mecanismo busca utilizar los fondos del sector bancario
administrados por el Esquema de Compensacion de Servicios Financieros (FSCS), para cubrir los costes de resolucion,
protegiendo asi a los contribuyentes. El Gobierno destaca que esta mejora complementaria los poderes existentes de
resolucién y las medidas de proteccién del depositante, sin imponer cargas financieras iniciales a los bancos. El periodo de
consulta concluye el 7 de marzo de 2024.

ENFOQUE DE LA CMA PARA IMPLEMENTAR EL REGIMEN DE COMPETENCIA

(11/01/2024) Gov UK - Resumen del enfoque provisional de la CMA para implementar el nuevo régimen de competencia en
los mercados digitales

La Autoridad de Competencia y Mercados (CMA) ha publicado un resumen de su intencién de operar el nuevo régimen de
competencia en los mercados digitales segln lo propuesto actualmente por el Proyecto de Ley de Mercados Digitales,
Competencia y Consumidores (DMCC). El documento, detalla los principios que guiaran el enfoque de la CMA en su nuevo
rol. Esto incluir4 adaptar las acciones de la CMA a los problemas especificos identificados: i) centrarse donde pueda tener
el mayor impacto para las personas, las empresas y la economia de UK; ii) interactuar con una amplia gama de partes
interesadas; y iii) operar con transparencia. El proceso parlamentario concluird en la primavera de 2024, y asumira sus
nuevas responsabilidades en otofio de este mismo afio.

LIBRA DIGITAL

(25/01/2024) BoE- Banco de Inglaterra y HM Treasury responden a la consulta sobre la libra digital

El Banco de Inglaterra (BoE) y HM Treasury han publicado su respuesta a la consulta sobre la libra digital que se lanzé en
febrero de 2023. La respuesta confirma que ni el Banco ni el Gobierno tendrian acceso a los datos personales de los
usuarios. Las autoridades se comprometen a mantener el acceso al efectivo para aquellos que lo prefieran.

ENFOQUE DE CUMPLIMIENTO

(30/01/2024) BoE - PS1/24 — El enfoque del Banco de Inglaterra para el cumplimiento

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una Declaracién Politica (PS) que proporciona feedback sobre las respuestas al
documento de consulta CP 9/23 y delinea politicas finales, incluidas modificaciones al enfoque de cumplimiento de la
Autoridad de Regulaciéon Prudencial (PRA) y procedimientos relevantes para infraestructuras del mercado financiero (FMIs).
También incluye cambios en la asignacién de toma de decisiones, enfoques de supervision y procedimientos del Comité de
Toma de Decisiones de Cumplimiento (EDMC). Aplicable a entidades autorizadas por la PRA, empleados de alto nivel bajo
el Régimen de Directores Generales y de Certificacion (SM&CR), cooperativas de crédito y asesores profesionales, estas
politicas afectan a empresas e individuos sujetos a posibles acciones de cumplimiento por parte del Banco y/o la PRA.

BANCOS Y SOCIEDADES DE CREDITO HIPOTECARIO NO SISTEMICOS

(12/03/2024) BoE - Planificacién de salida solvente para bancos y sociedades de crédito hipotecario no sistémicos

El Banco de Inglaterra (BoE) ha presentado la Declaracién de Politica (PS) sobre la planificacion de la salida solvente de
los bancos no sistémicos y sociedades de crédito hipotecario que proporciona feedback a las respuestas recibidas al
documento de consulta (CP) 10/23 previo. En general, los encuestados han apoyado la politica de salida solvente para
minimizar los riesgos de un cese desordenado de las actividades reguladas por la PRA, asi como la distincion entre el nivel
de los preparativos que deben realizar las empresas en situacion normal frente a las empresas con una perspectiva
razonable de salida solvente y el requerimiento de la planificacion de la salida solvente proporcional a la naturaleza, escala
y complejidad de las empresas. Esta norma es aplicable a los bancos y sociedades de crédito hipotecario del Reino Unido
que no sean, ni formen parte de un grupo que sea, una entidad de importancia sistémica global (G-Sll) u otra entidad de
importancia sistémica (O-SlI), ni estén sujetos a la Parte de Continuidad Operativa del Reglamento de la PRA.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fassets.publishing.service.gov.uk%2Fmedia%2F658d4f3b23b70a000d234f03%2FConsultation_Enhancing_the_SRR_final_for_publication.pdf&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617415563%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=8ZXYTFWYe60Bh%2B%2FDtmzYGr9WVfTO5jzOQpmQuwFNt2I%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fassets.publishing.service.gov.uk%2Fmedia%2F659ee36de8f5ec000d1f8b60%2F20240110_overview_of_digital_markets_regime_-_FINAL_for_publication.pdf&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617571880%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Vqsk8nMvzIdpe6rP5fLRh7%2FHe5m82lCkS795Ha6jRjs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fassets.publishing.service.gov.uk%2Fmedia%2F659ee36de8f5ec000d1f8b60%2F20240110_overview_of_digital_markets_regime_-_FINAL_for_publication.pdf&data=05%7C02%7C%7C285caf17cd274bc7addf08dc16ad557f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638410181617571880%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Vqsk8nMvzIdpe6rP5fLRh7%2FHe5m82lCkS795Ha6jRjs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fnews%2F2024%2Fjanuary%2Fboe-hmt-respond-to-digital-pound-consultation&data=05%7C02%7C%7C0a00e615af324b1fb07508dc21c5478a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638422378883703629%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=qrKbmaXvHZLofIfUKPAqUEpiqJ7j1EIXj7I37GM5z2o%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2024%2Fjanuary%2Fthe-bank-of-england-approach-to-enforcement-policy-statement&data=05%7C02%7C%7C926cb895a9d044c1a5bf08dc2894f978%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638429867818186358%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=gKORNVJaiEdrnQeH05It0aP9vEW9seeimDnp72mgtiU%3D&reserved=0
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2024/march/solvent-exit-planning-for-non-systemic-banks-and-building-societies-policy-statement
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GUIA PARA ADMINISTRADORES CONCURSALES E H

(19/03/2024) FCA - Orientacién para los administradores concursales sobre cdmo dirigirse a las empresas requladas

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una guia para los administradores concursales sobre cémo
abordar las empresas reguladas. Desde la Ultima guia, publicada en 2021, se han producido cambios en el marco juridico
que afecta a la quiebra de empresas, cambios en el marco normativo y cambios en el clima econémico del Reino Unido. La
Guia esta dirigida principalmente a los administradores concursales designados para empresas autorizadas o registradas
Unicamente por la FCA, aunque también puede ser relevante para los administradores concursales designados para
empresas que estan doblemente reguladas por la FCA y la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA). La fecha limite para
presentar opiniones sobre la consulta es el 30 de abril de 2024.

ASESORAMIENTO SOBRE INGRESOS DE JUBILACION

(20/03/2024) FCA - Revision tematica TR24/1 Asesoramiento en materia de ingresos por jubilacion

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una revision tematica sobre el asesoramiento en materia de
rentas de jubilacion con el fin de: i) obtener informacién detallada sobre el funcionamiento del mercado de asesoramiento
en materia de rentas de jubilacion; ii) comprender si los modelos de asesoramiento de las empresas tienen en cuenta las
necesidades especificas de los consumidores en proceso de desacumulacion; iii) considerar si los consumidores estan
recibiendo un asesoramiento adecuado en materia de rentas de jubilacién cuando acceden a las prestaciones acumuladas
a través de los ahorros para pensiones, y tomar las medidas adecuadas para hacer frente a los perjuicios identificados; y iv)
informar sobre nuestras futuras areas de interés. Todas las empresas que prestan asesoramiento en materia de ingresos
de jubilacion deben tener en cuenta y utilizar esta informacion para revisar y actualizar su forma de trabajar.


https://www.fca.org.uk/publications/guidance-consultations/gc24-1-proposed-amendments-fg21-4-guidance-insolvency-practitioners-how-approach-regulated-firms
https://www.fca.org.uk/publication/thematic-reviews/tr24-1.pdf
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Otras publicaciones de interés
Region americana

us

PLANES DE RESOLUCION PARA CIERTAS GRANDES INSTITUCIONES FINANCIERAS ﬂ

(17/01/2024) FED - Las agencias extienden la fecha limite de presentacion de planes de resolucién para algunas grandes
instituciones financieras.

La Junta de la Reserva Federal y la Corporacion Federal de Seguros de Dep6sitos han anunciado que estan prorrogando la
fecha limite de presentacion de planes de resolucion para ciertas grandes instituciones financieras. Estas empresas
deberan presentar sus planes de resolucion antes del 31 de marzo de 2025, en lugar del 1 de julio de 2024. Por ley, ciertas
grandes instituciones financieras deben presentar periddicamente planes de resolucion a las agencias. Estos planes de
resolucién, también conocidos como testamentos en vida, deben describir la estrategia de una empresa para una
resolucién ordenada en caso de dificultades financieras sustanciales o la quiebra de la empresa.

PROTECCION AL INVERSIONISTA EN SPACS

(24/01/2024) SEC - Empresas de Adquisicion con Propdsito Especial, Empresas fantasma y Proyecciones

La Securities and Exchange Commission (SEC) ha adoptado normas para mejorar la proteccion de los inversores en las
ofertas publicas iniciales de las sociedades de adquisicion con fines especiales (SPAC) y en las posteriores operaciones de
combinacién de empresas entre SPAC y empresas operativas privadas. Estas normas incluyen requisitos de informacion
sobre la remuneracién pagada a los patrocinadores, los conflictos de intereses, la dilucion y las decisiones del consejo de
administracion. La norma adoptada considera cualquier transaccion de combinacion de negocios que implique a
sociedades ficticias declarantes, ofrece orientacion sobre la condicién de suscriptor y actualiza las orientaciones sobre el
uso de proyecciones en las declaraciones, con requisitos de divulgacién adicionales para las transacciones relacionadas
con SPAC.

INFORME DE CREDITO NACIONAL CONJUNTO ﬂ

(16/02/2024) Fed - Las agencias emiten el informe del Programa de Crédito Nacional Conjunto 2023

La Reserva Federal (Fed) ha publicado el informe de Crédito Nacional Conjunto (SNC) de 2023. El informe indica una
calidad crediticia moderada en préstamos bancarios grandes y sindicados, pero destaca tendencias decrecientes debido a
tasas de interés mas altas y margenes ajustados en sectores especificos. Persisten riesgos en préstamos apalancados y
ciertas industrias, mientras que los sectores afectados por la pandemia estan mejorando. El informe muestra un aumento
en los préstamos que requieren mayor gestion, con los bancos de Estados Unidos (US) manteniendo una participacion
menor de préstamos riesgosos en comparacion con los compromisos totales.

INFORMACION SOBRE LA EJECUCION DE ORDENES n

(06/03/2024) SEC - Divulgacion de informacion sobre la ejecucion de érdenes

La Securities and Exchange Commission (SEC) ha adoptado modificaciones a una norma de la Securities Exchange Act
gue exige la divulgacién de informacién sobre la ejecucién de 6rdenes en valores del sistema de mercado nacional (NMS).
En primer lugar, las modificaciones amplian el ambito de las entidades sujetas a la norma preexistente que exige que los
centros de mercado pongan a disposicion del publico informes mensuales sobre la calidad de la ejecuciéon para incluir a los
corredores con un mayor nimero de clientes. Las modificaciones también modifican la definicion de orden cubierta para
incluir determinadas 6rdenes presentadas fuera del horario normal de negociacion y determinadas 6rdenes presentadas
con precios tope. Ademas, las enmiendas maodifican la informacion que debe comunicarse con arreglo a la norma, incluida
la forma de clasificar las érdenes por tamafio y por tipo de orden. Las normas definitivas entraran en vigor 60 dias después
de la fecha de publicacién en el registro federal.

REQUISITOS DE GESTION DE RIESGOS PARA EMPRESAS DE SERVICIOS FINANCIEROS n

(08/03/2024) Reserva Federal - Norma final que actualiza los requisitos de gestion de riesgos para FMUs

La Junta de la Reserva Federal (Fed) ha anunciado una norma definitiva que actualiza los requisitos de gestion de riesgos
para determinadas empresas de servicios financieros del mercado (FMU) de importancia sistémica supervisadas por la Fed.
Las actualizaciones aportan mas claridad y especificidad a los requisitos existentes en cuatro areas clave de la gestion del
riesgo operativo: i) gestion y notificaciéon de incidentes; ii) gestion y planificacion de la continuidad de la actividad; iii) gestion
del riesgo de terceros; y iv) revision y comprobacién de las medidas de gestion del riesgo operativo. Las FMU sujetas a la
norma deben cumplir determinadas actualizaciones en un plazo de 90 dias y todas las actualizaciones en un plazo de 180
dias tras su publicacién en el Registro Federal.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20240117a.htm&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497712890%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=OvmfM1US3UAUgxDkqFoTbldMDcoewoM9qSCF%2BVI0r98%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20240117a.htm&data=05%7C02%7C%7C39fade2fc2f8434fedbb08dc1dcec5f6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638418021497712890%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=OvmfM1US3UAUgxDkqFoTbldMDcoewoM9qSCF%2BVI0r98%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Ffiles%2Frules%2Ffinal%2F2024%2F33-11265.pdf&data=05%7C02%7C%7C0a00e615af324b1fb07508dc21c5478a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638422378883690301%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=C9RylxDAApt8G0Vec69GOpD3zI2k3pCE7yMV%2F3GqLqQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20240216a.htm&data=05%7C02%7C%7Cdf445af6c74742954a8f08dc38858531%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638447394177037413%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=zzHme1fOski1ditsjZvSFhpDdlTOBkdPHsKE77Sb05g%3D&reserved=0
https://www.sec.gov/files/rules/final/2024/34-99679.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Ffiles%2Fbcreg20240308a1.pdf&data=05%7C02%7C%7C891ddb812584482759ed08dc4845e338%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638464712777606236%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=88685aUDe4WGh31N%2BUz0owYX6ZF7pw6H1h4vD9pjkdg%3D&reserved=0
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MANUAL DEL DECLARANTE DE EDGAR

(18/03/2024) SEC - Adopcién de la actualizacion del Manual del Declarante de EDGAR

La Comisién de Valores y Bolsa (SEC) ha implementado enmiendas al Volumen |l del Manual del Declarante del Sistema
de Recopilacion, Andlisis y Recuperacion de Datos Electronicos (EDGAR) y a las normas y formularios asociados. El
Manual del Declarante contiene informacion esencial para que los presentadores realicen presentaciones en EDGAR, y el
cumplimiento de sus disposiciones es necesario para garantizar la aceptacion y procesamiento oportunos de las
presentaciones realizadas en formato electronico. Los declarantes deben consultar el Manual junto con las reglas de la
SEC que rigen las presentaciones electronicas obligatorias al preparar documentos para su presentacion electronica. Estos
cambios, conocidos como EDGAR Release 24.1, se integraran en el sistema EDGAR el 18 de marzo.

POLITICA DE RECOMPRA DE ACCIONES H

(19/03/2024) SEC - Actualizacion sobre la politica de recompra de acciones

La Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos (SEC) ha adoptado modificaciones para modernizar y mejorar la
divulgacion de informacion sobre la recompra de acciones de un emisor registrado conforme a la Ley de Bolsa de Valores
de 1934. Las modificaciones exigen detalles adicionales sobre la estructura del programa de recompra de un emisor y sus
recompras de acciones, exigen la presentacion de datos cuantitativos diarios de recompra trimestral o semestralmente, y
eliminan el requisito de presentar datos mensuales de recompra en los informes periddicos de un emisor. Las
modificaciones también revisan y amplian los requisitos de informacién periédica existentes sobre estas recompras. Por
ultimo, las modificaciones afiaden una nueva informacién trimestral en determinados informes periodicos en relacién con la
adopcion y rescisién por parte de un emisor de determinados acuerdos de negociacion.

NORMA FINAL SOBRE LA LEY DE REINVERSION COMUNITARIA m

(21/03/2024) FED - Las agencias amplian la fecha de aplicabilidad de determinadas disposiciones de su norma final sobre
la Ley de Reinversién Comunitaria

Las agencias federales de regulaciéon bancaria han publicado conjuntamente una norma final provisional que amplia la
fecha de aplicabilidad de determinadas disposiciones de su norma final sobre la Ley de Reinversion en la Comunidad
(CRA) publicada en octubre de 2023. Para promover la claridad y la coherencia, las agencias ampliaron la fecha de
aplicabilidad de las areas de evaluacién basadas en instalaciones y las disposiciones sobre archivos publicos del 1 de abril
de 2024 al 1 de enero de 2026. Por lo tanto, los bancos no tendran que realizar cambios en sus areas de evaluacion ni en
sus archivos publicos como resultado de la norma final de la CRA de 2023 hasta el 1 de enero de 2026. Ademas, las
agencias también emitieron modificaciones técnicas, no sustantivas, de la norma final de la CRA y de los reglamentos de
las agencias relacionadas que hacen referencia a la misma.

OPERACIONES DE FUSION BANCARIA ﬂ

(21/03/2024) FDIC - La FDIC solicita comentarios publicos sobre las revisiones propuestas a su Declaracion de politica
sobre operaciones de fusién bancaria

El Consejo de Administracion de la Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC) ha aprobado un anuncio en el Registro
Federal solicitando comentarios publicos sobre las revisiones propuestas a la Declaracién de Politica (SOP) de la agencia
sobre Transacciones de Fusion Bancaria. Los SOP revisados reflejan los cambios legislativos y de otro tipo que se han
producido desde su Ultima modificacion en 2008, incluido el establecimiento del factor estatutario relativo al riesgo para la
estabilidad del sistema bancario o financiero de los Estados Unidos (US). Los SOP revisados se basan en principios; i)
describen los tipos de solicitudes sujetas a la aprobacion de la FDIC; ii) abordan cada factor estatutario por separado; v iii)
destacan otros asuntos y consideraciones pertinentes, como las leyes relacionadas con las fusiones interestatales y las
solicitudes de entidades no bancarias o bancos que no son bancos comunitarios tradicionales.


https://www.sec.gov/rules/2024/03/33-11277#33-11277
https://www.sec.gov/rules/2021/12/share-repurchase-disclosure-modernization#34-99778
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20240321a1.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20240321a1.pdf
https://www.fdic.gov/sites/default/files/2024-04/2024-03-21-notice-dis-b-fr.pdf
https://www.fdic.gov/sites/default/files/2024-04/2024-03-21-notice-dis-b-fr.pdf
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Argentina

PLAN DE NEGOCIOS Y PROYECCIONES E INFORME DE AUTOEVALUACION DE CAPITAL n CL

(01/02/2024) BCRA - Prérroga del plazo de presentacion del plan de Negocios y Proyecciones e Informe de Autoevaluacién
del Capital

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha emitido una circular dirigida a las entidades financieras informando
sobre la prérroga del plazo de presentacién del Régimen Informativo del Plan de Negocios y Proyecciones e Informe de
Autoevaluacion del Capital del periodo 2024/2025. Esta extension del plazo permite a las entidades financieras tener mas
tiempo para completar y presentar los apartados | y Il hasta el 18 de marzo de 2024, y los apartados IV y V hasta el 18 de
abril de 2024. La medida busca brindar flexibilidad y facilitar el cumplimiento de las obligaciones regulatorias establecidas
por el BCRA, asegurando asi una adecuada gestion y evaluacién del capital en el sector financiero argentino.

PAUTAS MINIMAS PARA CONTRATOS DE SEGURO

(15/03/2024) SSN - Pautas Minimas para Contratos de Seguro celebrados en Moneda Extranjera

La Superintendencia de Seguros de la Nacién (SSN) ha revocado las clausulas generales para contratos en moneda
extranjera. En su lugar, ha aprobado las Pautas Minimas para los Contratos de Seguro Celebrados en Moneda Extranjera,
en concordancia con las modificaciones del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, con el propdsito de proporcionar claridad
y certeza al sector. Esto permite a las entidades aseguradoras presentar clausulas de contratos de seguros en moneda
extranjera de acuerdo con estos lineamientos.

PLAN DE NEGOCIOS Y PROYECCIONES E INFORME DE AUTOEVALUACION DE CAPITAL CL

(18/03/2024) SSN - Se restablecen plazos histéricos de presentaciéon de Estados Contables y se simplifica el proceso de
publicacién de los Balances

La Superintendencia de Seguros de la Nacion (SSN) ha reinstaurado el plazo de 45 dias para la presentacion de Estados
Contables de las aseguradoras y de 60 dias para las reaseguradoras. Esta decision se fundamenta en la importancia de
una evaluacion oportuna y efectiva de los Estados Contables para comprender la situacién financiera y de solvencia de las
entidades supervisadas. Ademas, se simplifica el requisito de publicacién de estos estados, permitiendo su divulgacion en

Brasil

INSTRUCCION NORMATIVA DEL BCB N° 447 DEL 04/01/2024 E

(04/01/2024) BCB - Instruccion Normativa BCB n° 447 de 4/1/2024

El Banco Central de Brasil (BCB) publico la Instruccién Normativa BCB n.° 447, emitida el 4 de enero de 2024, que
introduce cambios en la Instruccion Normativa BCB n.° 268, del 1 de abril de 2022, con el objetivo de crear partidas
contables en la lista de cuentas de la Norma Contable para Instituciones Reguladas por el Banco Central de Brasil (Cosif).
El documento presenta ajustes al articulo 53-A de la citada instruccién, detallando nuevos cédigos y atributos relacionados
con los derechos de crédito en proceso de ejecucion. Estos cambios se aplican a los documentos contables a partir de
enero de 2024. Ademas, se deroga el inciso V del articulo 53-A de la Instruccién Normativa del BCB No. 268 de 2022. La
norma entra en vigencia en la fecha de su publicacién. La nota BCB/DENOR 7/2024 justifica la propuesta de emision de la
instruccion normativa, detallando las correcciones necesarias y destacando la exencién de elaborar un Analisis de Impacto
Normativo (AIN) de acuerdo con las disposiciones legales.

INSTRUCCION NORMATIVA DEL BCB N° 448 DEL 04/01/2024

(04/01/2024) BCB - Instruccion Normativa BCB n° 448 de 4/1/2024

El Banco Central de Brasil (BCB) publicé la Instruccién Normativa BCB n° 448, emitida el 4 de enero de 2024, que modifica
la Instruccion Normativa BCB n° 374, del 26 de abril de 2023. Esta Ultima establece los procedimientos, plazos,
documentos e informaciones necesarios para la presentacion de solicitudes de autorizacion relativas a la operaciéon de
Sistemas de Mercado Financiero (SMF) en el ambito del Sistema de Pagos Brasilefio (SPB). La enmienda aborda la
independencia de la empresa calificada independiente contratada para realizar las evaluaciones, detallando la ausencia de
vinculos entre los miembros de los érganos estatutarios de la institucién solicitante y la empresa contratada. Ademas, se
ajustan los requisitos de presentacion de informacion en el caso de solicitudes de entidades ya autorizadas. La normativa
entra en vigor el 8 de enero de 2024.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcra.gob.ar%2FPdfs%2Fcomytexord%2FA7958.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce7e5f9cc73f4474ce27408dc2d5a92a1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638435114379911136%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=XylXPesiFQVXN4GhTVjjV2TxP2oJ35BfvZOr%2Fwva%2BJg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bcra.gob.ar%2FPdfs%2Fcomytexord%2FA7958.pdf&data=05%7C02%7C%7Ce7e5f9cc73f4474ce27408dc2d5a92a1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638435114379911136%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=XylXPesiFQVXN4GhTVjjV2TxP2oJ35BfvZOr%2Fwva%2BJg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.argentina.gob.ar%2Fnoticias%2Fpautas-minimas-para-contratos-de-seguro-celebrados-en-moneda-extranjera&data=05%7C02%7C%7C27795804dc7e4ff2e08108dc58aca294%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638482745840614735%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=uFr%2B9Ixe4g0cJYTL0xAxe%2B5cCR88R1%2BM8BTvshE2c1I%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.argentina.gob.ar%2Fnoticias%2Fse-restablecen-plazos-historicos-de-presentacion-de-estados-contables-y-se-simplifica-el&data=05%7C02%7C%7C27795804dc7e4ff2e08108dc58aca294%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638482745840625371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xMbP1%2FPLkxxvtXaUCs0Zady8%2F3XWx%2Bn8fXkj7Kh7%2BA0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.argentina.gob.ar%2Fnoticias%2Fse-restablecen-plazos-historicos-de-presentacion-de-estados-contables-y-se-simplifica-el&data=05%7C02%7C%7C27795804dc7e4ff2e08108dc58aca294%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638482745840625371%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=xMbP1%2FPLkxxvtXaUCs0Zady8%2F3XWx%2Bn8fXkj7Kh7%2BA0%3D&reserved=0
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A3o%20Normativa%20BCB&numero=447
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/exibenormativo?tipo=Instru%C3%A7%C3%A3o%20Normativa%20BCB&numero=448
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LA CVM AMPLIA LOS PLAZOS DE ADAPTACION DE LOS FONDOS DE INVERSION

(12/03/2024) CVM - La CVM amplia los plazos para adaptarse a la nueva normativa sobre fondos

El Consejo de la Comisién de Valores Mobiliarios (CVM) aprobé la Resolucibn CVM 200, que amplia los plazos
establecidos en la Resolucién CVM 175 sobre el nuevo marco regulatorio de los fondos de inversion. La decision fue
tomada en respuesta a las solicitudes presentadas a la CVM por las asociaciones que representan a la industria de fondos
de inversién, debido a los desafios operativos relacionados con la reforma fiscal y la complejidad de la nueva normativa.
Los nuevos plazos son los siguientes: el ajuste del stock de los fondos en funcionamiento hasta la publicacion de la
Resolucién se aplaza hasta el 30 de junio de 2025, mientras que el ajuste del stock de los Fondos de Inversiéon en
Derechos de Crédito (FIDC) se aplaza hasta el 29 de noviembre de 2024. Ademas, se han introducido modificaciones
especificas para incorporar los cambios en la legislaciéon de los Fondos de Inversion Inmobiliaria (FIl) y de los Fondos de
Inversion en Cadenas Agroindustriales (Fiagro). La Resolucién CVM 200 entra en vigor el 12 de marzo de 2024.

Chile

INCLUSION NUEVO ARCHIVO C64 ﬂ

(05/01/2024) CMF — Nuevo archivo contable que permite capturar informacién de recuperaciones, gastos y renegociaciones

de créditos en incumplimiento

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha anunciado la inclusién del nuevo archivo C64 en su Manual de Sistemas
de Informacién, disefiado para recopilar datos sobre recuperaciones, gastos y renegociaciones de créditos en
incumplimiento en todas las entidades bancarias de Chile. Esta medida busca proporcionar una caracterizacién precisa del
valor de las pérdidas debido al incumplimiento en el pago de créditos, con el fin de mejorar la regulacion y prevenir
situaciones de tension financiera que puedan afectar la resiliencia del sistema bancario. El archivo entrara en vigencia en
2025, y su implementacion podria implicar costos adicionales para las entidades financieras.

ESTANDARES DE OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

(08/01/2024) CMF — Publicacién del Informe normativo sobre los Estandares de Operaciones con Partes Relacionadas

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado el informe normativo sobre los estandares de operaciones con
partes relacionadas (OPR). La normativa tiene por objeto elevar los estandares en materia de transacciones con partes
relacionadas. Esto es, mejorar los criterios que las entidades tendran en consideracion para efectos de considerar ciertas
operaciones como habituales y propias del giro ordinario del negocio y, ademas, transparentar qué operaciones se han
realizado en el marco de la politica de habitualidad y cuales fuera de ella.

REGULACION PRESTADORES DE SERVICIOS FINANCIEROS cL n

(12/01/2024) CMF - CMF emite normativa para la regulacién de los prestadores de servicios financieros de la Ley Fintec

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha emitido la normativa general n°502 para regular los prestadores de
servicios financieros segln la Ley Fintec. Esta normativa establece requisitos para el registro y autorizaciéon de servicios
financieros, gestién de riesgos, gobierno corporativo, capital, garantias y divulgacion de informacién a clientes y al publico.
Para su elaboracion se llevaron a cabo consultas publicas y mesas de trabajo, con la participacién de mas de 200 personas
y 129 entidades. La normativa abarca servicios como plataformas de financiamiento colectivo, intermediacion de
instrumentos financieros y asesoria crediticia, entre otros. Se ha establecido un plazo para que los prestadores de servicios
se registren y soliciten autorizacién, con sanciones para quienes no cumplan. La normativa en cuestion entra en vigor el 3
de febrero de 2024.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.br%2Fcvm%2Fpt-br%2Fassuntos%2Fnoticias%2F2024%2Fcvm-prorroga-prazos-de-adaptacao-a-nova-regulamentacao-de-fundos&data=05%7C02%7C%7C16bb3ef4150441fcf63708dc4a4386c6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638466901367589595%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=WLVNwlDnMIdvi53at0REkJPaR4%2BoeyQ6EzvGhK9dzm4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.gov.br%2Fcvm%2Fpt-br%2Fassuntos%2Fnoticias%2F2024%2Fcvm-prorroga-prazos-de-adaptacao-a-nova-regulamentacao-de-fundos&data=05%7C02%7C%7C16bb3ef4150441fcf63708dc4a4386c6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638466901367589595%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=WLVNwlDnMIdvi53at0REkJPaR4%2BoeyQ6EzvGhK9dzm4%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-76906.html&data=05%7C02%7C%7Cab2ee546dcd94d01573e08dc274b09dd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638428450619680163%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Sj0XcdvxeR1ThRvcBLfIZwOH35rg%2FvTs5rAYEGdYwLg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-76906.html&data=05%7C02%7C%7Cab2ee546dcd94d01573e08dc274b09dd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638428450619680163%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=Sj0XcdvxeR1ThRvcBLfIZwOH35rg%2FvTs5rAYEGdYwLg%3D&reserved=0
https://www.cmfchile.cl/sitio/aplic/serdoc/ver_sgd.php?s567=05d64d9d75e1a68e22e1fac30c33ab20VFdwQmVVNUVRWGhOUkVGNFRucFpOVTFuUFQwPQ==&secuencia=-1&t=1704790930
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.cmfchile.cl%2Fportal%2Fprensa%2F615%2Fw3-article-77135.html&data=05%7C02%7C%7Cab2ee546dcd94d01573e08dc274b09dd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638428450619666599%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=L0SmvLVBI4BoZWgw%2FBNuVehmnLW96ZBo4GICoguXAOQ%3D&reserved=0
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INICIATIVA SOBRE ECOBLANQUEO

(15/01/2024) Camara de Diputadas y Diputados - Iniciativa sobre ecoblanqueo, que sancionara el lavado verde de imagen
de empresas

La Camara de Diputadas y Diputados ha informado sobre la iniciativa de Ecoblanqueo, aprobada en particular por la Sala

de la Camara y enviada al Senado. El objetivo de la iniciativa es sancionar el lavado verde de imagen de las empresas,
exigiendo transparencia en la informacion medioambiental, limitando su publicidad y estableciendo multas de hasta 4.500
UTM para los infractores. Asimismo, se prohibe la publicidad de sostenibilidad para empresas condenadas por dafio
ambiental o infracciones graves, ademas de imponer sanciones a los medios que contravengan estas normas. Finalmente,
se agregan cambios a la Ley del Consumidor para prevenir la induccién al error en temas ambientales. El proyecto en
cuestioén genera debate, con apoyos que valoran la verdad en la publicidad y criticas que cuestionan el monto de las multas
y las posibles restricciones a la libertad publicitaria de las empresas, ademas de plantear reservas de constitucionalidad

DIRECTRICES SOBRE PRUEBAS DE TENSION H CL

(29/01/2024) CMF - CMF publica version final de documento de politica con directrices sobre pruebas de tensién en la
banca

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado un documento de politica de las Directrices sobre pruebas de
tension en las entidades bancarias. Concretamente, se proporcionan directrices sobre los procesos y metodologias para la
realizacion de pruebas de tension en la banca en Chile, como parte de la gestion de riesgos y del proceso de
autoevaluacion de suficiencia de capital y liquidez. Esta guia complementa lo dispuesto en los capitulos 1-13, 12-20, 21-13
y 21-14 de la Recopilacién Actualizada de Normas (RAN) de la CMF, aunque no constituye en si misma una instruccién
normativa. Se espera que las entidades bancarias las incorporen, conforme a los principios de proporcionalidad y a las
particularidades de cada entidad. Corresponde a cada una de ellas establecer los aspectos especificos que les sean
aplicables.

INFORME NORMATIVO MODIFICACION NCG N°200 CL

(08/02/2024) CMF — Informe Normativo Modificacion NCG N°200

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado un informe normativo en el que se incluye la modificacion de
la norma de caracter general (NCG) n°200, donde se propone modificar la férmula de célculo y limites de la exposicién al
riesgo de crédito por contraparte en operaciones de derivados, pasando de un enfoque basado en el tamafio del contrato a
un enfoque basado en riesgo, a través del equivalente de crédito. Asimismo, se considera la eliminacion de la prohibicion
del uso de la cobertura de moneda local, los pesos chilenos (CLP)/unidad de fomento (UF), para su uso en la estimacion de
calce conforme la Circular N°1512, incorporando en esta Ultima, los instrumentos de Renta Fija nacional con cobertura
CLP/UF para dicho objetivo. Por dltimo, se propone requerir en el plan de uso de derivados, establecido en la NCG N°200,
un test de efectividad de la cobertura, que permita demostrar la medida en que los cambios en el valor razonable o los
flujos del contrato compensan los cambios en el valor razonable o flujos del objeto de cobertura.

AJUSTE DE INSTRUCCIONES CAPITULO 21-20 H

(09/02/2024) CMF - Ajuste de instrucciones de Capitulo 21-20 de la recopilacién actualizada de normas para bancos

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha publicado la Circular n°2344, en la que se modifica el Capitulo 21-20 de
la Recopilacion Actualizada de Normas para bancos (RAN), con el objetivo de promover la disciplina y transparencia del
mercado a través de la divulgacién de requerimientos de informacién desde las entidades bancarias (Pilar 3).
Concretamente, se modifican las referencias del ambito de aplicacién y la glosa del riesgo de crédito de contraparte (CCR).
Ademas, se incluyen correcciones y ajustes en las inversiones en filiales y en las explicaciones de otros activos. Los
cambios aplicaran a partir del informe de Pilar 3 que debe publicarse con informacién que se refiere al ler trimestre de
2024, por lo que no es necesario rectificar informes previos.

REGULACION SOBRE GRUPOS EMPRESARIALES u

(12/02/2024) CMF - Informe normativo sobre la ejecucién del acuerdo sobre la norma de caracter general gue requla la
informacion sobre grupos empresariales

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha emitido un informe en el que se establece que las entidades financieras
deben enviar y mantener actualizada la informacion sobre los grupos empresariales a los que pertenecen. Esto implica que
las entidades fiscalizadas deben identificar su grupo empresarial y proporcionar esta informacién a la CMF segun el
procedimiento establecido. Si una entidad es una sociedad matriz o controladora, debe crear su propio grupo empresarial e
identificar las entidades que lo conforman. Ademas, cada entidad es responsable de mantener actualizada la lista de las
entidades que forman parte de su grupo empresarial. Esta normativa entrara en vigor el 1 de mayo de 2024.
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NORMATIVA PARA LA DETERMINACION DE BANCOS SISTEMICOS H

(12/02/2024) CMF - CMF publica Circular que ajusta la normativa para la determinacién de bancos sistémicos

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha maodificado las exigencias de informacién utilizadas en la determinacién
de los bancos de importancia sistémica y sus respectivos cargos de capital con el objetivo de avanzar en el mejoramiento
continuo de la calidad de la informacién utilizada para la determinacién de los bancos de importancia sistémica y sus
respectivos cargos de capital. La normativa, ademas, contempla ajustar el umbral inferior para determinar al primer grupo
de bancos sistémicos, desde 1.000 puntos base a 750.

INFORME MODIFICACION NCG Ne 325

(16/02/2024) CMF - Informe de la modificaciéon de la Norma de Caracter General (NCG) n°® 325, que imparte instrucciones
sobre el sistema de gestién de riesgos y evaluacion de la solvencia de las compafiias aseguradoras

La Comision para el Mercado Financiero (CMF) ha emitido la normativa en la que se introducen modificaciones a la Norma
de Caréacter General (NCG) n° 325, que imparte instrucciones sobre el sistema de gestion de riesgo de las aseguradoras y
la evaluacion de solvencia de las compafiias de seguros por parte de la CMF. Concretamente, se incluyen modificaciones
en los siguientes aspectos de la NCG: i) se incorpora la evaluacion del riesgo de Lavado de Activos, Financiamiento del
Terrorismo y Proligeracion de Armas de Destruccion Masivas dentro del riesgo Legal; ii) se ajusta la normativa de gestion
de riesgos y la evaluacion de solvencia de las compafiias aseguradoras, para dar mas consistencia a las labores de
supervision que se realizan y a la mejor aplicacion del enfoque de supervision por riesgos de la CMF. Adicionalmente, se
incorporan ajustes en la normativa que permiten su armonizacién con el Modelo de Supervision Prudencial de la CMF, que
contempla un modelo integrado, prospectivo y basado en los riesgos de las diferentes entidades supervisadas

MESA CONSULTIVA SOBRE EL MODELO DEL SISTEMA DE FINANZAS ABIERTAS

(06/03/2024) CMF - CMF informa sobre la nueva mesa consultiva sobre el Modelo del Sistema de Finanzas Abiertas en el
marco de la implementacion de la Ley Fintec

La Comisién para el Mercado Financiero (CMF) ha realizado una mesa consultiva sobre el disefio del Modelo del Sistema
de Finanzas Abiertas, incluyendo flujos y servicios. El objetivo de esta instancia de caracter publico, participativo y
transparente es recibir las opiniones de los interesados sobre los aspectos de mayor relevancia vinculados al Sistema de
Finanzas Abiertas y asi conocer mas detalles del proceso de implementacion de la Ley Fintec. Concretamente, las
reuniones fueron celebradas el 11 y 12 de marzo de 2024.

Colombia

ESTRATEGIA DE FINANZAS SOSTENIBLES

(12/03/2024) SFC - Estrategia de finanzas sostenibles en relacién con la biodiversidad

La Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) ha participado en la Mesa Técnica sobre la Estrategia de
Financiamiento del Plan de Accion de Biodiversidad. En ella se ha explicado la estrategia de finanzas sostenibles de la
SFC, que busca promover un sistema financiero mas resiliente, integrando los riesgos y oportunidades del cambio
climéatico, asi como aspectos ambientales y sociales. En este contexto, se ha enfatizado la necesidad de aumentar las
capacidades en territorios y comunidades para comprender los beneficios y riesgos de la naturaleza, subrayando la
importancia de la inclusion financiera para reducir brechas de financiamiento, fomentar la innovacion y conservar la
naturaleza mientras se promueven comunidades sostenibles.
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México

NORMAS CONTABLES SOBRE TRATAMIENTOS DE PARTIDAS ﬂ

(07/02/2024) DOF - Resolucion sobre el ajuste de las normas contables de las instituciones de crédito

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) ha publicado la Resolucién de la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
en la que se ajustan las normas contables de las instituciones de crédito para clarificar el tratamiento de las partidas que
diferencian los costes o gastos en su capital. Concretamente, se especifica que los gastos cuyo reconocimiento en el
capital contable se difiera en el tiempo deben tener un plazo remanente de afectacion a resultados igual o menor a un afio.
Este cambio, alineado con criterios contables establecidos, busca una mayor coherencia en la gestién financiera de las
entidades. La resolucién entré en vigor al dia siguiente de su publicacion en el DOF.

DISPOSICIONES SOBRE CAPITAL MINIMO REQUERIDO CL

(09/02/2024) DOF - Resolucién sobre las disposiciones relativas al capital minimo requerido a las instituciones de banca
multiple

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) ha publicado la resolucién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
en la que se ajustan las disposiciones aplicables a las instituciones de crédito respecto al capital minimo requerido para las
instituciones de banca multiple. Asimismo, se reforman y derogan ciertos articulos para ampliar el catalogo de operaciones
permitidas en funcion del capital suscrito y pagado. Las instituciones podran realizar operaciones adicionales segun el
monto de capital que posean, siempre que se ajusten a los requisitos establecidos. La resolucion entré en vigor al dia
siguiente de su publicacién en el DOF.

CIRCULAR A LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE CL

(12/02/2024) DOF - Circular sobre la facilidad permanente de liguidez

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) ha publicado la Circular 1/2024 del Banco de México en la que se ha acordado
expedir nuevas reglas aplicables al ejercicio del financiamiento susceptible de otorgarse a las instituciones de banca
multiple que presenten necesidades de liquidez y cumplan con los requisitos establecidos al efecto, bajo términos que
reflejen las nuevas circunstancias de operacion de las instituciones de banca multiple, dados los avances tecnolégicos, la
celeridad a la que se intercambia informacion y, como consecuencia, el alto grado de coordinacion de las reacciones de los
agentes financieros. Por ello, los nuevos términos deben agilizar el otorgamiento de recursos; considerar un conjunto
amplio de garantias; flexibilizar los plazos para cubrir diversas necesidades de liquidez, y al mismo tiempo, fomentar un
esquema adecuado de administracion de riesgos y mantener acotado el riesgo para el Banco de México. La Circular entré
en vigor al dia siguiente de su publicacién en el DOF.

BoNos G Y MS

(15/02/2024) DOF - Circular sobre la inclusion de Bonos G y Bonos MS

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) ha publicado la Circular 2/2024 emitida por el Banco de México en la que se
introducen modificaciones a las reglas para la permuta de valores gubernamentales, incorporando los Bonos G y Bonos MS
emitidos por el Gobierno Federal. Estos bonos, alineados con criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo,
podran ser objeto de operaciones de permuta segun las nuevas disposiciones. El objetivo es fomentar la inversion
sostenible en el pais y cumplir con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la Agenda 2030 de las Naciones Unidas
(UN). La Circular entr6 en vigor al dia siguiente de su publicacién en el DOF.

EMPRESAS DE SERVICIOS Y SOCIEDADES INMOBILIARIAS n

(27/02/2024) DOF — Resolucién sobre empresas de servicios y sociedades inmobiliarias

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) ha publicado una Resolucion en la que se reforma el articulo 354 Bis 5 de las
Disposiciones Generales que se aplican a las instituciones de crédito. Segun esta reforma, las Empresas de Servicios y
Sociedades Inmobiliarias deben presentar sus estados financieros basicos con cifras correspondientes a marzo, junio y
septiembre dentro del mes siguiente a su emisién. Ademas, deben presentar estados financieros basicos auditados con
cifras al mes de diciembre de cada afio, junto con notas y el dictamen del Auditor Externo Independiente, todo entregado
dentro de los 90 dias naturales siguientes al cierre del ejercicio. En caso de requerimiento, también deben proporcionar
copias de los contratos de prestacion de servicios con las instituciones a las que brindan servicios. La presente Resolucion
entré en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el DOF.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5716294%26fecha%3D07%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7Cbcdb10263e1b47e840e308dc3447f00b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638442731179112017%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=HfxZ%2BKdIR3VR1FLlFDTI5UQxTPgvHjBIB1X2xShR0RU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5716514%26fecha%3D09%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7Cbcdb10263e1b47e840e308dc3447f00b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638442731179105330%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=byF487jl1KeujZP9hLj093SucDxtdSfQsuKHkoExJ8Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5716514%26fecha%3D09%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7Cbcdb10263e1b47e840e308dc3447f00b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638442731179105330%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=byF487jl1KeujZP9hLj093SucDxtdSfQsuKHkoExJ8Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5716626%26fecha%3D12%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7Cbcdb10263e1b47e840e308dc3447f00b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638442731179098215%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=S8qO6NwN0BN8BuI%2Fyrg%2B6hOXj2Jm4kMzvNZzt%2BF9eP0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5716979%26fecha%3D15%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7Cbcdb10263e1b47e840e308dc3447f00b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638442731179087217%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=k3czYNuBXDdqkirVUbw5aWLl6ujt1uT2nx2sPPu1cOI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5718093%26fecha%3D27%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7C1bea68d8f5d84288b7a008dc49d43062%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638466423101212266%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=bZGN6%2B6jt%2FZD7mFAKOOSZzwB8iIpudR2Kv7Nf4Euwz8%3D&reserved=0
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BIENES ADJUDICADOS

(27/02/2024) DOF — Resolucion sobre bienes adjudicados H n

El Diario Oficial de la Federacion (DOF) ha emitido una Resolucion con el objetivo de simplificar los tramites regulatorios
para las instituciones de crédito. En relaciéon al reporte de provisiones que estas instituciones deben presentar para la
tenencia y enajenacion, se han realizado reformas en los articulos 1, fraccion XX, y 133, parrafo tercero, asi como en el
Anexo 36 Reportes Regulatorios, Serie R06 Bienes Adjudicados. Ademas, se ha derogado el articulo 218 y el Anexo 32 de
las "Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito”, los cuales fueron publicados en el Diario
Oficial de la Federacion el 2 de diciembre de 2005 y modificados por Ultima vez por una resolucién publicada el 9 de febrero
de 2024. La presente Resolucion entrd en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el DOF.

Panama

TAXONOMIA DE FINANZAS SOSTENIBLES DE PANAMA

(27/03/2024) SBP - Panama da un paso crucial con el lanzamiento de su Taxonomia de Finanzas Sostenibles

El lanzamiento de la Taxonomia de Finanzas Sostenibles en Panama marca un hito crucial, convirtiéndolo en el primer pais
de Centroamérica y el tercero de América Latina en adoptar este instrumento. Este paso facilitara el flujo de capital hacia
inversiones ambientalmente sostenibles, contribuyendo asi a una economia nacional resiliente e inclusiva. Con mas de 350
representantes de diversas entidades involucradas en su desarrollo, la taxonomia promete alinear el sector financiero con
los objetivos ambientales del pais, ademas de posicionar a Panama como un destino atractivo para inversores
internacionales, gracias a su interoperabilidad con otras taxonomias.

Peru
MODIFICACION DEL REGLAMENTO EN PERU CL n

(28/12/2023) SBS - Proyecto que modifica varios Reglamentos

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha prepublicado un proyecto de Resolucién que contempla
modificaciones en varios Reglamentos. En primer lugar, se proponen cambios para el Reglamento para el Requerimiento
de Patrimonio Efectivo por Riesgo de Crédito. También se plantean ajustes en el Reglamento para la Supervision
Consolidada de los Conglomerados Financieros y Mixtos. Por ultimo, se introducen modificaciones en el Capitulo V sobre
informacion complementaria del Manual de Contabilidad para las Empresas del Sistema Financiero. En concreto, se altera
el Reporte 2-Al, relacionado con el método estandar de los activos y contingentes ponderados por riesgo de crédito, asi
como el Reporte 3 referente al patrimonio efectivo. Los interesados podran enviar comentarios sobre el proyecto hasta el
29 de febrero de 2024, a través del proceso de envio oportuno.

RESOLUCION SBS ne 274-2024  CL

(24/01/2024) SBS - Resolucion n°® 274-2024

La Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) ha publicado la Resolucion n° 274-2024, en la que introduce ajustes
al marco regulatorio financiero en Per(, en linea con los estandares de Basilea Ill. Establece plazos y porcentajes
graduales para la adecuacién de deducciones del capital ordinario de nivel 1 y activos relacionados con carteras de créditos
adquiridas. También modifica los requisitos minimos de solvencia, proporcionando un cronograma para su implementacion.
Se otorga un plazo adicional para que las entidades financieras ejecuten planes de fortalecimiento patrimonial,
considerando desafios econdmicos y climéaticos. Ademas, se ajustan los Anexos del Reglamento para mejorar la
consistencia de la informacién reportada. La resolucion entra en vigencia a partir de su publicacién en el Diario Oficial El
Peruano.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dof.gob.mx%2Fnota_detalle.php%3Fcodigo%3D5718094%26fecha%3D27%2F02%2F2024%23gsc.tab%3D0&data=05%7C02%7C%7C1bea68d8f5d84288b7a008dc49d43062%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638466423104398784%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=oTY%2F29i9fu%2B0DtHZmZi28jK6UbBUZaJjZEAH1HrXIks%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.superbancos.gob.pa%2Fnode%2F1237&data=05%7C02%7C%7C27795804dc7e4ff2e08108dc58aca294%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638482745840629430%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=jscet0GkjsHz8wqj7WvSy9nyTrJWTpf2ftloJK26p90%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fintranet2.sbs.gob.pe%2FpreproyectosApp%2Fdownload.asp%3Ff%3D8073GHI4LSFERSAEEOW1DBSECHMFKDRQINA.PDF&data=05%7C02%7C%7Ca90e7c92dfb1474885d408dc15ca9ef9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638409207473156807%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=z%2FTIUvW7f%2Ban%2Fx795RbGg%2FBCWreXgBUpsLh6UkNFd5A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sbs.gob.pe%2Fapp%2Fpp%2FINT_CN%2FPaginas%2FBusqueda%2FDownload.aspx%3Furl%3Dp8ehJETNq5hYZsadCTQlDA1Pw7aAvNcREl6DVQhESNiouiM3fzeprEeqSY0%2BUbw%2BIMYa9V8Zay%2FmgvD1uvX66Ar%2BLIbOKeBV02kcyJ2IZ6tHEYc2Vv7gKLCMRzlVHvwpro9UqpQHUUCdFyGgsgI1s0WOipJgz1ejcgVVYxTZSRQsgsjTNVyzrpYA6Vdh1ZBW8RYgan3NfBFEBPX57skZJw%3D%3D&data=05%7C02%7C%7C874a8bc63aa44fc6bffe08dc2bddf7b8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638433479731599000%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=%2BkC1a4wgFzkB9ZoniB8LlWvKgqc232AnxK3hBq33Yig%3D&reserved=0
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Anexo: glosario

ABIF  Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras
Al Inteligencia Artificial
ARF  Asociacion del Retail Financiero
Banrep Banco de la Republica
BCRA Banco Central de la Republica Argentina
BdE Banco de Espafia
BI Indicador de negocio
BoE Banco de Inglaterra
CMF  Comision del Mercado Financiero
CNMV  Comision Nacional de Mercado de Valores
CONAMER Comision Nacional de Mejora Regulatoria
DFS Servicios Financieros Digitales
DORA Reglamento de Resiliencia Operativa Digital
EBA  Autoridad Bancaria Europea

ECB Banco Central Europeo

Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de

EIOPA  jubilacién

EP Parlamento Europeo
ESG Riesgos Medioambientales, Sociales y De Gobierno
ESMA  Autoridad Europea de Valores y Mercados
FCA  Autoridad de Conducta Financiera
FDIC  Federal de Seguros de Depdsitos
Fed Sistema de la Reserva Federal
FSB  Junta de Estabilidad Financiera
FT Financial Times
FYB Ejercicio Fiscal que comienza

GL Guidelines

ICT

IFRS 9

IRRBB

ITS

ITU

ML

MS

OocCcC

PRA

PSPs

RM

RTS

SBS

SEC

SFC

SMV

SNC

SRB

TCFD

Tecnologias de Informacién y Comunicacion

Fundacién de Normas Internacionales de Informacién
Financiera

Riesgo de Tasa de Interés en la Cartera Bancaria

Normas Técnicas de Implementacion

organismo especializado de las Naciones Unidas para
las tecnologias de la informacién

Machine Learning

Management Solutions

Oficina del Contralor de la Moneda

Autoridad de Regulacion Prudencial

Proveedores de Servicios de Pago

Gestion del Riesgo

Directricesicas Regulatorias

Superintendencia de Bancos, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones

Securities and Exchange Commission

Superintendencia Financiera de Colombia

Superintendencia del Mercado de Valores

Crédito Nacional Compartido

Junta Unica de Resolucion

Grupo de Trabajo sobre Divulgacién de Informacion
Financiera relacionada con el Clima
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Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Management Solutions impulsa el conocimiento inmediato de las novedades
regulatorias entre sus profesionales y clientes a través de la App FinRegAlerts

Servicio de Alertas Normativas

El 4rea de |+D de Management Solutions vigila a
diario las publicaciones normativas de mas de 30
reguladores, supervisores financieros y proveedores
de estandares en las principales regiones donde MS
tiene presencia.

Sobre las publicaciones con mayor impacto potencial
para los clientes de MS, I+D viene emitiendo alertas
de publicacion desde comienzos de 2013.

Las alertas se emiten en version bilingte (castellano
e inglés) en un maximo de 48 horas desde la
publicacion por el regulador.

Asimismo, con caracter trimestral se publica el
Informe de Normativa, que recopila las alertas del
periodo y anticipa los principales cambios regulatorios
del siguiente trimestre.

El servicio de alertas normativas financieras de
Management Solutions se presta a través de la App
FinRegAlerts para dispositivos moviles, que puede
descargarse de forma gratuita desde las principales
tiendas de aplicaciones:

£ Download on the . ANDROID ARF ON
' App Store r\ Google play

Principales organismos monitorizados

Global

FSB,BCBS, IASB, IOSCO, IAIS, IFRS

Regidn europea

EC, EP, Consejo, EBA, ESMA, EIOPA,

FUoP2 | Ecp, sRe
UK BOE, PRA, FCA
Espafia BdE, Gobierno, Cortes Generales, CNMV

Regi6on americana®

us Fed, SEC, OCC, FDIC

México CONAMER, DOF, SHCP, CNBV, CNSF

Brasil BCB, Susep, CVM

Argentina BCRA

Peru SBS, Diario Oficial, SMV
Colombia | SFC, Banrep
Chile CMF, Diario Oficial, BCC

1)  Por el momento la publicacién de alertas en FinRegAlerts
referentes a la region americana se encuentra limitada a
publicaciones de US.


https://itunes.apple.com/us/app/finregalerts/id1383718738?mt=8
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.companyname.AppMS

© Management Solutions 2024. Todos los derechos reservados

Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

Management

L J
IVE O Solutions
Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento
de negocio, riesgos, finanzas, organizacién y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacidn de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar de cerca de 4.000
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 45 oficinas (20 en Europa, 21 en
América, 2 en Asia, 1 en Africa, 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccion), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestiéon Comercial y
Marketing, Organizaciéon y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacion de Gestion y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Manuel Angel Guzman Caba
Socio en Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Marta Hierro Trivifio
Socia en Management Solutions
marta.hierro@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. (+34) 91 183 08 00
www.managementsolutions.com



Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacién y procesos.

Para més informacién visita Www.managementsolutions.com
L]
Siguenos en: mﬂl’

© Management Solutions. 2024
Todos los derechos reservados

Madrid Barcelona Bilbao Coruiia Mélaga London Frankfurt Disseldorf Paris Amsterdam Copenhagen Oslo Stockholm Warszawa Wroctaw Ziirich Milano
Roma Bologna Lisboa Beijing Istanbul Johannesburg Sydney Toronto New York New Jersey Boston Pittsburgh Atlanta Birmingham Houston Miami
SJ de Puerto Rico San José Ciudad de México Monterrey Querétaro Medellin Bogotd Quito Sao Paulo Rio de Janeiro Lima Santiago de Chile Buenos Aires



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3: Índice
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12
	Slide 13
	Slide 14
	Slide 15
	Slide 16
	Slide 17
	Slide 18
	Slide 19
	Slide 20
	Slide 21
	Slide 22
	Slide 23
	Slide 24
	Slide 25
	Slide 26
	Slide 27
	Slide 28
	Slide 29
	Slide 30
	Slide 31
	Slide 32
	Slide 33
	Slide 34
	Slide 35
	Slide 36
	Slide 37
	Slide 38
	Slide 39
	Slide 40
	Slide 41
	Slide 42
	Slide 43
	Slide 44
	Slide 45
	Slide 46
	Slide 47
	Slide 48
	Slide 49
	Slide 50
	Slide 51
	Slide 52
	Slide 53
	Slide 54
	Slide 55
	Slide 56
	Slide 57
	Slide 58
	Slide 59
	Slide 60
	Slide 61
	Slide 62
	Slide 63
	Slide 64
	Slide 65

