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Informe anual de normativa 2022

El Informe anual de normativa de 2022 incluye las principales normas emitidas por
los distintos organismos monitorizados por [+D a nivel global, europeo y local
(Espafa, UK, USA) durante este periodo.

El objetivo de este informe es presentar una visién retrospectiva consolidada de los
desarrollos normativos mas destacados del periodo, generada a partir de los
informes trimestrales de normativa.
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“ Resumen ejecutivo

Avances regulatorios limitados en el capitulo de capital y resolucion. En el
ambito de Sostenibilidad, la Propuesta de Directiva sobre Diligencia Debida
Corporativa pone el foco en el control y mitigacion de impactos sobre los
derechos humanos y el medio ambiente. Por su parte, la EIOPA proporciona
criterio para la evaluacion de la materialidad del cambio climético asi como el
uso de escenarios climaticos en el contexto de la ORSA ...

Publicaciones destacadas

Capital y resolucion Capital y resolucion (cont.)

(1T). Directrices finales para la mejora de la
capacidad de resolucion de las entidades y
las autoridades de resolucidén, asi como un
Documento de consulta relativo a las
directrices en materia de transferibilidad
para complementar la evaluacion de la
capacidad de resolucion en el marco de las
estrategias de transferencia (EBA, enero
2022).

(1T). Proyecto final de RTS relativas a la
PD y LGD para el modelo de riesgo de
incumplimiento de las entidades que utilizan el
nuevo enfoque de modelo interno (IMA) en el
marco de FRTB (EBA, marzo 2022).

(2T). Guias sobre los procedimientos y
metodologias comunes para el SREPy los
ejercicios de stress test supervisor. Este
documento introduce la evaluacion del riesgo
de apalancamiento excesivo y la revision de la
metodologia para la determinacion del Pilar 2
Guidance. También refuerza el principio de
proporcionalidad y fomenta la cooperacion
entre las distintas autoridades de supervisién
(prudencial, resolucion, blanqueo de capitales
y financiacion del terrorismo) (EBA, abiril
2022).

(3T). Metodologia y las plantillas para los
stress test de 2023 en toda la EU. Como
novedad sobre el stress test de 2021,
introduce las proyecciones sobre los ingresos
netos por comisiones basadas en un modelo
top-down. Esto supone el primer paso para
evolucionar el marco de stress test hacia un
enfoque hibrido (bottom up y top down) (EBA,
julio 2022).

(3T). Manual de supervision de la
validaciéon de los sistemas de calificacion
IRB, que complementa la hoja de ruta
publicada en 2016 para revisar los
modelos internos utilizados para calcular
los requerimientos de fondos propios por
riesgo de crédito bajo el enfoque IRB. Este
Manual proporciona algunas orientaciones
generales sobre las expectativas relativas a la
funcion de validacion (EBA, agosto 2022).

Sostenibilidad

(1T). Propuesta de Directiva sobre la
Diligencia Debida Corporativa en materia
de Sostenibilidad. Esta Directiva tiene por
objeto garantizar que las empresas que
operan en el mercado interior contribuyan a la
transicion hacia la sostenibilidad mediante la
identificacion, prevencién y mitigacion, cese y
minimizaciéon de los impactos potenciales o
reales adversos sobre los derechos humanos
y el medio ambiente relacionados con las
propias operaciones de las empresas, las
filiales y las cadenas de valor (EC, febrero
2022).

(1T). Proyecto final de ITS sobre la
informacién del Pilar 3 relativa a los
riesgos ESG con el objetivo estratégico de
definir un marco unico y completo del Pilar 3
bajo CRR, que integre todos los requisitos de
informacion pertinentes (EBA, enero 2022).

(3T). Guia para la evaluacién de la
materialidad del cambio climatico y el uso
de escenarios de cambio climético en la
ORSA (EIOPA, agosto 2022).
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Resumen ejecutivo

... y continua la evolucién de las obligaciones de disclosure. Ademas el ECB
pone fecha al cumplimiento con sus expectativas supervisoras sobre los
riesgos climaticos y medioambientales. En el ambito tecnoldgico, destaca la
publicacion final de DORA asi como de dos leyes relacionadas con la

explotacion de los datos

Publicaciones destacadas

Sostenibilidad

(4T). Documento final de la Directiva sobre
informacién corporativa en materia de
sostenibilidad (CSRD). Esta nueva directiva
moderniza y refuerza las obligaciones de
dislcosure social y medioambiental. Ademas el
requisito de disclosure se extiende a un
conjunto mas amplio de grandes empresas a
partir de 2024, asi como a PYMEs cotizadas
para el ejercicio de 2025 (EP/Consejo,
diciembre 2022).

(4T). Version final de los estandares
europeos de presentaciéon de informacién
en materia de sostenibilidad (ESRS).
Establecen requisitos de informacién acerca
de los impactos, riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad en el marco
de CSRD (EFRAG, noviembre 2022).

(4T). Resultados de la thematic review de
2022 sobre los riesgos C&E. Ademas de
presentar los resultados y buenas préacticas
observadas por el ECB proporciona en esta
publicacibn el calendario general de
cumplimiento esperado con sus expectativas
supervisoras (ECB, diciembre 2022).

Tecnologia

(1T). Propuesta de Ley de Datos, que
constituye la segunda iniciativa legislativa
derivada de la estrategia europea de datos
de febrero de 2020, por la cual se abordan
los problemas juridicos, econdmicos y
técnicos que se traducen en una
infrautilizacion de los datos. Las normas
propuestas establecen quién puede utilizar los
datos generados en la EU en todos los
sectores econdmicos y acceder a ellos (EC,
febrero 2022).

Tecnologia (cont.)

(2T). Reglamento sobre el gobierno de
datos por el ~cual se establecen
mecanismos solidos para facilitar la

reutilizacion de determinadas categorias
de datos protegidos del sector publico,
para aumentar la confianza en los
servicios de intermediacién de datos y
fomentar la cesion altruista de datos en
toda la EU. Este Reglamento complementa la
Directiva sobre datos abiertos y la reutilizacion
de la informacion del sector publico (EP y
Consejo, mayo 2022).

(4T). Ley de Resiliencia Operativa Digital
(DORA) y Directiva sobre resiliencia
operativa digital para el sector financiero.
Esta normativa garantizara que el sector
financiero sea capaz de afrontar, responder y
recuperarse de todo tipo de perturbaciones y
amenazas relacionadas con las TIC. La
normativa entré6 en vigor en enero de 2023
(EP/Consejo, diciembre 2022).



Informe anual de normativa 2022 -

Resumen ejecutivo

En Espafia, regulaciones de alcance acotado, con impacto en
establecimientos financieros de crédito y planes de pensiones de empleo. En
USA, de forma paralela a Europa, se produce una evolucion de los
requerimientos de disclosure de Sostenibilidad y se plantea una regulacién

homoéloga a GDPR

Publicaciones destacadas

9

\1

USA

(1T). Normas sobre divulgacion de riesgos
de ciberseguridad, estrategia, gobernanza
y divulgacién de incidentes que exigiria a
las empresas sujetas a los requisitos de
informacion de la Ley de Bolsa de Valores, la
notificacion actual y periddica de los
incidentes importantes de ciberseguridad.
Ademas, requeririan la divulgacién periédica
de las politicas y procedimientos para
identificar 'y gestionar el riesgo de
ciberseguridad. (SEC, febrero 2022)

& Espafia & USA (cont.)
o« (AT). Circular 1/2022, a los .

. . ) 4 (1T). Propuesta de normas para la mejoray
B e e otieay  Momogeneizacén de s chuigacin ce
obligaciones de informaciéon, que modifica anJgrrgx?;lr?;n Cgmgtslczrﬁar:s;? F;rno\;)eorrf:(i)orr?:r’
Ida Cllelzn 152E0e) 3{ e Clrcglar d3/2|Q19.(j = cierta informacion  climatica en  sus
qﬁgug]: rzjtg :gﬁg;gona ancl)crnrsnag!s\,/t:bleecirlr?ig;tgg Qeclaraciones _registrgles e in_fprmes anuales,
financieros de crédito, y adapta las mcluyend_o c!erta mfo'rr_namon sobrg . o
obligaciones de informacion de las entidades resgos f|nan0|gro§_cllmatlcos Y (&5 mehisee

- . ) financieras climaticas en sus estados
de crédito en materias de solvencia y f .
. . - inancieros. (SEC, marzo 2022)
estructura accionarial a la actividad, modelo
g:tgs?ggg,éigﬂgngogzlrportanua P2 Gl 32 (2T_). Normas sobre la divulgacién
' ’ mejorada por parte de determinados
* (3T). Ley 12/2022 de regulacién para el asesores en inversiones y sociedades de
impulso de los planes de pensiones de inversion de las practicas ESG. Estas
empleo, gque modifica el Real Decreto normas pretenden informar y proteger a los
1/2002, y que tiene como objetivo favorecer la inversores, facilitar la toma de decisiones y al
existencia de fondos de pensiones de empleo mismo tiempo favorecer una mayor innovacion
de promocién publica con dimension en este ambito del sector de la gestion de
adecuada para garantizar los menores costes activos (SEC, junio 2022).
de gestion, permitir una distribucion de
inversiones diversificada y, con ello, mejorar (2T). Proyecto de Ley de Proteccion y
los niveles de rentabilidad. (Espafia, Cortes Privacidad de Datos de USA, que incluye los
Generales, julio 2022) derechos de privacidad de los datos, la
= creacion de mecanismos de supervision y la

adopcion de medidas de
significativas (Senado, junio 2022).

ejecucion

(3T). Propuesta de Declaracién de Politica
para la concesion prudencial de los
préstamos sobre bienes inmuebles
comerciales y para la reestructuracion de
los mismos, cuyo objetivo es ayudar a las
entidades financieras, teniendo en cuenta los
retos y los riesgos relacionados con los
préstamos sobre bienes inmuebles
comerciales. (USA, OCC/FDIC/NCUA, agosto
2022)



“ Resumen ejecutivo

En UK, destacan hitos normativos especificos como la Consumer Duty y otros
gue avanzan de forma mas paralela a la legislacion Europa: i) la propuesta
sobre las reformas pendientes de Basilea lll; ii) la revision del marco del Pilar
2 con el objetivo de mejorar la supervision de las operaciones apalancadas y
iii) avances en la regulacion del disclosure de las inversiones sostenibles

Publicaciones destacadas

LY
&+«

(3T). Consumer Duty Instrument 2022.
Estas normas establecen niveles mas amplios
y claros de proteccion de los consumidores en
los servicios financieros y exigen a las
entidades que den prioridad a las
necesidades de sus clientes y que
demuestren si este objetivo se esta
cumpliendo. (UK, FCA, julio 2022)

(4T). Documento de Consulta (CP) 16/22
sobre las reformas de Basilea |l
pendientes de aplicacion. Las propuestas
abordan principalmente: el calculo de los
Activos Ponderados por Riesgo (RWA),
mejorando tanto la medicion del riesgo en los
modelos internos (IM) y los métodos
estandarizados (SA), como la comparabilidad
de la medicion del riesgo entre entidades. La
fecha de aplicacién de estas reformas esta
prevista para enero de 2025. (UK, PRA,
diciembre 2022)

(4T). Documento de consulta (CP) 22/20
sobre los requisitos de divulgacion de la
sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las
inversiones. Propone introducir etiquetas
para ayudar a los consumidores a orientarse
en el mercado de productos de inversion
sostenibles, y garantizar que los términos
relacionados con la sostenibilidad en la
denominacion 'y comercializacion de los
productos sean proporcionales al perfil de
sostenibilidad del producto. (UK,FCA, octubre
2022)

(4T). Documento de Consulta (CP) 12/22.
Establece las propuestas para actualizar las
expectativas de supervision de la PRA para
las entidades que realizan el Proceso de
Evaluacién de la Adecuacion del Capital
Interno (ICAAP) en relacidon con los riesgos
del apalancamiento contingente, y para
introducir un nuevo requisito de informacién
para recoger datos sobre las exposiciones de
negociacion en las que es méas probable que
surjan estos riesgos. (UK, PRA, octubre 2022)
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Agenda Regulatoria

En 2023 se esperan varias publicaciones relacionadas con la Sostenibilidad,
como el segundo Acto Delegado de la EC sobre los cuatro objetivos
restantes del Reglamento de la taxonomia o la Consulta del IAIS sobre la
modificacion de los Principios Basicos de Seguros (ICP) en relacion con el
riesgo climéatico. En el ambito tecnoldgico, se espera la publicacion final del
Reglamento de Inteligencia Artificial

Previsiones

1. Préximoafo

* (Global) T1 2023:

o lAIS: Consulta sobre la modificacion de los Principios Basicos de Seguros (ICP) en relacion con el riesgo
climatico y cuestiones para recabar la opinion inicial de las partes interesadas sobre el conjunto de
trabajos relacionados con el clima en materia de practicas de supervision.

* (Global) T2 2023:

o ISSB: Publicacion de IFRS S1 (Requisitos generales para la divulgacion de informacion financiera
relacionada con la sostenibilidad) e IFRS S2 (Divulgacion relativaal clima)

o IAIS: Publicacién de un informe tematico sobre la resiliencia operativa del sector de los seguros.

* (Global) T3 2023:

o |AIS: Consulta sobre la revision de los Insurance Core Principles (ICP) 14 (Valoracion) y del ICP 17

(Adecuacion del capital).
* (Global) T4 2023:

o IAIS Consulta sobre cambios en determinadas orientaciones del ICP en relacion con el riesgo climatico,

asi como material de apoyo.
* (Europa) 2023:

o EBA: i) RTS sobre divulgacion de informacion ESG para la titulizacion STS; ii) revision de las RTS sobre
divulgacion de informacion de sostenibilidad relativa a los Indicadores PAI; iii) CP sobre las directrices
relativas a la gestion de los riesgos ESG; iv) Informe final sobre el tratamiento prudencial de
exposiciones; v) CP sobre GL en las pruebas de stress test de la entidad.

o EIOPA: i) GL que promueven la convergencia de la supervisién en el marco de SFDR, MIFID I, el
Reglamento sobre taxonomia, CSRD y el Reglamento sobre indices de referencia.; ii) Modificacién de
las RTS sobre el marco PAIl y determinadas divulgaciones de productos con arreglo a la SFDR,; iii) RTS;
ITS; y GL segun lo requerido por MiCA; iv) RTS y ITS en el marco del DORA, incluido lo relativo a la
gestion de riesgos de las TIC y la gestion de riesgos de terceros en el marco del DORA,; v) Revision de
las normas técnicas sobre MIiFID I/MiFIR; vi) RTS sobre las notificaciones para la comercializacion y
gestion transfronteriza de AIF y UCITS; vii) Revision de las ITS sobre la cartografia de las agencias de
rating (ECAI) para las calificaciones de empresas con arreglo al Reglamento sobre requisitos de capital y
Solvencia II; viii) RTS sobre los elementos minimos que deben ser incluidos en un plan de
reorganizacion empresarial; ix) Revision de las RTS sobre los requisitos de informacion de las
titulizaciones (CP); x) Ejercicio de stress test de cambio climéatico en cooperacion con la ESRB, el BCE,
la EBA 'y la ESMA.

* (Europa) T1 2023:

o EBA: i) Informe de evaluacién comparativa de 2022 sobre modelos IRB; ii) Informe de evaluacion
comparativa de 2022 sobre modelos de riesgo de mercado; iii) Programa de trabajo plurianual (horizonte
2024-2026).

o EPy Consejo: Reglamento por la que se establecen los requisitos de la inteligencia artificial (Ley de IA).

o EC: i) Programa de trabajo plurianual (horizonte 2023-2025); ii) Segundo Acto Delegado sobre los cuatro
objetivos restantes del Reglamento de la Taxonomia.

* (Europa) Marzo 2023:

o ECB: Cumplimiento parcial de las expectativas supervisoras sobre riesgos climéaticos y ambientales. Las

entidades deberan disponer de una evaluacién de materialidad sélida y exhaustiva.
* (Europa) T3 2023:

o EBA: i) Informe sobre la aplicacion de exenciones a los requisitos de remuneracion (CRD) e Informe
sobre los grandes ingresos; ii) ITS sobre la notificacion de resoluciones; vi) Informe de seguimiento de la
CRD VICRR Il de Basilea lll; vii) Programa de trabajo anual 2024.

o EBA: i) GL sobre el célculo de K IRB para la dilucion y el riesgo de crédito (CP); vi) GL sobre la
evaluacion comparativa de la diversidad con arreglo a la CRD y la IFD; viii) GL sobre las pruebas de
resolubilidad; ix) GL sobre capacidad global de recuperacion; xii) ITS sobre informacion IRRBB; xiii) ITS
sobre divulgacion supervisora.



(Europa) Julio 2023:
o EBA: Resultados del Stress Test de 2023.
o BOE: Resultados del Stress Test de 2022.
(Europa) Diciembre 2023:

o ECB: Cumplimiento parcial de las expectativas supervisoras sobre riesgos climaticos y ambientales. Las
entidades deberan gestionar los riesgos C&E con un enfoque global (institution-wide) y que incluya la
estrategia empresarial, la gobernanza y el apetito por el riesgo, asi como la gestion del riesgo, incluida la
gestion del riesgo de crédito, operativo, de mercado y de liquidez

(Espafa) 2023:

o Gobierno de Espafia: Real Decreto de desarrollo del articulo 32 de la Ley 7/2021, de 20 de mayo, de

cambio climético y transicion energética.
(UK) T1/T2:

o FCA: DP sobre los requisitos de divulgacion de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las

inversiones.

2. Mas de un afio

(Europa) 2024:

o EBA: i) Directrices finales sobre la gestion del riesgo ESG; ii) tercera revision de las directrices del
SREP; iii) Directrices finales sobre las pruebas de stress test de las entidades; iii) report sobre
greenwashing; iv) ITS sobre el reporting ESG.

(Europa) Q1 2024:
o EIOPA: i) Revisién de la estrategia de transformacién digital, integrandola con la estrategia de datos y
IT, la Estrategia SupTech y parcialmente también la estrategia de suscripcidn cibernética.
(Europa) Julio 2024:
o Las ESAs presentaran RTS/ITS que especifiquen algunos aspectos establecidos en DORA.
(Europa) Diciembre 2024:

o ECB: Las entidades deberan estar plenamente en consonancia con todas las expectativas supervisoras
, lo que incluye una soélida integracion de los riesgos C&E en el marco de stress test de las entidades y
en el ICAAP.

(Europa) 2025:

o EIOPA: i) Implementacion de un sistema de notificacion de ciberincidentes - Centro de datos

centralizado.

Entrada en vigor

1. Préximoano

(Global) Enero 2023:
o Reforma técnica sobre el tratamiento del capital de las titulizaciones de NPL del BCBS.
o Enmiendas realizadas a IFRS 17 por el IASB.

* (Europa) 2023:

o Disposiciones de CRR Il relativas a: i) fondos propios y pasivos admisibles; ii) modificaciones a los
requisitos prudenciales de las empresas de inversion (e.g. definicion de sociedad de cartera de
inversiones); iii) tratamiento de las exposiciones en situacion de default; iv) cambios sobre las
definiciones de las entidades que deben incluirse en el ambito de la consolidacion prudencial.

* (Europa) Enero 2023:

o Acto Delegado de la EC Complementario a la Taxonomia Climatica sobre el Clima que incluye, bajo
condiciones estrictas, actividades especificas de energia nuclear y gas en la lista de actividades
econdmicas cubiertas por la taxonomia de la UE.

o GL de la EBA sobre sobre los procedimientos y metodologias comunes para el SREP.

* (Europa) Mayo 2023:
o Aplicacién del Reglamento de Mercados Digitales
+ (Europa) Septiembre 2023:
o Reglamento de Gobernanza de Datos.
* (Europa) Diciembre 2023:
o Primera fecha de referencia para la divulgacion del GAR.
o Proyecto de Normas técnicas de aplicacion (ITS) sobre las modificaciones de los requisitos de reporting
y divulgacién en el marco de Solvencia Il de la EIOPA.
(UK) Junio 2023:
o Norma contra el greenwashing de la Declaracion de Supervision (PS) sobre los requisitos de divulgacion
de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las inversiones.
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(UK) Julio 2023:
o Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o
servicios nuevos y existentes que estan abiertos a la venta o a la renovacion.

. Mas de un afo

(Europa) Enero 2024:
o Directrices de la EBA sobre resolucién.
o Directrices finales de la EBA en materia de transferibilidad.
o CSRD: aplicacion para las empresas ya sujetas a la NFRD.
(Europa) Febrero 2024:
o Aplicacion general del Reglamento de Servicios Digitales (excepciones aplicables a partir de noviembre
2022).
(Europa) Junio 2024:
o Primera fecha de referencia de divulgacion de la informacion adicional (vs GAR) del BTAR.
(Europa) 2025:
o Aplicacion general de las disposiciones que modifican el CRR por las cuales se introducen en Europa
las revisiones al marco de Basilea lll.
o Los Estados miembros deberan haber adoptado las disposiciones reglamentarias y administrativas
necesarias para dar cumplimiento a las modificaciones de la CRD IV.
(Europa) Enero 2025:
o Aplicacion DORA
o CSRD: aplicacion para las grandes empresas no sujetas en la actualidad a la NFRD.
(Europa) Enero 2026:
o CSRD: aplicacion para las pymes que cotizan, asi como para las entidades de crédito pequefias y no
complejas y para las empresas de seguros cautivas.
(UK) Junio 2024:
o Requisitos de etiquetado, denominacion y comercializacion y divulgacion inicial de la PS sobre los
requisitos de divulgacion de la sostenibilidad (SDR) y el etiquetado de las inversiones.
(UK) Julio 2024:
o Normas y orientaciones introducidas por la Consumer Duty en lo que respecta a los productos o
servicios cerrados.
(UK) Junio 2025:
o FCA: i) primeras divulgaciones contindas relacionadas con el rendimiento sostenible; ii) divulgaciones a
nivel entidad en el informe de sostenibilidad (grandes entidades).



“ T1 Publicaciones destacadas

Resumen de publicaciones destacadas de este trimestre

Tema Titulo Fecha Pagina
B 2. Comision Europea

* Acto Delegado complementario de la UE sobre el clima que modifica el Acto Delegado

T i N . - . 04/02/2022 22
axonomia de la Taxonomia Climéaticay el Acto Delegado de Divulgacion de la Taxonomia
Normalizacion » Estrategia sobre Normalizacion 11/02/2022 23
D|I|g.enC|a . Propue.st.g de Directiva sobre la Diligencia Debida Corporativa en materia de 28/02/2022 25
Debida Sostenibilidad
Datos * Propuesta de Ley de Datos 28/02/2022 26
Is)c(i(;r:omla » Informe Final sobre Taxonomia Social 03/03/2022 27
&
Banco Central Europeo
SREP * Resultados del SREP 2021 15/02/2022 28
E % Autoridad Bancaria Europea
Resolucion * Guias sobre resolucién y CP de las directrices sobre transferibilidad 19/01/2022 28
Pilar 3 * Proyecto de ITS sobre la informacion del Pilar 3 relativa a los riesgos ESG 25/01/2022 31

Informe sobre los resultados del ejercicio de benchmarking de 2021

Benchmarking 28/02/2022 33

* Proyecto final de RTS relativas a la PD y a la LGD para el modelo de riesgo de
PD/LGD incumplimiento de las entidades que utilizan el nuevo IMA 17/03/2022 34

* Guias sobre los procedimientos y metodologias comunes para el proceso de revision y

SREP evaluacion supervisora (SREP) y los ejercicios de stress test supervisor

18/03/2022 35

Single - . .z
E:ﬁ:ﬂr“‘“ Junta Unica de Resolucion

Resolucion » Guias operativas sobre la identificacion y movilizacion de garantias en la resolucién 17/03/2022 37
D BANCOCEESPANA Banco de Espafia

Liquidez + Circular 1/2022 a los establecimientos financieros de crédito sobre liquidez, normas 04/02/2022 38

prudenciales y obligaciones de informacién

e

1}& Cortes Generales

Consumidores - . )

usuarLijosI y Ley 4/2022, de 25 de febrero, de proteccion de los consumidores y usuarios 03/03/2022 41

E gﬁﬁ Bz Gobierno de Espafa
Guerra de .
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* Programa de trabajo para 2022

Plataforma de Finanzas Sostenibles/ Comision Europea

+ Informe final sobre las opciones de ampliacion de la taxonomia para apoyar una
transicion sostenible

+ Informe metodolégico sobre los criterios técnicos de seleccién de los objetivos
medioambientales del Reglamento de la taxonomia
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* Reglamento sobre el gobierno de datos

Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion

» Proyecto de Normas técnicas de aplicacion (ITS) sobre las modificaciones de los
requisitos de reporting y divulgacion en el marco de Solvencia IlProposal for a
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

» Stress test climatico de 2022 para IORPs
Cgm’bl'o » Documento de debate sobre los riesgos fisicos del cambio climatico
climético
E % Autoridad Bancaria Europea
I
« Guias sobre los procedimientos y metodologias comunes para el proceso de
SREP revision y evaluacién supervisora (SREP) y los ejercicios de stress test
supervisor
» Directrices sobre politicas y procedimientos relativos a la gestion del
AML/CFT cumplimiento y a la funcién y las atribuciones del Responsable de
Cumplimiento AML/CFT
COVID-19 Principios que deben aplicarse para garantizar la representatividad de los
datos relevantes para el enfoque IRB afectados por la pandemia COVID-19 y
las medidas relacionadas
* esma Autoridad Europeade Valoresy Mercado
IFRS 17 » Declaracién publica sobre la transparencia en la aplicacién de la IRFS 17
Contratos de Seguros
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Resultados del Stress Test Cambio Climatico 2022

Stress Test
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* Metodologia, plantillas y la guia de plantillas para los stress test de 2023 en toda la
EU.

+ Documento de consulta sobre el manual de supervisién relativo a la validacién de los
sistemas de calificacion IRB.

Stress Test

IRB

Programa de Programa de trabajo para 2023
trabajo
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. Programa de Trabajo Anual para 2023
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Planes de

. * Ley 12/2022 de regulacién para el impulso de los planes de pensiones de empleo.
pensiones y 9 P P P P P

ReservaFederal

ss Test Resultados del Stress Test de 2022
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FEA Financial Conduct Authority
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*  Nuevo Derecho del Consumidor

OCC/FDIC/NCUA

Préstamos +« Propuesta de declaracién politica sobre la concesion prudencial de préstamos sobre
hipotecarios bienes inmuebles comerciales y la reestructuracién de los mismos.

Banco de Inglaterra

Stress test ¢ Elementos clave del Stress Test de 2022
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trabajo

Seguros unit- ¢
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Informe de seguimiento de Basilea Il
Consejo de Estabilidad Financiera

Propuestas para la regulacion y supervision de las actividades de criptoactivos
Temas prioritarios sobre pagos transfronterizos

Banco Central Europeo

Resultados de la evaluacién tematica de 2022 sobre los riesgos climaticos vy
medioambientales

Prioridades supervisoras 2023-2025

Autoridad Bancaria Europea
Programa de trabajo para 2023
Directrices finales sobre el uso de soluciones de incorporacién remota de clientes

(onboarding),

Informe anual de evaluacion de riesgos (RAR) y resultados del ejercicio de
transparencia

Hoja de ruta sobre finanzas sostenibles

Documento de consulta sobre el proyecto de directrices sobre la ORC en la
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Advertencia dirigida a las aseguradoras y los bancos que acttan como distribuidores
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consumidores.

Estrategia de EIOPA para el periodo 2023-2026

Metodologia para la evaluacion de la comercializacion con margenes razonables en el
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Resultados del ejercicio de stress test climatico para el sector europeo de las
pensiones de empleo.
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Ley de Servicios Digitales (DSA)

Documento final de la CSRD

Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA)

Directiva relativa a la resiliencia de las entidades criticas

European Financial Reporting Advisory Group

Versioén final de las ESRS

ReservaFederal

Borrador sobre los principios para la gestion de los riesgos financieros relacionados
con el clima para las grandes entidades financieras

PRA

Documento de Consulta (CP) 12/22 en relacion con los riesgos del apalancamiento
contingente

Documento de Consulta (CP) 16/22 que establece las normas y expectativas
propuestas que cubren las partes de las reformas de Basilea Il

SEC

Propuesta de nuevas normas con arreglo a la Ley de Mercado de Valores relativas al
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1T Publicaciones destacadas
Ambito europeo

04/02/2022

Acto Delegado complementario de la EU sobre el clima que modifica - Egﬁ%ﬁg&%N
al Acto Delegado de la TaxonomiaClimatica y el Acto Delegado

de Divulgacién de la Taxonomia

1. Contexto

En 2020 se publicé el Reglamento de la Taxonomia que proporciona criterios uniformes para que las empresas e inversores
determinen qué actividades econémicas pueden considerarse medioambientalmente sostenibles. En cumplimiento de los
mandatos contenidos en este Reglamento, la EC aprob6 en 2021 el Acto Delegado de Taxonomia Climética para establecer
los criterios técnicos de evaluacidn que permiten determinar las condiciones en las que una actividad econémica puede ser
objeto de mitigacion del cambio climatico y el Acto Delegado de Divulgacidn de la Taxonomia, para especificar la informacion
que deben divulgar las empresas financieras y no financieras sobre la proporcién de sus actividades empresariales, de
inversion o de préstamo que se ajusten a la taxonomia de la EU. Sin embargo, no todos los sectores y actividades relevantes
habian sido cubiertos en el Acto Delegado de Taxonomia Climatica.

En este contexto, la EC ha publicado el Acto Delegado complementario a la taxonomia climatica. Este Reglamento
modifica el Acto Delegado de Taxonomia Climéatica estableciendo los criterios técnicos de evaluacion para la mitigacion del
cambio climético y la adaptacidn al mismo, correspondientes a las actividades econémicas que se desarrollan en los sectores
del gas natural y la energia nuclear y que no estaban incluidas en el Acto Delegado de Taxonomia Climatica. Ademas, para
mejorar la transparencia del mercado y la informacién al inversor, este Acto Delegado establece requisitos especificos de
divulgacién para los sectores del gas natural y la energia, modificando el Acto Delegado de Divulgacion de la Taxonomia.

2. Principales aspectos

Modificaciones al Acto Delegado de Taxonomia Climatica

+ Actividades econémicas adicionales del sector energético. Se afiaden ciertas actividades nucleares y de gas como
actividades que apoyan la transicién a una economia climaticamente neutra, a las ya cubiertas por el primer Acto
Delegado. Se trata de actividades que aun no pueden ser sustituidas por alternativas tecnoldgica y econémicamente
viables con bajas emisiones de carbono, pero que contribuyen a la mitigacion del cambio climatico y que tienen el potencial
de desempefiar un papel importante en la transicién hacia una economia climaticamente neutra, bajo estrictas condiciones.
Estas actividades son:

o Actividades relacionadas con la energia nuclear que contribuyan a la transicién hacia la neutralidad climética y
cumplan los requisitos de seguridad nuclear y medioambiental:
= Tecnologias avanzadas con ciclo de combustible cerrado ("Generacion V") para incentivar la
investigacion y la innovacién en tecnologias futuras en cuanto a normas de seguridad y minimizacién
de residuos.
= Nuevos proyectos de centrales nucleares para la generacion de energia, que empleen las mejores
tecnologias existentes ("Generacion IllI+") para las que el permiso de construccién se haya concedido
antes de 2045.
= Modificaciones y mejoras de las instalaciones nucleares existentes con el fin de prolongar su vida
util, autorizadas por las autoridades competentes de los Estados miembros para 2040.
o Actividades relacionadas con el gas que contribuyan a la transicién hacia la neutralidad climatica y, en concreto,
que contribuyan a la transicion del carbén a las energias renovables:
= Generacion de electricidad a partir de combustibles fésiles gaseosos.
= Cogeneracion de alta eficiencia de calor/frio y electricidad a partir de combustibles fosiles
gaseosos.
= Produccion de calorffrio a partir de combustibles fosiles gaseosos en un sistema eficiente de
calefaccidn y refrigeracién urbana.

Modificaciones al Acto Delegado de Diwulgacién de la Taxonomia

* Requisitos especificos de divulgacién para las empresas que desarrollan actividades en los sectores del gas y la
energia nuclear. El objetivo de estos requisitos es que las empresas financieras y no financieras proporcionen a los
inversores un alto grado de transparencia en relacién con sus inversiones en actividades de generacién de gas foésil y
energia nuclear, para las que se han establecido criterios técnicos de evaluacion. Se han facilitado plantillas para
garantizar la comparabilidad de la informacién divulgada a los inversores. Estas deberan indicar claramente la proporcion
de actividades de gas fosil y energia nuclear en el denominador y, en su caso, el numerador sobre los indicadores clave de
rendimiento de dichas empresas.

+ Mecanismo de verificacion general. Para aumentar la confianza de los inversores, el cumplimiento de los criterios
técnicos de evaluacion relacionados con las actividades de gas fésil debe ser verificado por un tercero independiente. Para
garantizar una verificacion imparcial y diligente del cumplimiento, este tercero independiente debe contar con los recursos y
la experiencia necesarios para llevar a cabo dicha verificacion, ser independiente para evitar cualquier conflicto de
intereses con el propietario o el proveedor de fondos, y no debe participar en el desarrollo o la explotaciéon de dichas
actividades relacionadas con el gas fosil.

+ Mecanismo de verificacién especifico. Ademas del mecanismo de verificacién, las empresas financieras y no financieras
pueden estar sujetas a requisitos de verificacion especificos previstos en otra legislacion de la Union sobre financiaciéon
sostenible que cubran el cumplimiento de los criterios técnicos de evaluacion.
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3. Préoximos pasos

+ El acto delegado se transmitira al EP y al Consejo para su control a lo largo de un periodo de cuatro meses.
* Una vez finalizado el periodo de control y si ninguno de los colegisladores se opone, el Acto Delegado complementario
entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial y sera de aplicacion a partir del 1 de enero de 2023



11/02/20?2 o EUROPEAN
Estrategia sobre Normalizacion COMMISSION
1. Contexto

En 2012 se publico el Reglamento de Normalizacién de la Unidn Europea (EU) con el objetivo de establecer normas relativas a
la cooperacién entre las organizaciones europeas de normalizacién. Este Reglamento define tres organizaciones: i) el Comité
Europeo de Normalizacion (CEN); ii) el Comité Europeo de Normalizacién electrotécnica (Cenelec); vy iii) el Instituto Europeo de
Normas de Comunicacion (ETSI), cuya funcion es la de llevar a cabo los trabajos de normalizacion solicitados por la EC en
apoyo de la legislacion y las politicas de la EU. La gran velocidad de la innovacion, las ambiciones ecolégicas y digitales, y la
implicacion de las normas tecnoldgicas para los valores democraticos de la EU requieren un enfoque cada vez mas estratégico
en materia de normalizacién, siendo necesario mejorar la gobernanza y la integridad de este sistema europeo.

En este contexto, la EC ha presentado una Estrategia sobre Normalizacién que incluye una propuesta de modificacién del
Reglamento sobre la normalizacién. Esta estrategia busca desarrollar nuevas normas en sectores estratégicos y reforzar la
innovacién vy la trasparencia del sistema de normalizacion europeo, de manera que pueda seguir siendo un referente mundial.

2. Principales aspectos

Standardisation Strateqy

+ Laestrategia proponecinco medidas.
o Anticipar, priorizar y abordar las necesidades urgentes de normalizacién en ambitos estratégicos. La EC
establece una serie de prioridades que se recogen en el programa de trabajo:
= Produccion de vacunas y medicamentos COVID-19.
= Materias primas criticas para pilas y baterias.
= Resiliencia climatica de las infraestructuras y cemento bajo en carbono.
= Tecnologias y componentes del hidrégeno.
= Transporte y almacenamiento de hidrégeno.
= Normas para la certificacién de chips en términos de seguridad, autenticidad Yy fiabilidad.

o Mejorar la gobernanza y la integridad del sistema europeo de normalizacién. Para ello la EC ha propuesto la
modificacién al Reglamento de normalizacion.

o Reforzar el liderazgo europeo en materia de normas mundiales. La EC trabajara, a través del foro de alto nivel,
en el establecimiento de un mecanismo con los Estados miembros y los organismos nacionales de normalizacion
para compartir informacion.

o Apoyo a la innovacién. La EC Iniciara la elaboracién de un cddigo de buenas practicas sobre normalizacion para
reforzar el vinculo entre la normalizacion, la investigacion y la innovacion a través del Espacio Europeo de
Investigacion (ERA).

o Formar a la pr6xima generacién de expertos en normalizacién. La EC fomentard un mayor conocimiento
académico sobre las normas, por ejemplo, mediante la futura organizacion de las jornadas universitarias de la
EU y la formacion de los investigadores.

Proposal for a Reqgulation amending Regulation on standardization

+ Modificaciones sobre las peticiones de normalizacién alas organizaciones europeas.

o LaEC podra solicitar que uno o varios organismos europeos de normalizacion elaboren una norma europea 0 un
producto europeo de normalizacién dentro de un plazo determinado.

o Como novedad, cada organizacion europea de normalizacién se asegurard de que las decisiones relativas a las
normas europeas y a los productos europeos de normalizacién sean adoptadas exclusivamente por
representantes de los organismos nacionales de normalizacién en el seno del 6rgano decisorio competente de
dicha organizacion. Estas decisiones son:

= Sobre la aceptacidn, el rechazo y la ejecucién de las solicitudes de normalizacion.

= Sobre la aceptacion de nuevos elementos de trabajo.

= Sobre la adopciodn, la revision y la retirada de las normas europeas o de los documentos europeos
de normalizacion.

Esto permitira que el sistema europeo siga siendo abierto, transparente, inclusivo e imparcial, pero mejorara la

gobernanza del sistema.

3. Proximos pasos

» ElReglamento entrard en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la EU.
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28/02/2022
Propuesta de Directivasobre la Diligencia Debida Corporativa - Egﬁ%ﬁg&%N
en materiade Sostenibilidad

1. Contexto

El comportamiento de las empresas de todos los sectores de la economia es clave para el éxito de los objetivos de
sostenibilidad de la Unién, especialmente las de mayor tamafio, ya que dependen de las cadenas de valor mundiales. A pesar
de ello, el progreso de las mismas en la integracién de la sostenibilidad, y en particular de los derechos humanos y la diligencia
debida en materia de medio ambiente, en los procesos de gobierno corporativo sigue siendo escaso. Para abordar estos retos,
en marzo de 2021, el Parlamento Europeo (EP) inst6 a la EC que presentara una propuesta legislativa sobre la diligencia
debida obligatoria en la cadena de valor. Del mismo modo, el 3 de diciembre de 2020, el Consejo solicitd a la Comisién en sus
conclusiones a presentar una propuesta sobre un marco juridico de la EU en materia de gobierno corporativo sostenible,
incluida la diligencia debida corporativa intersectorial a lo largo de las cadenas de valor globales.

En este contexto, la EC ha publicado la Propuesta de Directiva sobre la Diligencia Debida Corporativa en materia de
Sostenibilidad. Esta Directiva tiene por objeto garantizar que las empresas que operan en el mercado interior contribuyan a la
transicién hacia la sostenibilidad de las economias y las sociedades, mediante la identificacion, prevencién y mitigacion, cese y
minimizacion de los impactos potenciales o reales adversos sobre los derechos humanos y el medio ambiente relacionados
con las propias operaciones de las empresas, las filiales y las cadenas de valor.

2. Principales aspectos

* Ambito de aplicacién. Las nuevas normas de diligencia debida se aplicaran a las siguientes empresas y sectores:

o Empresas de la EU

o Grupo 1: Todas las compafiias de responsabilidad limitada de tamafio y poder econémico
significativos. (mas de 500 empleados y mas de 150 millones de euros de facturacion neta en todo el
mundo en el Ultimo ejercicio).

o Grupo 2: Otras compafiias de responsabilidad limitada que operan en sectores definidos de alto
impacto (e.g fabricaciéon de productos textiles y alimenticios y extraccion de recursos minerales), que
no cumplen los dos umbrales del grupo 1, pero tienen mas de 250 empleados y un volumen de
negocios neto de 40 millones de euros en todo el mundo en el Ultimo ejercicio. Para estas empresas,
las normas empezaran a aplicarse dos afios mas tarde que para el grupo 1.

o Empresas no-EU activas en la EU con un volumen de negocios alineado con los grupos 1 y 2, generado en la
EU.

o Las micro, pequefias y medianas empresas (PYMES) no entran directamente en el &mbito de esta propuesta.

* Requisitos de la diligencia debida. Para cumplir con el deber de diligencia debida corporativa, las empresas deben:

o Integrar la diligencia debida en las politicas internas. La politica de diligencia debida deberd contener una
descripcion de todos los aspectos siguientes: i) el enfoque utilizado por la empresa en esta materia; ii) un
codigo de conducta que describa las normas y principios que deben seguir los empleados de la empresa y las
filiales; y iii) los procesos establecidos para aplicar la diligencia debida.

o Identificar los impactos adversos reales o potenciales sobre los derechos humanos y el medio ambiente
derivados de sus propias operaciones o las de sus filiales.

o Prevenir, mitigar, eliminar o minimizar los impactos potenciales. Las empresas deberan tomar medidas
concretas, cuando sea pertinente, como: i) desarrollar e implementar un plan de prevencidon o accion
correctiva con indicadores cualitativos y cuantitativos para medir las mejoras; ii) buscar garantias
contractuales de un socio empresarial con el que tengan una relacion comercial directa vy iii) realizar las
inversiones necesarias, como por ejemplo en procesos de gestion o produccion y de creacion de
infraestructura.

o Establecer y mantener un procedimiento de reclamaciones.

o Supervisar, al menos cada 12 meses, la eficacia de la politica y las medidas de diligencia debida, basandose en
indicadores cualitativos y cuantitativos.

o Diwulgar la diligencia debida.

* Medidas complementarias. La propuesta también recoge diferentes medidas que apoyardn a todas las empresas
incluidas las PYMES, que puedan verse afectadas indirectamente. Las medidas incluyen, entre otras, el desarrollo de
paginas web, plataformas o portales, asi como posibles ayudas financieras para las PYMES.

* Medidas de supervision y cumplimiento. Las autoridades administrativas nacionales se encargaran de supervisar estas
nuevas normas y podran imponer multas en caso de incumplimiento. Ademas, los afectados podran emprender acciones
legales por dafios y perjuicios que podrian haberse evitado con medidas adecuadas de diligencia debida. A nivel europeo,
la EC creard una Red Europea de Autoridades de Supervision que reunird a representantes de los organismos nacionales
para garantizar un enfoque coordinado.




3. Préximos pasos

» La propuesta se presentara al EP y al Consejo para su aprobacion. Una vez adoptada, los Estados miembros dispondran
de dos afios para incorporar la Directiva a su legislacion nacional y comunicar los textos correspondientes a la EC.

» Para las empresas del grupo 2, las normas comenzaran a aplicarse tras un periodo de transicion de dos afios después de
finalizar el periodo de transposicién, para que esta Directiva permita un periodo de adaptacién mas largo.
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28/02/2022
Propuestade Ley de Datos - Egﬁ%ﬁg;%n

1. Contexto

En febrero de 2020, la EC publicé la estrategia europea de datos con el objetivo de crear un espacio europeo de datos que
permita que estos circulen libremente dentro de la EU y entre diferentes sectores, investigadores y administraciones publicas
(i.e. un mercado Unico de datos). A raiz de esta estrategia, en noviembre de ese mismo afio, la EC publicé la propuesta de Ley
sobre el gobierno de datos con el objetivo de fomentar la disponibilidad de datos para su uso mediante el aumento de la
confianza en los intermediarios de datos y el fortalecimiento de los mecanismos de intercambio de datos en toda la EU.

En este contexto, la EC ha publicado la propuesta de Ley de Datos, segunda iniciativa legislativa derivada de la estrategia
europea de datos de febrero de 2020. Esta propuesta aborda los problemas juridicos, econémicos y técnicos que se traducen
en una infrautilizacién de los datos.

2. Principales aspectos

. Objeto y ambito de aplicacién. El presente Reglamento establece normas armonizadas para poner los datos
generados por el uso de un producto o servicio relacionado a disposicién del usuario de dicho producto o servicio. El
presente Reglamento se aplica, entre otros, a: i) los fabricantes de productos y los proveedores de servicios conexos;
ii) los titulares de los datos; iii) los destinatarios de los datos; y iv) los organismos del sector publico.

. Seguridad juridica. Los fabricantes y disefiadores tienen que disefiar los productos de manera que los datos que
estos generan sean facilmente accesibles. A peticion de un usuario, el titular de los datos pondréa a disposicion de un
tercero los datos generados por el uso de un producto o servicio relacionado, sin demoras indebidas y de forma
gratuita.

. Disponibilidad de los datos. Se abordan las condiciones por las cuales un titular de datos esta obligado a ponerlos a
disposicién de un destinatario de datos. Cualquier condicion tendra que ser justa y no discriminatoria. El titular de los
datos acordara con el destinatario de los mismos las condiciones de su puesta a disposicion.

. Caracter abusivo de las clausulas contractuales en los contratos de intercambio de datos entre empresas. Se
garantiza que los acuerdos contractuales sobre acceso y uso de datos no se aprovechen de los desequilibrios en el
poder de negociacién entre las partes contractuales. Una clausula es abusiva si es de tal naturaleza que su uso se
aparta manifiestamente de las buenas practicas comerciales en el acceso y uso de los datos, en contra de la buena fe
y la lealtad.

. Marco armonizado para el uso de datos por parte de los organismos del sector piblico de datos en poder de
las empresas. Existe la obligacion de poner datos a disposicion del sector publico en situaciones de necesidad
excepcional para responder a una emergencia publica. Cuando se soliciten estos datos, se deberd demostrar la
necesidad excepcional para la que se solicitan y la finalidad de la solicitud.

. Acceso ilegal de terceros a los datos no personales. Se obliga a los proveedores de datos a adoptar todas las
medidas técnicas, juridicas y organizativas razonables para impedir la transferencia internacional o el acceso
gubernamental a los datos no personales conservados en la EU.

. Interoperabilidad. Se establecen requisitos esenciales que deben cumplir los operadores de espacios de datos y los
proveedores de servicios de tratamiento de datos, asi como los requisitos esenciales para los contratos inteligentes.
Por ejemplo, el contenido, las restricciones de uso, las licencias o la metodologia de recogida de datos deben estar
suficientemente descritos para que el destinatario pueda acceder a ellos.

3. Pr6ximos pasos
. Este reglamento debera ser aprobado por el Parlamento Europeo (EP) y Consejo. Una vez aprobado, entrara en vigor

a los veinte dias de su publicacién en el Diario Oficial de la EU y sera de aplicacién 12 meses después de su entrada
en vigor.



Informe Final sobre TaxonomiaSocial COMMISSION

1. Contexto

La EC publicé en 2019 el Pacto Verde Europeo que establece una serie de objetivos climaticos y energéticos para 2030, y que
contiene el compromiso de que Europa sea climaticamente neutra para 2050. En este sentido, en 2020 se publicé el
Reglamento de la Taxonomia que proporciona criterios uniformes para que las empresas e inversores determinen qué
actividades econémicas pueden considerarse medioambientalmente sostenibles. En un principio, la taxonomia sélo abarcaba
las actividades y los objetivos medioambientales y contenia una referencia limitada a la sostenibilidad social. Por esta razén, la
EC encomend6 a la Plataforma de Finanzas Sostenibles trabajar también en la ampliacion de la taxonomia a los objetivos
sociales.

En este contexto, la Plataforma de Finanzas Sostenibles ha publicado un Informe Final sobre Taxonomia Social que resume
las principales observaciones y recomendaciones iniciales sobre esta tarea encomendada; y en el que se incluyen los objetivos
sociales, ejemplos de estos objetivos, asi como métricas a tener en cuenta.

2. Principales aspetos

. Objetivos sociales. La Plataforma de Finanzas Sostenibles sugiere tres objetivos para una taxonomia social:

o Trabajo decente (incluidos los trabajadores de la cadena de valor). Este objetivo se centra en las personas, en
su vida laboral o como trabajadores. Los cuatro pilares del trabajo decente son: i) la creacién de empleo; ii) la
proteccion social; iii) los derechos en el trabajo; yiv) el didlogo social. El trabajo decente tiene una lista de sub-
objetivos (e.g. garantizar los niveles salariales).

o Nivel de vida adecuado y bienestar para los usuarios finales. Este objetivo se centra en las personas, en su
papel de usuarios finales de determinados productos y servicios que, o bien plantean mayores riesgos para la
salud o la seguridad, o bien tienen el potencial de ayudar a las personas a satisfacer las necesidades
humanas basicas. Como sub-objetivo, por ejemplo, se encuentra garantizar productos y servicios sanos y
sSeguros.

o Comunidades y sociedades inclusivas y sostenibles. Este objetivo se centra en el respeto y el apoyo a los
derechos humanos, prestando atencién a las repercusiones de las actividades en las comunidades y la
sociedad en general. Se lograra: i) abordando y evitando los impactos negativos; y ii) poniendo la
infraestructura econémica basica a disposicién de determinados grupos. Como sub-objetivo, se encuentra por
ejemplo, la inclusién de personas con discapacidad.

. Criterio de "No hacer dafio significativo" (DNSH) en la taxonomia social. Los criterios DNSH garantizan que
cuando una actividad contribuye sustancialmente a un objetivo social, no perjudique a los demas objetivos sociales.
Tienen caracteristicas/obstaculos principales:

o Necesidad de criterios DNSH mas granulares a nivel de los sub-obijetivos.

o Los criterios DNSH podrian desempefiar un papel importante en algunos temas y sub-objetivos sociales
importantes.

. Gobernanza. La Plataforma de Finanzas Sostenibles recomienda dos objetivos:

o Reforzar los aspectos de sostenibilidad del gobierno corporativo tradicional.

o Reforzar los aspectos de la gobernanza empresarial que son importantes para la sostenibilidad.

. Métricas de una taxonomia social. Se recogen indicadores sobre: i) condiciones de trabajo seguras y saludables; ii)
antidiscriminacion; iii) libertad de asociacion; y iv) generacion de empleo.
. Actividades perjudiciales a tener en cuenta para una taxonomia social. Las actividades significativamente

perjudiciales podrian ser aquellas que se oponen fundamentalmente y en cualquier circunstancia a los objetivos
sociales. Las fuentes para identificar las actividades perjudiciales podrian ser: i) los tratados de derecho internacional
humanitario; y ii) una serie de otros convenios y protocolos sobre temas especificos.

. Relacion entre la taxonomia social y la taxonomia medioambiental. La Plataforma de Finanzas Sostenibles
considera dos diferencias principales entre una taxonomia social y una taxonomia ambiental:

o Aungue la mayoria de las actividades econémicas tienen impactos perjudiciales en el medio ambiente, la
mayoria de las actividades econémicas, como la creacion de puestos de trabajo, el pago de impuestos y la
produccién de bienes y servicios, pueden considerarse intrinsecamente beneficiosas desde el punto de vista
social.

o Mientras que los objetivos y criterios medioambientales pueden basarse en la ciencia, una taxonomia social
tiene que basarse en normas internacionales autorizadas de actualidad, como la Carta Internacional de
Derechos Humanos.

3. Pr6ximos pasos

. Los objetivos presentados en este informe constituiran un input para la definicién de los objetivos finales por parte de la
EC.
. La Plataforma de Finanzas Sostenibles ha establecido proximos pasos para el desarrollo de una taxonomia social,

como por ejemplo, la realizacién de un estudio sobre los impactos de una taxonomia social considerando diferentes
opciones de aplicacién y disefios.
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EUROPEAN CENTRAL BANK

15/02/2022 EUROSYSTEM
Resultados del SREP 2021

1. Contexto

El ECB ha publicado los resultados de su Proceso de Revisidon y Evaluacion Supervisora (SREP) de 2021, que reflejan
tanto la capacidad de resiliencia del sector bancario europeo como los retos futuros. Los resultados de dicha evaluacién anual
indican que las entidades significativas han mantenido posiciones de capital y de liquidez sélidas, y que la mayoria opera con
niveles de capital superiores a los establecidos en los requerimientos y las directrices de capital.

2. Main points

. Modelo de negocio. La rentabilidad de las entidades significativas se recuperé en 2021 principalmente gracias a la
reduccion de los impagos, pero sigue siendo estructuralmente baja en general. La rentabilidad de los fondos propios
(ROE) de la mayoria de las entidades significativas esta por debajo del coste del capital, lo que perjudica la capacidad
de emitir mas capital en caso de necesidad.

. Gobierno interno. Los bancos han tardado en abordar los retos de gobernanza que ha planteado la pandemia de
COVID-19 en relacion con:

o Supervision ineficaz por parte del 6rgano de administracion.

o Vigilancia insuficiente por parte del 6rgano de administracidn de las funciones de riesgo y cumplimiento en la
segunda linea de defensa.

o Eficacia de los 6rganos de administracion en cuanto a su composicién e idoneidad colectiva.

o Panorama tecnol6gico fragmentado y no armonizado.

. Riesgo de crédito. El aumento del riesgo de crédito vinculado a la COVID-19, no se ha materializado ain en un
incremento de los NPL. Por ejemplo, la morosidad ha seguido disminuyendo en 2021. Ademas, cabe destacar el
aumento de la exposicion de los préstamos apalancados, con las normas de crédito asociadas que siguen siendo
menos estrictas.

. Adecuacion de capital. Las posiciones de capital de los bancos se han reforzado significativamente en el transcurso
de la pandemia, pero sus puntuaciones se mantuvieron en general estables en 2021 dado el alcance de las medidas
de apoyo publico. Las puntuaciones de la adecuacion de capital han sufrido cambios menores en comparacion con
2019. Al 82% de las entidades significativas se les asignd la misma puntuacion, el 5% vio deteriorada su puntuacion y
el 13% recibié una puntuacién mejor.

. Resiliencia operativa. La dependencia de los bancos de los sistemas IT y, por tanto, su vulnerabilidad a los riesgos
relacionados con las tecnologias de la informacién, estd aumentando a medida que continlan digitalizindose y
avanzando hacia la disponibilidad de los servicios las 24 horas del dia.
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19/01/2022
Guias sobre resolucion y CP de las directrices sobre transferibilidad

1. Contexto

En 2016, el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) publico unas Guias sobre las medidas de apoyo a la continuidad
operacional en materia de resolucion. Ademas, la Comision Europea (EC) publicé el Reglamento Delegado que complementa
las normas técnicas de regulacién (RTS) que especifican el contenido de los planes de recuperacién y los planes de
resolucién. Basandose en esta regulacion, la EBA publicé en 2021 el documento de consulta (CP) sobre el proyecto de
Directrices (GL) de resolucién.

En este contexto, la EBA ha publicado las Directrices finales para la mejora de la capacidad de resolucion de las
entidades y las autoridades de resolucidon. Estas directrices tienen por objeto aplicar las normas internacionales vigentes en
materia de resolucién y hacer un balance de las mejores practicas desarrolladas hasta ahora por las autoridades de resolucion
de la EU en materia de resolucién. Como complemento a estas directrices, para cubrir con mayor precision la separabilidad en
el contexto de la aplicacién de los instrumentos de transferencia, la EBA también ha publicado el Documento de consulta
relativo a las directrices en materia de transferibilidad para complementar la evaluacion de la capacidad de resolucién
en el marco de las estrategias de transferencia.

2. Principales aspectos

Directrices finales para la mejora de la capacidad de resolucion de las entidades y las autoridades de resolucion

* Requisitos minimos relativos ala estructura y el funcionamiento.

o Continuidad operacional. Las entidades deben contar con acuerdos operacionales para garantizar la continuidad
de los servicios que apoyan las operaciones criticas y las lineas de negocio principales necesarias para la
ejecucion eficaz de la estrategia de resolucién y cualquier reestructuracion consiguiente.

o Acceso a la Infraestructura de los Mercados Financieros (EMI). Las entidades deberan disponer de mecanismos
que garanticen el acceso continuo a los servicios de compensacion, pago, liquidacion, custodia y otros servicios
prestados por las FMIs.

o Gobierno en la planificacién de la resolucidn. El 6rgano de direccion de las entidades deberd garantizar el
cumplimiento de estas directrices por parte de la entidad, a efectos de la planificacién de la resolucién. Como
novedad respecto al documento de consulta, se detalla que se debe designar a un director ejecutivo como
responsable de la planificacion de la resoluciéon de la entidad.

* Requisitos minimos relativos a los recursos financieros. Las entidades deben demostrar su capacidad para medir e
informar acerca de su posicién de liquidez a corto plazo y tener capacidad para realizar un andlisis de liquidez de las
posiciones actuales a nivel de las entidades importantes y a nivel grupo para las divisas materiales.

* Requisitos minimos relativos alos sistemas de informacién.

o Pruebas de sistemas de informacién. Estas directrices introducen una serie de condiciones para que las
entidades puedan proporcionar la informacién pertinente a las autoridades de resolucién en el plazo debido.

o Sistemas de informacion para la valoracion. Las entidades deben contar con capacidades para apoyar el
suministro de datos de valoracién en el plazo debido, con un nivel de granularidad suficiente para permitir que las
valoraciones se realicen en un plazo adecuado.

* Requisitos minimos relativos a cuestiones transfronterizas. Las entidades deben poder facilitar una lista de los
contratos celebrados con arreglo a la legislacion de terceros paises. Esta lista debe identificar la contraparte, las
obligaciones para las entidades y si el contrato esta exento de reconocimiento contractual o ha incluido las condiciones de
reconocimiento contractual para bail iny las facultades de supervision.

* Ejecucion de la resoluciéon. Las entidades, en colaboracién con las autoridades de resolucién, deben demostrar su
capacidad de testing y operatividad en relacion con los siguientes aspectos: i) mecanica de intercambio de bail-in; ii)
reorganizacién empresarial; iii) gobernanza en la ejecucién de la resolucién; y iv) comunicacion.

CP relativo a las directrices en materia de transferibilidad para complementar la evaluacién de la capacidad de resolucion en el
marco de las estrategias de transferencia

« Definicion del perimetro de transferencia. Aunque la metodologia para la definiciéon de la entidad o entidades, lineas de
negocio o carteras de activos, derechos y/o pasivos a transferir (conocido como perimetro de transferencia) sigue siendo
responsabilidad de las autoridades de resolucion, las entidades deben ser capaces de aplicar esta definicion, identificando
los impedimentos y proponiendo posibles mejoras con el objetivo de mejorar la credibilidad y viabilidad de la estrategia o
herramienta de transferencia. Estas herramientas de transferencia son:

o Venta de negocios (SoB): Si una estrategia de resolucion incluye la herramienta SoB, las autoridades de
resoluciéon deberian evaluar, como parte de la planificacion de la resolucién, el riesgo de ejecucién de las
transacciones de activos y acciones y considerar la transaccién menos intrusiva que logre mejor los objetivos de
resolucion.

o Entidad puente (Bl): Las autoridades de resolucion deben considerar los objetivos y la estrategia de salida de la
Bl, dado el escenario considerado, al establecer la metodologia para la definicién del perimetro a transferir a una
Bl

o Herramienta de separacién de activos (AST): Las entidades, sobre la base de la informacion comunicada por las
autoridades de resolucion, deben sefialarles a estas los activos, derechos y/o pasivos y los principios
establecidos en las directrices de la EBA sobre la AST, a fin de examinar en qué medida puede aplicarse.
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+ Transferencia operativa.

o El segundo paso en la aplicacion de la herramienta de transferencia es la preparacion de la transferencia
operativa. Las autoridades de resolucion y las entidades deben disponer de mecanismos para preparar la venta
del perimetro de transferencia:

= Las autoridades de resolucion deberian desarrollar un proceso de venta para apovar la SoB, e
investigar medidas preparatorias adicionales para apoyar la ejecucién de las herramientas de
transferencia.

= Tanto las entidades como las autoridades de resolucion deberian desarrollar capacidades para
resolver los conflictos de separabilidad y para ejecutar la transferencia de manera oportuna.

= Las entidades deben establecer procesos para gestionar las consecuencias operativas de la
transferencia y deben demostrar a las autoridades de resolucion la fiabilidad de estos procesos.

o Cuando la AST y la Bl son las herramientas de resolucién previstas en la estrategia de resolucién, las
autoridades de resolucién deben contar con procesos para establecer respectivamente una sociedad de gestiéon
de activos.

3. Proximos pasos

+ Las Directrices de resolucion seran aplicables a partir del 1 de enero de 2024.

+ Los comentarios a las Directrices en materia de transferibilidad se pueden enviar hasta el 13 de abril de 2021. Se prevé la
publicacién de estas directrices antes del 30 de septiembre de 2022. Las entidades y autoridades de resolucion incluidas
en el ambito de aplicacién de estas directrices deberan cumplirlas en su totalidad antes del 1 de enero de 2024.
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Proyectode ITS sobre la informacion del Pilar 3 relativaa los riesgos ESG

1. Contexto

En virtud del Reglamento sobre requisitos de capital (CRR), se exige a las grandes entidades con valores negociados en un
mercado regulado de cualquier Estado miembro que divulguen informacién prudencial sobre los riesgos medioambientales,
sociales y de gobierno (ESG), y los riesgos del cambio climatico, abarcando los riesgos de transicion y fisicos. En este sentido,
se encomienda a la EBA que elabore proyectos de normas técnicas de aplicacion (ITS) en los que se especifiquen los
formatos uniformes y las instrucciones asociadas para la divulgacion de esta informacién de manera que se transmita
informacion suficientemente completa y comparable para que los usuarios de dicha informacién puedan evaluar el perfil de
riesgo de las entidades.

En este contexto, tras la publicacién del documento de consulta en marzo de 2021, la EBA ha publicado el proyecto de ITS
sobre la informacién del Pilar 3 relativa a los riesgos ESG con el objetivo estratégico de definir un marco Unico y completo
del Pilar 3 bajo CRR, que integre todos los requisitos de informacién pertinentes. Estas ITS presentan las tablas, plantillas e
instrucciones asociadas que las entidades deben utilizar para divulgar informacion cualitativa relevante sobre los riesgos ESG,
e informacién cuantitativa sobre los riesgos relacionados con el cambio climético, incluidos los riesgos de transicion vy fisicos y
las medidas de mitigacion.

2. Principales aspectos

Estas ITS incluyen:

* Informacién cuantitativa sobre el riesgo de transicién del cambio climatico. Incluye una serie de plantillas a través de
las cuales las entidades deben mostrar:

o Sus exposiciones frente a entidades no financieras (NFC) que operan en sectores que contribuyen en gran
medida al cambio climatico, exposiciones frente a contrapartes que operan con combustibles fosiles y
exposiciones frente a contrapartes que operan en otros sectores relacionados con el carbono.

o Informacién sobre la eficiencia energética de las garantias inmobiliarias subyacentes, incluidos los préstamos
con garantia de bienes inmuebles comerciales y residenciales, y las garantias inmobiliarias adjudicadas.

o Informacién sobre sus planes y metodologia potencial para implementar la divulgacién de las emisiones
financiadas de alcance 3.

Al proporcionar esta informacion, se pide a las entidades que divulguen datos cuantitativos sobre la calidad del riesgo de

crédito de las exposiciones y que expliquen en la descripciéon que acompafa a las plantillas las implicaciones que estas

exposiciones pueden tener en términos de riesgo operativo y de liquidez para la entidad. Al respecto, se recogen una serie de
plantillas que presentan como novedad con respecto al documento de consulta:

o Las plantilla 1 y 2 del documento de consulta se han fusionado para crear una sola plantilla sobre calidad
crediticia de las exposiciones por sector, emisiones y vencimiento residual y se han eliminado algunos detalles
como la PD.

o Se ha simplificado la plantilla de riesgo de transicién al cambio climatico: préstamos con garantia inmobiliaria,
suprimiéndose el desglose por paises que originalmente se exigia para facilitar la comparabilidad de las
etiquetas de certificado de eficiencia energética (EPC) cuando éstas se definen de forma diferente en los
distintos paises o regiones de la EU. Ademas, se solicita también esta informacion para paises no-EU.

o Se ha eliminado la plantilla relativa a Riesgo de transicion de cambio climatico.

* Informacién cuantitativa sobre el riesgo fisico del cambio climatico. Incluye una plantilla sobre exposiciones en la
cartera de inversién crediticia sujetas al riesgo fisico del cambio climatico. Esta plantilla incluye informacion por sector de
actividad econdmica (clasificacion NACE) y por geografia. Como novedad con respecto al borrador, ya no serd necesaria la
apertura por tipo de evento de riesgo fisico.

* Informacion cuantitativa sobre las acciones de mitigacion. Incluye plantillas con informacion cuantitativa sobre los
activos y las exposiciones que contribuyen a la mitigacién del cambio climéatico y a la adaptacién al mismo, apoyando a las
entidades a mitigar sus riesgos fisicos y de transicion al cambio climatico:

o Activos para el calculo del Ratio de Activos Verdes (GAR) que incluye la informacion necesaria para el calculo
del GAR y otros KPlIs relevantes.

o KPIs del GAR, a través de los cuales las entidades divulgaran, informacion sobre el porcentaje de sus activos
totales cubiertos por el GAR.

o Nueva plantilla 9 con respecto al documento de consulta. Muestra informacion sobre la alineacién con la
taxonomia de las exposiciones frente a las contrapartes en la cartera bancaria, incluidas las empresas que no
tienen obligaciones de divulgacién en virtud de la NFRD, informacion que se utilizara para el calculo del Ratio de
alineacion de la Taxonomia de la cartera de inversion (BTAR).

o Otras acciones de mitigacién del cambio climéatico.

* Informacién cualitativa. Los requisitos de divulgacién estan organizados por categoria de riesgo: i) ambiental; i) social; y
iii) de gobierno. En cada categoria de riesgo, los requisitos de divulgacion se centran en el gobierno, el modelo de negocio
y la estrategia, asi como en la gestion de los riesgos.




Informe anual de normativa 2022 -

3. Préoximos pasos

Las entidades tendran que empezar a divulgar esta informacién a partir de junio de 2022. La primera divulgacion sera
anual y posteriormente sera semestral.

Adicionalmente, se propone un periodo de transicion hasta junio de 2024 para la divulgacion de las emisiones de alcance
3.

La divulgacion de informacion sobre el GAR empezara a aplicar en 2024.

Como novedad con respecto al documento de consulta, la informacién adicional y separada del BTAR se aplicara a partir
de junio 2024. Y, la informacién sobre las exposiciones sostenibles desde el punto de vista medioambiental (CCM) de la
Plantilla 1 sera divulgada por las entidades a partir de finales de diciembre de 2023 (para las exposiciones incluidas en el
numerador del GAR) y de finales de junio de 2024 (para las exposiciones incluidas Unicamente en el numerador del
BTAR) como primera fecha de referencia para la divulgacion.
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28/02/2022
Informe sobre los resultados del ejercicio de benchmarking de 2021

1. Contexto

De acuerdo con la Directiva de Requisitos de Capital (CRD), las autoridades competentes (CA) deben llevar a cabo ejercicios
de benchmarking sobre los métodos internos empleados para el célculo de los requerimientos de fondos propios. Asimismo, la
EBA tiene encomendada la elaboracién de un informe que facilite a las CA la evaluacién de la calidad de los modelos internos.

En este sentido, la EBA ha publicado dos informes sobre la consistencia de los activos ponderados por riesgo (RWAs), un
Informe sobre los resultados del ejercicio de benchmarking de 2021 para carteras con alto impago (HDP) y para
carteras con bajo impago (LDP); y un Informe sobre los resultados del ejercicio de benchmarking de 2021 para riesgo
de mercado. En concreto, el objetivo del informe sobre riesgo de crédito es supervisar la variabilidad de los RWAs de las
entidades que aplican el enfoque IRB en los Estados miembros de la EU. Por su parte, el informe de riesgo de mercado evalla
la variabilidad de los modelos de riesgo de mercado de los bancos e identifica los factores que la explican.

2. Principales aspectos

Report on the 2021 Credit Risk Benchmarking Exercise

+  Ambito de aplicacion. 83 entidades remitieron datos tanto del LDP (i.e. exposiciones frente a grandes empresas, soberanos
y entidades), como del HDP (i.e. carteras de hipotecas residenciales, pymes minoristas, pymes corporate, y otras
empresas). Ademas, remitieron los RWAs y los parametros IRB relacionados para algunas grandes empresas, entidades y
soberanos con los que tienen exposiciones.

» Parametros del riesgo de IRB a finales de 2020.

o Descripcién de las medias de RW, probabilidad de default (PD) y pérdida en caso de impago (LGD). Disminucion
de los RW medios entre diciembre de 2019 y diciembre de 2020 en casi todas las clases de exposicion. En el
caso de las carteras LDP, el RW medio ha disminuido para gobiernos, bancos centrales y entidades. Por otro
lado, el RW medio ha aumentado para grandes empresas.

o Andlisis de la disminucidon media de la PD. La disminucion de las PD en las carteras HDP podria estar motivada
por:

= Larevisién anual de las estimaciones y la recalibracion.

= El impacto de las medidas nacionales que se impusieron para contener la pandemia de COVID-19 y
apoyar la economia.

= El uso de moratorias y sistemas de garantia publica para las acciones materiales de una determinada
cartera IRB.

= La aplicacion de la hoja de ruta IRB.

o Variabilidad de los parametros IRB. Se ha llevado a cabo un andlisis con una metodologia top-down que no ha
variado practicamente con respecto a los afios anteriores. Este enfoque muestra que la variabilidad global ha
disminuido ligeramente del ejercicio 2020 al 2021.

* Tasas de impago a finales de 2020. En lo que respecta a otras clases de exposiciones de PYMES minoristas (other retail
SME exposures, SMOT) y exposiciones de PYMES minoristas garantizadas por bienes inmuebles (retail SME exposures
secured by real estate, RSMS), las tasas medias de impago observadas en 2021 son significativamente inferiores a las
observadas en 2020, explicandose probablemente, entre otras cosas, por la diferente materialidad y los efectos derivados
de las medidas de apoyo publico y del uso de moratorias.

Report on the 2021 Market Risk Benchmarking Exercise

* Muestra. 40 bancos de 13 jurisdicciones remitieron datos de 59 carteras de mercado en todas las clases de activos (e].
equity, tipos de interés) y de 4 carteras de negociacion de correlacion.

* Principales conclusiones.

o Se observa una reduccién de la dispersién en la valoracion inicial de mercado (IMV) frente a los ejercicios de
2020 con respecto a las clases de activos FX y Commodies (CO).

o Los tipos de interés y CO muestran un menor nivel de dispersion que las clases de activos de divisas y
diferenciales de crédito.

o Paratodas las clases de activos, la variabilidad global del valor en riesgo (VaR) es menor que la observada para
el VaR estresado (27% y 31%, respectivamente). Las medidas mas complejas, como el requerimiento de capital
por riesgo incremental (IRC) muestran un nivel de dispersion mas elevado (43% frente al 49% en 2020).

o Se ha observado una falta de consistencia en las practicas de modelizacion de los bancos respecto a algunos
factores de riesgo (ej. riesgo de base entre un credit default swap y su bono equivalente).

o La dispersion de las estimaciones empiricas del expected shortfall (ES) con un nivel de confianza del 97,5% es
similar a la observada para VaRy para pérdidas y ganancias (P&L) VaR.

» Dispersion en el resultado de capital. La variabilidad media de la muestra, medida por el coeficiente estadistico de
dispersion intercuartilica (IQD), es alrededor del 24% (considerada por la EBA como significativa), especialmente para las
carteras mas complejas en términos de spread de crédito por tipo de activo.

* Evaluaciones de las CA basadas en benchmarks supervisores. En general, las CA tienen previsto adoptar medidas sobre
13 bancos (e.g. revisar los modelos internos de VaR e IRC de los bancos, una mayor supervision o condiciones estrictas
para cualquier ampliacién del enfoque de modelos internos).
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Proyecto final de RTS relativas ala PDy ala LGD para el modelo de riesgo de incumplimiento de las
entidades que utilizan el nuevo IMA

1. Contexto

Tras la aprobacion y publicacion de las normas del Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) sobre los
requerimientos minimos de capital para el riesgo de mercado en enero de 2019, se sustituyeron los anteriores requerimientos
en el marco regulatorio global. Como requisito fundamental, las entidades que utilizan el enfoque de modelo interno (IMA) para
calcular los requisitos de fondos propios para el riesgo de mercado deben calcular los requerimientos de fondos propios
adicionales utilizando un modelo interno de riesgo de incumplimiento para sus posiciones en instrumentos de deuda y capital
negociados incluidos en las mesas de negociacién bajo IMA.

En este contexto, y tras la publicacion del documento de consulta en julio de 2020, la EBA ha publicado el proyecto final de
Normas Técnicas de Regulacion (RTS) relativas a la probabilidad de default (PD) y las pérdidas en caso de
incumplimiento (LGD) para el modelo de riesgo de incumplimiento de las entidades que utilizan el nuevo IMA en el
marco de la Revision Fundamental de la Cartera de Negociacién (FRTB), con el objetivo de determinar los requerimientos
gue deben cumplir la metodologia interna o las fuentes externas de una entidad para la estimacion de PD y LGD en el marco
del modelo de riesgo de impago (DRC).

2. Principales aspectos

» Estimacién de la PD / LGD. Como novedad con respecto al documento de consulta, estas RTSs proporcionan detalle de
los requerimientos para estimar la PDy LGD, que seran los siguientes:

o Para la _metodologia interna _de una entidad, la estimacién de la PD y la LGD deberd cumplir varios
requerimientos, dadas las siguientes condiciones (evaluadas de forma trimestral): i) no se dispone de fuentes
externas para estimar una PD para un emisor especifico o una LGD para una posicion especifica; ii) el uso de
una metodologia interna que cumpla los requisitos del IRB no es factible debido a la falta de datos requeridos
para ese emisor o posicion o es desproporcionado en relaciéon con la materialidad o el periodo de tenencia; iii) el
uso de estimaciones de ‘fallback’ PD y LGD no es excesivo en relacion con el alcance general del modelo interno
de DRC. Estos requerimientos son:

= Estimacion PD. La metodologia interna de una entidad, o una parte de ella, asignara a un emisor una
estimacion de la PD que sea igual o superior al maximo de los siguientes valores: i) la PD mas alta
asignada a los emisores con calificaciéon investment grade de las posiciones comprendidas en el
ambito de aplicacion del modelo interno de DRC de la entidad y para los que las PD no se estimen
mediante el enfoque "fallback"; ii) la media igualmente ponderada de las PDs asignadas a los emisores
de las posiciones comprendidas en el ambito de aplicacion del modelo interno de DRC de la entidad y
cuyas probabilidades de impago (PD) no se estimen mediante el enfoque "fallback" siempre que no
sean emisiones que hayan hecho default.

= Estimacion LGD. La metodologia interna de una entidad, o una parte de ella, asignara a un emisor
una estimacion de LGD que sea igual o superior al maximo de los siguientes valores: i) 75% para las
posiciones de deuda subordinada; ii) 45% para las posiciones de deuda senior no garantizada; iii)
11,25% para las posiciones de bonos garantizados; iv) 25% para cualquier otra. Para las LGD
"fallback" de posiciones donde los requerimientos de capital disminuyen con el aumento de las LGD,
los limites mencionados anteriormente deben entenderse como limites maximos (caps) en lugar de
minimos (floors).

o Para las fuentes externas, la estimacion de la PDy la LGD requiere:

= se validen periddicamente para su uso en el modelo interno de riesgo de impago.

= se obtengan de fuentes externas empleando una metodologia que es conceptualmente sélida.

= cuando se utiliza mas de una fuente externa, se establece una jerarquia de fuentes para garantizar la
coherencia general de las estimaciones de PD y LGD utilizadas en el modelo interno de riesgo de
impago.




* Requerimientos de documentacién para fuentes externas. Para cumplir con los estandares cualitativos minimos, se
mantendré actualizado un inventario de las fuentes de datos externas utilizadas por la entidad al estimar las PD y las LGD,
que incluira:

o

[e]
o
[¢]

una descripcion de las metodologias utilizadas para obtener PDsy LGDs a partir de fuentes externas;

los resultados de la validacién realizada.

la jerarquia de las fuentes utilizadas

como novedad, respecto al documento de consulta, se incluye la necesidad de documentar v justificar en el caso
de PDs, las diferencias entre términos, informacién o suposiciones en la metodologia utilizada para fuentes
externas y para contabilizacién de pérdidas crediticias esperadas.

3. Préximos pasos

Las presentes RTS deberan ser adoptadas por la EC, y entraran en vigor a los veinte dias de su publicacién en
el Diario Oficial de la Unién Europea.
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Guias sobre los procedimientos y metodologias comunes para el proceso de revision y evaluacion
supervisora (SREP) y los ejercicios de stress test supervisor.

1. Contexto

La Directiva de Requerimientos de Capital (CRD), encomienda a la EBA la elaboracion de guias para las autoridades
competentes, especificando los procedimientos y metodologias comunes para el SREP y para la evaluacién de la organizacion
y el tratamiento de los riesgos mencionados en la Directiva. Ademas, la CRD faculta a la EBA a emitir directrices que
garanticen la utilizacion de metodologias comunes por parte de las autoridades competentes (CAs) a la hora de realizar los
ejercicios de stress test supervisor anuales a efectos del SREP. Las primeras guias sobre el SREP se publicaron en diciembre
de 2014 y se actualizaron en 2017. Sin embargo, era necesario alinear las guias con los Ultimos desarrollos normativos, como
la publicacién de la CRD V y del CRR Il y la emisién por parte de la EBA de otras directrices y normas técnicas relevantes.

En este contexto, la EBA ha actualizado las Guias sobre los procedimientos y metodologias comunes para el SREP y los
ejercicios de stress test supervisor, teniendo en cuenta los requisitos del CRR Il y la CRD V. La revisién de las Guias del
SREP, aunque mantiene intacto el marco original con los principales elementos del SREP, refleja las modificaciones en el
Nivel 1, que incluyen, entre otras cosas, la introduccion de la evaluacion del riesgo de apalancamiento excesivo y la revisiéon de
la metodologia para la determinacién del Pilar 2 Guidance. Ademas, se refuerza el principio de proporcionalidad y se fomenta
la cooperacion entre las autoridades de supervision prudencial y los supervisores del blanqueo de capitales y financiacién del
terrorismo (ML/FT), asi como entre las autoridades de resolucion.

2. Principales aspectos
Las CAsdeben garantizar que el SREP de una entidad abarque los siguientes componentes:

+ Categorizacion de la entidad. Las CAs deben categorizar todas las entidades bajo su ambito de supervision en 4
categorias diferentes. Como novedad, esta categorizacion tiene en cuenta las definiciones de entidades pequefias y no
complejas, asi como de grandes entidades, segln lo establecido en el CRR Il, para garantizar la coherencia en el ambito
de aplicacién de la proporcionalidad dentro del marco normativo general.

» Marco de puntuacion. Estas directrices introducen dos tipos de puntuaciones, la primea indica la probabilidad de que los
riesgos para el capital, la liquidez y la financiacién tengan un impacto significativo en la entidad, mientras que la segunda
indica la magnitud de los riesgos para la viabilidad de la entidad.

» Seguimiento de los indicadores clave. Las CAs deben realizar un seguimiento perioédico de los principales indicadores
financieros y no financieros para supervisar los cambios en las condiciones financieras y los perfiles de riesgo de las
entidades, asi como para identificar la necesidad de actualizar la evaluacién de los elementos del SREP a la luz de nueva
informacion material no prevista. Como novedad, los indicadores utilizados para la supervisién deben incluir, cuando estén
disponibles, indicadores basados en la informacion cuantitativa o cualitativa de los informes facilitados a las CAs que
puedan indicar riesgo de ML/TF.

+ Analisis del modelo de negocio (BMA). Las CAs deben llevar a cabo un BMA periddico para evaluar los riesgos
estratégicos y de negocio y determinar la viabilidad del modelo de negocio actual de la entidad. Como novedad, las CAs
también deberian utilizar el BMA para evaluar las implicaciones prudenciales de los riesgos de ML/TF que conozcan,
vinculados al modelo de negocio de la entidad. Ademas, a la hora de identificar las principales vulnerabilidades, las
entidades de crédito deberan tener en cuenta los riesgos ESG y su impacto en la viabilidad y sostenibilidad del modelo de
negocio y la resistencia a largo plazo de la entidad.

+ Evaluacién del gobierno interno y de los controles de la entidad en su conjunto. Las CAs deben evaluar si los
mecanismos de gobierno interno de una entidad son adecuados y acordes con el perfil de riesgo, el modelo de negocio, la
naturaleza, el tamafo y la complejidad de la entidad. Como novedad, esta evaluacién debe incluir la verificacion de la
existencia de acuerdos y mecanismos de gobierno para garantizar que la entidad cumple con los requisitos aplicables en
materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (AML/CFT).

+ Evaluacion de los riesgos para el capital. Las CAs deben evaluar y puntuar los riesgos para el capital que hayan sido
identificados como importantes para la entidad. Como novedad:

o Las CAsdeben considerar los riesgos de ML/TF en el contexto de la evaluacion de los diferentes riesgos.

o Encuanto a la evaluacidn del riesgo de crédito y de contraparte, se agrega la evaluacién de: i) el riesgo de renta
variable en la cartera de inversion; ii) el riesgo inmobiliario y iii) el riesgo de modelo para los modelos aprobados
por la autoridad reguladora.

o Alevaluar el riesgo de mercado de las entidades que no cumplen las condiciones de la cartera de negociacion
de pequefio volumen, tal como se establece en el CRR Il, las CAs deben considerar la relevancia y la
importancia de las subcategorias de riesgos fijadas en las Guias.

o Alevaluar el riesgo operacional las CAs deben considerar también el riesgo de conducta, el riesgo de modelo y
el riesgo de TIC.

o La evaluacion del riesgo de tipo interés en la cartera de inversidon (IRRBB) debe diferenciarse de la evaluacion
del riesgo de spread de crédito derivado de las posiciones en la cartera de inversion.




Evaluacién de la adecuacién de los fondos propios de la entidad. Las CAs deben determinar, a través de la evaluacion
del capital del SREP, si los fondos propios mantenidos por la entidad proporcionan una cobertura sélida de los riesgos para
el capital a los que la entidad esta o podria estar expuesta, si dichos riesgos se consideran importantes para la entidad.
Como novedad:
* Se afiaden la referencia a los requerimientos minimos de fondos propios de Pilar | del CRR |I.
» Al establecer los requisitos de fondos propios adicionales y, en su caso, las orientaciones, las CAs deben: i)
tener en cuenta cualquier medida de supervisién que la CA haya aplicado o tenga previsto aplicar a una entidad;
ii) justificar claramente todos los elementos de los requisitos de fondos propios adicionales para los requisitos del
Pilar 2 (P2R) y el ratio de apalancamiento (LR) del P2R, asicomo para el P2G y el P2G-LR; y iii) aplicar el P2R y
el P2R-LR, asi como el P2G y el P2G-LR, de manera uniforme para garantizar una amplia coherencia de los
resultados prudenciales en todas las entidades.
* Las CAs deben determinar requisitos adicionales de fondos propios para riesgos distintos del riesgo de
apalancamiento excesivo, cuando identifiquen situaciones especfficas establecidas en las Directrices.
» De acuerdo con la CRD V, las CAs deben evaluar el riesgo de apalancamiento excesivo por separado de otros
tipos de riesgo.
+ Las CAs deben determinar el requisito de ratio de apalancamiento total del SREP (TSLRR) y el requisito de ratio
de apalancamiento global (OLRR).
Evaluacién de los riesgos para la liquidez y la financiacién y la evaluacion de la liquidez del SREP. Las CAs deben
evaluar los riesgos de liquidez y financiacién que se hayan identificado como importantes para la entidad. Como novedad,
las CAs deben incluir la_informacién de AML/CFT al realizar esta evaluacion. También, deben evaluar si las entidades
cuentan con un marco de informacién adecuado para el riesgo de liguidez y financiaciéon. En cuanto a la evaluacién del
SREP, se afiaden dos nuevos enfoques para articular los requisitos cuantitativos especificos de financiacién estable.
Evaluaciéon global del SREP y aplicacion de medidas de supervision. Las CAs deben ejercer sus facultades de
supervision sobre la base de las deficiencias identificadas durante las evaluaciones de los elementos individuales del
SREP y teniendo en cuenta la evaluacién global del SREP. Como novedad, para abordar estas deficiencias, las CAs
deben considerar si se necesitan medidas supervisoras para abordar las deficiencias/vulnerabilidades prudenciales
relacionadas con los riesgos de ML/TFE. Ademas, se incluyen dos nuevos capitulos: i) instrucciones sobre la reaccion de la
supervision ante una situacién en la que no se cumple la P2G y ii) instrucciones sobre la interaccién entre las medidas de
supervision y las AML/CFT.
Ejercicios de stress test supervisor. Las CAs deben, ademas, utilizar los ejercicios de stress test supervisor para facilitar
el SREP vy, en particular, la evaluacién supervisora de los elementos clave del SREP, los cudles se describen en estas
directrices. Ademas, los ejercicios de stress test supervisor deben ayudar a las CAs a evaluar los procedimientos
organizativos de supervision y a planificar los recursos de supervision, teniendo en cuenta también otra informacion
pertinente.

. Pr6ximos pasos

Las directrices se traduciran a las lenguas oficiales de la EU y se publicaran en el sitio web de la EBA. El plazo para que
las autoridades competentes informen del cumplimiento de las directrices serd de 2 meses a partir de la publicacién de las
traducciones.

Estas guias actualizadas se aplicaran a partir del 1 de enero de 2023.
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Guias operativas sobre la identificacién y movilizacion de garantias en laresolucion

1. Contexto

En abril de 2020, la Junta Unica de Resolucién (SRB) publicé las Expectativas para los Bancos (EfB) donde se determinan las
capacidades requeridas para demostrar la resolubilidad de los mismos. También se incluian las consideraciones sobre la
continuidad operacional durante el proceso de resolucion (OCIR) y el acceso a las Infraestructuras de Mercado Financiero
(FMI). Conforme a las EfB, se espera que los bancos establezcan procesos y desarrollen capacidades para identificar y
movilizar las garantias en la resolucion.

En este contexto, la SRB ha publicado sus guias operativas sobre la identificacion y movilizacion de garantias en la
resolucién, que complementan el documento de Expectativas para los Bancos y ayudan a comprender los requerimientos
operacionales y legales que los bancos deben prever para maximizar la cantidad de activos que podrian movilizarse como
garantia durante la resolucién y después de la misma.

2. Principales aspectos

* Marco de gobierno y gestidon de las garantias en la resolucion. Se espera que los bancos proporcionen informacién
especfifica sobre su marco de gestién de garantias para asegurar que dicho marco: i) pueda apoyar la ejecucion del
proceso de resolucion; ii) se adapte a las circunstancias especificas de un escenario de resolucién; yiii) no se vea afectado
negativamente por ninguna medida potencial que pueda separar a las entidades del grupo, como los instrumentos de
transferencia.

+ lIdentificacion de los activos que se utilizaran como garantia en la resolucién. Se espera que los bancos tengan la
capacidad necesaria para identificar la disponibilidad legal, operativa y practica de las garantias dentro del grupo de
resolucion. Ademas, se espera que: i) desarrollen capacidades para identificar con precision todos los activos que podrian
utilizarse como garantia en la resolucion; ii) tengan la capacidad de identificar la ubicacion de las garantias disponibles
dentro de todas la entidades clave de liquidez (KLEs) relevantes del grupo de resolucién; iii) tengan una capacidad
adecuada del sistema de informacion de gestion (MIS) que les permita valorar, documentar y supervisar la evolucién de las
garantias disponibles, y proporcionar informes actualizados de forma regular.

o Activos admisibles como garantia para acceder a las facilidades ordinarias del banco central (CB). La
imposibilidad de evaluar la admisibilidad de la garantia, por ejemplo, debido a problemas de calidad de los datos,
no debe dar lugar a una clasificacion de la garantia como no admisible. Los bancos deben describir las causas
fundamentales de su incapacidad para evaluar la admisibilidad de las garantias y presentar un plan para
solucionarlo.

o Activos no admisibles como garantia para acceder a las facilidades ordinarias de los bancos centrales. Los
activos no elegibles para las facilidades del CB pueden utilizarse como garantia para obtener financiacion
durante la resolucién. Esta clase de activos podria utilizarse para obtener financiacion a través de los mercados
privados.

* Movilizacién de garantias en la resolucién. Se espera que los bancos realicen una evaluacién sobre su capacidad para:
i) identificar cualquier barrera legal y operativa para la movilizacion de garantias locales y transfronterizas; ii) identificar
contrapartes privadas para obtener acceso a la financiaciéon garantizada en la resolucién; iii) identificar el tiempo que
llevaria movilizar las garantias para obtener acceso a la financiacion.

o Activos admisibles y no admisibles como garantia para acceder a las facilidades ordinarias del CB. Se espera
que los bancos desarrollen la capacidad necesaria para movilizar activos no negociables que sean admisibles
como garantia del CB a nivel transfronterizo. Asimismo, deberan registrar los activos que se consideran no
admisibles como garantia del CB.

o Mouvilizacién de garantias en el marco de diferentes estrategias de resolucién. En una estrategia de punto Unico
de entrada (SPE), la presunciéon es que el grupo de resolucion debe estar preparado para garantizar una
financiacién suficiente para las funciones econémicas criticas y las lineas de negocio principales de todo el grupo
de resolucién, especialmente cuando no se dispone de suficiente financiacion del sector privado. En una
estrategia de resolucion de punto de entrada multiple (MPE), cada grupo de resolucién debe ser capaz de
gestionar su propia liquidez de forma independiente, en caso de que el grupo se separe durante la resolucion.




Acciones de mitigacion y medidas de preparacién.

La acciones llevadas a cabo para mitigar los riesgos para la continuidad operativa y las medidas para mejorar
la preparacion de los bancos, han garantizado que los riesgos identificados para la continuidad operativa en
la resolucion se aborden a través de: i) acciones de mitigacion apropiadas; ii) medidas para mejorar la
preparacion para la resolucion; vy iii) medidas facilitar la reestructuracion posterior a la misma.

Como acciones de mitigacién y medidas de preparacion, se deben incluir:

o

Documentacion adecuada. Se espera que los bancos documenten adecuadamente todos los
senvicios relevantes, de forma que permitan a las autoridades de resolucion tomar las medidas
pertinentes, ala vez que garantizan la continuidad operativa.

Caracteristicas para garantizar la resiliencia en la resolucién - disposiciones contractuales.
Las caracteristicas para enfrentar la resolucion son propiedades que se espera que tenga un
contrato de servicio relevante para ser considerado como tal.

Caracteristicas para garantizar la resiliencia en la resolucion - acciones alternativas de
mitigacién. Cuando los contratos deban modificarse para garantizar la capacidad de resiliencia en
la resolucion, y los bancos no hayan podido hacerlo, se espera que estos exploren acciones de
mitigacion alternativas.

Medidas para garantizar la resiliencia financiera de los proveedores de servicios intragrupo
no regulados. Como novedad, se introducen medidas para evitar que los bancos en resolucion
sufran la interrupcion de los servicios pertinentes si los proveedores de servicios no pueden realizar
su actividad, debido a la falta de recursos financieros que las respalden.

Medidas para garantizar que las funciones importantes estén adecuadamente cubiertas. La
guia revisada introduce medidas para garantizar la continuidad del personal que realiza funciones
relevantes.

Sistema de informacién de gestién (MIS) adecuado. Se espera que los bancos tengan un MIS con capacidad
adecuada para producir informes de datos personalizados y actualizados puntualmente. Estos deben permitir un rapido
acceso a la informacion necesaria para: i) identificar los posibles riesgos para la continuidad del servicio, como
consecuencia de la entrada en resolucion; ii) facilitar la divisibilidad; y iii) desarrollar el plan de reorganizaciéon
empresarial del banco.

Aspectos de gobierno. Se espera que los bancos cuenten con politicas y aspectos de gobierno que aseguren que los
acuerdos operacionales cumplen las expectativas de continuidad operacional.

3. Proximos pasos

Se prevé la introduccion progresiva de algunas medidas sobre funciones relevantes para 2022 y sobre las lineas de
negocio para 2023.
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Circular 1/2022 a los establecimientos financieros de crédito sobre liquidez, normas prudenciales y
obligaciones de informacion

1. Contexto

El Real Decreto 309/2020 sobre el régimen juridico de los establecimientos financieros de crédito tiene como objetivo
fundamental establecer la normativa aplicable a los mismos, incluidas las obligaciones en materia de solvencia y de liquidez.
En ejecucién de las habilitaciones recogidas en el Real Decreto, el BAE presentd en junio de 2021 la consulta publica del
proyecto de circular a los establecimientos financieros de crédito, sobre liquidez, normas prudenciales y obligaciones de
informacion con el objetivo de desarrollar estas materias contenidas en el Real Decreto.

En este contexto, el BAE ha publicado la Circular 1/2022, a los establecimientos financieros de crédito, sobre liquidez,
normas prudenciales y obligaciones de informacion, que modifica la Circular 1/2009 y la Circular 3/2019. El documento
expone la normativa de liquidez que es de aplicacion a los establecimientos financieros de crédito, y adapta las obligaciones
de informacion de las entidades de crédito en materias de solvencia y estructura accionarial a la actividad, modelo de negocio,
tamafio e importancia relativa de los establecimientos financieros de crédito.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacién. La presente Circular es de aplicacion a los establecimientos financieros de crédito, a los grupos
consolidables de establecimientos financieros de crédito con matriz en Espafia y a los subgrupos unicos de liquidez de
establecimientos financieros de crédito.

* Normativa de liquidez. Se establecen:

o Normas relativas al colchdn de liquidez en lo relativo a: i) la composicion y calculo del colchén; ii) los requisitos
generales a la liquidez de los activos; iii) la gestion operativa de los activos liquidos; iv) las normas de valoracion
de los activos liquidos; V) las reglas sobre operaciones de financiacion garantizada y permutas de garantias
reales; vi) las consecuencias que se derivan del incumplimiento de los requisitos de admisibilidad de los activos
liquidos; vii) los enfoques alternativos de tratamiento de la liquidez; viii) las salidas y entradas de liquidez; y ix) el
valor minimo del colchoén.

o Normas relativas a la estructura de fuentes de financiacion en lo relativo a: i) el ratio de financiacion estable neta
y las reglas generales para su célculo; ii) el célculo de la financiacion estable disponible; y iii) el calculo de la
financiacion estable requerida Y entradas de liquidez; y iV) el valor minimo del colchén.

o Un periodo de aplicacién transitorio para la aplicacion del requerimiento de cobertura de liquidez y el
requerimiento de estructura adecuada de fuentes de financiacion y de vencimientos en los activos, pasivos y
compromisos establecidos en la circular.

+ Otra normativa relativa a los establecimientos financieros de crédito en materia de solvencia. Se recogen las
circunstancias en las que los establecimientos financieros de crédito deben realizar el informe anual de autoevaluacion del
capital interno y el BAE la revisién y evaluacién supervisoras.

+ Obligaciones de informacion al BAE en materia de solvencia. Se recogen disposiciones relativas a la informacién que
los establecimientos deben poner a disposiciéon del BAE en relacién con la composicion de los activos, pasivos y patrimonio
neto reflejados en sus estados financieros y, en su caso, de otros saldos que, no estando reflejados, se utilicen en el
calculo de los fondos propios y sus requerimientos.

» Autorizacion de establecimientos financieros de crédito. Se establecen las garantias exigibles en la autorizacién de
establecimientos financieros de crédito sujetos al control de personas extranjeras.

3. Pr6ximos pasos

La presente Circular entrara en vigor a los tres meses de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado (BOE).
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Ley 4/2022, de 25 de febrero, de proteccién de los consumidoresy usuarios

1. Contexto

El articulo 51.1 de la Constitucion Espafiola establece que los poderes publicos garantizaran la defensa de las personas
consumidoras y usuarias. Para el efectivo cumplimiento de dicho mandato, se ha de considerar el impacto que la pandemia de
la COVID-19 ha tenido sobre las practicas de consumo, provocando un aumento del nimero de consumidores en situacion de
vulnerabilidad econémica. En esta linea, la Nueva Agenda del Consumidor publicada por la Comisién Europea (EC) en 2020,
subraya la necesidad de abordar las necesidades especificas de consumidores que, por sus caracteristicas o circunstancias,
requieran una mayor proteccion.

En este contexto, las Cortes Generales han aprobado la Ley 4/2022, de 25 de febrero, de proteccién de los consumidores
y usuarios frente a situaciones de vulnerabilidad social y econémica, que adopta medidas urgentes para hacer frente a
determinadas situaciones de vulnerabilidad que afectan a las personas consumidoras y usuarias. En concreto, la modificacién
esencial reside en la inclusidon por primera vez en la normativa estatal de defensa de los consumidores, de la figura de la
persona consumidora vulnerable, o que ha hecho necesario adecuar el régimen de proteccion de la ley a esta figura.

2. Principales aspectos

. Concepto de consumidor vulnerable. Tendran la consideracion de personas consumidoras vulnerables, respecto de
relaciones concretas de consumo, aquellas personas fisicas que, de forma individual o colectiva, por sus
caracteristicas, necesidades o circunstancias personales, econémicas, educativas o sociales, se encuentran, aunque
sea territorial, sectorial o temporalmente, en una especial situacion de subordinacion, indefensién o desproteccién que
les impide el ejercicio de sus derechos como personas consumidoras en condiciones de igualdad.

. Informacién, formacion y educacién de los consumidores. Se introduce la referencia a la figura del consumidor
vulnerable, de manera que se prestara especial atencién a aquellos sectores que, debido a su complejidad o
caracteristicas propias, cuenten con mayor proporcién de personas consumidoras vulnerables entre sus clientes o
usuarios, atendiendo de forma precisa a las circunstancias que generan la situacién de concreta wulnerabilidad.

. Etiquetado y presentacion de los bienes y servicios. Se precisa que se prestara especial atencion a los
consumidores vulnerables y que todos los bienes y servicios puestos a disposicion de los consumidores y usuarios
deberan ser de facil acceso y comprensién y, en todo caso, incorporar, acompafiar o, en Ultimo caso, permitir obtener
de forma clara y comprensible, informacién veraz, eficaz y suficiente sobre sus caracteristicas esenciales, conforme se
detalla en la norma.

. Informacién comercial de bienes y servicios. Se determina que, la informacion necesaria a incluir en la oferta
comercial debera facilitarse a los consumidores o usuarios, principalmente cuando se trate de personas consumidoras
vulnerables, en términos claros, comprensibles, veraces y en un formato facilmente accesible, de forma que aseguren
su adecuada comprension y permitan la toma de decisiones dptimas para sus intereses.

. Contratos con consumidores y usuarios. Se introducen modificaciones sobre:

o La informacién previa al contrato con consumidores y usuarios, con la finalidad de prever de manera expresa
lo relativo a la informacion a las personas consumidoras wvulnerables.

o Los requisitos de accesibilidad y legalidad sobre los contratos con consumidores y usuarios que utilicen
clausulas no negociadas individualmente.

. Inclusién financiera de las personas vulnerables. Se introducen dos disposiciones adicionales referidas a la
promocién por parte del Gobierno de la inclusion financiera de las personas mas vulnerables. Se tratan los siguientes
aspectos:

o Introduccion de las modificaciones necesarias para garantizar la atencion personalizada en los servicios
de pagos a los consumidores y usuarios en situacion de vulnerabilidad que lo demanden, sin discriminacion
motivada por la brecha digital.

o Un Plan de Medidas para favorecer la inclusion de las personas mas vulnerables, y especialmente aquéllas
de mayor edad, en coordinaciéon con el Banco de Espafia (BdE) y representantes del sector financiero. Debera
incluir, entre otras medidas, lo siguiente:

. Que el cierre de las oficinas bancarias no lleve emparejado el cierre de sus cajeros automaticos
externos.

. El incremento del personal de apoyo para ayudar a las personas con menores capacidades digitales
a realizar las operativas necesarias.

. La instalacién de sefiales e indicaciones de prioridad en el uso de los cajeros automaticos por parte
de personas vulnerables.

. Promover la reserva de cajeros para uso exclusivo de personas vulnerables.

. Tecnologias de acceso a la banca sencillas, comprensibles, inclusivas y seguras.

L] Maxima sequridad, para proteger a los usuarios bancarios de robos, engafios y

=  estafas on-ine.

. Cuantas medidas se consideren necesarias para garantizar la atencidn presencial a los colectivos con
dificultades para emplear medios tecnoldgicos y el acceso a los servicios financieros en el medio
rural.




3. Proximos pasos

. Esta ley entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado (BOE) a excepcion de las
modificaciones a los requisitos de accesibilidad y legalidad sobre los contratos con consumidores y usuarios que
utilicen clausulas no negociadas individualmente, que entraran en vigor a los tres meses desde su publicacion.

. El Gobierno promovera, en el plazo de tres meses siguientes a la aprobacién desde la entrada en vigor de la esta ley,
las modificaciones legislativas para garantizar la atencién personalizada en los servicios de pagos.
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Real Decreto-ley 6/2022, de 29 de marzo, por el que se adoptan medidas urgentes en el marco del Plan
Nacional de respuestaa las consecuencias econdmicasy sociales de la guerraen Ucrania.

1. Contexto

El 24 de febrero de 2022 comenzo6 la invasion de Ucrania por Rusia. Esta situacion estad generando importantes consecuencias
en todos los 6rdenes. Por un lado, desde el punto de vista humanitario, ha dado lugar al desplazamiento de millones de
refugiados. Por otro lado, ha agravado el choque de oferta que viene sufriendo la economia europea desde el verano de 2021
a causa de la escalada del precio del gas natural y ha afiadido

ademas una elevada incertidumbre respecto a su duracién e intensidad. Esta subida de los precios de la energia esta
afectando de manera particular a aquellos sectores que la utilizan de manera intensiva y tienen poca capacidad de trasladarla
a precios, como por ejemplo el transporte por carretera, la pesca, la agricultura y la ganaderia. Por dltimo, la escalada del
precio del gas ha originado también la subida de los precios de la electricidad, lo cual ha tenido un efecto sobre la inflaciény a
su vez sobre la renta disponible de los hogares.

En este contexto, el Gobierno ha aprobado el Real Decreto-ley 6/2022, de medidas urgentes en respuesta a la las
consecuencias econémicas y sociales de la guerra en Ucrania que tiene como objetivo afrontar las consecuencias
econdmicas Yy sociales de la guerra con medidas en el corto plazo y medidas que aceleren la accién a medio y largo plazo en
materia de transicion energética.

2. Principales aspectos

+ Medidas en el ambito energético. Estas medidas se componen de:

o Medidas de apoyo a la industria. Con efectos desde el 1 de enero de 2022 y hasta el 31 de diciembre de 2022,
se aplicard un mecanismo de apoyo a la industria electrointensiva consistente en una reduccién en la factura
eléctrica del 80 por ciento del coste correspondiente a los peajes de acceso a las redes de transporte y
distribucién de electricidad aplicables en cada momento. Dicha reduccion serd practicada por la empresa
distribuidora de energia eléctrica, sobre los costes asociados a los peajes de acceso a las redes de transporte y
distribucién de electricidad que resulten de aplicaciéon en cada ciclo de facturacion correspondiente. Con el
objetivo de compensar la reduccién de ingresos, se concede un crédito extraordinario y medidas de apoyo a la
industria de gas intensiva.

o Actualizacion de los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas instalaciones de
produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y residuos.

o Oftras medidas por las que se regulan determinados aspectos de los concursos de acceso. Se libera la capacidad
en los nudos reservados para concurso para autoconsumo (se liberara el 10 por ciento del total de la capacidad
disponible en cada uno de esos nudos).

o Reduccion de la intensidad de las emisiones de gases de efecto invernadero durante el ciclo de vida de los
combustibles. Se establece la obligacion de reduccién de la intensidad de las emisiones de gases de efecto
invernadero durante el ciclo de vida de los combustibles y la energia suministrados en el transporte. Estos
sujetos obligados son, por ejemplo, operadores al por mayor de productos petroliferos o empresas que
desarrollen la actividad de distribucién al por menor de estos productos.

o Bonificacion extraordinaria y temporal del precio final de determinados productos energéticos. Se aprueba una
bonificacion extraordinaria y temporal en el precio de venta al publico de determinados productos energéticos y
aditivos. Los beneficiarios seran aquellos que adquieran productos como gasolina, gaséleo, gases licuados del
petréleo (GLP) etc.

o Prestacion patrimonial a realizar por los operadores al por mayor de productos petroliferos. Los operadores al
por mayor de productos petroliferos con capacidad de refino en Espafia y con una cifra anual de negocios
superior a 750 millones de euros deberan satisfacer una prestacion patrimonial de caracter publico no tributario
de periodicidad trimestral, durante el periodo comprendido entre los dias 1 de abril y 30 de junio de 2022, ambos
incluidos. (e.g 0,05 euros por cada litro de gasolina, gasoleo, GLP, gas natural comprimido (GNC), gas natural
licuado (GNL), bioetanol, biodiesel).

* Medidas de apoyo al tejido econémico y empresarial.

o Entre las medidas para reforzar la liquidez de las empresas y autbnomos destaca la aprobacion de una linea de
avales para la cobertura por cuenta del Estado de la financiacion otorgada por entidades financieras a empresas
y auténomos. El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital podrd conceder avales por un
importe maximo de 10.000 millones de euros, hasta el 31 de diciembre de 2022.

o También destacan otras medidas de apoyo al sector agricola, ganadero, pesquero, ambito cinematogréafico y de
la propiedad industrial.

3. Préoximos pasos

» Este Real Decreto-ley ha entrado en vigor al dia siguiente al de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado (BOE).
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Informe sobre la supervision por la CNMV de los EINF

1. Contexto

En 2017, se establecio por medio del Real Decreto-Ley 18/2017 la obligatoriedad de publicar el Estado de Informacién No
Financiera (EINF) por parte de los emisores de valores de mercados regulados. Esta normativa instaurd las obligaciones que
venianimpuestas por la Directiva Europea sobre Informacién No Financiera (NFRD). En 2018, con la modificacion de la Ley de
Sociedades de Capital, se aumentd la informacién exigida en el EINF y se hizo obligatoria la verificacion de esta por un
prestador independiente de servicios de auditoria. En 2019, la Comisién Europea (EC) complementé la NFRD con un
suplemento sobre la informacién relativa al cambio climatico. Al afio siguiente, el Parlamento Europeo (EP) y Consejo
publicaron el Reglamento de Taxonomia, que obligara a las entidades sujetas a la NFRD a incluir en su EINF informacion
acerca de como y en qué medida sus actividades se califican como ambientalmente sostenibles, considerando la taxonomia
aprobada por la EU.

En este contexto, la CNMV ha publicado un Informe sobre la supervision de los EINF y principales areas de revision del
ejercicio siguiente. El documento describe la labor de supervision realizada por el organismo en relaciéon con los EINF del
ejercicio 2020 de los emisores de valores negociados en mercados regulados de la EU. También incluye determinadas areas
prioritarias a efectos de la supervision de los EINF del ejercicio 2021, que llevara a cabo la CNMV.

2. Principales aspectos

. Emisores sujetos a la publicacién del EINF. De los 145 emisores que enviaron cuentas anuales individuales, y de
los 136 que emitieron cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2020, solo 43 estaban obligadas a
incluir el EINF en su informe de gestién individual.

o Cuatro entidades del Ibex no se vieron obligadas a elaborar el EINF de 2020 por no superar los 500
empleados de media anual.

o Todos los emisores obligados por el Real Decreto Ley 18/2017 remitieron el correspondiente informe de
verificacion del EINF.

. Supervision de la informacion no financiera.
o Revision formal. Se remitieron distintas recomendaciones a 14 emisores, y se requiri6 mas informacién a 3
emisores sobre las siguientes cuestiones: i) la localizacién del EINF; ii) los marcos utilizados; y iii) las tablas de
contenidos.

o Revisién sustantiva. Hubo recomendaciones a 16 emisores, y se requiri6 mas informaciéon a 14 emisores,
fundamentalmente en relacién con los siguientes aspectos: i) la consideracion de la doble materialidad; ii)
desglose de su definicion de creacién de valor, y cémo el modelo de negocio impacta y es impactado por las
cuestiones no financieras; iii) la metodologia y conceptos considerados para el célculo de la brecha salarial; iv)
impactos de la COVID-19.

o Riesgos relacionados con el cambio climéatico y otras cuestiones medioambientales. La practica totalidad de las
sociedades revisadas incluye, al menos, un indicador de emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEl),
facilitando el alcance 1; el 90% facilita las emisiones de alcance 2; y un 55% las de alcance 3. Sin embargo, de
las que facilitan las emisiones de alcance 3, menos de la mitad indica que dicho alcance incluye las emisiones
indirectas por el uso de los bienes y servicios de la entidad por parte de sus clientes. Se considera necesario, en
funcién de su materialidad, dar mas detalles del alcance y de la metodologia e inputs utilizados, segmentando
ademas las emisiones por areas geograficas y lineas de actividad.

o Cuestiones sociales y relativas al personal. Cerca de un 20% de las sociedades de la muestra seleccionada no
facilita el dato comparativo de la brecha salarial, ni una explicacién de su evolucion. Se considera importante que
se faciliten datos comparativos, una explicacién de su evolucién y, cuando sea relevante, una descripcion de los
planes y medidas para reducir esta brecha.

. Analisis especiales realizados. Durante la revision de los EINF se realizaron las siguientes actuaciones especiales:

o Mayor seguimiento del Impacto del Covid-19 en la INF.

o Andlisis sobre la naturaleza y alcance de la verificacién de los EINF, en los ejercicios 2019 y 2020.

. Plan de Supervisién para los EINF de 2021.

o La autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), establecié en octubre de 2021 los siguientes temas
prioritarios de INF_a incluir en los EINF del ejercicio 2021: i) el impacto de la pandemia de Covid-19, ii)
cuestiones relativas al clima, iii) pérdida de crédito esperada, iv) desgloses relativos a la taxonomia.

o La CNMV afiade otras recomendaciones como: i) una mayor transparencia relativa a la huella de carbono de
las entidades emisoras; ii) un andlisis del perimetro del EINF y de los desgloses relativos a la participacion de
la entidad y sus stakeholders en la cadena de valor, y iii) un analisis mas detallado de la coherencia entre los
estados financieros y el EINF.

o Adicionalmente a las prioridades de la ESMA, la CNMV considera relevante que la informacién requerida por
el Reglamento de Taxonomia y sus contenidos estén adecuadamente identificados en el EINF y sean
trazables. Para ello, es recomendable la inclusion de un apartado especifico relativo a los requerimientos de la
taxonomia, en la tabla que identifica dénde estan localizables los distintos contenidos que conforman el EINF.
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Escenarios hipotéticos para el stress test bancario de 2022

1. Contexto

Los stress test de la Fed evalGan la resiliencia de los grandes bancos estimando sus pérdidas, ingresos, gastos y niveles de
capital resultantes en escenarios hipotéticos de recesion futura, con el objetivo de reforzar su capacidad para prestar a los
hogares y empesas incluso en condiciones de recesion severa. En 2021, la Fed publicé los escenarios hipotéticos en los que
se describian dos escenarios de supervision (base y adverso severo) que la Fed utiliz6 para llevar a cabo el stress test de
2021.

En este contexto, la Fed ha publicado los escenarios hipotéticos para el stress test bancario de 2022, en el que 34
grandes bancos se someteran a una prueba de recesion mundial severa y una mayor tensién en los mercados inmobiliarios
comerciales y de deuda corporativa.

2. Principales aspectos

. Aspectos generales. Los escenarios comienzan en el primer trimestre de 2022 y se prolongan hasta el primer
trimestre de 2025. Cada escenario incluye 28 variables que son las mismas que el conjunto de variables previstas en
los escenarios de supervisién del afio pasado. Las variables que describen la evoluciéon econémica dentro de US
incluyen:

o Seis indicadores de actividad econémica y precios (e.g cambios porcentuales en el PIB real y nominal).
o Cuatro indicadores agregados de los precios de los activos o de las condiciones financieras (e.g indices de
precios de la vivienda).

o Seis indicadores de los tipos de interés (e.g el tipo de los bonos del Tesoro a tres meses).
. Escenario base. El escenario base para US es una expansion econémica para todo el periodo de 13 trimestres del
escenario:
o La tasa de desempleo se sitta en torno al 3,5 por ciento al final del escenario.
o El crecimiento del PIB real disminuye del 6 por ciento a finales de 2021 a alrededor del 2 por ciento al final
del escenario.
o La inflacion del IPC también disminuye.
o El tipo de interés a 3 meses aumenta de alrededor del 0 por ciento a alrededor del 1,5 por ciento al final del
escenario.
. Escenario adverso severo. El escenario adverso severo se caracteriza por una grave recesion mundial acompafiada
de un periodo de mayor estrés en los mercados inmobiliarios comerciales y de deuda corporativa. En este escenario:
o La tasa de desempleo alcanza un maximo del 10 por ciento en el tercer trimestre de 2023, lo que supone un
aumento de 5,75 puntos porcentuales en relacion con su nivel del cuarto trimestre de 2021.
o El PIB real disminuye mas del 3,5 por ciento desde el cuarto trimestre de 2021 hasta su minimo en el primer
trimestre de 2023.
o La inflacion del IPC cae desde una tasa anual del 8,25 por ciento a finales de 2021 hasta una tasa anual de
aproximadamente el 1,25 por ciento en el tercer trimestre de 2022.
o Los tipos de interés a corto plazo, medidos por el tipo de interés a 3 meses se mantienen cerca de cero
durante todo el escenario.
. Componente de shock del mercado global. El shock del mercado global es un conjunto de shocks hipotéticos a un

gran conjunto de factores de riesgo que reflejan el deterioro general del mercado y el aumento de la incertidumbre. Las
entidades con una actividad de negociacién significativa deben considerar el shock del mercado global como parte del
escenario adverso severo.

. Componente de default de contraparte. Los grandes bancos con operativa de negociaciéon o de custodia importantes
deberan incorporar un componente de default de contraparte en su escenario adverso severo para 2022 y reconocer
las pérdidas asociadas en el primer trimestre del horizonte de proyeccion. Este componente implica el incumplimiento
inesperado de la principal contraparte de la entidad.

3. Pr6ximos pasos

+ Tras la publicacién de los escenarios hipotéticos para el stress test bancario de 2022, esta previsto que la Fed publique la
metodologia del stress test a finales del primer trimestre de este afio.



09/02/2022
Normas sobre Gestion de Riesgos de Ciberseguridad,
Estrategia, Gobernanzay Divulgacién de Incidentes

1. Contexto

En 2011, la SEC publicé una guia explicativa donde se exponia el punto de vista de la Comision sobre las obligaciones de
divulgacion de las empresas operadoras en relacion con los riesgos e incidentes de ciberseguridad. Mas tarde, en 2018, la
SEC lanz6 unas nuevas guias para ayudar a las empresas operadoras a determinar cudndo pueden ser obligadas a revelar
informacion sobre los riesgos e incidentes de ciberseguridad en virtud de las normas de divulgacion existentes. La divulgacion
por parte de las empresas inscritas en las bolsas de valores, tanto de los incidentes materiales de ciberseguridad como de la
gestién y el gobierno de los riesgos de ciberseguridad, ha mejorado desde la publicacién de ambas directrices. Sin embargo, la
Comision ha observado que la informacién actual no esta lo suficientemente detallada y puede no ser lo suficientemente
consistente, localizable y oportuna.

En este contexto, la SEC ha propuesto nuevas normas sobre Gestion de Riesgos de Ciberseguridad, Estrategia,
Gobernanza y Divulgacién de Incidentes para mejorar y estandarizar la divulgacién de informacién sobre riesgos de
ciberseguridad por parte de las empresas que cotizan en bolsa y que estan sujetas a los requisitos de informacién de la Ley de
Bolsa de Valores de 1934. Las normas propuestas exigirian la notificacion actual y periddica de los incidentes importantes de
ciberseguridad. Ademas, requeririan la divulgacién periddica de las politicas y procedimientos para identificar y gestionar el
riesgo de ciberseguridad, incluyendo el impacto de los riesgos de ciberseguridad en la estrategia de negocio y el papel y la
experiencia de la direccion y del consejo de administracién en ciberseguridad.

2. Principales aspectos

+ Comunicacion de incidentes de ciberseguridad. Se propone exigir a las empresas inscritas que revelen los incidentes
materiales de ciberseguridad en un informe actual a través del Formulario 8-K en un plazo de cuatro dias habiles después
de que la empresa inscrita determine que ha experimentado un incidente material de ciberseguridad. En concreto, se
modifica el Formulario 8-K afiadiendo un nuevo punto que exigiria a la empresa inscrita revelar informacion especifica
sobre un incidente material de ciberseguridad, en la medida en que la informacién se conozca en el momento de presentar
el Formulario 8-K.

o Paradeterminar si el incidente es material, los registrantes tendrian que evaluar de forma exhaustiva y objetiva el
conjunto de la informacién, teniendo en cuenta todos los hechos vy circunstancias pertinentes que rodean el
incidente de ciberseguridad, incluidos los factores cuantitativos y cualitativos.

+ Divulgacion de los incidentes de ciberseguridad en los informes periédicos. Se propone una nueva norma que exija
la divulgacion de los siguientes aspectos:

o Cualquier cambio material, adiciones o0 actualizaciones a la informacién que se requiere revelar de acuerdo con
los cambios en el Formulario 8-K, para que los inversores puedan mantenerse informados de tales desarrollos.
Ademés, la empresa puede proporcionar informacion sobre el efecto del incidente de ciberseguridad ya
comunicado, asi como una descripcion de las medidas correctoras que ha adoptado.

o Incidentes de ciberseguridad no revelados previamente de forma individual que se han convertido ya en
materiales a nivel agregado. Por lo tanto, las empresas tendrian que analizar los incidentes de ciberseguridad
conexos para determinar su importancia, tanto a nivel individual como en conjunto.

» Divulgacion de la gestion de riesgos, la estrategia y la gobernanza de la empresa inscrita en relacion con los
riesgos de ciberseguridad.

o Gestion y estrategia de riesgos: Se propone una nueva nhorma para exigir la divulgaciéon de informacion mas
coherente e ilustrativa sobre la gestion y estrategia de riesgos de ciberseguridad. Especificamente, las empresas
registradas tendrian que revelar sus politicas y procedimientos, si los tienen, para identificar y gestionar los
riesgos y amenazas de ciberseguridad, incluyendo: i) riesgo operacional; ii) robo de propiedad intelectual; iii)
fraude y extorsion; iii) dafio a empleados o clientes; iv) violacion de las leyes de privacidad y otros litigios y
riesgos legales; y v) riesgo reputacional.

o Gobernanza: Se propone una nueva norma para exigir a las empresas inscritas que revelen la informacién en
materia de gobierno de ciberseguridad, incluyendo la supervisién del riesgo de ciberseguridad por parte del
consejo de administraciéon y una descripcion de: i) el papel de la direccién en la evaluacién y gestién de los
riesgos de ciberseguridad; ii) la experiencia pertinente de dicha direccion; y iii) su papel en la aplicacion de las
politicas, procedimientos y estrategias de ciberseguridad de la empresa inscrita.

o Definiciones: Dentro de la nueva norma se introducen las definiciones de los siguientes términos: i) incidente de
ciberseguridad; ii)amenaza de ciberseguridad; y iii) sistemas de informacion.
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+ Divulgacion de la experiencia en ciberseguridad del Consejo de Administracion. Se propone una nueva norma con el
fin de exigir la divulgacién de los conocimientos de ciberseguridad de los miembros del consejo de administracién de la
empresa inscrita. Para ello, se establece lo siguiente:

o La empresa inscrita tendria que revelar el nombre o los nombres de cualguiera de estos miembros, y
proporcionar los detalles necesarios para describir completamente la naturaleza de la experiencia.

o Laempresa inscrita debera tener en cuenta la lista no exclusiva de criterios incluida en la propuesta, la cual le
permitira determinar si un consejero tiene experiencia en ciberseguridad.

* Requisitos sobre datos estructurados. Se propone exigir a las empresas inscritas que etiqueten a través de Inline XBRL
la informacién especificada en las nuevas normas de divulgacion. Esto incluye el etiquetado de texto en bloque de las
divulgaciones narrativas, asi como el etiquetado detallado de los importes cuantitativos publicados dentro de las
divulgaciones narrativas. Inline XBRL es tanto legible por maquinas como por personas, lo que mejora la calidad y la
utilidad de los datos XBRL para los inversores.

3. Pr6ximos pasos
» Los comentarios a las normas propuestas deben recibirse antes de los 30 dias siguientes a la fecha de su publicacién en
el Registro Federal el 9 de mayo de 2022, es decir, 60 dias después de su promulgacion.



15/02/2022

Propuestade normas sobre Asesores en Fondos Privados:
Documentacion de las Revisiones sobre Cumplimiento de los
Asesoresen Inversion Registrados

1. Contexto

En 2010, el Congreso de EE.UU. aprobé la Ley Dodd-Frank, que modifico, entre otros documentos, la Ley de Asesores en
Inversiones, con el fin de aumentar la responsabilidad supervisora de la SEC sobre los asesores de fondos privados. Sin
embargo, la SEC siguié observando que las inversiones de fondos privados a menudo carecen de la suficiente transparencia y
que los asesores actian movidos por conflictos de intereses. Por otra parte, la Ley de Asesores en Inversiones y la Ley de
Sociedades de Inversion no imponen requisitos explicitos de ciberseguridad a los asesores y fondos, y algunos de ellos
muestran una falta de preparacion en materia de ciberseguridad, lo que pone en riesgo tanto a clientes, como a inversores.

En este contexto, la SEC ha publicado una Propuesta de normas sobre Asesores en Fondos Privados; Documentacion
de las Revisiones sobre Cumplimiento de los Asesores en Inversion Registrados, la cual modifica la Ley de Asesores en
Inversiones. Las normas propuestas aumentan la visibilidad de ciertas practicas, y establecen requisitos para hacer frente a
aquellas que pueden perjudicar a los inversores, ademéas de prohibir las actividades de los asesores que sean contrarias al
interés publico y a la proteccion de los inversores. Ademas, la SEC ha propuesto nuevas normas sobre la Gestién de los
Riesgos de Ciberseguridad para los asesores en inversiones, las sociedades de inversién registradas y las sociedades de
desarrollo empresarial que modifican la Ley de Asesores en Inversiones y la Ley de Sociedades de Inversidn. Estas nuevas
normas abordan los riesgos de ciberseguridad para los asesores y los fondos, mejoran la divulgacion de informacién sobre los
riesgos de ciberseguridad ylos incidentes significativos de ciberseguridad, y exigen la notificaciéon de estos Ultimos ala SEC.

2. Principales aspectos

Private Fund Advisers; Documentation of Registered Investment Adviser Compliance Reviews

. Declaraciones trimestrales. La norma propuesta exigiria a los asesores en inversiones registrados o que deban
registrarse ante la SEC que preparen una declaracion trimestral que incluya cierta informacion sobre las comisiones,
los gastos y el rendimiento de cualquier fondo privado que asesoren, y que distribuyan la declaracién trimestral a los
inversores del fondo privado dentro de los 45 dias siguientes al final de cada trimestre.

. Auditorias obligatorias de los asesores en fondos privados. La norma de auditoria propuesta requeriria que un
asesor en inversiones registrado que preste asesoramiento de inversion, directa o indirectamente, a un fondo privado,
haga que dicho fondo se someta a una auditoria de estados financieros que cumpla con los términos de la norma al
menos una vez al afio y en el momento de la liquidacién, a menos que el fondo se someta a dicha auditoria de otro
modo.

. Actividades prohibidas. Las normas propuestas prohiben a los asesores en fondos privados, directa o
indirectamente, participar en determinadas practicas de venta, conflictos de interés y compensaciones que son
contrarias al interés publico y a la proteccién de los inversores.

. Trato preferente. Las normas propuestas prohiben a todos los asesores en fondos privados, independientemente de
gque estén registrados en la SEC, ofrecer condiciones preferentes a determinados inversores en relacién con el
reembolso o la informacién sobre las participaciones o exposiciones de la cartera. Ademas, se propone prohibir a estos
asesores que proporcionen cualquier otro trato preferente a cualquier inversor en el fondo privado, a menos que el
asesor proporcione informacion por escrito a los inversores potenciales y actuales de un fondo privado sobre todo el
trato preferente que el asesor o sus personas relacionadas estén proporcionando a otros inversores en el mismo fondo.

. Programa de cumplimiento. Las normas propuestas exigen que todos los asesores registrados en la SEC
documenten por escrito la revision anual de sus politicas y procedimientos de cumplimiento. La norma no enumera los
elementos especificos que los asesores deben incluir en la documentacion escrita de su revisién anual.
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Cybersecurity Risk Management for Investment Advisers, Registered Investment

+ Politicas y procedimientos de gestion de riesgos de ciberseguridad. Las normas de gestion de riesgos de
ciberseguridad propuestas exigirian a todos los asesores y fondos adoptar y aplicar politicas y procedimientos de
ciberseguridad que contengan determinados elementos. Estas medidas permitirian a las empresas adaptar sus politicas y
procedimientos de ciberseguridad para que se ajusten a la naturaleza y el alcance de su negocio y abordar sus riesgos de
ciberseguridad de forma individual.

o Evaluaciéon de riesgos. Las normas propuestas requeririan a los asesores y fondos que, al realizar la
evaluacion de riesgos:
=  Clasifiqueny prioricen los riesgos de ciberseguridad basandose en un inventario de los componentes
de sus sistemas de informacion, la informacion que reside en ellos y el efecto potencial de un
incidente de ciberseguridad sobre los asesores y los fondos.
. Identifiquen a sus proveedores de servicios que reciban, mantengan o procesen informacion de
asesores o fondos, o que estén autorizados a acceder a su sistema de informacion.

o Sequridad y acceso de los usuarios. Las normas propuestas requeririan controles disefiados para minimizar
los riesgos relacionados con los usuarios y evitar el acceso no autorizado a la informacion y los sistemas.
o Proteccion de la informacion. Las normas propuestas exigirian a los asesores y los fondos que supervisen los

sistemas de informacion y protejan la informacién de accesos o0 usos no autorizados, basandose en una
evaluacion periddica de sus sistemas de informacion y de la informacion que reside en ellos.
Por otra parte, las normas propuestas requeririan que los asesores y los fondos revisen sus politicas y
procedimientos de ciberseguridad con una frecuencia minima de una vez al afio. Ademas, se proponen nuevos
requisitos de mantenimiento de registros para asesores y fondos.

Notificacién de incidentes significativos de ciberseguridad a la SEC. Las nuevas normas sobre los requisitos de

informacion requeririan que los asesores informen a la SEC de los incidentes significativos de ciberseguridad mediante la

presentacion del formulario propuesto ADV-C, en un plazo de 48 horas después de tener una base razonable para concluir
que se ha producido o se estd produciendo un incidente significativo de ciberseguridad del asesor o un incidente
significativo de ciberseguridad del fondo.

+ Divulgacion de riesgos e incidentes de ciberseguridad. Las nuevas normas propuestas modifican ciertos formularios
utilizados por los asesores y los fondos para exigir la divulgacion de los riesgos e incidentes de ciberseguridad a sus
inversores y otros participantes en el mercado. Estas propuestas permitirian abordar los riesgos e incidentes de
ciberseguridad de manera més directa. En particular, se proponen modificaciones en el formulario ADV Parte 2A para los
asesores y en los formularios N-1A, N-2, N-3, N-4, N-6, N-8B-2 y S-6 para los fondos.

3. Préximos pasos

* Los comentarios a las normas propuestas sobre asesores en fondos privados y sobre gestion de riesgos de ciberseguridad
deben recibirse antes de 30 dias después de su fecha de publicacion en el Registro Federal.

* Las normas propuestas sobre asesores en fondos privados serian aplicables 60 dias después de la fecha de publicacion
de las normas en el Registro Federal.

» Se propone un periodo de transicién de 1 afio para cumplir con las nuevas normas sobre asesores en fondos privados.



21/03/2022
Propuestade normas para la mejoray homogeneizaciénde la divulgacion
de informacioén climética para los inversores

1. Contexto

En 2010, la SEC publicé unas directrices dirigidas a los emisores de valores o empresas de inversién en virtud de la Securities
Act y la Exchange Act (en adelante, "las empresas"), sobre la forma en que las normas de divulgacion existentes de la
Comisién podian exigir la divulgacion de los efectos del cambio climéatico en el negocio o la situacién financiera de una
empresa. Desde entonces, a medida que ha aumentado la concienciacion sobre los riesgos climaticos para las empresas y la
economia, los inversores vienen demandando también una informacién méas detallada sobre sus efectos en el negocio de una
empresa y a la hora de desarrollar sus operaciones, su estrategia empresarial y sus planes financieros. Sin embargo, en
cuanto a la forma de divulgar esta informacion hay una considerable variacién relativa a su contenido, nivel de detalle y
localizacion.

En este contexto, la SEC ha propuesto para comentarios Nuevas normas para la mejora y homogeneizacion de la
divulgacién de informacién climatica para los inversores, que exigirian a las empresas proporcionar cierta informacién
climatica en sus declaraciones registrales e informes anuales, incluyendo cierta informacién sobre los riesgos financieros
climéaticos y las métricas financieras climaticas en sus estados financieros.

2. Principales aspectos

» Ubicacién de la informacién climatica. Las normas propuestas incluirian las normas de divulgacién climaticas en el
Reglamento S-K y el Reglamento S-X. En concreto, se propone exigir a las empresas que incluyan la informacion climatica
en las declaraciones registrales de la Securities Act o la Exchange Act y en los informes anuales de la Exchange Act en
una seccion separada sobre informacién climatica y en los estados financieros.

« Divulgacién de los riesgos climaticos. Las normas propuestas requeririan que una empresa revelara cualquier riesgo
climéatico que pudiera tener un impacto material en su negocio o en sus estados financieros consolidados. Una empresa
también puede divulgar, segun corresponda, los impactos reales y potenciales de cualquier oportunidad climatica que esté
tratando de aprovechar. Para ello, se ha propuesto lo siguiente:

o Una definicién sobre los riesgos climaticos que incluye las definiciones sobre el riesgo fisico y los riesgos de
transicion. Las normas propuestas exigen que las empresas especifiquen si un riesgo climatico identificado es un
riesgo fisico o de transicién y que describan la naturaleza de esos riesgos.

o Una definicion sobre qué se entiende por oportunidades climaticas. Una empresa, a su eleccion, puede revelar
informacion sobre cualquier oportunidad climéatica que pueda estar aprovechando en el marco de los requisitos
de divulgacion propuestos en relacion con la gobernanza, la estrategia y la gestion del riesgo climatico

+ Divulgacion delos impactos climaticos.

o Las normas propuestas requeririan divulgar, en primer lugar, informacién sobre cémo cualquier riesgo climatico
identificado por la empresa ha tenido o puede tener un impacto material en su negocio y en sus estados
financieros consolidados, que puede manifestarse a corto, medio o largo plazo.

o En segundo lugar, tendria que divulgar los impactos reales y potenciales de los sucesos climaticos sobre su
estrategia, su modelo de negocio y sus perspectivas, en un horizonte temporal determinado. Ademas, tendria
gue explicar como ha tenido en cuenta los impactos identificados como parte de su estrategia empresarial,
planificacion financiera y asignacion de capital.

* Informacion sobre gobernanzay gestién de riesgos. Las normas propuestas exigirian a una empresa:

o Diwulgar, segun corresponda, cierta informacion relativa a la supervision del Consejo de Administracion de los
riesgos climaticos, y el papel de la direccién en la evaluacion y gestion de esos riesgos.

o Describir cualquier proceso que la empresa tenga para identificar, evaluar y gestionar los riesgos climaticos. Esto
incluye la adopcién de un plan de transicion, que identificaria la estrategia y el plan de implementacion de la
empresa para reducir los riesgos climaticos y se actualizaria cada afio fiscal.
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+ Divulgacion de métricas de emisiones de GHG. Las normas propuestas exigen que la empresa revele sus emisiones de
GHG correspondientes a su ejercicio fiscal mas reciente. Las emisiones de GHG se definen como emisiones directas e
indirectas de gases de efecto invernadero. Esta propuesta de divulgacion de las emisiones de GHG se basa en el
concepto de emisiones de Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3, cuyas definiciones también se han introducido.

o ElAlcance 1y el Alcance 2 serian divulgados por separado por todas las empresas y las emisiones de Alcance 3
se divulgarian solo si esas emisiones son materiales, o si la empresa ha establecido un objetivo de reduccion de
emisiones de GHG que incluya sus emisiones de Alcance 3.

o Ademas de requerir la divulgacion de sus emisiones de GHG en términos brutos, las normas propuestas también
requeririan que un empresa divulgue la suma de sus emisiones de Alcance 1y 2 en términos de intensidad de
GHG. Si debe divulgar las emisiones de Alcance 3, la empresa también tendria que divulgar por separado sus
emisiones de Alcance 3 en términos de intensidad de GHG.

» Declaracién de divulgacién de emisiones de alcance 1 y 2. Las normas propuestas exigen que la empresa describa la
metodologia, asi como los datos y supuestos significativos utilizados para calcular sus indicadores de emisiones de GHG.

3. Préximos pasos

+ Los comentarios a las normas propuestas deben recibirse antes de los 30 dias siguientes a la fecha de su publicaciéon en
el Registro Federal o el 20 de mayo de 2022, lo que ocurra mas tarde.



2T Publicaciones destacadas I
Ambito global FSB it

07/04/2022
Programa de trabajo para 2022

1. Contexto

La FSB ha publicado su programa de trabajo para 2022, cuyo objetivo es maximizar el valor del enfoque global e
intersectorial de la politica de estabilidad financiera de la Junta. Las prioridades de trabajo de la FSB reflejan que los retos
financieros son de naturaleza global y afectan al sistema financiero en su conjunto. Estos retos incluyen la digitalizacion, el
cambio climatico y, potencialmente, los cambios en el entorno macroeconémico y de los tipos de interés.

2. Principales aspectos

. Apoyo a la cooperacién y coordinacion internacional en los asuntos actuales de estabilidad financiera. Con el
conflicto entre Rusia y Ucrania y sus repercusiones economicas, la FSB esta reforzando su vigilancia prospectiva para
identificar, evaluar y abordar los nuevos y emergentes riesgos para la estabilidad financiera mundial. Ademas, seguira
trabajando en las respuestas politicas a la pandemia de COVID-19.

. Mejorar la resiliencia del sector de la intermediacion financiera no bancaria (NBFI). La FSB publicoé una
evaluacion integral de las turbulencias del mercado durante el mes de marzo de 2020. que establece un programa de
trabajo amplio y ambicioso para fortalecer la resiliencia de la NBFI. La labor en 2022 se centrara en las cuestiones
especfficas identificadas en esta evaluacion, incluidos la financiacién en USD vy las vulnerabilidades de las economias
de mercado emergentes (EME) y en el desarrollo de un enfoque sistémico para las NBFI. Por ejemplo, se espera que
en abril la FSB publiqgue un informe sobre la financiacion en USD vy las vulnerabilidades de las EME durante las
turbulencias de marzo de 2020.

. Mejorar los pagos transfronterizos. En octubre de 2020, la FSB publicé una hoja de ruta para hacer frente a los
desafios y las fricciones en los sistemas y procesos de pago transfronterizos existentes. En 2022, la FSB tendra que
completar una serie de acciones en el marco de la hoja de ruta, incluido el desarrollo de un enfoque para supervisar los
avances en relacién con los objetivos cuantitativos; la identificacion de lagunas o areas para mejorar la aplicacion de
las normas; y el trabajo para mejorar el intercambio de datos. En octubre, se espera que la FSB publique un informe
anual sobre la aplicacién de la hoja de ruta de los pagos transfronterizos.

. Aprovechar los beneficios de la innovacién digital y contener sus riesgos. La FSB continuara trabajando en la
estabilidad financiera y en las implicaciones de regulacion y supervision de la innovacion tecnoldgica, con un enfoque
particular en varias formas de criptoactivos, incluyendo las finanzas descentralizadas (DeFi).

. Abordar los riesgos financieros del cambio climatico. Se pondra el foco en la construccién y el refuerzo de la base
analitica para el seguimiento de los riesgos relacionados con el clima para la estabilidad financiera y en la identificacion
de enfoques de regulacion y supervision para abordar los riesgos financieros relacionados con el clima. Por ejemplo, se
espera que en julio la FSB publique un informe sobre el uso del analisis de escenarios para los riesgos relacionados
con el clima.
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2T Publicaciones destacadas
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SUSTAINABLE FINANCE m ConREA

11/04/2022

Informe final sobre las opciones de ampliacion de la
taxonomiapara apoyar una transicion sostenible

Informe metodoldgico sobre los criterios técnicos de seleccién

de los objetivos medioambientales del Reglamento de la taxonomia

1. Contexto

Tal y como establece el Reglamento de la Taxonomia (TR), la Comision Europea (EC) debe presentar un informe sobre la
descripcion de las disposiciones que serian necesarias para ampliar el ambito de aplicacién del TR. Para ello, la EC pidié
asesoramiento a la PSF sobre la ampliacién de la taxonomia a los objetivos sociales y las posibles extensiones de la
taxonomia para clasificar una gama mas amplia de actividades. En marzo de 2022, la PSF publicé el Informe Final sobre la
Taxonomia Social, que resume las principales observaciones y recomendaciones iniciales relativas a este cometido. La EC
también solicitd a la PSF asesoramiento sobre los criterios técnicos de seleccion (TSC) de los objetivos medioambientales,
como input para la elaboracion del segundo acto delegado sobre los restantes objetivos del TR.

En este contexto, el PSF ha publicado el Informe final sobre las opciones de ampliacién de la taxonomia para apoyar una
transicion sostenible. La lectura conjunta con el informe de la Plataforma sobre una futura Taxonomia Social presenta una
imagen méas completa de como puede y debe desarrollarse la Taxonomia en un futuro proximo. Ademas, la PSF ha publicado
el informe metodolégico sobre la TSC para los objetivos medioambientales del TR, que contiene recomendaciones relativas a
la TSC para los objetivos 3 a 6 del TR, asi como recomendaciones para mejorar el disefio de la Taxonomia y los criterios de la
misma.

2. Principales aspectos

Informe final sobre las opciones de ampliacién de la taxonomia para apoyar una transiciéon sostenible

El PSF recomienda ampliar el TR para clasificar las actividades de la siguiente manera, destacando que se debe dar prioridad

a las tres primeras de la lista:

* Rendimiento no sostenible que requiere una transicién urgente para evitar un dafo significativo. Se trata de
actividades que deben mejorarse urgentemente y que podrian optar a ser una inversién reconocida por la taxonomia en el
marco de un plan de transicién, para evitar su actual rendimiento significativamente perjudicial y pasar a niveles de
rendimiento intermedios.

* Rendimiento no sostenible y significativamente perjudicial en el que se requiere una salida/desmantelamiento
urgente y gestionado. Se trata de actividades que no pueden mejorarse para evitar un dafio significativo y, por tanto,
seguiran siendo siempre significativamente perjudiciales (ASH) y deben ser prioritarias para su reconocimiento como
inversion de transicién reconocida por la taxonomia como parte de un plan de desmantelamiento con un esfuerzo de “Solo
Transicion”.

* Rendimiento intermedio (0o ambar). Se trata de actividades que operan entre los niveles de rendimiento
significativamente perjudiciales y los de contribucion sustancial, y que podrian ser objeto de una inversién reconocida por
la taxonomia en el marco de un plan de transicion intermedio/ambar, con el que sigan mejorando para mantenerse fuera
de los niveles de rendimiento significativamente perjudiciales.

* Actividades de bajo impacto ambiental (LEnvl). Son actividades que no tienen un impacto medioambiental significativo y
no deben considerarse ni rojas, ni &mbar, ni verde. Esto podria permitir a las empresas o entidades demostrar que sus
actividades generales, aunque no se consideran verdes, no causan dafios ambientales o sociales. También podria
aumentar su credibilidad medioambiental al garantizar que toda una cartera, con un nimero de inversiones no verdes, no
causa un dafio medioambiental significativo. Esta clasificacién también deberia favorecer el acceso a financiacion verde
por parte de las empresas LEnvl.



Informe_metodolégico sobre los criterios técnicos de seleccién de los objetivos medioambientales del Reglamento de la
taxonomia

» Explicacion del enfoque de la taxonomia. El PSF establece los requisitos y principios utilizados para evaluar qué
actividades econdémicas deben incluirse en la taxonomia y en qué condiciones. Ademas, describe el sistema basado en
sectores y actividades econémicas del NACE en virtud del cual han establecido los criterios.

o Aunque se ha aplicado una metodologia armonizada en los cuatro objetivos, para la recogida, evaluacién y
estructuracion de los datos, éstos se trataron por separado para obtener listas y clasificaciones diferenciadas de
las actividades economicas.

o El ndcleo de la taxonomia de la EU son los TSC, que definen cuando una actividad se evalla como
ambientalmente sostenible. El PSF ha seleccionado una lista de 44 actividades/criterios, por objetivo
medioambiental, y los ha distribuido entre los siguientes ocho sectores: i) Agricultura, silvicultura y pesca; ii)
Mineria y transformacion; iii) Industria manufacturera; iv) Energia; v) Construccion y edificios; vi) TIC, vii)
Servicios de emergencia; viii) Transporte; ix) Restauracién y remodelacién y turismo; x) Suministro de agua; xi)
Alcantarillado, y Gestion de residuos.

+ Definir los principales niveles aspiracionales de los objetivos medioambientales. La definicién de una contribucion
sustancial a los objetivos medioambientales de la Taxonomia requiere comprender cuales son los objetivos en términos de
sus metas finales (principales niveles aspiracionales), como interactian y qué tipo de contribucidn deberia esperarse a
través de una actividad de ejecucién. De la misma manera que se proporcionaron los TSC para los objetivos 1 y 2, la PSF
ha facilitado esas mismas metas interpretativas para los objetivos 3 a 6 del TR. Los principios para establecer el principal
nivel aspiracional de los cuatro objetivos restantes son: i) basarse en la ciencia; ii) basarse en acuerdos internacionales
apoyados por la EU y iv) reflejar la respuesta de la EU a los acuerdos internacionales o el liderazgo de la EU en un
objetivo.

+ Comprension de los objetivos medioambientales. A diferencia de la economia circular (objetivo 4) o la contaminacion
(objetivo 5), los objetivos de agua y biodiversidad (3 y 6) requieren una comprensién de cuando se ha alcanzado el estado
final deseado y como puede describirse en el contexto de las diferentes actividades econémicas a través de los TSC. Por
este motivo, la PSF ha desarrollado importantes contribuciones a estos objetivos, con el fin de complementar el TR y
proporcionar orientaciéon metodolégica.

*+ Recomendaciones. El PSF expone las recomendaciones y las lecciones preliminares aprendidas en el proceso de
desarrollo de criterios para los cuatro objetivos restantes de la Taxonomia, la forma en que éstos han contribuido al
conocimiento y la comprension del marco de la Taxonomia méas alla del objetivo climético, y el trabajo que seria necesario
para mejorar y hacer evolucionar la Taxonomia en el futuro. Estas recomendaciones incluyen: i) garantizar la sinergia y la
coherencia entre los criterios a medida que evoluciona la Taxonomia; ii) la propuesta de revisar los criterios existentes de
no causar dafios significativos en el acto delegado sobre el clima; iii) emprender un andlisis horizontal de los enfoques de
adaptacion al clima; iv) aclarar para los destinatarios y los futuros desarrolladores de la Taxonomia el alcance de las
actividades econémicas y el vinculo con los activos, y v) el desarrollo de medidas para permitir la alineacién de la
Taxonomia por debajo del nivel de una actividad.

Un Anexo Técnico (Parte B) complementa este informe. El anexo contiene los TSC de las actividades econémicas que
contribuyen a los seis objetivos medioambientales del TR, incluyendo la justificacidn de dichos criterios.

3. Pr6ximos pasos

+ Seespera que las recomendaciones y el marco conceptual revisado sobre las actividades econémicas que contribuyen
sustancialmente a alcanzar uno o varios de los objetivos medioambientales establecidos en el TR (actividades
facilitadoras), se presenten en el suplemento de mayo de este informe que publicara la PSF. Este sumplemento incluiria
también actividades como la silvicultura, la agricultura, la bioenergia para el objetivo relacionado con la biodiversidad y el
transporte acuatico, la fabricacién de productos quimicos y el transporte terrestre para el objetivo relacionado con la
contaminacion.

+ Aparte de las actividades presentadas en este informe, hay otras actividades y criterios que han resultado ser
especialmente complicados y de los que se carece de pruebas o no esta claro ain el enfoque para realizar una
contribucion sustancial. Estas actividades no estan actualmente en fase de desarrollo, pero se estan considerando para
trabajos futuros. Una de estas actividades es la extracciéon de minerales de la tierra (distintos del carbén, el lignito, el
petréleo crudo o el gas natural) y las 20 actividades complementarias destinadas a preparar los materiales crudos para su
comercializacion.

* La adopcion del acto delegado por parte de la EC que desarrolle los aspectos analizados por la PSF, retrasado con
respecto a la fecha inicial prevista en el TR del 31 de diciembre de 2021, se espera que tenga lugar en 2022. De momento
no hay mayor concrecién sobre la nueva fecha de publicacion.
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Reglamento sobre el gobierno de datos

1. Contexto

En los dltimos afios, las tecnologias digitales han transformado la economia y la sociedad, afectando a todos los sectores de
actividad y a la vida cotidiana. Los datos son la base de esta transformacidn: la innovacion basada en los datos aporta
enormes beneficios a los ciudadanos, por ejemplo, gracias a la mejora de la medicina personalizada o a la nueva movilidad y
su contribucién al Pacto Verde Europeo, entre otros. En este sentido, en noviembre de 2020 la Comision Europea (EC) publicé
la propuesta de Reglamento sobre el gobierno de datos para su aprobacion por parte del Parlamento Europeo y Consejo.

En este contexto, el Parlamento Europeo y el Consejo han aprobado el Reglamento sobre el gobierno de datos que
establece mecanismos sélidos para facilitar la reutilizacion de determinadas categorias de datos protegidos del sector publico,
lo que aumentara la confianza en los servicios de intermediacién de datos y fomentara la cesion altruista de datos en toda la
EU. Con esta nueva normativa no se modifican o suprimen los derechos sustanciales existentes en la EU de acceso y
utilizacién de los datos, sino que sirve de complemento a la Directiva sobre datos abiertos y la reutilizacién de la informacién
del sector publico.

2. Principales aspectos

* Reutilizacion de las categorias de datos protegidos en manos de organismos del sector publico. Se aplica a los
datos en poder de los organismos del sector publico que estan protegidos por motivos de: i) confidencialidad comercial; ii)
confidencialidad estadistica; iii) proteccién de los derechos de propiedad intelectual de terceros; y iv) proteccién de los
datos personales excluidos del &mbito de aplicacién de la Directiva sobre datos abiertos.

o Prohibicion de acuerdos de exclusividad. Unicamente se podra conceder un derecho de exclusividad de
reutilizacion de los datos en la medida en que sea necesario para la prestacion de un servicio o producto de
interés general y por un tiempo maximo de 12 meses.

o Condiciones de reutilizacién. Los organismos del sector publico competentes para conceder o denegar el acceso
para la reutilizacion de los datos publicaran las condiciones para permitir la reutilizacion de los datos y el
procedimiento para solicitarla. Entre las condiciones estan, el cumplimiento con la obligacién de confidencialidad,
con los derechos de propiedad intelectual y con obligaciones especificas en caso de transmision de datos a un
tercer pais. Asimismo, los organismos competentes podran establecer una serie de requisitos para preservar la
naturaleza protegida de los datos (e.g garantia del anonimato, modificacion o tratamiento de los datos) y podran
cobrar tasas por permitir dicha reutilizacion.

o Punto Unico de informacién. Los Estados miembros crearan un organismo nuevo o designaran un organismo
existente como punto Unico de informacién. En este punto debera estar disponible un resumen de todos los
recursos de datos disponibles, incluyendo las condiciones para su reutilizacion. Asimismo, el organismo recibira
las solicitudes de reutilizacion de los datos y las transmitird a los organismos competentes del sector publico.
Como novedad, se introduce la posibilidad de crear un canal de informacion especifico para pymes.

o Procedimiento de solicitud de reutilizacién. Cé6mo novedad se establece un plazo de dos meses a partir de la
fecha de recepcion de la solicitud, para adoptar las decisiones sobre reutilizacion de los datos.

* Requisitos aplicables a los servicios de intercambio de datos.

o Condiciones sobre la prestacién de servicios de intermediacién de datos. Todo proveedor de servicios de
intercambio de datos que se proponga prestar determinados servicios descritos en una propuesta previa debera
presentar una notificacion a la autoridad competente que debera incluir una determinada informacién establecida
en el Reglamento. Asimismo, la prestacién de servicios estard sujeta a una serie de condiciones, que han sido
ampliadas en el documento final.

o Autoridades competentes. Cada Estado miembro designara en su territorio una 0 méas autoridades competentes
para llevar a cabo las funciones relacionadas con el marco de notificacion, asi como para vigilar y supervisar los
requisitos aplicables a los servicios de intercambio de datos. Estas autoridades deberan ser juridicamente
distintas de cualquier proveedor de servicios de intercambio de datos.

+ Cesion altruista de datos. Cada autoridad competente designada mantendra un registro de las organizaciones de gestién
de datos con fines altruistas que hayan quedado reconocidas como tal y supervisaran el cumplimiento de los requisitos que
deben cumplir estas organizaciones. La autoridad competente vigilar4 y supervisara el registro de las mismas y tendra la
facultad de solicitar informacion y exigir el cese en caso de infraccion.

» Comité Europeo de Innovacién de Datos. La EC establecera un Comité Europeo de Innovacioén de Datos formada por un
grupo de expertos. El Comité ayudara a la EC a facilitar la cooperacion entre las autoridades nacionales competentes en el
marco de esta regulacion y asesorara sobre la priorizacién de las normas intersectoriales que se utilizaran y desarrollaran
para el uso de los datos y el intercambio de datos intersectoriales.




3. Préoximos pasos

» Elpresente Reglamento entrara en vigor a los veinte dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Uni6n Europea y sera
aplicable pasados 15 meses desde su entrada en vigor (previsiblemente en septiembre de 2023).

+ Las organizaciones que ya presten los servicios de intermediacién de datos deberan cumplir las obligaciones establecidas
en el Reglamento pasados 39 meses después de la fecha de entrada en vigor del Reglamento (previsiblemente en

septiembre de 2025).



Informe anual de normativa 2022 -

2T Publicaciones destacadas
Ambito europeo @ ==

European Insurance and
Occupaticnal Pensions Authority

06/04/2022
Proyecto de Normas técnicas de aplicacion (ITS) sobre las modificaciones
de los requisitos de reporting y divulgaciéon en el marco de Solvenciall.

1. Contexto

En diciembre de 2020, la EIOPA publicé el Dictamen sobre la revisién de Solvencia Il, en el que se proponen una serie de
modificaciones para garantizar que el marco normativo siga siendo adecuado. En los andlisis realizados por la EIOPA para
mantener la adecuacion de este marco, se ha concluido que es fundamental modificar los requerimientos de reporting sin
esperar a la revision de Solvencia Il debido a las importantes mejoras que estas modificaciones implicarian para las entidades
aseguradoras. En 2021, la EIOPA llevé a cabo una consulta publica sobre las modificaciones de los requisitos de informacion y
divulgacion en el marco de Solvencia Il. Estas modificaciones propuestas implican cambios en los Reglamentos de Ejecucion
de la EC publicados en 2015 sobre informacién y divulgacion.

En este contexto, la EIOPA ha publicado Proyecto de Normas técnicas de aplicacién (ITS) sobre las modificaciones de
los requisitos de reporting y divulgacion en el marco de Solvencia Il, basandose en la informacién recibida tras la
publicacién del documento de consulta (CP). Estas propuestas comportan la adecuacion de los requisitos de informacion, la
reduccion de los costes de informacién para la mayoria de las empresas de seguros y la mejora de la supervisién mediante la
inclusién de nueva informacion sobre los riesgos emergentes y las nuevas areas para las que los supervisores identificaron
diversas lagunas de informacion.

2. Principales aspectos

» Divulgacion. Los principales cambios al Reglamento de ejecucion de la EC por el que se establecen las ITS relativas a los
procedimientos, formatos y plantillas del informe sobre la situacion financiera y de solvencia, son:

o Plantillas para el informe sobre la situacion financiera y de solvencia de entidades individuales. Las entidades
aseguradoras y reaseguradoras deberan publicar, como parte de su informe de la situacion financiera y de
solvencia, varias plantillas. Algunas de estas plantillas se han modificado, como es el caso de la plantilla que
especifica la informacién sobre las primas, siniestralidad y gastos por paises.

o Plantillas para el informe sobre la situacion financiera y de solvencia de los grupos. Las entidades de seguros y
reaseguros participantes, las sociedades de cartera de seguros o las sociedades financieras mixtas de cartera
deberan hacer publicas varias plantillas. Como novedad con respecto al CP, se ha suprimido la plantilla sobre la
informacion especffica de las empresas en el ambito del grupo.

o Referencias a otros documentos en el informe de solvencia y situacidn financiera. Las entidades mencionadas
pueden incluir en el informe sobre la situacion financiera y de solvencia referencias a otros documentos
disponibles publicamente. Como novedad con respecto al CP, se ha eliminado el requisito de no cambiar,
durante al menos cinco afios desde la fecha de divulgacion, la ubicacién de los otros documentos disponibles
publicamente dentro del sitio web de dicha empresa, a los que hace referencia el informe sobre la situacién
financiera y de solvencia.

o Coherencia de la informacion. Se dota de responsabilidad a las entidades aseguradoras y reaseguradoras, las
entidades aseguradoras y reaseguradoras participantes, las sociedades de cartera de seguros o las sociedades
financieras mixtas de cartera, en relacién con la calidad de la informacién divulgada.

* Reporting. Los principales cambios al Reglamento de ejecucién de la EC por el que se establecen las ITS con respecto a
las plantillas para la presentacion de informacion a las autoridades de supervision, incluyen:

o Cambios en las plantilas de reporting de informacién cuantitativa para entidades individuales, incluidas las
entidades de seguros y reaseguros cautivas y los grupos.

« Las propuestas incluyen la simplificacién de la informacion trimestral y la eliminacion de algunas
plantillas de informacién anual para todas las empresas. También destacan novedades como la
introduccién de una plantilla cuantitativa anual para las entidades individuales que especifica la
informacién sobre los riesgos climaticos para las inversiones y una plantilla cuantitativa anual para
estas entidades, que especifica la informacion sobre la suscripcion de riesgos de ciberseguridad.

+ Ademads, la propuesta tiene en cuenta la naturaleza especifica de las entidades de seguros y
reaseguros cautivas, y establece disposiciones especificas para ellas, con requisitos de informacion
ajustados a la naturaleza, la escala y la complejidad de su actividad y teniendo en cuenta los diferentes
modelos de negocio, y con un alcance definido de la informacién desde la perspectiva del riesgo (e.g
se han afadido plantillas cuantitativas trimestrales y anuales especificas para estas entidades).

» Por Ultimo, las modificaciones incluyen nuevos umbrales para promover unos requisitos de reporting
mas proporcionados y sensibles al riesgo, lo que da lugar a exenciones de informacién de
determinadas plantillas para muchas entidades. Como novedad respecto al CP, las entidades incluidas
en el &mbito de aplicacion de este Reglamento no presentaran las plantillas anuales a las que se les
aplique un umbral de reporting, cuando dicho umbral no se supere ni en el ejercicio de reporting en
curso ni en el anterior. No obstante, podran presentarlas de forma voluntaria cuando no se supere
dicho umbral. Ademas, si cumplen esta condicién, quedaran exentas de presentar las plantillas
anuales correspondientes al ejercicio de reporting en curso y al siguiente.




3. Proximos pasos

+ Como novedad con respecto al CP, se modifica la entrada en vigor de los Reglamentos de ejecucion al 31 de diciembre
de 2023.
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Stress test climatico de 2022 para IORPs

1. Contexto

La EIOPA tiene el mandato de iniciar y coordinar las evaluaciones a escala de la Unién Europea (EU) de la resiliencia de las
entidades financieras a la evolucién adversa del mercado. En estas evaluaciones, la EIOPA debe considerar los efectos de los
escenarios econdémicos sobre la posicion financiera de los fondos de pensiones de empleo (IORPs), tanto aquellos de
prestacion definida (DB) como los de aportacion definida (DC). Ademas, deben analizarse los riesgos medioambientales y sus
efectos sobre la estabilidad financiera de IORPs. En 2019, la EIOPA llevé a cabo una prueba de stress test para evaluar la
resiliencia y las posibles vulnerabilidades de los DB y DC. Por primera vez, este ejercicio europeo también abarcé un analisis
de la integracién de los factores ambientales, sociales y de gobierno (ESG) por parte de los IORPs. Sin embargo, sélo el 30%
de ellos contaba con procesos para gestionar estos riesgos y sélo el 19% evalud el impacto de los factores ESG en el riesgo y
la rentabilidad de las inversiones.

En este contexto, la EIOPA ha lanzado su primera prueba de stress test climatica para conocer los efectos de los riesgos
medioambientales en el sector europeo de las pensiones de jubilacion. Este ejercicio se centra en el impacto de las
inversiones de los IORPs pero también los efectos sobre la situacion financiera. Entre los documentos publicados se
encuentran las plantillas de reporting del ejercicio y una herramienta de apoyo.

2. Principales aspectos

. Objetivos. El ejercicio de stress test de 2022 tiene dos objetivos principales:
o Evaluar la exposicion de los IORPs a los riesgos medioambientales, estimando el impacto de un escenario
medioambiental adverso sobre el valor de las inversiones de los IORPs.
o Evaluar los efectos de un aumento de la inflacién sobre los ingresos de jubilacidn, realizando un analisis

cualitativo para evaluar las dependencias entre la inflacion, la pérdida de poder adquisitivo y los mecanismos
de adaptacion obligatorios o automaticos (o discrecionales).

. Alcance. En consonancia con anteriores stress test de los IORPs, sélo los paises del Espacio Econémico Europeo
(EEE) con sectores importantes de IORPs, que superen los 500 millones de euros en activos a finales de 2020, estan
obligados a participar.

. Procesos. Los IORPs patrticipantes tienen que presentar los informes a su Autoridad Nacional Competente (NCAs)
después de completar el ejercicio, a méas tardar el 13 de junio de 2022. Las NCAs validaran los datos presentados a
nivel nacional y hardn un seguimiento con los IORPs si se descubren incoherencias.

. Riesgos medioambientales: escenario del cambio climatico. El escenario utilizado en este ejercicio evalla las
posibles pérdidas financieras y las vulnerabilidades a corto plazo de los IORPs en un supuesto shock instantdneo
provocado por una transicion desordenada debida a un fuerte aumento del precio de las emisiones de carbono. Este
escenario se basa en el escenario de transicién desordenada desarrollado por la Network for Greening the Financial
System (NGFS).

. Evaluacién de los efectos de un aumento de la inflacion. Para comprender los efectos potenciales del aumento de
los niveles de inflacion, la EIOPA elabor6 un cuestionario cualitativo para ver de qué manera se ven afectados los
ingresos de jubilacién de los asegurados y los beneficiarios y, en su caso, potencialmente las provisiones técnicas de
los IORPs. Ademas, se solicita cierta informacion cuantitativa para realizar una evaluacién de alto nivel sobre la
sensibilidad de los futuros ingresos de jubilacion (y las provisiones técnicas).

3. Pr6ximos pasos

. Desde el 13 de abril hasta el 16 de mayo de 2022, los IORPs participantes pueden hacer uso de un proceso de
preguntas y respuestas de la EIOPA, poniéndose en contacto con sus NCAs.
. Antes del 13 de junio de 2022, los IORPs participantes deberan completar el ejercicio y presentar los resultados a sus

autoridades nacionales competentes.
. Se espera que los resultados del stress test se publiquen en diciembre de 2022.
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Documento de debate sobre los riesgos fisicos del cambio climatico

1. Contexto

Como parte de la agenda de sostenibilidad para integrar la evaluacion de riesgos ambientales, sociales y de gobierno en el
marco de regulacién y supervisién, la EIOPA publicé en 2020 el anélisis de sensibilidad de los riesgos de transicion
relacionados con el cambio climatico. Este informe cuantifica estos riegos en relacién con el cambio climatico y presenta
perspectivas sobre los posibles impactos en estas inversiones a medida que las economias se alejan de la produccion de
energia dependiente de los combustibles fésiles y la produccién intensiva en carbono.

En este contexto, la EIOPA ha publicado el documento de debate sobre los riesgos fisicos del cambio climatico, que es
una continuacién del informe publicado en 2020. El objetivo del documento es ofrecer una evaluacién de la exposicion del
sector asegurador europeo a los riesgos relacionados con el clima y servir de base para futuros trabajos en este campo.

2. Principales aspectos

+ Enfoque y metodologia. Los resultados presentados en este informe se basan principalmente en los datos recogidos de
los grandes grupos aseguradores europeos y las aseguradoras individuales. La muestra seleccionada proporciona (al
menos) un 50% de cobertura a nivel de pais para 24 jurisdicciones. Los datos recogidos se refieren a:

o Datos de fin de afio de 2020 sobre suma asegurada, nimero de edificios asegurados o pérdidas, entre otros.

o Informacion histdrica sobre tres catastrofes naturales europeas con diferente afectacién en términos de regiones
impactadas, nimero de paises impactados y afio de ocurrencia (2013, 2017 y 2020).

o Las opiniones y expectativas de las aseguradoras para los préximos 10-20 afios sobre el impacto potencial de
los riesgos fisicos a largo plazo en sus estrategias de negocio.

El andlisis se centra en tres peligros clave relacionados con el clima: tormentas de viento, incendios forestales e

inundaciones costeras y fluviales.

» Conclusiones principales.

o Tres grandes catastrofes naturales europeas. Elinforme concluye que, histéricamente, las entidades incluidas en
la muestra han estado bien posicionadas para gestionar los siniestros que se han producido, pero debido al
aumento de la frecuencia y la severidad de los eventos, serd necesario que las compafiias adapten sus practicas
de suscripcién y reaseguro, principalmente en el caso de inundaciones y tormentas.

o Siniestros asegurados. El temporal de viento es ya el riesgo mas asegurado, seguido de las inundaciones
fluviales, los incendios forestales y las inundaciones costeras. La capacidad del sector asegurador para seguir
ofreciendo proteccidn financiera frente a las consecuencias de estos fenbmenos depende de su capacidad para
comprender el probable impacto del cambio climatico y adaptar sus estrategias de negocio.

o Impacto actual y previsto del riesgo fisico del cambio climatico. Se espera que todas las lineas de negocio
relacionadas con la proteccion a bienes inmuebles se vean afectadas por el riesgo del cambio climéatico fisico y
existe una mayor percepcion de que las primas aumenten y que las medidas de adaptacién y mitigacion
desempefiaran un papel crucial en la reduccién de los niveles de riesgo en el futuro.

o Metodologias de medicién. Los riesgos fisicos son riesgos a largo plazo para los cuales ain no se ha
desarrollado una metodologia estandarizada para su evaluacion. La complejidad y la incertidumbre en términos
de horizontes temporales y posibles vias y desarrollos futuros hacen que sea dificil evaluarlos y cuantificarlos
con precision.

o Trabajo necesario. Los resultados destacan que mas del 50% de los participantes no han realizado ningin
analisis sobre el cambio climatico hasta ahora y muchos de ellos tuvieron dificultades para para proporcionar
datos para evaluar los riesgos que probablemente se materializaran en los préximos afios.

3. Préximos pasos

* La EIOPA tiene previsto, basandose en los comentarios sobre este documento y en la continuacion de los debates,
profundizar en el andlisis de este ambito en el futuro.
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Guias sobre los procedimientos y metodologias comunes

para el proceso de revisiony evaluacion supervisora (SREP) y los
ejercicios de stress test supervisor.

1. Contexto

La Directiva de Requerimientos de Capital (CRD), encomienda a la EBA la elaboraciéon de guias para las autoridades
competentes, especificando los procedimientos y metodologias comunes para el SREP y para la evaluacion de la organizacion
y el tratamiento de los riesgos mencionados en la Directiva. Ademas, la CRD faculta a la EBA a emitir directrices que
garanticen la utilizacién de metodologias comunes por parte de las autoridades competentes (CAs) a la hora de realizar los
ejercicios de stress test supervisor anuales a efectos del SREP. Las primeras guias sobre el SREP se publicaron en diciembre
de 2014 y se actualizaron en 2017. Sin embargo, era necesario alinear las guias con los Ultimos desarrollos normativos, como
la publicacién de la CRD V y del CRR Il y la emisién por parte de la EBA de otras directrices y normas técnicas relevantes.

En este contexto, la EBA ha actualizado las Guias sobre los procedimientos y metodologias comunes para el SREP y los
ejercicios de stress test supervisor, teniendo en cuenta los requisitos del CRR Il y la CRD V. La revisién de las Guias del
SREP, aunque mantiene intacto el marco original con los principales elementos del SREP, refleja las modificaciones en el
Nivel 1, que incluyen, entre otras cosas, la introduccion de la evaluacion del riesgo de apalancamiento excesivo y la revisién de
la metodologia para la determinacion del Pilar 2 Guidance. Ademas, se refuerza el principio de proporcionalidad y se fomenta
la cooperacién entre las autoridades de supervision prudencial y los supervisores del blanqueo de capitales y financiacién del
terrorismo (ML/FT), asi como entre las autoridades de resolucion.

2. Principales aspectos
Las CAsdeben garantizar que el SREP de una entidad abarque los siguientes componentes:

+ Categorizacion de la entidad. Las CAs deben categorizar todas las entidades bajo su ambito de supervision en 4
categorias diferentes. Como novedad, esta categorizacion tiene en cuenta las definiciones de entidades pequefias y no
complejas, asi como de grandes entidades, segln lo establecido en el CRR Il, para garantizar la coherencia en el ambito
de aplicacién de la proporcionalidad dentro del marco normativo general.

* Marco de puntuacion. Estas directrices introducen dos tipos de puntuaciones, la primea indica la probabilidad de que los
riesgos para el capital, la liquidez y la financiacién tengan un impacto significativo en la entidad, mientras que la segunda
indica la magnitud de los riesgos para la viabilidad de la entidad.

» Seguimiento de los indicadores clave. Las CAs deben realizar un seguimiento perioédico de los principales indicadores
financieros y no financieros para supervisar los cambios en las condiciones financieras y los perfiles de riesgo de las
entidades, asi como para identificar la necesidad de actualizar la evaluacién de los elementos del SREP a la luz de nueva
informacion material no prevista. Como novedad, los indicadores utilizados para la supervisién deben incluir, cuando estén
disponibles, indicadores basados en la informacion cuantitativa o cualitativa de los informes facilitados a las CAs que
puedan indicar riesgo de ML/TF.

+ Analisis del modelo de negocio (BMA). Las CAs deben llevar a cabo un BMA periddico para evaluar los riesgos
estratégicos y de negocio y determinar la viabilidad del modelo de negocio actual de la entidad. Como novedad, las CAs
también deberian utilizar el BMA para evaluar las implicaciones prudenciales de los riesgos de ML/TF que conozcan,
vinculados al modelo de negocio de la entidad. Ademas, a la hora de identificar las principales vulnerabilidades, las
entidades de crédito deberan tener en cuenta los riesgos ESG y su impacto en la viabilidad y sostenibilidad del modelo de
negocio y la resistencia a largo plazo de la entidad.

+ Evaluacién del gobierno interno y de los controles de la entidad en su conjunto. Las CAs deben evaluar si los
mecanismos de gobierno interno de una entidad son adecuados y acordes con el perfil de riesgo, el modelo de negocio, la
naturaleza, el tamafo y la complejidad de la entidad. Como novedad, esta evaluacién debe incluir la verificacion de la
existencia de acuerdos y mecanismos de gobierno para garantizar que la entidad cumple con los requisitos aplicables en
materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (AML/CFT).

» Evaluacion de los riesgos para el capital. Las CAs deben evaluar y puntuar los riesgos para el capital que hayan sido
identificados como importantes para la entidad. Como novedad:

o Las CAsdeben considerar los riesgos de ML/TF en el contexto de la evaluacion de los diferentes riesgos.

o Encuanto a la evaluacion del riesgo de crédito y de contraparte, se agrega la evaluacién de: i) el riesgo de renta
variable en la cartera de inversion; ii) el riesgo inmobiliario y iii) el riesgo de modelo para los modelos aprobados
por la autoridad reguladora.

o Alevaluar el riesgo de mercado de las entidades que no cumplen las condiciones de la cartera de negociacion
de pequefio volumen, tal como se establece en el CRR I, las CAs deben considerar la relevancia y la
importancia de las subcategorias de riesgos fijadas en las Guias.

o Alevaluar el riesgo operacional las CAs deben considerar también el riesgo de conducta, el riesgo de modelo y
el riesgo de TIC.

o La evaluacion del riesgo de tipo interés en la cartera de inversidon (IRRBB) debe diferenciarse de la evaluacion
del riesgo de spread de crédito derivado de las posiciones en la cartera de inversion.




Evaluacién de la adecuacién de los fondos propios de la entidad. Las CAs deben determinar, a través de la evaluacion
del capital del SREP, si los fondos propios mantenidos por la entidad proporcionan una cobertura sélida de los riesgos para
el capital a los que la entidad esta o podria estar expuesta, si dichos riesgos se consideran importantes para la entidad.
Como novedad:
o Se afiaden la referencia a los requerimientos minimos de fondos propios de Pilar | del CRR II.
o Al establecer los requisitos de fondos propios adicionales y, en su caso, las orientaciones, las CAs deben: i)
tener en cuenta cualquier medida de supervision que la CA haya aplicado o tenga previsto aplicar a una entidad;
ii) justificar claramente todos los elementos de los requisitos de fondos propios adicionales para los requisitos del
Pilar 2 (P2R) y el ratio de apalancamiento (LR) del P2R, asi como para el P2G y el P2G-LR; y iii) aplicar el P2R y
el P2R-LR, asi como el P2G y el P2G-LR, de manera uniforme para garantizar una amplia coherencia de los
resultados prudenciales en todas las entidades.
o Las CAs deben determinar requisitos adicionales de fondos propios para riesgos distintos del riesgo de
apalancamiento excesivo, cuando identifiquen situaciones especfficas establecidas en las Directrices.
o De acuerdo con la CRD V, las CAs deben evaluar el riesgo de apalancamiento excesivo por separado de otros
tipos de riesgo.
o Las CAs deben determinar el requisito de ratio de apalancamiento total del SREP (TSLRR) y el requisito de ratio
de apalancamiento global (OLRR).
Evaluacién de los riesgos para la liquidez y la financiacién y la evaluacion de la liquidez del SREP. Las CAs deben
evaluar los riesgos de liquidez y financiacion que se hayan identificado como importantes para la entidad. Como novedad,
las CAs deben incluir la informacién de AML/CFT al realizar esta evaluacion. También, deben evaluar si las entidades
cuentan con un marco de informacién adecuado para el riesgo de liquidez y financiacién. En cuanto a la evaluacién del
SREP, se afiaden dos nuevos enfoques para articular los requisitos cuantitativos especificos de financiacion estable.
Evaluacion global del SREP y aplicacion de medidas de supervision. Las CAs deben ejercer sus facultades de
supervision sobre la base de las deficiencias identificadas durante las evaluaciones de los elementos individuales del
SREP y teniendo en cuenta la evaluacidon global del SREP. Como novedad, para abordar estas deficiencias, las CAs
deben considerar si se necesitan medidas supervisoras para abordar las deficiencias/vulnerabilidades prudenciales
relacionadas con los riesgos de ML/TF. Ademas, se incluyen dos nuevos capitulos: i) instrucciones sobre la reaccion de la
supervision ante una situacion en la que no se cumple la P2G vy ii) instrucciones sobre la interaccion entre las medidas de
supervision y las AML/CFT.
Ejercicios de stress test supervisor. Las CAs deben, ademas, utilizar los ejercicios de stress test supervisor para facilitar
el SREP vy, en particular, la evaluacion supervisora de los elementos clave del SREP, los cudles se describen en estas
directrices. Ademas, los ejercicios de stress test supervisor deben ayudar a las CAs a evaluar los procedimientos
organizativos de supervision y a planificar los recursos de supervision, teniendo en cuenta también otra informacién
pertinente.

. Pr6ximos pasos

Las directrices se traducirén a las lenguas oficiales de la EU y se publicaran en el sitio web de la EBA. El plazo para que
las autoridades competentes informen del cumplimiento de las directrices sera de 2 meses a partir de la publicacion de las
traducciones.

Estas guias actualizadas se aplicaran a partir del 1 de enero de 2023.
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Directrices sobre politicas y procedimientosrelativos ala gestion
del cumplimientoy ala funcion y las atribuciones del
Responsable de Cumplimiento AML/CFT

1. Contexto

El blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo (ML/TF) exige que las entidades de crédito o financieras dispongan de
politicas, controles y procedimientos para mitigar y gestionar eficazmente los riesgos de ML y TF. Las observaciones
realizadas hasta la fecha han revelado diferencias en la interpretacién, asi como una aplicacion desigual de los requisitos de
esta Directiva. La EBA tiene el mandato de dirigir, supervisar y coordinar la lucha del sector financiero de la EU contra el
blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo (AML/CFT). En consonancia con este mandato, en agosto de 2021 la
EBA publicé el Proyecto de Directrices sobre la funcién de los responsables del cumplimiento de AML/CFT, con el fin de
aclarar su rol en las entidades de crédito y financieras en este ambito.

En este contexto, la EBA ha publicado sus Directrices sobre politicas y procedimientos relativos a la gestion del
cumplimiento y a la funcién y las atribuciones del responsable de cumplimiento AML/CFT, que abordan de forma
exhaustiva, por primera vez en el ambito de la EU, la estructura de gobernanza en su conjunto en materia de AML/FT. Estas
directrices especifican la funcién, las tareas y las competencias del responsable del cumplimiento AML/CFT, del 6rgano de
direccién y del alto directivo encargado del cumplimiento AML/CFT, asi como las politicas, los controles y los procedimientos
internos al respecto. Estas guias complementan, pero no sustituyen, a aquellas publicadas por las Autoridades Europeas de
Supervision sobre acuerdos de gobernanza mas amplios y controles de idoneidad.

2. Principales aspectos

« Ambito de aplicacion. Estas directrices se aplican a las entidades de crédito o financieras y a todas las estructuras de los
6rganos de direccién existentes, independientemente de la estructura del consejo de administracién utilizada en los
Estados miembros.

+ Elrol y las responsabilidades del érgano de direccion en el marco de AML/CFT. El 6rgano de direccidon debe ser
responsable de aprobar la estrategia global de AML/CFT de la entidad y de supervisar su aplicacién. Dependiendo de si
este ejerce una funcion de supervision o de gestion se distinguen una serie de obligaciones especificas:

o Elroldel érgano de direcciéon en su funcidn de supervision. Las principales tareas son, entre otras: i) supervisar y
vigilar la aplicacion del marco de gobierno interno y de control interno; y ii) asegurarse de que los miembros del
6rgano de direccién o, en su caso, el alto directivo, cumplen los requisitos de conocimientos especificos (por
ejemplo, conocimientos y experiencia suficientes en relacion con los riesgos de AML/CFT, y la aplicacion de las
poliicas de AML/CFT).

o El rol del 6rgano de direccién en su funcién de gestién. Las principales tareas son: i) poner en marcha la
estructura organizativa y operativa necesaria para cumplir con la estrategia de AML/CFT adoptada por el 6rgano
de direccion; ii) garantizar la aplicacion de las politicas y procedimientos internos de AML/CFT; iii) revisar el
informe de actividades del responsable de cumplimiento de AML/CFT, al menos anualmente; iv) garantizar la
presentacion de informes adecuados, oportunos y suficientemente detallados de AML/CFT a la autoridad
competente y vi) en su caso, garantizar el cumplimiento de las directrices de las ESAs sobre los acuerdos de
externalizacion y sobre la gobernanza interna.

+ Elroly las responsabilidades del alto directivo responsable de AML/CFT. Cuando no exista un 6rgano de direccion, la
entidad debe nombrar a un directivo que sea el responsable Ultimo de la aplicacion de las disposiciones legales,
regulatorias y administrativas necesarias para cumplir con la Directiva sobre ML/TF.

* El papely las atribuciones del responsable del cumplimiento de AML/CFT.

o El responsable de cumplimiento de AML/CFT debe ser asignado desde la direccién y debe ser parte de la
segunda linea de defensa. Como tal, deben cumplirse algunas condiciones: i) la independencia del responsable
de cumplimiento de las lineas de negocio o unidades que controla; ii) el acceso directo a toda la informacion que
es necesaria para el desempefio de su funcién; vy iii) la posibilidad de informar de incidentes significativos.

o Cuando el 6rgano de direccién decida no_nombrar a un responsable de cumplimiento de AML/CFT por separado,
las razones deben estar justificadas y documentadas, y referirse explicitamente a los criterios especificos
establecidos en las Directrices.

o El responsable de cumplimiento debe poseer habilidades, conocimientos y experiencia especfficos, asi como
cumplir con los requisitos de idoneidad.

o Lafunciény las tareas de AML deben estar claramente definidas y documentadas. Estas Directrices desarrollan
cada una de ellas (por ejemplo, el desarrollo de un marco de evaluacion de riesgos y de politicas y
procedimientos).

o Enlos casos en que se permite la subcontratacidn de las funciones operativas del responsable del cumplimiento
de AML/CFT, las Directrices enumeran algunos principios clave que deben tenerse en cuenta.




* Organizacion de la funcién de cumplimiento de AML/CFT a nivel de grupo. Cuando un operador de servicios
financieros forme parte de un grupo, debe nombrarse un responsable de cumplimiento de AML/CFT del grupo en la
empresa matriz para garantizar el establecimiento y la aplicacién de politicas y procedimientos eficaces de AML/CFT en
todo el grupo. La EBA describe las tareas especificas que debera llevar a cabo y espera que los responsables del grupo
colaboren con los responsables de las diferentes entidades del grupo.

3. Proximos pasos

* Elplazo para que las autoridades competentes informen si cumplen las Directrices sera de seis meses tras la publicacién
de las traducciones de estas directrices.
Las Directrices se aplicaran a partir del 1 de diciembre de 2022.
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Principios que deben aplicarse para garantizar la representatividad
de los datos relevantes para el enfoque IRB afectados por la
pandemiaCOVID-19y las medidasrelacionadas

1. Contexto

La pandemia de COVID-19 y, en particular, las medidas aplicadas por los Estados miembros y por la Unién Europea (EU) para
contrarrestar la crisis sanitaria y econémica, han repercutido en los datos relevantes para el método IRB. Esto se debe al
cambio en los contratos de las entidades con sus deudores tras la aplicacion de moratorias y sistemas de garantia publica
(PGS). También se debe al impacto que las medidas de apoyo de la pandemia han tenido en los parametros de entrada para
la aplicacién de un modelo de calificacion (distintos de las moratorias y los PGS), como en el caso de los pagos directos que
inciden en los datos financieros o el comportamiento del deudor.

En este contexto, la EBA ha publicado los principios que deben aplicarse para garantizar la representatividad de los
datos relevantes para el método IRB, que se han visto afectados por la pandemia de COVID-19 y sus medidas relacionadas.
El objetivo es mantener la validez y utilidad de estos datos.

2. Principales aspectos

Este Borrador se basa en cuatro principios:

» Principio 1. Las guias sobre la evaluacion de la representatividad de los datos que se recogen en las Directrices de la
EBA sobre PD y LGD deben aplicarse también para el caso de los datos que se ven afectados por la pandemia de COVID-
19.

* Principio 2. Una disminucién significativa de los parametros de riesgo IRB en comparacién con los niveles anteriores a la
crisis, indica una posible falta de representatividad y debe analizarse con mayor nivel de detalle:

o Las entidades deben analizar los motivos de esta disminucién, prestando especial atenciéon a los posibles
problemas de representatividad de los parametros de entrada.

o Las entidades deben evaluar si pueden observarse valores comparables de los parametros de entrada que
desencadenan las mejoras en el conjunto de datos histéricos utilizados para el desarrollo del modelo
correspondiente.

« Principio 3. Las entidades deben evaluar si es necesaria una recalibracion, teniendo en cuenta los datos afectados por la
pandemia. Cuando haya indicios de falta de representatividad, las entidades deberian posponer cualquier recalibracion a
medias mas bajas a largo plazo, incluyendo los datos mas recientes, hasta que se tenga la certeza suficiente de que la
tendencia a la disminucién (por ejemplo, de las tasas de impago) no esta condicionada por las medidas extraordinarias de
apoyo a la pandemia.

* Principio 4. La EBA recomienda que las posibles recalibraciones a la baja de la LGD en un supuesto de desaceleracion
econdmica (LGD downturn) en el contexto de la pandemia se pospongan al menos hasta que los efectos de la crisis se
hayan materializado plenamente en las tasas de pérdidas observadas.

3. Préximos pasos

La EBA esta trabajando actualmente en un manual de supervision, cuyo objetivo es aclarar los actuales requisitos
aplicables a la validacién de los modelos de riesgo de crédito bajo el método IRB. Estos principios formaran parte de este
manual, que la EBA publicard antes de que acabe el afio 2022.
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Declaracion publica sobre la transparenciaen la aplicacion de la IRFS 17 Contratos de Seguros
1. Contexto

En mayo de 2017, el International Accounting Standards Board (IASB) publicé la Norma Financiera Internacional (IFRS) 17,
sustituyendo a la IFRS 4. Esta nueva norma incluye requisitos basados en principios que pretenden mejorar la comparabilidad
de la medicion y la presentacion de los contratos de seguros entre los emisores. Su fecha efectiva de aplicacion es el 1 de

e

nero de 2023.

En este contexto, la ESMA ha publicado la declaracion publica sobre la transparencia en la aplicacién de la IRFS 17
Contratos de Seguros, con el fin de promover su aplicacion e implementacién coherente por parte de los emisores. En esta
declaracion, la ESMA destaca la necesidad de que los emisores proporcionen informacién relevante y comparable en sus
estados financieros que permita a los usuarios evaluar el posible impacto que la IFRS 17 tendra en el periodo de aplicacion
inicial.

2

. Principales aspectos

Transparencia sobre la aplicacion y los efectos de IFRS 17. La IFRS 17 introduce un nuevo modelo de medicion y
presentacion, por ello es especialmente importante que se divulgue la informacién conocida o razonablemente estimable
gue sea pertinente para evaluar el posible impacto que la aplicacién de la nueva IFRS tendra en los estados financieros de
la entidad en el periodo de aplicacion inicial.

Buenas practicas de divulgacion. La ESMA reconoce una serie de buenas practicas de divulgacién a considerar en caso
de que un emisor espere que la aplicacién de la IFRS 17 tenga un impacto significativo en sus estados financieros.

o Debe proporcionarse informacién pertinente sobre los juicios, las estimaciones y las politicas contables para que
los usuarios de los estados financieros puedan evaluar los efectos que los contratos de seguros tendran en la
situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo del emisor.

o Lainformacién a divulgar debe explicar la forma en que la contabilidad que actualmente se presenta sobre los
distintos tipos de contratos de seguros puede diferir con la IFRS 17 en relacién con:

= Las partidas clave del estado de situacion financiera, como los pasivos de seguros, los activos de

seguros y el patrimonio neto.

= Las principales partidas del estado del resultados integral.

= Cualquier cambio en los patrones de rentabilidad esperada de las carteras de contratos de seguros.
Estados financieros intermedios de 2022 segln las IFRS. La ESMA considera conveniente que los emisores faciliten
informacién sobre los cambios en las politicas contables y sus repercusiones en los estados financieros antes de sus
informes financieros anuales de 2022.
Estados financieros anuales de 2022 segln las IFRS. La ESMA espera que los estados financieros anuales de 2022
proporcionen el impacto cuantitativo de la aplicacion de la IFRS 17 y expliquen los cambios en comparacién con los
importes comunicados con arreglo a la IFRS 4, desglosados segun proceda.

. Préximos pasos

La ESMA, y las Autoridades Nacionales Competentes, considerardn cémo las recomendaciones de la declaracion publica
han sido aplicadas por los emisores en sus estados financieros intermedios y anuales de 2022.
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Documento de consulta conjunto sobre la informacién
relativaa la sostenibilidad de las titulizaciones STS

1. Contexto

En noviembre de 2019, el Parlamento Europeo (EP) y el Consejo publicaron el Reglamento sobre la divulgacion de informacion
relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR), que exige a los creadores de productos
financieros y a los asesores financieros de los inversores finales que consideren los principales impactos adversos (PAI) de las
decisiones de inversion en los factores de sostenibilidad. Sin embargo, la titulizacién no es un "producto financiero" regulado
por las normas del SFDR. Por ello, el paquete de recuperacién de los mercados de capitales (CMRP) introdujo en 2021, la
opcién de que las originadoras de titulizaciones simples, transparentes y normalizadas (STS) divulguen informacion especifica
sobre la consideracion de los impactos adversos en los factores de sostenibilidad. Las ESAs recibieron el mandato de
desarrollar unas RTS para adaptar el SFDR a las especificidades de las titulizaciones.

En este contexto, las ESAs han publicado el documento de consulta conjunto sobre la informacién relativa a la
sostenibilidad de las titulizaciones STS que establece el contenido, las metodologias y la presentacidn de la informacion
sobre los principales impactos adversos en los factores de sostenibilidad de los activos financiados por las exposiciones
subyacentes de las titulizaciones.

2. Principales aspectos

. Formato de divulgacion. La divulgacion se realiza mediante el uso de una "declaracion de impacto adverso principal"
(declaracién PAI) presentada en la plantilla que se recoge en el anexo del proyecto de estas RTS.
. Politicas de sostenibilidad. La originadora proporcionara una explicacion concisa de si se tienen en cuenta los PAI, y

en tal caso, de como se tienen en cuenta estos impactos sobre los factores de sostenibilidad en los criterios de
concesion de créditos de la originadora y en la seleccién de las exposiciones subyacentes que se afiadiran al grupo en
el momento de la comercializacion.

. Indicadores que se incluiran en la declaracién anual PAI sobre sostenibilidad. Hay un conjunto de indicadores
obligatorios y un conjunto de indicadores adicionales (sociales o de gobierno y medioambientales). De los adicionales
se requiere el uso de al menos uno social o de gobierno y al menos uno medioambiental. Los indicadores obligatorios
para cada tipo de activo son:

o Ratio de activos no verdes. Las entidades originadoras deben divulgar la proporcién de activos no verdes (es
decir, el 100% de los activos menos el GAR) en la declaracion PAI

o Indicadores relacionados con el sector inmobiliario. Recoge dos tipos de indicadores: i) la exposicion a activos
inmobiliarios ineficientes desde el punto de vista energético; y ii) la proporcion de préstamos a los hogares
garantizados por bienes inmuebles de uso residencial que no contribuyen al objetivo medioambiental de
mitigacién del cambio climatico.

o Indicadores relativos a los préstamos y arrendamientos de automdviles. Destacan: i) la exposicion a vehiculos
gue no cumplen la definicion de “cero y bajas emisiones”; y ii) la exposicion a vehiculos que no cumplen los
umbrales y las normas de contaminacion atmosférica.

3. Pr6ximos pasos

. Los comentarios a este documento pueden enviarse antes del 2 de julio de 2022.
. Las RTS finales se presentaran a la Comision Europea (EC) y entraran en vigor a los veinte dias de su publicaciéon en
el Diario Oficial de la Unién Europea.
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Results of the 2021 Climate Biennial Exploratory Scenario: Financial risks from climate change

1. Contexto

El Banco de Inglaterra (BoE) lleva a cabo periédicamente dos tipos de ejercicios, las pruebas de stress test de solvencia
anuales y los escenarios exploratorios bienales (BES). La realizacion de los BES permite comprobar la resiliencia del sistema
financiero britanico frente a una amplia gama de riesgos. En este sentido, en junio de 2021 el BoE lanz6 la primera ronda del
Escenario Exploratorio Bienal Climatico (CBES). Los bancos y aseguradoras participantes debian elaborar proyecciones de
pérdidas con arreglo a los tres escenarios publicados, asi como respuestas a un cuestionario cualitativo. En febrero de 2022,
el Banco puso en marcha una segunda ronda, centrada en explorar en mayor profundidad las respuestas prospectivas de
bancos y aseguradoras a los riesgos climaticos.

En este contexto, el BoE ha publicado los resultados del CBES 2021, siendo éste el primer escenario exploratorio sobre el
riesgo climatico, en el que participan los mayores bancos y aseguradoras (en adelante “entidades”) del Reino Unido, con el
objetivo de ayudar a garantizar que el sistema financiero sea resiliente a los riesgos financieros relacionados con el cambio
climatico. Asimismo, se pretendia mejorar la gestion de los mismos por parte de las entidades, dimensionar los riesgos a los
gue se enfrentan los participantes en el ejercicio y comprender mejor las posibles respuestas a los riesgos climaticos y a las
implicaciones mas amplias de los mismos. En general, todas las entidades participantes tienen que seguir trabajando para
mejorar su capacidad de gestion de los riesgos climaticos.

2. Principales aspectos

+ Alcance. i) El ejercicio requeria que los participantes hicieran evaluaciones granulares de sus mayores contrapartes; ii) se
hizo especial hincapié en la capacidad de las entidades para evaluar los planes de transicion hacia la neutralidad climatica
de sus contrapartes corporativas; y iii) el ejercicio se centr6 en mayor medida en las respuestas de los participantes a los
riesgos climaticos.

» Principales conclusiones sobre la gestion del riesgo climatico de las entidades. Entre las principales conclusiones se
encuentran:

o Los bancos han avanzado mucho en la integracién del riesgo climéatico en sus marcos de gobierno del riesgo y
marcos de informacion existentes, asi como en la identificacion de sus carteras mas sensibles a los riesgos
climéaticos. Sin embargo, se enfrentan a dificultades para cuantificar con precision el nivel de riesgo al gue estan
expuestos. Por otra parte, los avances en relacion con la propension al riesgo y la evaluacion del mismo se han
visto considerablemente obstaculizados por la falta de datos normalizados de suficiente calidad.

o Las aseguradoras también han avanzado mucho en la incorporacion del riesgo climéatico a sus actuales marcos
de gobierno del riesgo, pero también han sefialado los numerosos problemas de datos a los que se enfrentan a
la hora de estimar las pérdidas potenciales de sus inversiones. Destaca la diversidad entre las entidades a la
hora de modelizar los riesgos fisicos.

Las entidades tendran que dar prioridad a la inversion tanto en sus capacidades internas de modelizacion y

datos, como en un mayor escrutinio de las mismas, asi como en las proyecciones suministradas por terceros. La

incapacidad de obtener datos adecuados y sélidos en determinadas areas es una limitaci6n comun, lo que significa
gue muchos riesgos climaticos solo se miden parcialmente.

* Principales conclusiones sobre la exposicion de las entidades a los riesgos climaticos. Las estimaciones de
pérdidas presentadas se basan en la suposicién simplificada de que los balances de las entidades permanecen fijos
durante el horizonte del escenario, tal y como estaban a finales de 2020. En realidad, es probable que los modelos de
negocio de las entidades respondan a los riesgos climaticos a lo largo del tiempo. Entre las principales conclusiones se
encuentran:

o En todos los escenarios, las proyecciones de los participantes muestran que, si las entidades no responden
eficazmente, los riesgos climéticos podrian causar un perjuicio importante y duradero en su rentabilidad. Las
proyecciones de pérdidas equivalen a un deterioro anual de los beneficios de alrededor del 10%-15% de media.
Pérdidas de esta magnitud podrian hacer que las entidades individuales, y el sistema financiero en general,
fueran mas wulnerables a otras perturbaciones futuras.

o Los costes globales de la transiciéon a la neutralidad climatica deberian ser soportables sin que se produzcan
impactos sustanciales en las posiciones de capital de las entidades. Estos costes seran menores si se toman
medidas tempranas y ordenadas.

o Las tasas de pérdida proyectadas por las entidades individuales son muy variadas. Esto sugiere una importante
incertidumbre en torno a la verdadera magnitud de estos riesgos, lo que refleja el hecho de que las técnicas de
evaluacion de los riesgos climaticos de los participantes aun estan en desarrollo.
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* Principales conclusiones sobre las respuestas de las entidades frente a los riesgos climéaticos. Esta parte del
ejercicio CBES explora las implicaciones que tienen las respuestas de las entidades frente a los riesgos climéaticos para la
prestacion de servicios financieros, y evalla la capacidad de las mismas a la hora de adoptar un enfoque estratégico y a
largo plazo para gestionar estos riesgos y adaptar sus modelos de negocio. Entre las principales conclusiones se
encuentran:

« Las entidades britanicas suelen responder a los tres escenarios de este ejercicio siguiendo sus planes existentes
para la transicion hacia la neutralidad climatica.

* También informaron de sus planes para reducir su exposicion a los sectores intensivos en carbono y a los
hogares que estaban mas expuestos a los riesgos fisicos, lo que significa que puede que muchos sectores y
hogares tengan dificultades para acceder a la financiacion a medida que avanza la transicion, especialmente de
los bancos.

+ Las entidades participantes identificaron mas oportunidades de negocio en los escenarios de transicién que en el
escenario de no adoptar medidas adicionales (NAA), y los bancos pudieron cuantificar mas oportunidades
nuevas que las aseguradoras de vida en este ejercicio.

3. Préximos pasos

+ El Banco proporcionara informacion especifica a cada entidad y utilizara los resultados del CBES para ayudar a
orientar sus esfuerzos.

* Asimismo, los datos recogidos a través del CBES ayudaran a la PRA a evaluar los progresos de las entidades
con respecto a las expectativas de la PRA en este &mbito, y ayudaran a revelar donde es necesario que las
entidades adopten medidas mas contundentes.

» Este ejercicio no se utilizard para establecer requisitos de capital relacionados con el riesgo climatico.
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Stress test de seguros de 2022

1. Contexto

La PRA lleva a cabo sus propios ejercicios de stress test de forma periédica cada dos afios para un conjunto de entidades
aseguradoras. Estos ejercicios evaltan la resiliencia financiera del sector de los seguros de vida y generales en escenarios
severos pero plausibles, adaptados a las vulnerabilidades del sector. El Ejercicio de Stress Test de Seguros de 2019 fue el
tercer ejercicio de la PRA para las aseguradoras generales y el primero para las aseguradoras de vida desde la introduccion
de Solvencia Il. Este ejercicio incorporé escenarios de shock de activos y pasivos, asi como una serie de escenarios
exploratorios, incluyendo un ejercicio de cambio climatico.

Tras la solicitud de aportaciones técnicas lanzada en enero de 2022, la PRA ha puesto en marcha el Ejercicio de Stress Test
de Seguros de 2022. Para ello, la PRA ha seleccionado a un conjunto de 17 grandes aseguradoras de vida y 17 grandes
aseguradoras generales reguladas, las cuales deben proporcionar informacién sobre el impacto de una serie de escenarios de
estrés en su negocio. Se han introducido algunas novedades respecto al ejercicio anterior que se realiz6 en 2019, como la
obligacién de proporcionar un informe de resultados y bases de preparaciéon (RBP) en el que cada entidad debe exponer su
proceso de gobernanza y garantia de calidad al completar este ejercicio. Ademas de este informe, es necesario proporcionar
plantillas cuantitativas que especifiquen la naturaleza y la estructura de la informacion numérica, junto con las instrucciones
para completar estas plantillas.

2. Principales aspectos

Life Insurance stress test

. Estructura del ejercicio (escenario). Este ejercicio consiste en un escenario con cuatro etapas, disefiado para captar
las perturbaciones econémicas, de liquidez, de contraparte y de duracién adversas. Las cuatro etapas estan disefiadas
para representar un conjunto de eventos que podrian desarrollarse a lo largo de un afio:

o Etapa 1. Diseflada para representar una perturbacion inicial de mercado en el que se evalla el impacto
antes de cualquier accion de gestion en relacion con los nuevos acuerdos de reaseguro o la negociacion
externa de las inversiones financieras (incluidos los derivados).

o Etapa 2. Continuacién de la primera etapa para captar una perturbacién retardada de las calificaciones
crediticias, los inmuebles comerciales y los inmuebles residenciales.
o Etapa 3. 12 meses después de la perturbacién inicial del mercado, se evalla el impacto tras una serie

limitada de medidas de gestion, como la aplicacion ordenada de la negociacion externa de inversiones
financieras liquidas, incluidos los derivados.
o Etapa 4. Se trata de un estado final alternativo al de la etapa 3 pero incrementando las expectativas de vida.
. Descripcion general de las plantillas. Las plantillas se encuentran en formato Excel y deberan presentarse a la PRA
a través del portal habilitado a tal efecto. La informacién que se debe proporcionar incluye, entre otros: i) informacién
bésica sobre la entidad; ii) informacién previa a la ejecucién del ejercicio (e.g. balance); y iii) resultados de la ejecucion
del ejercicio por parte de la entidad aseguradora.
. Informe RBP. Las entidades deben divulgar en el informe RBP qué acciones de gestion han asumido en cada etapa
del escenario y como esto afectaria a sus fondos propios y a los requerimientos de capital.

General Insurance stress test

. Estructura del ejercicio. El ejercicio consta de varios escenarios:

o Escenarios de catastrofes naturales. Son: i) escenario de huracanes en Estados Unidos; ii) escenario de
terremoto en California; y iii) escenario de tormenta de viento e inundacion en el Reino Unido.

o Escenarios de suscripcion de riesgos cibernéticos. Estos son: i) escenario de "caida de la nube"; ii) escenario
de "sustraccion de datos" y iii) evento de "ransomware sistémico". Ademas de estos, se pide a la entidad que
proporcione detalles de un escenario propio si la pérdida para dicho escenario es mayor que en cualquiera
de los escenarios propuestos por la PRA.

. Descripcion general de las plantillas. La informacion que se debe proporcionar incluye, entre otros: i) informacion
béasica de la entidad; ii) balance a fin de afio de 2021; iii) movimiento previsto de los fondos propios basicos para el afio
que termina el 31 de diciembre de 2022; iv) 7 conjuntos de plantillas para los escenarios.

3. Préoximos pasos

. La informacién solicitada debe presentarse antes del 28 de septiembre de 2022.
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Documento de consulta (CP) 6/22 relativo a la Declaracidon de Supervisién (SS) sobre los principios de
gestion del riesgo de modelo para los bancos.

1. Contexto

La PRA considera que el uso de modelos por parte de las empresas, como base fundamental para la toma de decisiones
comerciales importantes, ha aumentado considerablemente en los Ultimos afios. Esto se debe, en parte, a la nueva normativa
y a los requisitos de informacién (por ejemplo, la IFRS 9), asi como a las expectativas normativas con respecto a las pruebas
de tensién. La PRA ha observado indicios de una gestién deficiente del riesgo de modelo (MRM) y ello podria tener
consecuencias adversas que generen riesgos para la seguridad y la solidez de las empresas y la estabilidad financiera
general.

En este contexto, la PRA ha lanzado el Documento de Consulta (CP) 6/22 relativo a la Declaraciéon de Supervision (SS)
sobre los principios de gestion del riesgo de modelo para los bancos, que establece las expectativas propuestas por la
PRA en relacion con dicha gestion. En este sentido, la PRA ha elaborado una propuesta de principios que considera
fundamentales para establecer un marco eficaz del MRM. Estos principios propuestos abarcan todos los elementos del ciclo de
vida de los modelos y serian aplicables a todos los tipos de modelos que se utilizan para fundamentar las decisiones
empresariales clave, ya sean desarrollados interna o externamente (incluidos los modelos de proveedores) y los modelos
utilizados a efectos de informacién financiera. Por Ultimo, estas propuestas pretenden complementar, y no sustituir, los
requisitos y las expectativas de supervision existentes en la actualidad para determinados tipos de modelos.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion. Este CP es relevante para todas las empresas del sector bancario en general y sus auditores
externos, si bien la PRA propone que las empresas calificadas como "empresas de régimen mas simple" apliquen el
Principio 1 en su totalidad, y que sélo se centren en los elementos basicos del Principio 2.

* Aplicacion y autoevaluaciéon continua. La PRA propone que:

o En la fecha de aplicacion de esta Politica, todas las empresas que apliquen los principios propuestos hayan
realizado una autoevaluacién inicial con respecto a las propuestas y, en caso necesario, hayan preparado planes
de correccién para abordar las deficiencias identificadas. A partir de entonces, las autoevaluaciones deberan
actualizarse anualmente, y los planes de correccion deberan revisarse, actualizarse periddicamente vy
comunicarse a los consejos de administracion en el momento oportuno.

o Se designe a una persona responsable del MRM en el consejo de administracion para garantizar que los planes
de correccién estén en marcha y que las acciones necesarias estén claramente definidas.

* Principios de gestion del riesgo de modelo. La PRA propone que las empreas cumplan cinco principios de gestién del
riesgo de modelo, disefiados para cubrir todos los elementos del ciclo de vida del mismo. Los principios propuestos
establecen lo que la PRA considera que son las disciplinas basicas necesarias para que un marco sélido del MRM gestione
eficazmente el riesgo de modelo en todos los tipos de modelos y riesgos. Los principios de MRM propuestos por la PRA
son los siguientes:

o Principio 1: ldentificacién del modelo y clasificacion del riesgo de modelo. Las empresas tienen una definicion
establecida para un modelo que establece el alcance del MRM, un inventario de modelos y un enfoque de
clasificacion basado en el riesgo para ayudar a identificar y gestionar el riesgo de modelo.

o Principio 2: Gobernanza. Las empresas cuentan con una sélida supervisiéon de la gobernanza, con un consejo de
administracion que promueve una cultura del MRM desde la cuspide mediante el establecimiento de un claro
apetito de riesgo del modelo. El consejo de administracién aprueba la politica del MRM y nombra a una persona
responsable de la aplicacion de un marco sélido del MRM que garantice la eficacia de las practicas del MRM.

o Principio 3: Desarrollo, implementacién y uso de modelos. Las empresas cuentan con un sélido proceso de
desarrollo de modelos con normas para el disefio y la implementacién de modelos, la seleccién de modelos y la
medicién del rendimiento de los mismos.

o Principio 4: Validacion independiente del modelo. Las empresas cuentan con un proceso de validacién que
proporciona un desafio continuo, independiente y eficaz al desarrollo y uso de los modelos.

o Principio 5: Mitigacién del riesgo de modelo. Las empresas han establecido politicas y procedimientos para el
uso de mitigadores del riesgo de modelo cuando los modelos no rinden lo suficiente, y tienen procedimientos
para la revision independiente de los ajustes posteriores al modelo.

+ Responsabilidad de la funcién de alta direccion (SMF) sobre el marco de gestion del riesgo de modelo. La PRA
propone que las empresas identifiquen y asignen la responsabilidad del marco general de gestion del riesgo de modelo al
titular de la SMF méas adecuado, que sea responsable de los riesgos resultantes de los modelos operados por la empresa,
y que se aseguren de que el documento de declaracion de responsabilidades de la SMF lo reflejen.

* Informacion financiera y auditores externos. La PRA propone que las empresas informen sobre la eficacia del MRM
para la presentacion de informes financieros al comité de auditoria de forma periédica, y al menos anualmente, y que se
aseguren de que este informe esté disponible de forma oportuna.

+ Modelos de Inteligencia Artificial (IA) y Machine Learning (ML). La propuesta de SS proporciona una definicion
transversal de modelo y define el marco general para el MRM de las empresas. Como tal, las propuestas de este CP
establecen principios y expectativas que se aplican a todos los modelos, incluido tanto el uso de la tecnologia de IA en
técnicas de modelizacion como el ML.




3. Préoximos pasos

» Las respuestas a este CP se podran presentar antes del 21 de octubre de 2022.

La PRA propone que la fecha de aplicacion se fije en los 12 meses siguientes a la publicacion de la versién final del SS.
En el futuro, la PRA posiblemente intente racionalizar las referencias existentes al MRM bajo un Gnico marco normativo
global, en el que las expectativas generales propuestas sean aplicables a todos los tipos de modelos y riesgos.
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Nuevas normas sobre la divulgacién mejorada por parte de determinados asesores en inversiones y
sociedades de inversion de las practicas ESG

1. Contexto

Actualmente, los fondos y los asesores registrados estan sujetos a requisitos de informacion sobre sus estrategias de
inversion. Sin embargo, no hay requisitos especificos sobre lo que un fondo o asesor que sigue una estrategia ESG debe
incluir en sus divulgaciones. Ademas, la informacion relativa a cémo consideran los factores ESG en sus estrategias de
inversién es poco consistente. Todos estos factores aumentan el riesgo de lavado de dinero y también dificultan que los
inversores comprendan las caracteristicas fundamentales de un fondo ESG o de la estrategia ESG de un asesor para tomar
una decision de inversion mas informada.

En este contexto, la SEC ha propuesto para comentarios de forma publica Nuevas normas sobre la divulgacion mejorada
por parte de determinados asesores en inversiones y sociedades de inversion de las practicas ESG. Las normas y las
modificaciones de los formularios propuestas, estan disefiadas para crear un marco normativo coherente, comparable y (til
para la toma de decisiones en relacién con los servicios de asesoramiento y las sociedades de inversién en materia de ESG,
con el fin de informar y proteger a los inversores, facilitando al mismo tiempo una mayor innovacion en este a&mbito del sector
de la gestion de activos.

2. Principales aspectos

» Propuesta de divulgacion de los fondos a los inversores. Las normas propuestas exigen que los fondos registrados
revelen a los inversores como incorporan los factores ESG en sus procesos de seleccion de inversiones y en sus
estrategias de inversiéon. Los fondos que se ajusten a la definicion propuesta de fondo de integracion proporcionaran
informacion mas limitada que los fondos centrados en los factores ESG:

o Propuesta de divulgacién para Fondos de Integracién: Un Fondo de Integracion, es aquel que considera uno o
mas factores ESG en sus decisiones de inversion, pero que no son generalmente mas significativos que otros
factores. Estos fondos tendrian que resumir en el folleto del fondo cémo éste incorpora los factores ESG en su
proceso de seleccion de inversiones, incluyendo qué factores ESG considera el fondo y, en su caso, las formas
en que los fondos consideran las emisiones de GHG.

o Propuesta de divulgaciéon de los Fondos centrados en ESG: Este tipo de fondo se define como aquel que se
centra en uno o mas factores ESG utilizandolos como una consideracion significativa o principal en la seleccién
de inversiones o0 en su estrategia de compromiso con las empresas en las que invierte. Esta definicién incluye
también los Fondos de Impacto, que buscan lograr un impacto o impactos especificos en materia de ESG. Los
Fondos centrados en ESG proporcionarian informacién clave sobre su consideracion de los factores ESG en un
formato tabular en el folleto del fondo. Un fondo de impacto tendria requisitos adicionales de divulgacién (e.g.
como el fondo mide el progreso hacia el impacto establecido).

o Fideicomisos de inversién (UITs): La propuesta de modificacion requeriria que cualquier UIT con valores en
cartera seleccionados sobre la base de uno o més factores ESG expliqgue como se utilizaron esos factores para
seleccionar dichos valores.

o Informes anuales: Ademas, las normas propuestas requeririan que los fondos centrados en los factores ESG
proporcionen la divulgacion del impacto, el compromiso y las emisiones de GHG en sus informes anuales. Estos
requisitos no se extenderian a los UIT. En cuanto a las emisiones de GHG, las normas propuestas requieren la
divulgacion de dos métricas de emisiones de GHG para la cartera, proponiendo una metodologia de calculo para
ambas:

= métrica WACI: exposicion de la cartera a empresas intensivas en carbono, expresada en toneladas de
equivalentes de diéxido de carbono (CO2e) por cada millon de dolares de ingresos de la empresa de la
cartera.

= huella de carbono: las emisiones totales de carbono de una cartera normalizadas por el valor de
mercado de la misma, expresadas en toneladas de CO2e por millén de dolares invertidos.

o Etiguetado de datos XBRL en linea: Las normas propuestas requeririan que los fondos presentaran todas las
declaraciones de registro y los informes anuales de los fondos presentados a la Comision, a través de Inline
XBRL. Esto permitiria la extraccion y el andlisis automatizados de los datos relativos a la informacion sobre ESG
para los inversores y otros participantes en el mercado.

» Folleto del asesor. En la actualidad, los asesores registrados en la SEC deben entregar un folleto a cada uno de sus
clientes o posibles clientes, para ayudarles a tomar decisiones mas informadas sobre si contratar o continuar con ese
asesor. Las normas propuestas lo modificarian para incluir, entre otros aspectos:
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o Una descripcion del factor o factores ESG que se considera para cada estrategia de inversion significativa, asi
como del método de analisis por el que el asesor considera cualquier factor ESG.

o Criterios 0 una metodologia para evaluar, seleccionar o excluir inversiones sobre la base de la consideracion de
los factores ESG.

o Una descripcion de cualquier relacién o acuerdo, que sea importante para la actividad, que el asesor o
cualquiera de sus directivos tenga con cualquier persona relacionada que sea un consultor u otro proveedor de
servicios ESG.

o En el caso de los asesores que tengan politicas o procedimientos de votacion especificos que incluyan una o
mas consideraciones ESG, al votar los valores de los clientes, incluirian en sus folletos una descripcién de los
factores ESG que tienen en cuenta y como los consideran.

* Informacion regulatoria en el formulario N-CEN y en el formulario ADV. La SEC propone modificar estos formularios
para gque los fondos registrados y los asesores, respectivamente, recopilen informacién de tipo censal sobre el uso de los
factores ESG utilizando los lenguajes de datos estructurados basados en XML. Estos datos pueden utilizarse para
comprender las tendencias del sector en el mercado de productos y servicios de inversion ESG.

» Politicas y procedimientos de cumplimiento y marketing. Las normas propuestas incluyen ejemplos especificos para
que los fondos y los asesores examinen la precision de la informacién ESG facilitada a los clientes, los inversores y los
reguladores, asi como los procesos de gestion de carteras. Esto Gltimo ayudaria a garantizar que éstas se gestionen de
forma coherente con los objetivos de inversion ESG divulgados por el asesor y/o el fondo.

3. Préximos pasos

+ Los comentarios a las normas propuestas deben recibirse en un plazo de 60 dias a partir de la fecha de publicacién en el
Registro Federal.
* La SEC propone que la fecha de cumplimiento de cualquier adopcién de esta propuesta para los siguientes elementos
serfa de:
o 1afio después de la fecha efectiva de publicacion para: i) ciertos requisitos propuestos para la divulgacién en los
folletos y para los UIT; ii) la informacién reglamentaria propuesta en el formulario N-CEN, Yy iii) los requisitos de
divulgacién y la informacién reglamentaria propuestos en el formulario ADV Partes 1y 2.
o 18 meses después de la fecha efectiva de publicacion para las divulgaciones propuestas en el informe dirigido a
los accionistas.
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Proyecto de Ley de Privacidad y Protecciéon de Datos de Estados Unidos

1. Contexto

El esfuerzo por elaborar un marco global de privacidad de datos lleva afios en marcha. Hasta ahora, solo existian normas
sectoriales como la Ley de Privacidad del Consumidor de California (2018), la Ley de Cumplimiento Fiscal de Cuentas
Extranjeras (2019), la Ley de Derechos de Privacidad del Consumidor en Linea (2021) o la Ley de Privacidad de Datos del
Consumidor de Virginia (2021).

En este contexto, el Senado y la Camara de Representantes han publicado el Proyecto de Ley de Proteccién y Privacidad
de Datos de Estados Unidos, la cual constituye la primera propuesta global de privacidad que obtiene un apoyo bipartidista y
bicameral. Esta ley estableceria un marco nacional sélido para proteger la privacidad y la seguridad de los datos de los
consumidores, incluyendo la garantia de los derechos de privacidad de los datos, la creaciéon de mecanismos de supervision y
la adopcion de medidas de ejecucion significativas.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion. La Ley define tanto las entidades como los datos amparados por la regulacion:

o Entidades sujetas: cualquier entidad que recopile, procese o transfiera datos cubiertos y que esté sujeta a la
jurisdiccion de la Comision Federal de Comercio (FTC), incluidas las organizaciones sin animo de lucro y las
empresas de telecomunicaciones.

o Datos regulados: informacion que identifica, vincula o puede vincularse razonablemente a un individuo o
dispositivo vinculable a un individuo. Esto incluye los datos derivados y los identificadores Gnicos, pero no incluye
los datos sin identificar, los datos de los empleados o la informacién disponible publicamente (cada uno de los
cuales se define por separado).

o Datos sensibles regulados: este tipo de datos también se define y esta sujeto a requisitos mas estrictos. Incluye
cualquier informacién relacionada con personas menores de 17 afios, asi como identificadores emitidos por el
gobierno que no deben mostrarse en publico, como, entre otros, informacién sanitaria, informacion financiera,
informacion biométrica, informacién genética, informacion de geolocalizacion o comunicaciones privadas.
También se considera sensible cualquier otro dato regulado recogido, procesado o transferido con el fin de
identificar datos sensibles regulados.

+ Deber de lealtad. La Ley impone ciertos deberes a las entidades sujetas a la misma, relacionados con:

o Minimizacién de datos. Prohibicion de recoger, procesar o transferir datos regulados més alla de lo estrictamente
necesario.

o Deberes de lealtad. Prohibicion o restriccion de llevar a cabo determinadas practicas de recopilacion de datos
con respecto a tipos especfificos de datos regulados, excepto en circunstancias muy limitadas.

o Privacidad desde el disefio. Obligacién de aplicar politicas, practicas y procedimientos razonables y
proporcionados para la recogida, el tratamiento y la transferencia de los datos regulados.

o Lealtad a los individuos con respecto a los precios. Obligacion de no condicionar o condicionar de forma efectiva
la prestacion o el cese de servicios 0 productos a los individuos haciendo que éstos renuncien a cualquier
derecho de privacidad recogido en la Ley.

+ Derechos de los consumidores.

o Transparencia, propiedad y control individual de los datos. Las entidades afectadas deben facilitar a los
particulares las politicas de privacidad en las que se detallan sus actividades de recogida, tratamiento,
transferencia y seguridad de los datos de forma facil y comprensible. Ademas, las personas tienen derecho a
acceder, corregir, eliminar y transferir los datos regulados que les conciernen. Por Ultimo, los datos sensibles
regulados no pueden ser recogidos, procesados o transferidos a un tercero sin el consentimiento expreso de la
persona a la que pertenecen.

o Proteccion de datos de nifios y menores. Se prohiben ciertas practicas, como la publicidad personalizada o la
transferencia de datos regulados de personas entre 13y 17 afios sin consentimiento.

o Otras obligaciones. La Ley establece: i) normas especiales de divulgacion para las terceras entidades que
recopilan datos; ii) prohibiciones relacionadas con la violacion de los derechos civiles y el uso de algoritmos vy iii)
la aplicacion y los requisitos de las practicas de seguridad de los datos por parte de las entidades sujetas a la
Ley.

*+ Responsabilidad corporativa. Todas las entidades afectadas deben designar a uno o varios responsables de la
privacidad y la seguridad de los datos, que deben aplicar programas de privacidad y seguridad de los datos y garantizar el
cumplimiento continuo de la Ley. Los grandes titulares de datos también deben realizar evaluaciones del impacto sobre la
privacidad y certificar anualmente que su empresa mantiene controles internos razonables y estructuras de informacion
para el cumplimiento de la Ley. Los proveedores de servicios y las terceras partes tienen las mismas responsabilidades
gue otras entidades amparadas por la Ley, con algunas excepciones, como las relativas a los derechos de consentimiento.

+ Normas de aplicacion. La Ley establece algunos requisitos para las principales autoridades en relacién con la aplicacion
de las diferentes normas. También proporciona facultades para la ejecucion de dichas normas por parte de los individuos.
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. Proximos pasos

La Ley entrar en vigor 180 dias después de la fecha de promulgacion.

En un plazo de 90 dias a partir de la promulgacion, la FTC debe publicar en una pagina web publica una descripcion de
todas las disposiciones de la Ley en un lenguaje sencillo, enumeradas por separado para ayudar a asesorar a los
individuos y a las entidades sujetas a la Ley sobre sus derechos y obligaciones en virtud de la misma.

En un plazo de 120 dias a partir de la promulgacién, la FTC debe promulgar reglamentos en virtud de la APA para
establecer procesos que permitan a las entidades afectadas presentar programas técnicos de cumplimiento para su
aprobacion.

En el plazo de un afio después de la promulgacién y anualmente después de eso, el Departamento de Comercio (DOC)
debe publicar un informe sobre las falsificaciones de contenidos digitales. El informe definira, describird y evaluara las
falsificaciones de contenidos digitales, incluyendo los métodos para identificarlas y tomar las medidas necesarias para
contrarrestarlas.

A partir de los cuatro afios siguientes a la fecha de entrada en vigor de la ley, las personas o grupos de personas podran,
en general, interponer una accién civil ante un tribunal federal para obtener una indemnizacion por dafios y perjuicios,
medidas cautelares, medidas declarativas y honorarios razonables de abogados y costas judiciales.
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Resultados del Stress Test Cambio Climatico 2022

1. Contexto

El ECB debe realizar stress test anuales a las entidades supervisadas en el marco de su Proceso de Revision y Evaluacion
Supervisora (SREP). En esta linea, en octubre de 2021 se publicé la metodologia del stress test de riesgo climatico, que
describe las principales caracteristicas del ejercicio y ofrece a las entidades de crédito orientaciones sobre cémo realizarlo. En
enero de 2022, se puso en marcha esta prueba de resistencia con el objetivo de evaluar el nivel de preparacion de las
entidades de crédito para afrontar perturbaciones financieras y econdémicas derivadas del cambio climatico.

En este contexto, el ECB ha publicado los resultados del stress test de riesgo climatico de 2022, que muestran que las
entidades de crédito aun no tienen suficientemente en cuenta el riesgo climatico en sus marcos de pruebas de resistencia y en
sus modelos internos, aunque han hecho algunos progresos desde 2020.

2. Principales aspectos

. Scope. Un total de 104 entidades significativas participaron en la prueba, que constdé de tres médulos, y en la que
proporcionaron informacién sobre: i) su capacidad interna para realizar pruebas de resistencia climaticas, ii) su
dependencia de sectores intensivos en emisiones de carbono v, iii) los resultados obtenidos en distintos escenarios con
varios horizontes temporales. En la prueba de resistencia bottom-up del tercer médulo solo participaron 41 entidades
supervisadas directamente para asegurar la proporcionalidad con respecto a las entidades de menor tamafio.

. Resultados cualitativos. El analisis de los cuestionarios cualitativos ha permito al ECB obtener una vision general de
la capacidad de las entidades de crédito para realizar pruebas de resistencia al riesgo climatico, incluidos su marco, su
gobernanza y sus practicas de modelizacion.

o

Primer médulo. Los resultados del cuestionario cualitativo muestran que alrededor del 60 % de las entidades
no dispone aun de un marco de pruebas de resistencia sobre riesgo climatico. Alrededor del 40% de los
bancos que cuentan con este marco no tienen en cuenta los resultados de estas pruebas a la hora de aplicar
su estrategia de negocio, mientras que s6lo el 19% de los bancos que cuentan con este marco, lo utilizan
como variable en la concesion de préstamos.

. Resultados cuantitativos. La recopilacion de datos ha permitido evaluar el grado en que los ingresos de las entidades
dependen de la financiacién de sectores empresariales emisores de gases de efecto invernadero (GHG).

[e]

Segundo moédulo. Las entidades informaron de que, en términos agregados, mas del 60% de sus ingresos por
intereses procedian de corporaciones no financieras pertenecientes a los 22 sectores intensivos en carbono
(e.g. construccion). La medida en que esto podria dar lugar a un riesgo climatico dependera de los planes de
transicién de las contrapartes en estos sectores de altas emisiones. Por lo tanto, para que los bancos puedan
calibrar su exposicién a los riesgos climaticos en el futuro, sera importante que mejoren su compromiso con los
clientes para obtener informacién sobre sus planes de transicion.

En relacién con las emisiones financiadas por los bancos, se observa que, en muchos casos, estas provienen de un
reducido nimero de grandes contrapartidas, lo cual incrementa su riesgo de transicion.

o

Tercer modulo. Los resultados confirman que los riesgos fisicos tienen un impacto heterogéneo en las
entidades de crédito europeas y ponen de manifiesto que su vulnerabilidad a un escenario de sequia y calor
depende en gran medida de las actividades de los sectores y de la ubicacién geogréafica de sus exposiciones.
El impacto de este riesgo se materializa en una disminucion de la productividad sectorial, por ejemplo, en la
agricultura y la construccién. Del mismo modo, en el escenario de riesgo de inundaciones se prevé un deterioro
de las garantias inmobiliarias y de los préstamos hipotecarios subyacentes, asi como del crédito a empresas,
sobre todo en los lugares mas afectados.

En relacion con las proyecciones a largo plazo, se observa que las pérdidas proyectadas son menores en el
escenario de transicion ordenada que en el escenario desordenado o sin medidas politicas.

Los bancos son vulnerables a un aumento repentino y grande del impacto del riesgo de transicién a corto plazo,
mostrando un aumento de los deterioros acumulados de alrededor de 73 puntos béasicos en comparacién con el
supuesto base durante el horizonte del escenario. En conjunto, en un escenario de riesgo de transicion desordenada
a corto plazo, de tres afios de duracién, y en los dos escenarios de riesgo fisico (riesgo de inundacién y riesgo de
sequia y calor, respectivamente), las pérdidas combinadas por riesgo de crédito y de mercado para los 41 bancos
que facilitaron proyecciones ascenderian a unos 70.000 millones de euros.

» Identificacion de gaps de datos.

o

La mayoria de los bancos estan haciendo un uso generalizado de indicadores indirectos (proxies) en lugar de
datos reales de la contraparte para medir los aspectos relacionados con el clima, como las emisiones de scope
1, 2 y (mas a menudo) 3y los certificados de rendimiento energético para las garantias de vivienda.

El ECB considera que los bancos deben invertir mas en la recopilacién de datos relevantes para el clima y
depender menos del uso de indicadores indirectos (proxies), especialmente en virtud de la posible evolucién de
la normativa sobre divulgacion de riesgos climaticos. EI ECB espera que los bancos intensifiquen su interaccion
con los clientes y avancen significativamente en el desarrollo de infraestructuras de datos que permitan una
adecuada evaluacién de las contrapartes
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3. Préoximos pasos

. Los resultados se tendran en cuenta de forma cualitativa en el SREP, pero no tendran un impacto directo en el capital
a través de las recomendaciones de Pilar 2 (P2G) en 2022.
. El SREP integrard conjuntamente las conclusiones del stress test climatico de 2022 y la revisién tematica sobre el

riesgo climatico y medioambiental.
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22/07/2022
2023 metodologiadel stress test

1. Contexto

La EBA debe iniciar y coordinar los stress test en toda la Union Europea (EU). El objetivo de los stress test es proporcionar a
los supervisores, bancos y otros participantes del mercado un marco analitico comin para comparar y evaluar de forma
consistente la resiliencia de los bancos y del sistema bancario de la EU ante los shocks, y poner a prueba la posicion de
capital de los bancos. En marzo de 2020, la EBA decidi6 posponer los stress test en toda la EU hasta 2021 para permitir a los
bancos centrar su atencion y asegurar la continuidad de sus operaciones basicas, incluyendo el apoyo a sus clientes. El
ejercicio se inicio en enero de 2021y los resultados se publicaron en julio del mismo afio.

En este contexto, la EBA ha publicado el borrador sobre la metodologia, plantillas y la guia de plantillas para los stress
test de 2023 en toda la EU. La metodologia abarca todas las areas de riesgo y se basa en el stress test de 2021. Algunos
aspectos de esta metodologia se han mejorado tras las lecciones aprendidas del ejercicio anterior. En concreto, como
novedad, las proyecciones sobre los ingresos netos por comisiones (NFCI) se basaran en un modelo top-down. Esto supone el
primer paso para evolucionar el marco de stress test hacia un enfoque hibrido (bottom up y top down).

2. Principales aspectos

* Muestra de bancos participantes y &mbito de aplicacion.

o La muestra el stress test de 2023 se ha ampliado en comparacion con ejercicios anteriores. Participaran 26
bancos mas que enelde 2021, lo que supone un total de 76 bancos que cubren el 75% del sector bancario de la
zona del euro, cada Estado miembro de la EU no perteneciente a la Eurozona, y Noruega, lo que supone un 5%
mas que en el ejercicio anterior. Algunos bancos han sido excluidos de la muestra debido a sus modelos de
negocio especfficos (segln sus activos totales habrian sido incluidos).

o Los bancos deben tener un minimo de 30 MM€ de activos para ser incluidos en la lista. No obstante, las
Autoridades Competentes (CA) podran solicitar la inclusiéon de entidades adicionales de sus jurisdicciones.

o El perimetro de consolidacién de cada grupo bancario se corresponde con el definido por CRD/CRR.

+ Escenarios macroecondémicos y fecha de referencia. El stress test incluird un escenario base y un escenario adverso.
El ejercicio se lleva a cabo empleando cifras de finales de 2022, que se aplicaran durante un periodo de 3 afios, desde
finales de 2023 hasta finales de 2025.

+ Riesgos incluidos en el ejercicio.

o Serequiere alos bancos estresar el siguiente conjunto de riesgos:

= Riesgo de crédito, incluyendo titulizaciones.

= Riesgo de mercado, riesgo de crédito de contraparte (CCR) y el ajuste de valoracién del crédito
(CVA).

= Riesgo operacional, incluyendo el riesgo de conducta.

o También se exige a los bancos estimar el efecto de los escenarios sobre el margen de intereses (NIl) y estresar
los elementos de P&L y capital no cubiertos por otros tipos de riesgo. En este sentido, y como novedad, se
proyecta el impacto sobre el NFCI utilizando parametros de tasa de crecimiento prescritos.

o Elriesgo soberano esta incluido en riesgo de crédito y de mercado, dependiendo de su tratamiento contable.

+ Régimen regulatorio y umbrales de capital.

o Elimpacto del stress test se publicara en términos de CET1. Adicionalmente, se reportara para cada afio del
ejercicio el ratio de capital Tier 1, el ratio de capital total, y el ratio de apalancamiento.

o Aligual que en los stress test de 2016, 2018 y 2021 no se han definido umbrales de capital. Las CA aplicaran los
resultados como input del SREP.

* Proceso. Se exige una estrecha cooperacion entre la EBA, las CA y el ECB en la realizacion del ejercicio, asi como con la
Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB)y la Comision Europea (EC).

o EIESRB y el ECB son los responsables de disefiar el escenario macroeconémico adverso asi como cualquier
shock especffico derivado de dicho escenario.

o EIECB proporciona el escenario macroeconémico base.

o La EBA coordina el ejercicio, y define la metodologia comun y las directrices de control de calidad aplicables a
las CA.

o Las CAson las responsables del proceso de quality assurance..

» Principales cambios de las plantillas.

o Se solicita una pestafia adicional (CSV-LR-MDA) que contiene el calculo del Importe Maximo Distribuible (MDA)
del ratio de apalancamiento (LR), teniendo en cuenta los requerimientos para las entidades G-Sll. Se espera que
las G-Slls completen esta plantilla después de haber rellenado la plantilla CSV_MDA. Todos los demas bancos
deberan dejar esta plantilla vacia.

3. Proximos pasos

El documento final de la metodologia se publicara a finales de 2022.
El ejercicio se iniciard en enero de 2023y se espera que los resultados se publiquen a finales de julio de ese mismo afio.
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28/07/2022
Documento de consulta sobre el manual de supervision relativo a la validacion de los sistemas de
calificacion IRB.

1. Contexto

En 2010, se publicé el Reglamento por el que se crea una Autoridad Europea de Supervision, la EBA. Este Reglamento
estipula que la EBA debera elaborar y mantener actualizado un manual de supervision de la Union sobre la supervision de las
entidades financieras, que debera establecer las mejores practicas de supervision y metodologias y procesos de alta calidad.
Por ello, en 2016 se publicé la hoja de ruta para revisar los modelos internos utilizados para calcular los requerimientos de
fondos propios por riesgo de crédito bajo el enfoque basado en calificaciones internas (IRB) y posteriormente, en 2019, un
informe de progreso de esta hoja de ruta.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento de consulta (CP) sobre el manual de supervisién de la validacion de
los sistemas de calificacién IRB, que complementa la hoja de ruta y proporciona algunas orientaciones generales sobre las
expectativas relativas a la funcién de validacion, sin presentar ninguna metodologia especifica que deba utilizarse.

2. Principales aspectos

* Requerimientos generales. Los siguientes requerimientos son aplicables a la funcién de validacion:

o Scope. La validacién interna debe realizarse en cada nivel en el que una Autoridad Competente (CA) haya
concedido la aprobacion de un sistema de calificacion.

o Politica de validacién e informe de validaciéon. Se espera que la politica de validacion describa el marco de
validacion, es decir, las funciones, las responsabilidades, los procesos y el contenido de las actividades de
validacién que deben realizarse.

o Tareas de validacién. Las entidades deberan disponer de sistemas soélidos para validar la exactitud y coherencia
de los sistemas y procesos de calificacion y la estimacion de todos los parametros de riesgo pertinentes. Las
técnicas que se espera que se utilicen deben incluir métodos cuantitativos y cualitativos.

+ Contenido de la validacién. Se debe diferenciar entre las tareas relacionadas con la evaluacién pura del rendimiento del
modelo y las que tratan sobre el entorno de modelizacion.

o Evaluacion del rendimiento del modelo principal. Uno de los objetivos de la funcién de validacion es evaluar el
rendimiento principal del sistema de clasificacién, desagregado en:

= Diferenciacion del riesgo: sus dos dimensiones son: i) la coherencia y exhaustividad del proceso de
asignacion de calificaciones; vy ii) la precision de la asignacién de calificaciones en el desarrollo del
modelo.

= Cuantificacion del riesgo: cuyas dimensiones son: i) la precision de las mejores estimaciones; ii) el
conservadurismo de las estimaciones de riesgo; vy iii) para los pardmetros de pérdidas en caso de
incumplimiento (LGD) y factor de conversién del crédito (CF), la adecuacion de las estimaciones.

= Especificidades: hay varias especificidades relacionadas con la validacién de: i) las exposiciones en
situacion de impago; ii) mitigacion de riesgo de crédito; iii) exposiciones ponderadas por el riesgo
segun el slotting approach.

o Evaluacion del entorno de modelizacién. Para garantizar una evaluacion adecuada de la calidad y el
mantenimiento de los datos, el marco de calidad de estos debe definir claramente las politicas, las funciones y
las responsabilidades en el tratamiento y la gestion de la calidad de los datos. Ademas, se espera que la funcién
de validacion verifique la adecuacién de la aplicacién de las calificaciones internas y los parametros de riesgo en
los sistemas informéticos.

+ Primera validacion de los nuevos sistemas de calificacion. Se refiere a la validacién de modelos recién introducidos o
a la validacion de cambios o extensiones de modelos modificados. En la primera validaciéon es importante abordar las
opciones de disefio del modelo y de cuantificacion del riesgo y, en caso de cambio de modelo, se espera que la funcién de
validacién compare el rendimiento de los nuevos modelos con los anteriores.

+ Validacién posterior. Se refiere a la validacion de un modelo sin cambios o a la validacion de elementos sin cambios. La
validacion posterior difiere de la primera validacion en dos aspectos: i) se beneficia de datos y observaciones adicionales; y
ii) dispone de las conclusiones previas de la primera validaciéon. Tanto en la primera valoracién como en la posterior,
existen ciertas especificidades en relacion con el rendimiento del modelo principal y al entorno de modelizacion.

* Retos de validacidn. It refers to the validation of either an unchanged model or the validation of unchanged aspects. The
subsequent validation differs from the first validation in two ways: i) It benefits from additional data and observations; and ii)
it has at its disposal previous conclusions from the first validation. In both the first and the subsequent validation there are
certain specificities in relation to the performance of the core model and the modelling environment.

o Uso de datos externos en el desarrollo del modelo. Se espera que la validacién de un sistema de clasificacion
basado en datos externos siga cinco principios: i) representatividad; ii) acceso a los datos; iii) evaluacion de las
opciones metodoldgicas; iv) evaluacion del rendimiento; v) calidad de los datos..

o Externalizacion de la funcién de validacion. Se espera que la entidad realice un analisis exhaustivo del
cumplimiento de todos los requerimientos normativos de externalizacion.

o Validacién en un contexto de escasez de datos. La validacion de los sistemas de calificacion en un contexto de
escasez de datos conlleva retos adicionales, por ejemplo, la adaptacion de la politica de validacion.

3. Préoximos pasos

* Los comentarios a este CP pueden enviarse antes del 28 de octubre de 2022. .
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Programade Trabajo para 2023

1. Contexto

La EBA ha publicado el programa de trabajo para 2023 en el que se describen las areas estratégicas en las que centrara su
atencion el préximo afio, asi como sus proximas actividades y tareas. En comparacion con el programa de trabajo de 2022, se
han introducido ajustes para reflejar los nuevos mandatos previstos para 2023, especialmente los acuerdos politicos
alcanzados sobre el Reglamento sobre la resiliencia operativa digital del sector financiero (DORA) y del Reglamento relativo a
los mercados de criptoactivos (MiCA).

2. Principales aspectos

+ Las prioridades de la EBA se centran en:

o Finalizar la implementacién de Basilea en la EU. Se priorizara la implementacion de las reformas pendientes de
Basilea Il en la EU para garantizar que los bancos puedan ser resilientes frente a futuras crisis. En este sentido,
la EBA publicara varias guias (GL) sobre riesgo de crédito (e.g. GL sobre el calculo de K IRB para la dilucién y el
riesgo de crédito (CP)) y Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre riesgo de mercado (e.g. RTS sobre la
metodologia de evaluacion del método de modelos internos).

o Realizar un ejercicio mejorado de stress test para 2023. En este ejercicio, las proyecciones sobre los ingresos
netos por comisiones (NFCI) se basaran en un modelo top-down. Esto supone el primer paso para evolucionar el
marco de stress test hacia un enfoque hibrido (bottom up y top down).

o Datos al servicio de los stakeholders. La EBA seguird aplicando su estrategia de datos con el fin de mejorar la
forma en que se adquieren, compilan, utilizan y difunden los datos regulatorios entre los stakeholders. Para ello,
en 2023 se completara la primera fase de las herramientas de informacion regulatoria digital (DRR), que
ayudaran a la creacion y el mantenimiento eficiente de un diccionario de datos relacionado con los
requerimientos de reporting.

o Finanzas digitales y el cumplimiento de los mandatos MiCA/DORA. La EBA, junto con las demés Autoridades
europeas de supervision (ESAs), tendra que desarrollar un amplio trabajo normativo bajo lo establecido en MiCA
y DORA antes de su fecha de aplicacién (1 de enero de 2025). Por ejemplo, tendra que elaborar RTS sobre la
especificacion de los elementos y componentes del marco de gestién de riesgos TIC (articulo 14 de DORA).

o Mejora de la capacidad de lucha contra el blanqueo de capitales (ML) y financiacién del terrorismo (FT) en la EU.
La EBA seguira dirigiendo, coordinando y supervisando la lucha del sector financiero contra el ML/FT. Para ello,
publicara por ejemplo, las directrices revisadas sobre los factores de riesgo de ML/FT.

o Ejecucion de la hoja de ruta ESG. Por altimo, se seguiran desarrollando herramientas de evaluacion del riesgo
ESG para poder hacer seguimiento eficaz de estos riesgos en el sector financiero y permitir el desarrollo de un
mercado financiero sostenible. A este respecto, la EBA esta creando herramientas de evaluacion y seguimiento
de los riesgos ESG y publicard en 2023 un informe anual con arreglo al articulo 18 del Reglamento de
Diwulgacion de las Finanzas Sostenibles (SFDR), relativo a mejores practicas y recomendaciones de divulgacion.
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Guia de aplicacién sobre la realizacion de la evaluacion de la materialidad del cambio climatico y el uso
de escenarios de cambio climético en la ORSA

1. Contexto

En abril de 2021, la EIOPA publicé un Dictamen sobre la supervision del uso de escenarios de riesgo de cambio climatico en la
ORSA. Dado que las empresas se veran afectadas por los riesgos fisicos y de transicién relacionados con el cambio climéatico,
la EIOPA considera que es importante fomentar una gestion prospectiva de estos riesgos, también a largo plazo. Durante la
consulta publica del Dictamen, casi todos los encuestados aportaron comentarios y sugerencias sobre una guia de aplicacién
para desarrollar e incluir escenarios de riesgo de cambio climatico en la ORSA. En consecuencia, la EIOPA decidié elaborar un
documento de consulta (CP) sobre una guia de aplicacion en diciembre de 2021.

En este contexto, la EIOPA ha publicado la Guia de aplicacion sobre la realizacion de la evaluacion de la materialidad del
cambio climéatico y el uso de escenarios de cambio climatico en la ORSA, considerando las ventajas de desarrollar y
proporcionar una guia opcional para la evaluacion de la materialidad en el contexto del disefio y las especificaciones de los
escenarios de cambio climatico utilizando estudios de casos concretos. Esto también contribuiria a reducir los costes de
aplicacion para las empresas de seguros, en particular las pequefias y medianas, y a mejorar la comparabilidad de la
informacién presentada. Como novedad con respecto al CP, se modifican las secciones sobre el analisis del escenario del
cambio climéatico y se introduce la referencia a los principios metodolégicos de los ejercicios de stress test climatico de la
EIOPA.

2. Principales aspectos

+ La ORSAy el cambio climético. El riesgo del cambio climéatico puede traducirse en un riesgo fisico y de transicion, y
puede tener un impacto material en las empresas. Dado el impacto potencial, se espera que las empresas integren los
riesgos del cambio climatico en su ORSA describiendo y evaluando el impacto de estos riesgos en su perfil de riesgo.
Algunas buenas practicas consisten en.

o Abordar los riesgos del cambio climatico en mas de un (sub)capitulo del informe ORSA.

o Mencionar en qué medida se ha analizado el impacto de los riesgos del cambio climatico en afios anteriores.

o Distinguir entre riesgos fisicos y de transicion, explicando sus impactos evaluados a corto, medio y largo plazo

» Perspectivas generales.

o Evaluacion de la materialidad. Un primer paso al considerar los riesgos del cambio climatico en la ORSA es
evaluar la materialidad. Para llevar a cabo dicha evaluacion, la Guia explica los siguientes pasos, que podrian
ser considerados por las empresas:

= Definir el contexto empresarial en el que estarian expuestas a los riesgos del cambio climético. Por
ejemplo, las actividades de seguros afectadas o el horizonte temporal considerado.

= Investigar los impactos del cambio climatico en la empresa, distinguiendo entre riesgo de transicion
y riesgo fisico.

= Evaluar la relevancia para el negocio, es decir, la materialidad de cada riesgo de cambio climatico en
ambos lados del balance. La evaluaciéon de la materialidad podria resumirse en la llamada matriz de
materialidad, que considera tres dimensiones: i) el impacto; ii) la probabilidad y iii) el horizonte temporal

o Escenario sobre cambio climatico. En el caso de los riesgos materiales, las empresas procederan a realizar
escenarios sobre el cambio climético y, en el caso de los riesgos no materiales, explicaran en la ORSA el motivo.
La Guia explica tres pasos que podrian seguirse para realizar este analisis:

= Definir el escenario. Se espera que las empresas consideren al menos dos escenarios climaticos a
largo plazo, pero las Guias analizan escenarios a méas corto plazo, ya que también seran relevantes
para las empresas: escenarios de transicion y escenarios fisicos.

= Transformacion de los escenarios en riesgos del cambio climatico. Los diferentes escenarios de
transicion daran lugar a diferentes riesgos de transicion y las diferentes vias de emisién de GEI daran
lugar a diferentes riesgos fisicos. Para el primer tipo de riesgos, el documento final ha incluido el
conjunto de vias de transicion desarrolladas por la Network for Greening the Financial System (NGFS),
gue se consideran especialmente relevantes para los riesgos relacionados con el cambio climatico. El
documento final ha incluido una lista resumida de indicadores (para el riesgo fisico, el riesgo de
transicién o ambos) con el fin de proporcionar una imagen completa de los principales factores de
riesgo detras del impacto de los escenarios prescritos en las partidas del balance, la solvencia u otras
variables.

= Transformar los riesgos del cambio climatico en pérdidas financieras.

+ Ejemplos concretos. Utilizando las entidades ficticias de no vida y de vida, la Guia proporciona ejemplos sobre la
evaluacion de la materialidad y la ejecuciéon de escenarios de cambio climatico:

o Evaluacidn de la materialidad. Los ejemplos muestran cémo podria realizarse la evaluacién de la materialidad
para el lado de los activos y de los pasivos. Los ejemplos se centran primero en un analisis cualitativo que tiene
en cuenta los riesgos fisicos y de transicion de los activos. En un segundo paso, para complementar el analisis
cualitativo, se realizan andlisis méas cuantitativos. La evaluacion muestra que:

= Elriesgo mas importante para la empresa ficticia de no vida esta relacionado con los riesgos fisicos
en el lado del pasivo.

= El riesgo mas importante para la empresa ficticia de vida estd relacionado con los riesgos de
transicion en el lado del activo.




o

Escenario sobre cambio climatico.

Los ejemplos de analisis de escenarios sobre el cambio climatico para la empresa ficticia de no vida
se centran en el riesgo fisico en el lado del pasivo. Se han considerado cuatro formas de realizar el
analisis de escenarios sobre los riesgos de inundacion para mostrar las diferentes fuentes de datos
que se pueden utilizar para dicho andlisis, pero también las ventajas/desventajas asociadas a cada
una de ellas.

Los ejemplos sobre el escenario del cambio climatico para la empresa de vida ficticia utilizan tres
enfoques diferentes. En el nuevo documento se ha cambiado el primer enfoque (utilizar un escenario
de riesgo climatico combinado) por el de adaptar las técnicas tradicionales al cambio climatico.
Ademés, se ha incluido una seccién sobre otros ejercicios de Stress Test existentes.




Informe anual de normativa 2022 -

&oos

European Insurance and
Occupational Pensions Authority

30/09/2022
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1. Contexto

La Estrategia de EIOPA para el periodo 2023-2026 establece los planes de EIOPA para los proximos afios. Este ha sido
disefiado teniendo en cuenta el actual contexto geopolitico y econémico, lo cual incluye la invasion no provocada de Rusia a
Ucrania, junto con los efectos persistentes de la pandemia, la volatilidad de los mercados vy la inflacion. Ademas, la EIOPA ha
publicado su Programa unificado, que incluye el Programa de Trabajo Anual para 2023. Este documento establece las
actividades clave previstas para 2023.

2. Principales aspectos

. La EIOPA ha identificado seis prioridades estratégicas para este ejercicio. De cada objetivo se han establecido
algunas previsiones normativas para el afio 2023.

o Abordar los retos relacionados con la sostenibilidad, contribuyendo a la creacién de seguros y pensiones
sostenibles, incluso abordando las lagunas (gaps) de proteccién, en beneficio de los ciudadanos y las
empresas.

. Actualizar las normas técnicas de regulaciéon (RTS) para aclarar los indicadores ambientales y
sociales.

o Apoyar al mercado y a la comunidad de supervisores a través de la transformacién digital, ayudando a
mitigar los riesgos y aprovechando las oportunidades de los cambios digitales.

. Presentar las normas técnicas de implementacion (ITS) y de aplicacion de DORA.
. Desarrollar un régimen soélido para el uso de la inteligencia artificial (1A) por parte del sector de
los seguros.

o Reforzar la convergencia supervisora, promoviendo una supervision prudencial y de conducta sélida,

eficiente y coherente en toda Europa, concretamente en vista del aumento de las actividades
transfronterizas. La EIOPA también trabajara para promover la accesibilidad a través de iniciativas y trabajos
de alfabetizacion digital.

L] Asesoramiento en relacion con la revision de la Directiva IORP II.

o Garantizar una politica prudencial y de conducta técnicamente sélida, prestando un asesoramiento de alta
calidad y otras labores politicas que tengan en cuenta las necesidades cambiantes y crecientes de la
sociedad, asi como los efectos de la nueva regulacién horizontal. La EIOPA pretende crear un ecosistema
gue apoye la resiliencia financiera y mejore la salud financiera de los consumidores, teniendo en cuenta
consideraciones de diversidad e inclusion.

o Sequir mejorando la estabilidad financiera, centrandose especialmente en el analisis de los riesgos del sector
financiero, las vulnerabilidades y las amenazas emergentes. La EIOPA pretende seguir consolidando su
reputacion de andlisis solido basado en pruebas, que tiene en cuenta las consideraciones de sostenibilidad,
incluso a través de ejercicios de pruebas de resistencia. La mejora de la modelizacion, también basada en
técnicas de inteligencia artificial, y el mayor uso de enfoques predictivos, como los modelos de alerta
temprana, contribuiran a mejorar la calidad del andlisis, teniendo asi mas en cuenta las especificidades de

los paises.
. Iniciar el ejercicio de stress test de cambio climéatico de manera puntual y coordinada.
o Garantizar una buena gobernanza interna, siendo una Autoridad de la EU modelo con altos estandares

profesionales y una gobernanza eficiente. La EIOPA pretende seguir reforzando sus capacidades
organizativas, en particular mediante el uso de la tecnologia para facilitar la colaboracion, aumentar la
eficiencia y la seguridad e impulsar el rendimiento a largo plazo en un entorno de trabajo post- pandemia.
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01/07/2022
Ley 12/2022 de regulacién para el impulso de los planes de pensiones de empleo

1. Contexto

A lo largo de los afios, el patrimonio gestionado en los fondos de pensiones de empleo ha perdido peso relativo respecto del
total de fondos de pensiones puesto que representaban un 50 % del total de la previsién social complementaria al inicio de los
afios 90, mientras que ahora representan un porcentaje ligeramente superior al 25 %. Adicionalmente, en Espafia el nivel de
ahorro a través de los planes de pensiones de empleo no llega al 1 % de la masa salarial de la poblacion activa ocupada
alcanzando a poco més del 10 % de la poblacién activa ocupada. La reducida dimensiéon media de los patrimonios de los
fondos de pensiones espafioles es un elemento que afecta a su eficiencia en términos de costes de gestion y, en definitiva, a
su rentabilidad.

En este contexto, las Cortes Generales han aprobado la Ley 12/2022 de regulacién para el impulso de los planes de
pensiones de empleo, que modifica el Real Decreto 1/2002, y que tiene como objetivo favorecer la existencia de fondos de
pensiones de empleo de promocion publica con dimensién adecuada para garantizar los menores costes de gestion, permitir
una distribucién de inversiones diversificada y, con ello, mejorar los niveles de rentabilidad.

2. Principales aspectos

La nueva Ley incorpora una serie de novedades con respecto al Real Decreto 1/2022 de regulacion de los planes de
pensiones de empleo:

* Adicién de dos nuevos capitulos.
o Capitulo XI. Fondos de pensiones de empleo de promocidn publica abiertos. La nueva Ley incluye
una serie de disposiciones sobre este tipo de fondos:

= Caracteristicas. Se consideran fondos de pensiones de promocién publica abiertos
aquellos que son promovidos por el Ministerio de Inclusion, Seguridad Social y Migraciones
a través de la Comisién Promotora y de Seguimiento creada a tal efecto. Se pueden integrar
en este tipo de fondos los planes de pensiones de empleo simplificados y los planes de
pensiones de empleo de aportacion definida para la contingencia de jubilacion.

= Régimen financiero. Los activos de los fondos seran invertidos exclusivamente en interés
de las personas participes y beneficiarias tomando en consideracion la rentabilidad, el
riesgo y el impacto social y medioambiental de las inversiones. La estrategia de inversién de
estos fondos establecera las directrices relativas a: i) los limites y la finalidad de las
operaciones con instrumentos derivados; ii) los criterios especificos de seguridad,
rentabilidad, diversificacion, dispersion y congruencia de inversiones.

= Entidades gestoras y depositarias. La entidades gestoras ademéas de cumplir una serie
de requisitos para poder serlo, deben utilizar una plataforma digital regulada y seguir el
proceso de seleccion abierto regulado por la Ley 9/2017 de contratos del sector publico.

o Capitulo XIl. Planes de pensiones de empleo simplificados. Este tipo de fondos pueden integrarse o
bien en un fondo de pensiones de empleo de promocion publica abierto o en un fondo de pensiones
de empleo de promocién privada. Ademas, puede promoverse por:

= Las empresas incluidas en los acuerdos sectoriales vinculados a la negociacién colectiva.

= Las administraciones publicas y sociedades mercantiles publicas.

= |as asociaciones, federaciones, confederaciones o uniones de asociaciones de

trabajadores por cuenta propia o autébnomos.
= Las sociedades cooperativas o laborales
* Modificacion de disposiciones existentes. Algunas disposiciones han sufrido cambios menores de

redaccion, como por ejemplo la modificacion del articulo cuatro relativo a las modalidades de planes de
pensiones o la modificacion del articulo 9 relativo a la aprobacion y revision de los planes de pensiones. Por
otro lado, el articulo quinto relativo a los principios béasicos de los planes de pensiones también se ha visto
modificado. En concreto, el limite al total de las aportaciones y contribuciones empresariales anuales maximas
a los planes de pensiones se puede incrementar aplicando los coeficientes que incorpora la nueva Ley.

3. Préximos pasos

» La presente Ley ha entrado en vigor al dia siguiente de su publicacién en el Diario Oficial del Estado.
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Resultados del stress test de 2022

1. Contexto

Los stress test de la Fed evallan la resiliencia de los grandes bancos estimando sus niveles de capital, pérdidas, ingresos y
gastos en escenarios hipotéticos que abarcan nueve trimestres a futuro. A principios de 2022, la Fed publicé estos escenarios,
gue se caracterizaron por ser mas duros que los del stress test de 2021, debido a su disefio y a la inclusién de una prueba de
recesion mundial severa y una mayor tension en las hipotecas sobre bienes inmuebles comerciales y los mercados de deuda
corporativa.

En este contexto, la Fed ha publicado los resultados del stress test de 2022, que muestran que los bancos siguen teniendo
unos niveles de capital sélidos, lo que les permite seguir prestando a los hogares y a las empresas en condiciones de recesion
severa.

2. Principales aspectos

* Un total de 34 bancos tuvieron que participar en el ejercicio de este afio y los resultados incluyen la siguiente
informacion.

+ Capital. Los resultados indican que los grandes bancos experimentarian pérdidas sustanciales en el
escenario adverso severo, pero mantendrian ratios de capital muy por encima de los requisitos
minimos basados en el riesgo. Se prevé que el coeficiente de capital CET1 agregado disminuya del
12,4% al inicio del horizonte de proyeccion al 10,3% al final de los nueve trimestres.

* Ingresos netos antes de impuestos. A lo largo de los nueve trimestres del horizonte, los ingresos
netos acumulados antes de impuestos serian negativos en 198.000 millones de délares. Ademas,
estos son negativos para un total de 21 bancos, oscilando considerablemente entre ellos, entre un
2,7% negativo y un 2,7% positivo. Este rango refleja las diferencias en la sensibilidad de los diversos
componentes de los ingresos netos antes de impuestos a las condiciones econémicas y del mercado
financiero en el escenario adverso severo.

+ Pérdidas. Las pérdidas agregadas en préstamos y otras posiciones serian de 612.000 millones de
dolares. Estas pérdidas se componen principalmente de: i) 463.000 millones de délares en pérdidas
por préstamos; ii) 43.000 millones de doélares en pérdidas adicionales por partidas como los
préstamos contabilizados a valor razonable; y iii) 100.000 millones de ddlares en pérdidas por
negociacion y contrapartida.

* Ingresos netos antes de provisiones (PPNR). Se prevé que los bancos generen un total de 412.000
millones de dolares en PPNR, lo que equivale al 2,0% de sus activos medios totales. La relacion
entre el PPNR y los activos medios varia segin los bancos, lo que refleja principalmente las
diferencias en su enfoque de negocio. Por ejemplo, la proporcion de PPNR con respecto a los
activos tiende a ser mayor en los bancos que se centran en el negocio de tarjetas de crédito
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Un nuevo Derecho del Consumidor

1. Contexto

En 2018, la FCA publicé un documento de debate (DP18/5) en el que se analizaba la preocupacion de las partes interesadas
acerca de la falta de adecuacion del marco regulatorio para abordar el nivel de dafio al consumidor en los mercados
minoristas. Méas tarde, la FCA publicé la consecuente declaracion de feedback (FS19/2), estableciendo la intencién de impulsar
opciones especificas de cambio. Finalmente, en mayo de 2021, la FCA publicé el primer documento de consulta (CP21/13)
sobre un nuevo Derecho del Consumidor (Consumer Duty) y, en diciembre de 2021, la FCA emitié para consulta el nuevo
proyecto de normas Yy directrices (CP21/36).

En este contexto, la FCA ha publicado la Declaracion de Politica (PS) que presenta las reacciones al CP21/36 junto con
las normas definitivas (denominadas Consumer Duty Instrumet 2022). Las normas establecen niveles mas amplios y
claros de proteccién de los consumidores en los servicios financieros y exigen a las entidades que den prioridad a las
necesidades de sus clientes y que demuestren si este objetivo se estd cumpliendo. Ademas, la FCA ha publicado las
Directrices Finales (FG) que contienen las orientaciones para las entidades sobre el Consumer Duty que no figuran en
el Manual y que proporcionan mas instrucciones a las entidades sobre como deben cumplir con sus obligaciones, incluyendo
ejemplos de cémo los elementos especificos del Consumer Duty funcionarian en la practica en los diferentes mercados
minoristas. El anélisis que se realiza a continuacién se centra en las normas generales establecidas en el PS.

2. Principales aspectos
La propuesta de Declaracion incluye los siguientes cambios adicionales:

. Ambito de aplicacién.
o El Consumer Duty se aplica a las actividades requladas y a las actividades auxiliares de todas las entidades
autorizadas en virtud de la Ley de Servicios y Mercados Financieros de 2000 (FSMA), el Reglamento de
Servicios de Pago de 2017 (PSR) y el Reglamento de Dinero Electronico de 2011 (EMR), con respecto a los
productos y servicios destinados a clientes minoristas potenciales y reales.

o El Consumer Duty no tiene un efecto retroactivo y no se aplica a las acciones pasadas de las entidades. Sin
embargo, la obligacién se aplica, con caracter prospectivo, a:
. los productos y servicios existentes. son los productos y servicios que todavia se venden a
nuevos clientes o que pueden ser renovados por los clientes existentes.
. los productos y servicios cerrados. son productos y servicios que ya no estan a la venta para
nuevos clientes o que pueden ser renovados por los clientes existentes.
. Nuevo principio del consumidor. La FCA ha introducido un nuevo principio del consumidor (Principio 12) que exige a

las entidades que actlen para ofrecer buenos resultados a los clientes minoristas, estableciendo una medida més
estricta que los actuales principios 6 y 7. El Principio 12 impone a las entidades obligaciones para con los clientes de
productos y servicios, independientemente de que el cliente sea o no cliente directo de la entidad.

. Normas transversales. Las nuevas normas transversales establecen cémo deben actuar las entidades para ofrecer
buenos resultados a los clientes minoristas. Estas normas transversales exigen que las entidades: i) actien de buena
fe; ii) eviten causar un dafio previsible v iii) faciliten y apoyen a los clientes minoristas para que alcancen sus objetivos
financieros.

. Cuatro resultados. La FCA ha introducido cuatro resultados esperados en la aplicaciéon del Consumer Duty. Se trata
de un conjunto de normas y orientaciones que establecen expectativas mas detalladas para la conducta de las
entidades en cuatro areas que representan elementos clave de la relacion entre la entidad y el consumidor y que son
fundamentales para ayudar a obtener buenos resultados para los clientes. Estos resultados se refieren a: i) productos y
servicios; ii) precio y valor; iii) comprension del consumidor Y iv) apoyo al consumidor.

. Cultura, gobernanzay responsabilidad. Las normas exigen a las entidades que se aseguren de que sus estrategias,
su gobierno, su liderazgo y sus politicas de personal (incluidos los incentivos a todos los niveles) conduzcan a buenos
resultados para los clientes. Las normas también aclaran que la FCA espera que los resultados para los clientes sean
un objetivo clave para areas importantes, como Riesgo y Auditoria Interna. Esto debe ser apoyado por la
responsabilidad individual y la conducta personal resultante de las normas del Senior Managers & Certification Regime
(SM&CR):

o En este sentido, la FCA ha introducido pequefios cambios en la regla de conducta individual (regla 6) para
reflejar un mayor nivel de exigencia fruto del nuevo Consumer Duty [revisar en inglés, sobra espacio antes de
coma] y el comportamiento que se espera de todo el personal responsable de la conducta.

. Seguimiento de los resultados. Una parte fundamental del Consumer Duty consiste en que las entidades evallen,
realicen pruebas, comprendan y sean capaces de demostrar los resultados que reciben sus clientes. Las obligaciones
generales establecidas en este sentido son:

o Supervisar y revisar peribdicamente los resultados que obtienen sus clientes para asegurarse de que los
productos y servicios que ofrecen las entidades generan resultados coherentes con el Consumer Duty.

o Identificar los casos en los que los clientes 0 grupos de clientes no obtienen buenos resultados y entender
por qué.
o Tener procesos para adaptar y cambiar los productos y servicios, o las politicas y practicas, para abordar

cualquier riesgo o problema identificado y evitar que se repita en el futuro.
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El 6rgano de gobierno de una entidad debe revisar y aprobar la evaluacion de la entidad sobre si esta proporcionando buenos
resultados a sus clientes que sean coherentes con el Consumer Duty y acordar cualquier accion necesaria, al menos
anualmente.

3. Préoximos pasos

. Las normas y orientaciones introducidas entraran en vigor de forma gradual:
o Para los productos o servicios nuevos y existentes que estan abiertos a la venta o a la renovacién, las
normas entraran en vigor el 31 de julio de 2023.
o Para los productos o servicios cerrados, las normas entraran en vigor el 31 de julio de 2024.
. La FCA ha establecido sus expectativas y una hoja de ruta sobre como las entidades utilizaran este periodo de
implementacion para integrar efectivamente el Consumer Duty:
o A finales de octubre de 2022, los consejos de administracién de las entidades (u 6rgano de gestion

equivalente) deberan haber acordado sus planes de implementaciéon y ser capaces de demostrar que han
examinado y revisado los planes para asegurarse de que son realizables y sélidos para cumplir con las
nuevas normas.

o Los fabricantes de productos y servicios deben tratar de completar todas las revisiones necesarias para
cumplir las cuatro normas sobre resultados para sus productos y servicios abiertos existentes antes de
finales de abril de 2023.
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Propuesta de declaracion politica sobre la concesion prudencial de préstamos sobre bienes inmuebles
comercialesy lareestructuracién de los mismos.

1. Contexto

En octubre de 2009, las agencias adoptaron la Declaracién de Politica sobre practicas prudenciales en la reestructuracion de
préstamos sobre bienes inmuebles comerciales (Declaracién de 2009) como un recurso Util para comprender la gestion de
riesgos y las practicas contables relativas a la reestructuracion de préstamos sobre bienes inmuebles comerciales (CRE). En la
actualidad, mas del 98% de los bancos se dedican a la concesion de préstamos CRE y los préstamos CRE son el tipo de
cartera de préstamos mas importante para casi la mitad de todos los bancos. En 2020, la pandemia de COVID-19 provoco
tensiones en varios tipos de propiedades CRE y a ello se han unido otros problemas actuales como la inflacion, los
desequilibrios de la cadena de suministro, los desafios laborales y la vulnerabilidad ante la subida de los tipos de interés.

En este contexto la OCC, la FDIC y la NCUA en colaboracién con los reguladores de los bancos y de las cooperativas de
crédito estatales, han publicado para consulta una propuesta de Declaracion de Politica para la concesién prudencial de
los préstamos sobre bienes inmuebles comerciales y para la reestructuracion de los mismos, con objeto de ayudar a
las entidades financieras, teniendo en cuenta los retos vy los riesgos relacionados con los préstamos CRE. La propuesta de
declaracion actualiza y amplia la declaracion de 2009 mediante la incorporacion de las recientes orientaciones de politica
sobre la concesion de préstamos y la evolucién de la contabilidad para la estimacién de las pérdidas crediticias.

2. Principales aspectos
La propuesta de Declaracion incluye los siguientes cambios adicionales:

. Adicién de una nueva seccién sobre las concesiones de los préstamos a corto plazo. La Declaracion propuesta
identificaria las concesiones de préstamos a corto plazo como una herramienta que puede utilizarse para mitigar los
efectos adversos en los prestatarios y alentaria a las entidades financieras a trabajar diligentemente con los
prestatarios que son o pueden ser incapaces de cumplir sus obligaciones de pago contractuales durante periodos de
estrés financiero. Esta seccion de la Declaracion propuesta incorporaria principios coherentes con las orientaciones
interinstitucionales existentes sobre las ampliaciones.

. Informaciéon sobre los cambios en los principios contables desde 2009. La Declaraciéon propuesta también
reflejaria los Generally Accepted Accounting Principles (GAAP), incluidos los relativos a las pérdidas de crédito
esperadas (CECL):

o La seccion de Consideraciones Contables y de Informacién Reglamentaria se modificaria para incluir
referencias a CECL.
o Los apéndices 5 y 6 de la propuesta de Declaracion abordan las orientaciones contables y reglamentarias

pertinentes sobre la estimacion de las pérdidas crediticias para las entidades financieras que utilizan la
metodologia CECL, o la metodologia de pérdidas incurridas, respectivamente.

o Las agencias han modificado secciones de la Declaracion propuesta para reflejar las actualizaciones que se
han producido en relacion con la reestructuracion de deuda problemética (TDR), para las entidades
financieras que todavia estan obligadas a informar sobre las TDR

. Revisiones y adiciones a los ejemplos de reestructuracion de préstamos CRE. La Declaracion propuesta incluiria
informacién actualizada sobre las practicas actuales de reestructuracion de préstamos del sector y revisiones de los
ejemplos de reestructuracion de préstamos CRE:

o Los ejemplos de la declaracién propuesta tienen por objeto ilustrar la aplicacion de las orientaciones
existentes sobre: i) la clasificacion de los créditos; ii) la determinaciéon del estado de morosidad, v iii) la
determinacion del estado de TDR.

o (Apéndice 2) La Declaraciéon propuesta también proporciona un resumen actualizado de las referencias
seleccionadas a las orientaciones de supervision y las normas contables pertinentes para: i) los préstamos
inmobiliarios; ii) las tasaciones; iii) los préstamos reestructurados; iv) la medicién del valor razonable, y v) las
cuestiones de reporting regulatorio, como el estado de no devengo de un préstamo.

o (Apéndice 3) La Declaracién propuesta mantendria la informacién sobre los conceptos de valoracién de los
bienes inmuebles que generen ingresos incluidos en la Declaracién de 2009.

o (Apéndice 4) La Declaracion propuesta reitera las definiciones de mencién especial y clasificacion que las
agencias tienen desde hace tiempo y a las que se hace referencia y se aplican en los ejemplos del Apéndice
1.

Ademas, la Declaracién propuesta seria coherente con los estandares de seguridad y solidez para las entidades depositarias
garantizadas.

3. Préoximos pasos

. Los comentarios a esta propuesta de Declaracién deben presentarse antes del 3 de octubre de 2022.
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26/09/2022
Elementos clave del Stress Test 2022

1. Contexto

El marco del ejercicio de stress test concurrente del Banco de Inglaterra (BoE) se establecio a raiz de una recomendacidn del
Financial Policy Committee (FPC) en marzo de 2013. En 2015, el marco de pruebas de resistencia se desarroll6 ain mas, yen
2016 el Banco aplicé su primer escenario ciclico anual (ACS). Tras el brote de COVID-19, el BoE cancel6 el stress test de
2020y, en su lugar, llevé a cabo un analisis de la resiliencia del sector bancario de UK. Después de realizar este ejercicio en
2021, el BoE ha vuelto al marco de la prueba de resistencia ACS para 2022.

En este contexto, el BoE ha publicado la Guia sobre el escenario ciclico anual de 2022 para los participantes, las
plantillas para la recogida de datos y los elementos clave del escenario ciclico anual de 2022, que ofrece méas detalles
sobre el escenario base de 2022 y el ACS.

2. Principales aspectos
La propuesta de Declaracion incluye los siguientes cambios adicionales:

. Alcance. El ejercicio de stress test de 2022 abarcara los siguientes grupos bancarios y sociedades de préstamo
inmobiliario (en adelante, "bancos")

o Barclays, HSBC, Lloyds Banking Group, Nationwide, NatWest Group, Santander UK, Standard Chartered y
Virgin Money UK.

o Por primera vez, el ACS de 2022 evaluara los subgrupos protegidos (ring-fenced) de los actuales bancos
participantes de forma independiente, cuando éstos difieran materialmente del grupo en su conjunto. Esto
incluird: Barclays Bank UK, HSBC UK Bank, Lloyds Bank y NatWest Holdings.

Todos los bancos participantes deberan proporcionar los resultados al maximo nivel de consolidacién y sub-consolidacion en
UK (si procede). Las actividades de seguros estan excluidas, aungue se espera que los bancos evalten el impacto de los
escenarios en sus actividades de seguros y modelen el impacto en cualquier flujo de dividendos, inversiones significativas o
deducciones de capital de intereses minoritarios y ponderaciones de riesgo

. Umbral de capital. Desde 2018, el Banco ha ajustado los umbrales de capital en la prueba de resistencia para tener
en cuenta el impacto de IFRS 9. Esto seguira siendo asi en el ACS de 2022.
. Horizonte temporal y fecha de referencia. El ejercicio de stress test de 2022 cubrird un horizonte de cinco afios.

Salvo acuerdo en contrario, la fecha de referencia sera el 30 de junio de 2022. Las excepciones incluyen algunos
elementos de riesgo negociados. Se espera que los bancos presenten proyecciones a 30 de junio de los afios
posteriores, a menos que se acuerde otra cosa con el Banco.

. Escenario macroecondmico. Los bancos deben seguir las guias para evaluar el impacto del escenario base y del
escenario ciclico anual. Para ello, es probable que los bancos tengan que ampliar el conjunto de variables
macroeconomicas Yy financieras facilitadas junto al documento de Elementos clave.

. Transicién al Libor. EI ACS 2022 incorpora una transicién ordenada del Libor a los tipos de referencia alternativos de
acuerdo con los plazos previstos. A los efectos del ACS de 2022, los bancos deben hacer la suposicién simplificada de
gue todos los contratos no renegociados antes de las fechas de cese propuestas pueden ser objeto de una transiciéon
mediante acuerdos de garantia. Los bancos deberian elaborar proyecciones para la transicion de los contratos
vinculados al Libor basadas en los principios establecidos en la Guia (e.g., la evolucion del mercado).

. Acciones de gestion y restricciones de distribucion obligatorias. Se pide a los bancos que consideren qué
medidas de gestién estratégicas y de negocio realistas podrian adoptarse en respuesta al escenario de estrés. Junto
con las proyecciones de los bancos, debera presentarse una descripcidn de las principales acciones que se lleven a
cabo de forma habitual. Por otra parte, los bancos deben asegurarse de que las acciones de gestién estratégica que
proponen cumplen algunas caracteristicas previstas en la Guia.

. Revision cualitativa. En 2022 el Banco llevard a cabo una Evaluacion de la Entrega, es decir, una evaluacion de la
calidad de la presentacion (centrada en los errores y reenvios asi como en las explicaciones proporcionadas para los
resultados del ejercicio) en las diferentes areas de riesgo. La guia proporciona mas detalles al respecto.

. Declaraciones supervisoras. EI FPC y el Prudential Regulation Committee (PRC) consideraran el desempefio de los
bancos en la prueba para determinar si se requiere alguna accion. A los bancos que caigan por debajo de su umbral de
capital se les exigira, por lo general, que tomen medidas para reforzar su posiciéon de capital, si no lo han hecho ya.
Algunos bancos pueden ver mermado su capital en mayor medida que el efecto agregado del componente econémico
britanico de la prueba.




Tipos de estrés. Al igual que los ejercicios anteriores, el ACS de 2022 contiene tres tipos de estrés, que se asumen
sincronizados: un estrés macroecondmico britanico y mundial, que abarca un periodo de cinco afios desde el tercer
trimestre de 2022 hasta el segundo trimestre de 2027; un estrés de riesgo de negociacion, vinculado a un escenario
de mercado financiero coherente con el contenido y la calibracién del estrés macroeconémico y un estrés de costes
de mala conducta:

o Como novedad respecto a los escenarios anteriores del ACS, éste tiene en cuenta la Ultima evaluacion del
riesgo y su gravedad se ha calibrado para garantizar una mayor coherencia entre las distintas variables.
o Ademas, este ACS pondra a prueba por primera vez la resistencia de los bancos de UK a la subida de los

tipos de interés mundiales, ante una serie de perturbaciones globales de los costes y una inflacién global
elevada y persistente.

o El escenario de estrés es més severo que la crisis financiera global tanto para UK como para el mundo. En el
escenario de estrés, el menor crecimiento de los ingresos reales de los hogares, la menor confianza y el
endurecimiento de las condiciones financieras dan lugar a graves recesiones nacionales y globales

3. Préoximos pasos

Los datos de las proyecciones solicitadas (estructurados y no estructurados) deberan presentarse al BoE antes del 11
de enero de 2023.

La revision cualitativa se llevar a cabo en la primera mitad de 2023.

Los resultados de la prueba se publicaran en el verano de 2023 vy, junto con otra informacion relevante, se utilizaran
para ayudar a informar sobre los colchones de capital de los bancos (tanto la tasa de colchdn de capital anticiclico de
UK (CCyB) como los colchones de la Prudential Regulation Authority (PRA). El BOE se compromete a divulgar la
informacién necesaria para explicar los resultados del ACS, incluyendo informacion suficiente sobre los subgrupos
protegidos.
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11/10/2022 JUE ...
Informe de seguimiento de Basileallll . Aimhoarry
1. Contexto

En diciembre de 2017, el BCBS publicé el conjunto de revisiones del marco de Basilea Il que abordan la variabilidad
injustificada en los calculos de los activos ponderados por riesgo (RWA) y modifica, los métodos de calculo de riesgo de
crédito (SA e IRB), ajuste de valoracion de crédito (CVA), método de calculo para el riesgo operacional (SMA) que sustituye a
los anteriores y establece un output floor. También modifica la medida de exposicion del ratio de apalancamiento (LR) e
introduce un buffer adicional sobre este ratio para los bancos de importancia sistémica global (G-SIB). Mas adelante, en 2019,
el BCBS publico la finalizacién del marco de riesgo de mercado, que incluia, entre otras cosas, un método estandar
simplificado para ser utilizado por los bancos que tienen carteras de negociacion pequefias o no complejas y aclaraciones
sobre el alcance de las exposiciones que estan sujetas a los requisitos de capital por riesgo de mercado.

En este contexto, el BCBS ha publicado los resultados de su dltimo informe de seguimiento de Basilea lll, que recoge el
impacto de la finalizacién de las reformas de Basilea Ill, asi como de la finalizacion del marco para riesgo de mercado.
Ademés, el informe de seguimiento incluye caracteristicas especiales sobre la exposicion de los bancos a los criptoactivos, y
sobre los colchones de capital y los requisitos totales de CET1. Paralelamente a este informe, la EBA ha publicados u informe
de seguimiento de Basilea Ill que se basa en la Decision de la EBA de hacer obligatorio el ejercicio del QIS para un conjunto
representativo de entidades de crédito de la EU/EEE. Junto con este documento, la EBA también ha publicado un anexo
separado sobre el impacto de la propuesta de la EC para la implementacién de Basilea en la EU bajo el Reglamento de
Requisitos de Capital (CRR lll). La fecha de referencia de los resultados en los tres documentos es el 31 de diciembre de
2021

2. Principales aspectos

BCBS - Informe de seguimiento de Basilea |l

. Muestra de bancos: 182 bancos, de los cuales 117 del Grupo 1y 65 del Grupo 2.
. Aspectos generales:
o En términos generales las estimaciones asumen una implementacion completa de los requerimientos de
Basilea lll.

o Este informe no tiene en cuenta los requerimientos adicionales de capital del Pilar 2 del marco de Basilea I,
asi como ningln colchén de capital para bancos sistémicos o contra ciclicos.

Cambio del total T1 MRC (media ponderadaen %)

30 Junio 2021 31 Diciembre 2021

Grupo 1 G-SIB Grupo 2 Grupo 1 G-SIB Grupo 2
Incremento
del
requerimiento 3,3% 3,7% 8,4% 2,4% 2,2% 5,7%
minimo de
Tier 1 MRC
Ra“‘()o/‘;’)ET ! 12,7% 12,5% 15,2% 13% 12,9% 14,5%
Déficit de
capital 2.3 2,3 1,3 0,1 0,1 1,2
(MME€)
Déficit de
TLAC (MM€) 11,5 11,5 N/A 7,9 7,9 N/A
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EBA - Ejercicio de seguimiento de Basilea lll

. Muestra de bancos: 163 bancos procedentes del Espacio Econémico Europeo (EEE) incluyendo 58 bancos para el
Grupo 1y 63 bancos para el Grupo 2.
o Aspectos generales:

o El impacto es evaluado bajo la asuncion de la implementacién completa de las reformas de Basilea (i.e. 2028).

o La metodologia de evaluacion del impacto de referencia cuantifica la diferencia en el capital minimo exigido de
Pilar 1 entre la actual aplicacién de las normas de Basilea en la EU (CRR/CRD V) y la plena aplicacion de
Basilea lll.

Cambio del total T1 MRC (media ponderadaen %)

Riesgo . Total
Riesgo de crédito de CVA Rlese || Ok risk- I.‘R
oper. floor revisado
mercado based
SA | IRB | Tituliz. CCPs

Mtjoetsatlra 26| 18| 00 0,0 18 2,6 3,7 6,3 18,2 -3,3 15,0
G.1 1,8 | 1,7 0,0 0,0 2,0 29 4,2 7.1 19 3.0 16,0
G-Slis 20 | 34 0,0 0,0 3,5 3,4 6,3 6,5 24,9 -0,2 24,7
G.2 43 | 3,7 0,1 0,0 0,9 3,6 1,7 51 19,4 7,7 11,8

EBA - Impacto de la propuesta CRR Il en la EU

+ Este informe compara el marco CDR IV/ CRR Il frente a la propuesta de CRR Il Es decir, frente al analisis anterior
incorpora las caracteristicas adicionales de aplicacion de Basilea lll en la EU (e.g. factor PYME; factor infraestructura;
tratamiento de renta variable en CRR I, métodos simplificado de CVA...)

Cambio del total T1 MRC (media ponderadaen %)

Riesgo Riesgo | Output ;(;tlf_l LR
oper. floor based revisado

Riesgo de crédito de CVA
mercado

SA | IRB | Tituliz. | CCPs

Muestra 15| 02 0,0 0,0 1,8 0,4 1,7 6,8 11,8 -11 10,7
total
G1 1,2 0,1 0,0 0,0 2.0 0,4 2,0 7,8 12,8 -0,8 12,0
Gsis | 17| 12 | 00 | 00 35 08 | 24 [ 17.1 2.9 200
G2 3,0 0,9 0,0 0,0 0,5 0,3 0,3 1,9 7,0 -2,6 4,3
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Recomendaciones para la coherencia y exhaustividad de los enfoques de regulacion, supervision y
vigilancia de las actividades de criptoactivos y stablecoins.

1. Contexto

EI FSB ha recibido el mandato del G20 de examinar las cuestiones de regulacién y supervision que plantean las actividades de
los criptoactivos, centrandose en los riesgos para la estabilidad financiera. En este sentido, se descubrieron una serie de
vulnerabilidades estructurales en esos mercados, que se veian intensificadas por la falta de transparencia y de informacién,
una gobernanza deficiente, una proteccion inadecuada de los consumidores y los inversores, asi como ineficiencias en la
gestién del riesgo.

En este contexto, el FSB ha presentado un conjunto de propuestas para la regulacién y supervisiéon de las actividades de
criptoactivos que consisten en: i) un informe sobre recomendaciones para promover la coherenciay la exhaustividad de
los enfoques regulatorios, de supervision y vigilancia de las actividades y los mercados de criptoactivos; y ii) un
informe sobre las recomendaciones de alto nivel para la regulacion, la supervisién y la vigilancia de los acuerdos de
las global stablecoin (GSC).

2. Principales aspectos

Proposed recommendations to promote the consistency and comprehensiveness of regulatory, supervisory and oversight
approaches to crypto-asset activities and markets

. Problemas y desafios en los enfoques de regulacion, supervision y vigilancia de las actividades de
criptoactivos. Los principales findings detectados hacen referencia a: i) los poderes regulatorios y su alcance, asi
como las posibles lagunas o desafios en su aplicacion; yii) la regulacién y supervision efectivas de las actividades y
mercados de criptoactivos en un contexto transfronterizo.
. Nueve recomendaciones de alto nivel. Las Autoridades deben:
o Disponer de poderes e instrumentos apropiados, asi como de recursos adecuados, para regular, supervisar y
vigilar las actividades y los mercados de criptoactivos, incluidos los emisores de criptoactivos y los
proveedores de servicios.

o Aplicar una regulacién, supervision y vigilancia eficaces a las actividades y mercados de criptoactivos.

o Cooperar y coordinarse entre si, tanto a nivel nacional como internacional, para fomentar una comunicacion
eficiente y eficaz.

o Exigir que los emisores de criptoactivos y los proveedores de servicios tengan y divulguen un marco de
gobernanza exhaustivo.

o Exigir a los proveedores de servicios de criptoactivos que dispongan de un marco eficaz de gestién de riesgos
que aborde de forma exhaustiva todos los riesgos materiales asociados a sus actividades.

o Exigir que los emisores de criptoactivos y los proveedores de servicios dispongan de marcos sélidos para la
recopilaciéon y la comunicacién precisa de datos.

o Exigir que los emisores de criptoactivos y los proveedores de servicios divulguen a los usuarios y a las partes
interesadas informacién completa, clara y transparente sobre sus operaciones y perfiles de riesgo.

o Identificar y supervisar las interconexiones pertinentes, tanto dentro del ecosistema de criptoactivos, como
entre el ecosistema de criptoactivos y el sistema financiero mas amplio.

o Garantizar que los proveedores de servicios de criptoactivos que combinan multiples funciones y actividades,
por ejemplo, las plataformas de negociacién de criptoactivos, estén sujetos a una regulacioén, supervision y
vigilancia que aborden de forma exhaustiva los riesgos asociados a las funciones individuales.

High-level recommendations for the regulation, supervision, and oversight of “global stablecoin” (GSC) arrangements

. Alcance. Las recomendaciones se centran en abordar los riesgos para la estabilidad financiera y, por tanto, no
abarcan de forma exhaustiva cuestiones importantes como la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo (AML/CFT), la privacidad de los datos, la ciberseguridad o la proteccion de los consumidores y los
inversores.
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2. Principales aspectos (cont.)

. Las recomendaciones de alto nivel se centran, entre otros, en:
o La preparacion de las autoridades para regular y supervisar los acuerdos de las GSC, y mitigar los riesgos
para la estabilidad financiera que estos plantean.
o La supervision integral de las actividades y funciones de las GSC, centrada en promover un enfoque

tecnolégicamente neutro que permita la supervision integral de las funciones y actividades del GSC y mitigue
el arbitraje regulatorio.

o La cooperacion transfronteriza, la coordinacion y el intercambio de informacién flexibles y eficaces.

o El establecimiento de estructuras de gobernanza, operaciones descentralizadas y marcos de gestion de
riesgos.

o Disposiciones para el almacenamiento adecuado de los datos, asi como planes apropiados de recuperacion y
resolucion.

3. Proximos pasos

. Los comentarios a ambos informes pueden enviarse antes del 15 de diciembre de 2022.
. El FSB prevé finalizar las recomendaciones sobre las stablecoins para julio de 2023.
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Temas prioritarios sobre pagos transfronterizos para dar continuidad a la hoja de rutay un informe sobre
el grado de avance de estamisma

1. Contexto

En 2020, los lideres del G20 aprobaron la hoja de ruta para mejorar los pagos transfronterizos. Las lineas de trabajo que se
recogian en esta hoja, identificaban el camino a seguir, a través de propuestas especificas, mejores practicas y orientaciones
actualizadas. También recogia objetivos cuantitativos para lograr unos pagos transfronterizos mas baratos, rapidos y
transparentes. No obstante, se ha considerado que es necesario definir una nueva fase de trabajo de esta ruta.

En este contexto, el FSB ha publicado los temas prioritarios sobre pagos transfronterizos para dar continuidad a la hoja
de rutay un informe sobre el grado de avance de esta misma. Los temas prioritarios se centran en: i) la interoperabilidad y
la ampliacion de los sistemas de pago; ii) los marcos juridicos y regulatorios; vy iii) el intercambio transfronterizo de datos.

2. Principales aspectos

G20 Roadmap for Enhancing Cross-border: priorities for the next phase of work

. Interoperabilidad y ampliacion de los sistemas de pago. Los trabajos sobre esta prioridad se centraran en la mejora
de la interoperabilidad de los sistemas de pago y en la ampliacion y la armonizacién de los horarios de funcionamiento
de los principales sistemas de pago en todas las jurisdicciones, lo que permitird acelerar los pagos transfronterizos,
mejorar la gestiéon de la liquidez y reducir el riesgo de liquidacion.

. Marcos juridicos, regulatorios y de supervision. El trabajo en el marco de esta prioridad se centrara en la promocion
de un entorno legal, regulatorio y de supervision eficiente para los pagos transfronterizos, manteniendo al mismo
tiempo su seguridad y su integridad. Al respecto, se va a trabajar en aplicar las normas de blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo (AML/CFT) de forma coherente.

. Intercambio de datos y estandares de mensajes transfronterizos. El trabajo en el marco de esta prioridad se
centrard en facilitar el intercambio de datos transfronterizos y en aumentar el uso de formatos de mensajeria
estandarizados para los pagos transfronterizos. Para ello, se adoptara una version armonizada de la norma ISO 20022
para los formatos de los mensajes.

Progress made during the second year of the roadmap

El progreso de la hoja de ruta ofrece una actualizacion de todas las acciones en curso, en torno a las principales areas en las
que se estructura esta hoja de ruta:

. Compromiso hacia una visiéon conjunta de los sectores publico y privado para mejorar los pagos
transfronterizos. El FSB publicard a finales de noviembre un informe sobre el rendimiento actual de los pagos
transfronterizos y seguira trabajando para mejorar los datos que permiten hacer seguimiento del rendimiento.

. Coordinaciéon de los marcos de regulacién, supervision y vigilancia. Se creard un grupo de trabajo para seguir
estudiando y hacer recomendaciones relacionadas con la aplicacién de la supervision a los bancos y a las entidades no
bancarias en relacion con sus actividades de pagos transfronterizos.

. Aumento de la calidad de los datos y el procesamiento directo mediante la mejora de los datos y las practicas
de mercado. Las entidades financieras y otras entidades del ecosistema de pagos han estado utilizando las API para
mejorar la eficiencia, facilitar la automatizacion y ampliar la funcionalidad de los pagos. Al respecto, el FSB solicitara la
participaciéon de las partes interesadas para evaluar una serie de propuestas en torno a un conjunto de normas
(estandares) para las API.

. Analisis del papel potencial de las nuevas infraestructuras y acuerdos de pago. El FSB, en cooperacion con las
partes interesadas, esta estudiando si el uso de mecanismos de stablecoin bien disefiados podria mejorar los pagos
transfronterizos. También estudia las oportunidades y desafios que supondria, y como podria afectar a las funciones
béasicas de los bancos centrales. El resultado de este trabajo se concluira a finales de este afio 2022.
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Resultados de la evaluaciontematicade 2022 sobre los riesgos climéaticos y medioambientales

1. Contexto

En noviembre de 2020, el ECB publicé su Guia sobre riesgos climaticos y medioambientales (C&E) para garantizar que el
sector bancario aborde de forma eficaz y exhaustiva estos riesgos . A principios de 2021 se pidié a las entidades que
realizaran una autoevaluacion de sus practicas actuales en relacidon con las expectativas establecidas en la Guia y que
informaran al ECB de sus planes de aplicacion para avanzar en la gestion de los riesgos C&E. El resultado de la evaluacion
puso de manifiesto que, aunque algunas entidades habian dado pasos importantes, ninguna de ellas estaba cerca de alinear
plenamente sus practicas con las expectativas supervisoras y la calidad de los planes de implementacién de las entidades
variaba considerablemente.

En este contexto, el ECB ha publicado los resultados de la evaluacién temética de 2022 sobre los riesgos climaticos y
medioambientales. Con este examen, el ECB ha profundizado en las estrategias de riesgo climéatico y medioambiental de las
entidades, asi como en sus marcos y procesos de gobierno y gestion de riesgos. Ademas, los resultados de la evaluaciéon
tematica se han incorporado al SREP 2022.

2. Principales aspectos

. Alcance. El examen tematico abarcé 107 entidades significativas (Sls) bajo la supervision directa del ECB. También
participaron otras 79 entidades menos significativas (LSIs) bajo la supervision de las autoridades nacionales de
ocho Estados miembros. Las practicas de las entidades se evallan desde tres perspectivas complementarias, a
saber, la solidez, la exhaustividad y la eficacia de sus practicas.

. El estado del sector bancario.

o Enfoques para la gestion de los riesgos C&E: El resultado de la evaluacion tematica de 2022 muestra que la
mayoria de las entidades (referidas a las Sls) cuentan ahora como minimo con practicas basicas para la
mayoria de las expectativas. Se trata de un aumento significativo en comparacién con los resultados de la
evaluacion supervisora de 2021. Sin embargo, s6lo un pequefio grupo de entidades destacadas cuenta con
practicas avanzadas que se basen en informacion suficientemente granular y prospectiva para gestionar los
riesgos (e.g. estrategias de datos relacionados con C&E integradas en las politicas de gobierno y calidad del
dato).

o Capacidades de ejecucion: La mayoria de las entidades han mejorado sus planes de accion para gestionar los
riesgos desde la evaluacién del afio pasado. Ademas, muchas entidades no siempre han aplicado
eficazmente sus politicas y procedimientos. Concretamente, el 55% de las entidades tienen practicas
establecidas que no se aplican en absoluto o sélo parcialmente. Por tanto, el ECB ha expresado una
importante preocupacion en materia de supervision respecto a la capacidad de ejecucion de estas entidades.

. Evaluacién de la materialidad. Tras los persistentes esfuerzos de supervision, la mayoria de las entidades han
evaluado como podrian verse afectadas por el cambio climético y la transiciéon a una economia baja en carbono. A
diferencia de 2021, este afio mas del 90% de las entidades realizaron al menos una evaluacion bésica de la
materialidad para al menos uno de sus principales tipos de riesgo. Por otra parte, aunque la opinidon de las entidades
sobre su exposicion a los riesgos C&E esta mejorando, deben hacer mas esfuerzos para alcanzar un grado aceptable
de cobertura de las principales carteras, geografias y factores de riesgo.

. Estrategia. Muchas entidades han tomado medidas para comprender como los riesgos climaticos pueden afectar a su
modelo de negocio y han establecido respuestas estratégicas iniciales, pero sus estrategias ain no hacen que su
modelo de negocio sea resiliente a estos riesgos ni abordan todos los riesgos de forma integral.

. Gobernanzay apetito por el riesgo. Las entidades han mejorado su estructura organizativa y han tomado conciencia
de los gaps de informacién, pero todavia estdn en las primeras fases de abordar los riesgos climéaticos de forma
granular, global e integral. Asimismo, casi todas las entidades han asignado funciones y responsabilidades en materia
de riesgos climaticos a los miembros de su 6rgano de direccion y/o sus subcomités. Por otra parte, las entidades han
reforzado en general su marco de apetito por el riesgo incluyendo los indicadores clave de riesgo (KRI) climaticos,
aunque no siempre de forma granular y a menudo sin especificar las consecuencias de los incumplimientos de los
indicadores.




. Gestiéon de riesgos.
o Marco de gestion de riesqos:

Casi todas las entidades utilizan como minimo métodos bésicos de cuantificacion para medir los
riesgos climéaticos, empleando aproximaciones e hipétesis cuando la disponibilidad de datos es
limitada.

La mayoria de las entidades aln no han desarrollado los métodos de cuantificacién granulares y
prospectivos necesarios para comprender plenamente la magnitud de los riesgos.

Aunque muchas entidades han empezado a tener en cuenta los riesgos climaticos en su evaluacion
de la adecuacién del capital econémico, en la mayoria de los casos sigue siendo una evaluacion
cualitativa.

o Procesos de gestién de riesgos:

S6lo una cuarta parte de las entidades ha establecido al menos practicas basicas de riesgos
climaticos en todas las fases del ciclo de gestion del riesgo de crédito.

Las entidades estdn empezando a tener en cuenta los factores de riesgo fisico y de transicién en su
gestion del riesgo operacional.

La mayoria de las entidades incluidas en el médulo de riesgo de mercado han dado los primeros
pasos para integrar los riesgos climaticos en el proceso de inversion y el seguimiento de la cartera.

o Procesos de gestion medioambiental:

3. Proximos pasos

Aungue todavia van rezagadas con respecto a la gestion del riesgo climético, las entidades estan
siguiendo un camino similar para la gestién de otros riesgos medioambientales y estan mejorando su
comprension del impacto de los riesgos medioambientales en su perfil de riesgo y en su modelo de
negocio.

. EI ECB ha establecido calendarios de correccion especificos para cada entidad con el fin de lograr la plena adecuacion
a las expectativas para finales de 2024, proporcionando detalles sobre los pasos intermedios:

o para finales de marzo de 2023, a més tardar, disponer de una evaluacién de materialidad sélida y exhaustiva,
que incluya un analisis sélido del entorno empresarial;

o para finales de 2023, a mas tardar, gestionar los riesgos C&E con un enfoque global (institution-wide) y que
incluya la estrategia empresarial, la gobernanza y el apetito por el riesgo, asi como la gestion del riesgo,
incluida la gestion del riesgo de crédito, operativo, de mercado y de liquidez;

o para finales de 2024, a mas tardar, estar plenamente en consonancia con todas las expectativas de los
supervisores, lo que incluye una sélida integracion de los riesgos C&E en su marco de stress test y en el

ICAAP.
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Prioridades 2023-2025

1. Contexto

La Supervision Bancaria del ECB, en colaboracién con las autoridades nacionales competentes, ha establecido sus
prioridades estratégicas para los préximos tres afios. Las tres prioridades identificadas se basan en una evaluacion
exhaustiva de los riesgos y vulnerabilidades de las entidades supervisadas, ademéas consideran los avances realizados en
relacion con las prioridades establecidas el afio pasado y tienen en cuenta los resultados del proceso de revision y evaluacion
supervisora (SREP) de 2022.

2. Principales aspectos

. Reforzar la capacidad de resiliencia de las entidades ante perturbaciones macrofinancieras y geopoliticas
inmediatas. Se busca asegurar que el sector bancario mantenga su capacidad de resiliencia y que las entidades de
crédito hagan frente al impacto de las perturbaciones externas en sus actividades con el objetivo de hacer frente a las
vulnerabilidades identificadas:

e} Deficiencias en la gestién del riesgo de crédito: las entidades deben subsanar las deficiencias de sus marcos
de gestion del riesgo de crédito a fin de poder identificar y mitigar rapidamente cualquier acumulacién de
riesgos. Al respecto, el ECB llevard a cabo una serie de actividades para realizar un seguimiento de las
vulnerabilidades identificadas:

®=  Revisiones especificas de la concesién y el seguimiento de préstamos para evaluar el cumplimiento
de las directrices de la EBA pertinentes.

®"  Revisiones especificas de IFRS 9 para evaluar el cumplimiento de las expectativas supervisoras
establecidas en la “Carta dirigida al Consejero Delegado” de 2020.

=  Campafias de inspecciones in situ sobre IFRS 9. Asi como, inspecciones in situ especificas
centradas en los distribuidores de energia y/o materias primas e investigaciones in situ
conjuntas/sobre modelos internos de algunas carteras significativas.

e} Falta de diversificacion de las fuentes de financiacion y deficiencias en los planes de financiacién: se solicitara
a las entidades que elaboren, ejecuten y ajusten cuando sea necesario un plan de liquidez y de financiacién
sélido y fiable. Al respecto el ECB revisara las estrategias de salida de las operaciones de financiacion a plazo
mas largo con objetivo especifico (TLTRO Ill) para entidades seleccionadas.

. Asegurar que las entidades aborden la digitalizacién con eficacia y potencien la capacidad de direccién de sus
6rganos de administracion. Las entidades deben corregir las deficiencias que persisten en sus estrategias de
transformacién digital y en sus marcos de gobernanza, lo que contribuiria a aumentar la resiliencia y la sostenibilidad
de sus modelos de negocio.

e} Deficiencias en las estrategias de transformacion digital de las entidades de crédito. Las entidades deben
tener estrategias soélidas y mecanismos adecuados para abordar los retos derivados de los cambios
provocados por la digitalizacién. Al respecto, el ECB:

"  Publicara expectativas supervisoras sobre las estrategias de transformacion digital.
®" Revisara estrategias de transformaciéon digital de entidades y realizard inspecciones in situ
especfficas sobre la transformacion digital.

o) Deficiencias en los marcos de resiliencia operativa. Debe asegurarse la continuidad de las actividades y
servicios bancarios frente a posibles disrupciones. En este sentido, el ECB recopilard datos de los registros de
externalizacién para identificar interconexiones entre entidades significativas y proveedores externos y
realizard revisiones especificas e inspecciones in situ de la gestion de la externalizacion y de la
ciberseguridad.

e} Deficiencias en el funcionamiento y en las capacidades de direccién de los 6rganos de administracién. Las
entidades de crédito deben reforzar la composicién y la capacidad de vigilancia de sus consejos. Al respecto el
ECB realizara revisiones especificas sobre la eficacia de los érganos de administracion de las entidades de
crédito y actualizar4 las expectativas supervisoras sobre los mecanismos de gobernanza y la gestiéon de
riesgos de las entidades de crédito.

¢} Deficiencias en la agregacién y en la presentacién de datos sobre riesgos. Es necesario tener marcos
adecuados para la agregacion y la presentacion de datos. EI ECB especificara y comunicara a las entidades
de crédito las expectativas supervisoras relativas a la aplicacion de los principios de agregaciéon y de
presentacion de datos sobre riesgos. También se realizardn inspecciones de las entidades con deficiencias
persistentes.




Intensificar los esfuerzos para hacer frente al cambio climatico. Las entidades deben adoptar medidas y afrontar
los riesgos asociados al cambio climéatico de forma adecuada. Al respecto, la mayor vulnerabilidad es la exposicion
significativa a factores de riesgos fisicos y de transicion. Las entidades solo podran mitigar los riesgos a los que estan
expuestas si tienen debidamente en cuenta los factores climaticos y medioambientales en sus estrategias, sus
practicas de gestion de riesgos y sus procesos de adopcion de decisiones. En este sentido, el ECB realizara:

o Analisis exhaustivos especificos para el seguimiento de las deficiencias detectadas en el contexto del stress
test de riesgo climatico de 2022 y la revision tematica.

o Examen del cumplimiento por parte de las entidades de los nuevos requisitos de presentacion de informacion
de las Normas Técnicas de Implementacion (ITS) de divulgacién de informacién del Pilar 3 relacionados con el
riesgo climatico.

o Andlisis exhaustivos sobre el riesgo de reputacién y de litigio asociados a las estrategias y a los perfiles de
riesgos climaticos y medioambientales para entidades de crédito seleccionadas.

o Trabajo preparatorio para analizar las capacidades de planificacion de la transicion de las entidades de crédito
y su grado de preparacion para los requerimientos relacionados con los riesgos ESG previstos en la sexta
Directiva de Requisitos de Capital (CRD VI).

o Inspecciones in situ especificas sobre aspectos relacionados con el clima.
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Programa de trabajo para 2023

1. Contexto

La EBA ha publicado el programa de trabajo para 2023 en el que se describen las areas estratégicas en las que centrara su
atencion el préximo afio, asi como sus proximas actividades y tareas. En comparacion con el programa de trabajo de 2022, se
han introducido ajustes para reflejar los nuevos mandatos previstos para 2023, especialmente los acuerdos politicos
alcanzados sobre el Reglamento sobre la resiliencia operativa digital del sector financiero (DORA) y del Reglamento relativo a
los mercados de criptoactivos (MiCA).

2. Principales aspectos

Las prioridades de la EBA se centran en:

+ Finalizar la implementacion de Basilea en la EU. Se priorizara la implementacion de las reformas pendientes de Basilea lll
en la EU para garantizar que los bancos puedan ser resilientes frente a futuras crisis. En este sentido, la EBA publicara
varias guias (GL) sobre riesgo de crédito (e.g. GL sobre el célculo de K IRB para la dilucion y el riesgo de crédito (CP)) y
Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre riesgo de mercado (e.g. RTS sobre la metodologia de evaluacién del método
de modelos internos).

» Realizar un ejercicio mejorado de stress test para 2023. En este ejercicio, las proyecciones sobre los ingresos netos por
comisiones (NFCI) se basaran en un modelo top-down. Esto supone el primer paso para evolucionar el marco de stress
test hacia un enfoque hibrido (bottom up y top down).

+ Datos al servicio de los stakeholders. La EBA seguira aplicando su estrategia de datos con el fin de mejorar la forma en
gue se adquieren, compilan, utilizan y difunden los datos regulatorios entre los stakeholders. Para ello, en 2023 se
completara la primera fase de las herramientas de informacion regulatoria digital (DRR), que ayudaran a la creacion y el
mantenimiento eficiente de un diccionario de datos relacionado con los requerimientos de reporting.

» Finanzas digitales y el cumplimiento de los mandatos MiCA/DORA. La EBA, junto con las deméas Autoridades europeas de
supervision (ESAs), tendra que desarrollar un amplio trabajo normativo bajo lo establecido en MiCA y DORA antes de su
fecha de aplicacion (1 de enero de 2025). Por ejemplo, tendra que elaborar RTS sobre la especificacion de los elementos y
componentes del marco de gestion de riesgos TIC (articulo 14 de DORA).

+ Mejora de la capacidad de lucha contra el blanqueo de capitales (ML) y financiacién del terrorismo (FT) enla EU. La EBA
seguira dirigiendo, coordinando y supervisando la lucha del sector financiero contra el ML/FT. Para ello, publicara por
ejemplo, las directrices revisadas sobre los factores de riesgo de ML/FT.

* Ejecucién de la hoja de ruta ESG. Por Ultimo, se seguiran desarrollando herramientas de evaluacion del riesgo ESG para
poder hacer seguimiento eficaz de estos riesgos en el sector financiero y permitir el desarrollo de un mercado financiero
sostenible. A este respecto, la EBA esta creando herramientas de evaluacion y seguimiento de los riesgos ESG y publicara
en 2023 un informe anual con arreglo al articulo 18 del Reglamento de Divulgacién de las Finanzas Sostenibles (SFDR),
relativo a mejores practicas y recomendaciones de divulgacion.
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Directrices finales sobre el uso de soluciones de incorporacién remotade clientes (onboarding)

1. Contexto

En septiembre de 2020, la Comision Europea (EC) publicé su Estrategia de Finanzas Digitales para la Unién Europea (EU).
Este documento establece un objetivo estratégico para poner los beneficios de las finanzas digitales a disposicion de los
consumidores y las empresas europeas. En este sentido, una de las prioridades de la EC es abordar la fragmentacién en el
Mercado Unico Digital de los servicios financieros y para ello se pidi6 a la EBA la publicacion de directrices sobre la aplicacion
de las normas de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (AML/CFT) en el caso de la
incorporacion remota de clientes. Estas directrices se publicaron para su consulta en diciembre de 2021.

En este contexto, la EBA ha publicado sus Directrices finales sobre el uso de soluciones de incorporacion remota de
clientes (onboarding), que establecen las medidas que deben adoptar las entidades financieras para garantizar unas
practicas de incorporaciéon remota de clientes seguras y eficaces, en consonancia con la legislacién aplicable en materia de
AML/CFT y con el marco de proteccion de datos de la EU.

2. Principales aspectos

. Politicas y procedimientos internos. Las entidades financieras deben establecer y mantener politicas y
procedimientos en las situaciones de onboarding de clientes. Estas politicas deben establecer, como minimo:
o Una descripcion general de la solucion implantada para recabar, verificar y registrar la informacién a lo largo
del proceso de onboarding.
o Las situaciones en las que puede utilizarse esta solucién, incluyendo una descripcién de la categoria de
clientes, productos y servicios.
o La distincion entre pasos que son totalmente autonomos y aquellos que requieren la intervencién humana.
o Los controles establecidos para garantizar que la primera transaccién con un cliente recién incorporado sélo
se ejecute una vez que se hayan aplicado todas las medidas iniciales de diligencia debida.
e} Una descripcién de los programas de iniciacion y formacidn periédica para garantizar la concienciacion del
personal y su conocimiento actualizado del funcionamiento de la solucién de onboarding.
Las entidades deben establecer el alcance, los pasos y los requisitos de mantenimiento de registros de la evaluacién
previa a la implementacidn en sus politicas y procedimientos, que deben incluir al menos: i) una evaluacion de si la
solucion es adecuada; ii) una evaluacion del impacto en los riesgos operacionales, de reputacion y legales; iii) la
identificacién de posibles medidas de mitigacion para cada riesgo; iv) pruebas para evaluar los riesgos de fraude; v)
pruebas del funcionamiento de la solucion.
. Recopilacion de informacion.
e} Identificacién del cliente. Las entidades deben asegurarse, entre otros, de recopilar:
®=  Todos los datos y documentacién pertinentes para identificar y verificar la persona juridica.
®" Todos los datos y documentacion pertinentes para verificar que la persona fisica que actia en
nombre de la persona juridica estéa legalmente habilitada para actuar como tal.

. Autenticidad e integridad documental. Cuando las entidades acepten reproducciones de un documento original y no
lo examinen, deben tomar medidas para asegurarse de que la reproduccién es fiable.
. Cotejo de la identidad del cliente como parte del proceso de verificaciéon. Cuando las entidades utilicen soluciones

de onboarding no asistidas, en las que el cliente no interactia con un empleado para realizar el proceso de verificacion,
deben hacerlo:
o Garantizando que cualquier fotografia o video se tome en condiciones que permitan la verificacion adecuada
de la identidad del cliente.
Cuando las entidades utilizan soluciones de onboarding en las que el cliente interactia con un empleado para
realizar el proceso de verificacion, deben:
e} Asegurar que el empleado tenga un conocimiento suficiente de la normativa aplicable en materia de AML/CFT
y elaborar una guia de entrevista que defina los pasos subsiguientes del proceso de verificacion remota, asi
como las acciones requeridas al empleado.
o Externalizacion. Las entidades deben incluir en sus politicas y procedimientos especificaciones que establezcan qué
funciones y actividades de onboarding seran llevadas a cabo o realizadas por la propia entidad, por terceros o por otro
proveedor de servicios subcontratado.

3. Préoximos pasos

. Las directrices se traduciran a las lenguas oficiales de la EU y se publicaran en el sitio web de la EBA.
. El plazo para que las autoridades competentes informen sobre el cumplimiento de las directrices sera de dos meses
después de la publicacién de las traducciones.
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Informe anual de evaluacion de riesgos (RAR) y resultados del ejercicio de transparencia de 2022

1. Contexto

La EBA ha publicado su informe anual de evaluacién de riesgos (RAR), que describe las principales tendencias que han
afectado al sector bancario de la EU desde junio de 2021 y proporciona una vision general de los principales riesgos y
vulnerabilidades para el futuro. EI RAR incluye principalmente resultados agregados en relacién con la posicion de capital,
return on equity (RoE), ratio de préstamos non-performing (NPL), y ratio de cobertura de los NPL. Ademas, el RAR también
trata otros aspectos como por ejemplo el volumen de pasivos, los riesgos operacionales, o los riesgos sobre la economia
global. Este afio, el RAR ha tenido en cuenta las consecuencias de la guerra de Ucrania y la posterior crisis energética. La
EBA advierte de que los bancos deben prepararse para un probable deterioro de la calidad de los activos y reforzar sus
sistemas de deteccidn y controles para garantizar un estricto cumplimiento de las sanciones a fin de evitar riesgos legales y
reputacionales.

Ademas, junto con el RAR la EBA ha publicado los resultados del ejercicio de transparencia de 2022 que proporciona
informacion detallada para 122 bancos de 26 paises del Espacio Econémico Europeo (EEA)/EU. Los datos disponibles
proporcionan informacion sobre los activos y pasivos de los bancos, las posiciones de capital, los importes de la exposicion al
riesgo, las exposiciones por apalancamiento y la calidad de los activos Los bancos de Liechtenstein y Noruega aplicaron el
marco de informacion basado en CRR2/CRDV a partir del segundo trimestre de 2022. Para garantizar la comparabilidad a lo
largo del tiempo, las cifras agregadas de la EU/EEE no incluyen los datos de los bancos de Liechtenstein y Noruega.).

2. Principales aspectos

. Muestra de bancos del RAR. El RAR se basa en las fuentes de datos de los informes de supervision que las
autoridades competentes presentan trimestralmente a la EBA para una muestra de 161 bancos de 30 paises del EEA
(131 bancos en el maximo nivel de consolidaciéon de 25 paises de la EU) Sobre la base de los activos totales, la
muestra abarca aproximadamente el 80% del sector bancario de la EEA/EU.

. Fecha de referencia del RAR. Este informe se lleva a cabo empleando datos a 30 de Junio de 2022.
. Datos del RAR. EI RAR se basa en la informacion cualitativa y cuantitativa recogida por la EBA. Las fuentes de datos
del informe son las siguientes:
) Informes de supervision de la EU.
o El formulario de evaluacion de riesgos de la EBA (RAQ), dirigido a los bancos y a los analistas de mercado.
e} Informaciéon de mercado asi como informacién cualitativa microprudencial.
e Resultados del RAR.
e} La demanda de financiacién sostenible y de productos medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) sigue

siendo elevada. Los riesgos fisicos estan aumentando debido a la mayor frecuencia de olas de calor, inundaciones y
sequias. También estd aumentando el riesgo de transicion, ya que cada vez parecen mas probables nuevas iniciativas
politicas para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero.

o El crecimiento de los préstamos disminuyd en el sequndo trimestre de 2022. De junio de 2021 a junio de 2022, el
volumen de activos aumentd considerablemente impulsado por los préstamos y anticipos y los derivados. Tras la
invasion de Ucrania por Rusia, algunos segmentos de préstamos, como las hipotecas residenciales, registraron un
crecimiento bastante moderado como consecuencia del aumento de los tipos y de la creciente incertidumbre.

o Los bancos de la EU/EEE han aumentado su exposicién al sector energético. Los bancos se han comprometido
activamente con las empresas energéticas para proporcionarles una amplia gama de servicios destinados a gestionar
la volatilidad de los mercados de derivados energéticos. Como resultado, los bancos han aumentado significativamente
su exposicién global al sector, tanto en términos de préstamos como de derivados. Estas exposiciones se concentran
en un pequefio nimero de bancos.

o Primeros signos de deterioro de la calidad de los activos. La tasa de morosidad mantuvo una tendencia a la baja y su
dispersion entre bancos se redujo significativamente. Sin embargo, las nuevas entradas de NPL aumentaron
sustancialmente en la primera mitad de 2022. Los bancos han aumentado las provisiones para préstamos morosos. No
obstante, el coste global del riesgo (CoR) ha caido por debajo de los minimos anteriores a la pandemia,
presumiblemente debido a las salidas aun sustanciales de NPL y a la liberacion o reasignacién de los excesos de
provision COVID-19 no utilizados.

¢} Se espera gue los costes de financiacion de los bancos sigan aumentando. Los bancos deben reembolsar cantidades
sustanciales de préstamos del banco central hasta 2024. Algunos bancos podran recurrir a las reservas de liquidez
existentes -incluidos los depositos del banco central- para devolver estos préstamos. Sin embargo, es posible que
algunos bancos tengan que emitir deuda adicional o aumentar sus depdsitos.

o La volatilidad de los mercados puede seguir poniendo a prueba la capacidad de los bancos para obtener financiacién
de mercado. Los planes de financiacion de los bancos indican que el cambio en la evolucion econémica y monetaria
reducira los ratios de cobertura de liquidez (LCR) y los ratios de financiacion estable neta (NSFR) de los bancos en el
futuro. Todos los bancos de la muestra tienen fuertes posiciones de liquidez. Los bancos situados en el extremo inferior
de la distribucién también mantienen ratios por encima de los requerimientos regulatorios.




Los bancos siguen manteniendo el capital muy por encima de los requisitos requlatorios, incluida la Guia del Pilar 2
(P2G). Aunque disminuy6 durante el afio pasado, el margen de capital medio era del 4,65% en junio de 2022 frente al
5,58% en junio de 2021. A pesar de este margen promedio, hay bancos que estan mas cerca de los requisitos
correspondientes. El aumento de los activos ponderados por riesgo (RWA) superé la generacion de capital y provocéd
un descenso de 60 puntos basicos (pb) del ratio medio de capital ordinario de nivel 1 (CET1) hasta el 15,2%. En cuanto
al ratio de apalancamiento, la mayoria de los bancos de la muestra tienen un colchén de mas de 200 puntos basicos
por encima del requisito minimo. Sin embargo, el 6% de los bancos estan 100 puntos béasicos por encima del requisito
minimo.

La invasién de Ucrania por parte de Rusia ha aumentado el riesgo operacional. La creciente dependencia de los
bancos de las soluciones digitales de cara a los clientes también afecta al niumero y al impacto de los incidentes
relacionados con las tecnologias de la informacion y la comunicacion (TIC). El importante nimero de sanciones, tanto
de la EU como internacionales, en respuesta a la invasion rusa de Ucrania aumenta el riesgo de errores de
implementacion y el riesgo de elusion. Ademas, los bancos de la EU se enfrentan a costes sustanciales al retirarse de
Sus operaciones rusas.

Sigue siendo incierto como evolucionara la rentabilidad bancaria. El fuerte crecimiento de los préstamos y el aumento
de los margenes netos de interés contribuyeron a incrementar la rentabilidad de los fondos propios de los bancos en
términos interanuales. El deterioro macroecondémico previsto se traducird probablemente en una ralentizaciéon del
crecimiento de los préstamos y un aumento de las pérdidas por deterioro del valor, y la subida de la inflacion podria
incrementar los costes operativos. EI menor crecimiento del PIB y la subida de los tipos también podrian traducirse en
menores ingresos por comisiones por gestion de activos y servicios de pago. Por ultimo, los bancos mas dependientes
de la financiacion mayorista podrian sufrir aumentos mas rapidos de los costes de financiacion.

Resumen de principales variables:

Variables Ratio de

Ratio de Porcdegtaje apalancami

cobertura de Ratio NPL ento

- préstamos
liquidez (fully
en Stage 2 phased-in)

Ratio CET1 | Ratio CET 1
(transitorio) | (fully loaded)

echas
de referencia

junio 2022 165.1%
junio 2021 15.8% 15.5% 174.50% 2.3% 8.8% 7.4% 5.7%
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Hoja de ruta sobre finanzas sostenibles

1. Contexto

A la luz de las necesidades de financiacion relacionadas con la transicién es necesario un marco sélido para los productos
bancarios sostenibles, mientras que la naturaleza transversal de los riesgos ESG plantea la necesidad de un enfoque holistico
que implique mejorar la medicién, la gestion, la divulgacion y el seguimiento de los riesgos ESG, asi como la supervision
efectiva de las entidades. En 2019, la EBA publicé su primer plan de accion sobre finanzas sostenibles que explicaba el
enfoque y el calendario de la EBA para cumplir los mandatos relacionados con los factores ESG.

En este contexto, la EBA ha publicado su Hoja de ruta sobre finanzas sostenibles que describe el plan de trabajo de la EBA
sobre finanzas sostenibles y riesgos ESG. Sustituye al primer plan de accién de la EBA, afiadiendo nuevas areas tematicas,
incluidos los aspectos relacionados con el etiquetado de productos sostenibles, el greenwashing, asi como requisitos de
reporting y la mejora del marco de seguimiento de riesgos. Para ello, esta hoja de ruta supone la continuidad del primer plan
de accion y, al mismo tiempo, se basa en este Ultimo para reflejar los mandatos y tareas que la EBA cumplird en los proximos
tres afios.

2. Principales aspectos

Las actividades de la EBA sobre los riesgos ESG vy las finanzas sostenibles pueden clasificarse en las siguientes areas
principales:

. Transparenciay divulgacion. La EBA seguira la secuencia reflejada en los mandatos recibidos, que puede resumirse
como:
o Diwulgaciones del Pilar 3. La EBA continuara desarrollando las plantillas de divulgacién sobre riesgos ESG en relacion

con: i) la ampliacién del alcance de la divulgacion cuantitativa mas alla de la mitigacion y adaptacion al riesgo climatico,
incluyendo métricas de divulgacién sobre otros riesgos ESG,; vy ii) la posible ampliacion del alcance de los requisitos de
divulgacién a un conjunto mas amplio de bancos de acuerdo con el mandato de la propuesta CRR IIl.

o Reglamento sobre divulgacion de informacién financiera sostenible (SFDR). Esta previsto que el trabajo de las ESAs
sobre las enmiendas al Reglamento Delegado SFDR para revisar los indicadores de las principales incidencias
adversas Y las divulgaciones de productos financieros finalice en 2023. En el futuro, las ESAs seguiran proporcionando
aclaraciones sobre la aplicacién de las divulgaciones SFDR segln sea necesario.

o Trabajo relacionado con la taxonomia EU. La EBA mantendra su apoyo técnico a la EC para: i) garantizar una
aplicacion comun, uniforme y coherente de las divulgaciones a nivel de entidad en virtud del articulo 8 del Reglamento
sobre Taxonomia (TR); ii) ampliar los KPI definidos en el Reglamento Delegado de la Comisién a los restantes
objetivos medioambientales del TR.

o Diwulgaciones relacionadas con titulizaciones. En la actualidad, las ESAs estan ultimando los RTS exigidos por el
Reglamento de Titulizaciones que estandarizaran la informacion que un originador de una titulizacion simple
trasparente y normalizada (STS) puede optar por divulgar la informacion sobre los impactos adversos de los activos
financiados por las exposiciones titulizadas sobre el clima y otros factores de sostenibilidad. Estos trabajos deberian
estar finalizados a mas tardar a principios de 2023.

Gestion de riesgos y supervision (incluidos los planes de transicion).

Los préximos trabajos de la EBA en este ambito proporcionardn mas orientaciones a las entidades y a los
supervisores, en particular mediante unas Directrices para las entidades sobre la gestiéon de los riesgos ESG y una
nueva revision de las Directrices sobre las expectativas del SREP en materia de divulgacion.

o La EBA esta llevando a cabo los trabajos preparatorios para cumplir el nuevo mandato contenido en la propuesta de
CRD VI, en lo que respecta a la elaboracién de nuevas directrices dirigidas a las entidades para garantizar unas
practicas sélidas y armonizadas en la evaluacién y gestion de los riesgos ESG, incluso a través de pruebas de tension
y planes de transicion. Ademas, a partir del texto final de CRD, es posible que se lleve a cabo una actualizacién de las
Directrices de la EBA sobre gobernanza interna y de las Directrices sobre politicas de remuneracién para profundizar
en aspectos relacionados con los riesgos ESG.

o La EBA tiene previsto incluir en las directrices del SREP requisitos mas granulares sobre el tratamiento de los riesgos
ESG, de acuerdo con los mandatos contenidos en la propuesta CRR INCRD VI.
. Tratamiento prudencial de las exposiciones. La EBA publicara un informe final que proseguira el analisis expuesto

en el documento de debate sobre el papel de los riesgos medioambientales en el marco prudencial y explorara, para
aguellos elementos del marco que tengan mas probabilidades de verse afectados por los risk drivers de riesgo
medioambiental, cbmo pueden captarse mejor estos drivers mediante los mecanismos existentes o0 mediante mejoras o
aclaraciones dentro del marco.

. Ejercicios de stress test. La EBA, junto con otras ESAs y el ECB, ha comenzado la preparacion de ejercicio de stress
test climatico conjunto y Unico en todo el sector financiero de la EU. Este ejercicio conjunto deberd evaluar las
vulnerabilidades del sistema financiero, incluso a través de las interrelaciones entre los distintos sectores del sistema
financiero, y como se relacionan estas vulnerabilidades con la transicion hacia los objetivos de 2030. Ademas, la EBA
tiene previsto revisar sus directrices sobre los ejercicios de stress test de las entidades y elaborar, con las demas
ESAs, directrices conjuntas para los ejercicios supervisores de stress test ESG, empezando por el riesgo climatico.



Normas y etiquetas. La EBA esta dispuesta a apoyar a los reguladores para ajustar el proximo Reglamento de la EU
sobre normas para bonos verdes de modo que sea aplicable a las titulizaciones. Por otra parte, la EBA emitira su
dictamen sobre la definicion y las posibles herramientas de apoyo para los préstamos minoristas ecolégicos y las
hipotecas ecoldgicas antes de diciembre de 2023.

Greenwashing. La EBA aportard su vision sobre la comprensién del fenémeno del greenwashing e identificara las
formas y dimensiones especificas que puede adoptar en el contexto de las actividades bancarias. Esta previsto
presentar un informe final sobre este tema en mayo de 2024. Basandose en sus aportaciones, la EC estudiara la
posibilidad de modificar la normativa actual, si fuera necesario.

Informes de supervisién. La EBA desarrollara los formatos y plantillas de informaciéon uniformes relativos a la
divulgacion de la exposicion al riesgo ESG contenida en el paquete bancario. Estos se basaran en las ITS del Pilar 3
sobre divulgacion de riesgos ESG. La EBA tiene previsto iniciar los trabajos en 2023.

Riesgos ESG y marco de supervision de las finanzas sostenibles. La EBA ha iniciado los trabajos preparatorios
para poner en marcha un sistema de supervision para evaluar los riesgos ESG materiales y controlar la evolucion de
las finanzas sostenibles. El marco de supervision comenzara como una herramienta de supervision interna, aunque en
el futuro podra utilizarse para desarrollar una herramienta de datos e informacion mas estandarizada y publica.
Ademas, la EBA contribuird a la supervision sistémica por parte de la EC de los riesgos climaticos para la estabilidad
financiera.
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Documento de consulta sobre el proyecto de directrices sobre la ORC en la planificacion de la
recuperacion

1. Contexto

Para garantizar que la Capacidad Global de Recuperacién (ORC) cumpla eficazmente su funcién de reflejar la recuperabilidad
de las entidades, es necesario que estas la determinen adecuadamente y la representen de forma coherente. A falta de un
marco especifico y de orientaciones concretas sobre las etapas pertinentes en que se basa la determinacién de la ORC, las
entidades han desarrollado una amplia gama de practicas diferentes, siendo por tanto necesario un enfoque armonizado de la
determinacion y evaluacion de la ORC.

En este contexto, la EBA ha publicado el documento de consulta sobre el proyecto de directrices sobre la ORC en la
planificacién de la recuperacién, cuyo objetivo es establecer un marco coherente para la determinacién de la ORC por parte
de las entidades en sus planes de recuperacidn y la respectiva evaluacién por parte de las autoridades competentes.

2. Principales aspectos

. Marco ORC para entidades.
o Componentes bésicos de la ORC. Las entidades, para determinar la ORC, deben definir:

. Una lista de opciones de recuperacion creibles y viables. Cada una de ellas considerada
independientemente de las demas vy sin referencia alguna a los escenarios especfificos del plan de
recuperacion. A partir de esta lista, las entidades deben seleccionar todas las opciones de
recuperacion que podrian utilizarse en cada escenario especifico mostrando su capacidad de
recuperacion especfifica para cada escenario.

. Escenarios de fuerte estrés macroecondmico y financiero. Las entidades deben calcular su
capacidad de recuperacion especifica para los escenarios pertinentes previstos en el plan de
recuperacion.

¢} Célculo de la capacidad de recuperacién especifica del escenario. Las entidades deben considerar como
punto de partida para el calculo de la capacidad de recuperacion especifica del escenario el incumplimiento de
cualquier indicador del plan de recuperacién que, de acuerdo con este plan, daria lugar a la decisién de la
entidad de aplicar una o mas opciones de recuperacion.

¢} Determinacion de la ORC.

=  Seleccion de opciones de recuperacion. Para calcular la capacidad de recuperacion especifica del
escenario, las entidades deben seleccionar todas las opciones que estarian disponibles y serian
apropiadas en ese escenario especffico.

. Ajuste de las opciones de recuperaciéon: factores limitantes adicionales. Al seleccionar las
opciones de recuperacidon apropiadas para un escenario especifico, las entidades deben tener en
cuenta los siguientes factores restrictivos adicionales relacionados con la aplicacién simultanea o
secuencial de las opciones de recuperacién: i) exclusividad mutua; ii) interdependencias; iii)
capacidad operativa para aplicar simultineamente una multitud de opciones de recuperacién; iv)
aumento de los efectos sobre la reputacion; v) consecuencias para su modelo de negocio o
rentabilidad.

. Célculo de la capacidad de recuperacion especifica del escenario. Las entidades deben emplear
un enfoque de balance dinamico.

. Determinaciéon del rango ORC. Las entidades deben considerar la capacidad de recuperacion
especffica del escenario mas alta y mas baja, respectivamente, en términos de capital y liquidez
utilizando los escenarios pertinentes para cada una de estas dimensiones.

. Evaluacién ORC por parte de las autoridades competentes. Las autoridades competentes deben asegurar que, al
determinar su ORC, las entidades cumplan con estas directrices.
o Para evaluar la capacidad de recuperacion especifica para cada escenario proporcionada por las entidades en
cada situacion de estrés macroeconémico y financiero severo, las autoridades competentes deben revisar la
adecuacioén general de los escenarios presentados por las entidades.

3. Proximos pasos

. Los comentarios a este documento de consulta pueden enviarse antes del 14 de marzo de 2023.
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Advertencia dirigida a las aseguradoras y los bancos que actian como distribuidores de seguros para
que garanticen que los CPI ofrezcan un valor justo a los consumidores

1. Contexto

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) junto con las Autoridades Nacionales Competentes
(NCA), ha realizado una revision tematica en la que ha analizado el funcionamiento del mercado de la EU de productos de
seguro de proteccidon de pago (CPI) vendidos a través de los bancos. Esta revisién ha puesto de manifiesto cuestiones clave
que pueden repercutir negativamente en los intereses de los consumidores.

En este contexto, a raiz de la revision tematica, la EIOPA ha lanzado una advertencia dirigida a las aseguradoras y los
bancos que actian como distribuidores de seguros para que garanticen que los CPI ofrezcan un valor justo a los
consumidores. Ademas, la EIOPA espera que todas las aseguradoras y los bancos que acttan como distribuidores de
seguros cumplan plenamente la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD), incluido el enfoque de supervision de los requisitos
de gobernanza de los productos (POG).

2. Principales aspectos

. Expectativas de la EIOPA. Se espera que las aseguradoras y los bancos sitlen los intereses de los clientes en el
centro de su modelo de negocio y adopten las medidas pertinentes para evitar que se produzcan perjuicios para los
consumidores. En caso de que esto ocurra, todas las aseguradoras y los bancos afectados deberan adoptar medidas
correctoras para mejorar los resultados para el consumidor, mitigando la situaciéon y evitando que se produzca de
nuevo el hecho perjudicial. Al respecto, la EIOPA considera que deben tomarse medidas en los siguientes ambitos:

o Fabricacién de productos CPI. Los fabricantes deben asegurarse, entre otros, de que:

®=  Sus productos estan disefiados para satisfacer las necesidades del mercado objetivo identificado,
lo que significa ofrecer un valor justo y garantizar la equidad en las practicas de precios. Para ello, su
proceso de aprobacion de productos debe disefiarse de forma proporcional a la complejidad y los
riesgos relacionados con el modelo de negocio pertinente, el producto de CPIly el mercado objetivo.

= Se utilizan los datos disponibles (como las quejas, las reclamaciones rechazadas y otros) y se
realizan los analisis pertinentes para garantizar un seguimiento adecuado del producto, incluyendo si
éste ofrece valor al mercado objetivo.

= Se controla que los bancos que actlan como intermediarios de seguros actiien de acuerdo con los
objetivos de su proceso de aprobacion de productos y que los planes de venta, incluidos los
planes de incentivos para los empleados, no sean perjudiciales para los consumidores.

o Acuerdos de distribuciéon del CPI. Se espera que las aseguradoras y los bancos evallen y revisen sus
acuerdos de distribucién y remuneracién para garantizar que siempre actdan de forma diligente, justa y
profesional de acuerdo con los mejores intereses de sus clientes. También se espera que los acuerdos de
distribucion de productos tengan en cuenta el nivel de complejidad y los riesgos relacionados con los
productos, asi como la naturaleza, la escala y la complejidad del negocio del distribuidor (banco).

3. Préoximos pasos

+ LaEIOPA y las NCA daran prioridad a la monitorizaciéon del mercado europeo de CPI y, cuando sea necesario, ejerceran
sus poderes de supervision, incluso mediante inspecciones in situ y otros métodos de investigacién. En caso de
incumplimiento podran aplicarse sanciones y medidas administrativas pertinentes.
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Estrategia de EIOPA para el periodo 2023-2026

1. Contexto

La Estrategia de EIOPA para el periodo 2023-2026 establece los planes de EIOPA para los proximos afios. Este ha sido
disefiado teniendo en cuenta el actual contexto geopolitico y econémico, lo cual incluye la invasion no provocada de Rusia a
Ucrania, junto con los efectos persistentes de la pandemia, la volatilidad de los mercados vy la inflacion. Ademas, la EIOPA ha
publicado su Programa unificado, que incluye el Programa de Trabajo Anual para 2023. Este documento establece las
actividades clave previstas para 2023.

2. Principales aspectos

La EIOPA ha identificado seis prioridades estratégicas para este ejercicio. De cada objetivo se han establecido algunas

previsiones normativas para el afio 2023.

» Abordar los retos relacionados con la sostenibilidad, contribuyendo a la creacién de seguros y pensiones sostenibles,
incluso abordando las lagunas (gaps) de proteccidn, en beneficio de los ciudadanos y las empresas.

» Actualizar las normas técnicas de regulacion (RTS) para aclarar los indicadores ambientales y sociales.

» Apoyar al mercado y a la comunidad de supervisores a través de la transformacién digital, ayudando a mitigar los riesgos y

aprovechando las oportunidades de los cambios digitales.
» Presentar las normas técnicas de implementacién (ITS) y de aplicacion de DORA.
» Desarrollar un régimen solido para el uso de la inteligencia artificial (IA) por parte del sector de los seguros.

+ Reforzar la convergencia supervisora, promoviendo una supervisiéon prudencial y de conducta soélida, eficiente y coherente
en toda Europa, concretamente en vista del aumento de las actividades transfronterizas. La EIOPA también trabajara para
promover la accesibilidad a través de iniciativas y trabajos de alfabetizacion digital.

» Asesoramiento en relacion con la revision de la Directiva IORP 1.

» Garantizar una politica prudencial y de conducta téchicamente sélida, prestando un asesoramiento de alta calidad y otras
labores politicas que tengan en cuenta las necesidades cambiantes y crecientes de la sociedad, asi como los efectos de la
nueva regulacién horizontal. La EIOPA pretende crear un ecosistema que apoye la resiliencia financiera y mejore la salud
financiera de los consumidores, teniendo en cuenta consideraciones de diversidad e inclusion.

+ Segquir mejorando la estabilidad financiera, centrandose especialmente en el andlisis de los riesgos del sector financiero,
las vulnerabilidades y las amenazas emergentes. La EIOPA pretende seguir consolidando su reputacion de analisis sélido
basado en pruebas, que tiene en cuenta las consideraciones de sostenibilidad, incluso a través de ejercicios de pruebas de
resistencia. La mejora de la modelizacion, también basada en técnicas de inteligencia artificial, y el mayor uso de enfoques
predictivos, como los modelos de alerta temprana, contribuirAn a mejorar la calidad del analisis, teniendo asi mas en
cuenta las especificidades de los paises.

» Iniciar el ejercicio de stress test de cambio climatico de manera puntual y coordinada.

+ Garantizar una buena gobernanza interna, siendo una Autoridad de la EU modelo con altos estandares profesionales y una
gobernanza eficiente. La EIOPA pretende seguir reforzando sus capacidades organizativas, en particular mediante el uso
de la tecnologia para facilitar la colaboracién, aumentar la eficiencia y la seguridad e impulsar el rendimiento a largo plazo
en un entorno de trabajo post- pandemia.
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Metodologia para la evaluacion de la comercializacién con méargenes razonables en el mercado de los
fondos de seguros unit-linked

1. Contexto

Tras la publicacion de la Declaracion de Supervision sobre la optimizacion de los recursos en noviembre de 2021, la EIOPA ha
trabajado en una metodologia para garantizar un enfoque coherente y convergente hacia la aplicacién de dicha Declaracién de
Supervision.

En este contexto, la EIOPA ha publicado la Metodologia para la evaluacién de la comercializacion con margenes
razonables en el mercado de los fondos de seguros unit-linked, que esboza un enfoque europeo comun sobre como
identificar los productos unit-linked que pueden ofrecer un escaso o nulo margen razonable y que requieren una estrecha
supervision por parte de las autoridades nacionales competentes (NCA) para garantizar que los riesgos estan suficientemente
identificados, controlados y mitigados. La metodologia también ofrece mas claridad a los fabricantes y distribuidores de
seguros sobre el enfoque de supervision para abordar los riesgos de la comercializacion con margenes razonables al
supervisar los procedimientos de gobernanza vy vigilancia de productos de banca minorista (POG).

2. Principales aspectos

El enfoque se divide en tres niveles:
o Nivel I: Evaluaciéon de todo el mercado a través del cual las NCAs identificarian los productos que requieren un
mayor control.

e} Los productos en el scope deben ser aquellos gue se comercializan actualmente para asegurarse de que el
analisis es representativo del entorno actual del mercado.

o La metodologia evalla las empresas o los productos (en funcion de la herramienta utilizada) para controlar la
relacién entre costes y beneficios. Ademas, otros factores extrinsecos pueden ser importantes a la hora de
evaluar la comercializacién con margenes razonables del producto (por ejemplo, la inflacién).

e} En cuanto a los costes, habria que determinar si el producto especifico incluye los costes de distribucién del
producto o si dichos costes -segln la estrategia de distribucion de la empresa- son asumidos por separado por
el cliente y pagados directamente al intermediario. Esto deberia tenerse en cuenta a la hora de evaluar la
comercializacién con margenes razonables.

o) Las diferentes herramientas presentadas se basan en: i) los datos de los PRIIPs KID; ii) los informes
nacionales de los productos; iii) los indicadores de riesgo minorista de Solvencia Il; y iv) la calidad de los
fondos subyacentes a los productos de fondos de seguros unit-linked. Estas herramientas son indicativas y
deben ser adaptadas por las NCAs.

e} Los productos o empresas (dependiendo de la herramienta utilizada) que deben ser preseleccionados para
una supervisién reforzada (Nivel Il) son los valores atipicos (tanto en términos de bajo rendimiento como de
altos costes) segun la diferente métrica correspondiente a una (0 una combinacién) de las herramientas
utilizadas. Los valores atipicos pueden identificarse utilizando umbrales relativos, es decir, en relacion con las
cifras observadas en el mercado, o sobre la base de umbrales fijos.

. Nivel Il: Supervision reforzada mediante la cual las NCAs evaluarian diferentes indicadores y determinarian si los
productos ofrecen valor o no:

o) Los indicadores para comprobar de forma independiente la comercializacion con margenes razonables se
centrarian en el escenario de rescate (surrender scenario) y en el escenario de riesgo biométrico como dos
eventos independientes.

o La evaluacién debe realizarse a nivel de producto individual, comprobando especificamente la rentabilidad del
producto y no las lineas de negocio de las compaifiias.

o) Las diferentes herramientas presentadas se basan en:

®  Pruebas de rentabilidad de los productos. Este ejercicio permitira obtener una imagen completa
del impacto de los costes y, dependiendo del mercado objetivo, de otros factores como la inflacién,
frente al rendimiento desde la perspectiva del consumidor. La prueba de rentabilidad del producto
también debe verificar si la estrategia de inversion y el funcionamiento general del producto conducen
a un rendimiento satisfactorio.

=  Analisis mejorado de los PRIIPs KID. Como alternativa a las pruebas de rentabilidad de los
productos, se podrian utilizar algunos otros indicadores proporcionados en el KID de los PRIIP e
interpretarlos conjuntamente para realizar una supervision mejorada.
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. Nivel Ill: Evaluacién de los POG. El Ultimo paso de la metodologia prevé interpretar el conjunto de informacion
recopilada en las capas anteriores a la luz del proceso de POG que han aplicado los fabricantes.

o) En el caso de los productos que, basandose en el nivel ll, pueden ofrecer unos margenes razonables a pesar
de tener costes elevados y/o tener ciertas caracteristicas que pueden no ser sencillas/ faciles de entender
para cualquier mercado objetivo, los supervisores deben evaluar si el coste es debido y los servicios y/o las
caracteristicas del producto a los que se refieren los costes también estan alineados con las necesidades,
objetivos y caracteristicas del mercado objetivo.

o El Proceso POG sigue los siguientes pasos:

=  Sistemas y controles de los fabricantes para garantizar modelos de negocio centrados en el
cliente, asegurando que el producto satisface las necesidades del mercado objetivo identificado y
mitigando el perjuicio al consumidor.

= Ladefinicién del mercado objetivo del producto, es decir, la identificacion de un grupo de clientes,
con caracteristicas similares, para los que el producto es compatible.

" Las pruebas del producto, para evaluar si los productos satisfacen las necesidades, el objetivo y las
caracteristicas del mercado objetivo identificado, durante la vida util del producto.

®" Laevaluacion de la idoneidad de la estrategia de distribucion, para garantizar que el fabricante
tenga procesos y controles adecuados que determinen los criterios de los procesos y los pasos a
seguir para el desarrollo de las estrategias de distribucién.

=  Seguimiento y revision de los productos, para garantizar que los productos de seguros sigan
siendo coherentes con las necesidades, caracteristicas y objetivos del mercado objetivo.

Una vez finalizado el analisis de los tres niveles, se espera llegar a una decision concluyente sobre si los productos

se comercializacion con unos margenes razonables a su mercado objetivo identificado. Por dltimo, es importante

seflalar que este enfoque, en particular el nivel lll, no pretende sustituir la evaluacion de los margenes razonables de
los fabricantes. Su objetivo es méas bien determinar si los fabricantes han probado suficiente y adecuadamente que
sus productos ofrecen valor a un mercado objetivo determinado.

3. Préximos pasos

. Este trabajo aln no esta finalizado y el documento debe leerse como un trabajo en curso, al que posteriormente se
realizardn mejoras y se perfeccionara el contenido después de que las NCAs empiecen a aplicarlo en la practica.
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Resultados del ejercicio de stress test climatico para el sector europeo de las pensiones de empleo

1. Contexto

En 2019, EIOPA llevé a cabo una prueba de resistencia que por primera vez abarcaba un andlisis de la integraciéon de los
factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) por parte de <los fondos de pensiones de empleo (IORPs). Sin
embargo, solo el 30% de ellas disponia de procesos para gestionar los riesgos ESG y sélo el 19% evalud el impacto de los
factores ESG en el riesgo y la rentabilidad de las inversiones. Aungue este ejercicio de stress test ya incluia una evaluacién de
las exposiciones ESG, centrada en aspectos cualitativos, no evaluaba cuantitativamente los efectos de un escenario adverso
de cambio climatico. Por ello, en abril de 2022, la EIOPA puso en marcha su primer stress test climatico para conocer los
efectos de los riesgos medioambientales en el sector europeo de las pensiones de empleo.

En este contexto, la EIOPA ha publicado los Resultados del ejercicio de stress test climatico para el sector europeo de
las pensiones de empleo. A diferencia de los ejercicios de stress test tradicionales, que suelen examinar el impacto de
perturbaciones de baja probabilidad, el escenario de este ejercicio simulaba una transicion repentina y desordenada hacia una
economia verde como consecuencia del retraso en la aplicacién de las medidas de politica climatica. Los resultados muestran
gue los fondos de pensiones de empleo estan materialmente expuestos a los riesgos de transicion..

2. Principales aspectos

. Objetivos. El ejercicio de stress test de 2022 tiene dos objetivos principales:

o Evaluar la exposicion de los IORPs a los riesgos medioambientales, estimando el impacto de un escenario
medioambiental adverso sobre el valor de las inversiones de los IORPs.

o Evaluar los efectos de un aumento de la inflacién sobre los ingresos de jubilacion, realizando un analisis
cualitativo para evaluar las dependencias entre la inflacion, la pérdida de poder adquisitivo y los mecanismos
de adaptacion obligatorios o automaticos (o discrecionales).

. Alcance. 187 IORPs de 18 paises que abarcan todos los paises del Espacio Econémico Europeo (EEE) con sectores
de IORP significativos. En conjunto, se analizaron méas del 65% de los activos de los fondos de prestacion definida
(DB) y de los fondos de aportacién definida (DC).

. Enfoque. El ejercicio siguié una metodologia dual: ademas de un enfoque de balance nacional (NBS) basado en la
normativa nacional de valoracién, se utiliz6 un enfoque de balance comuin (CBS) con valoraciones a precios de
mercado para posibilitar comparaciones significativas.

. Escenario de resultados cuantitativos (enfoque CBS frente a enfoque NBS)

o Activos en el escenario base: El valor agregado de los activos de los |IORPs participantes a finales de 2021
ascendia a 1.985.000 millones de euros segln el CBS. De esta cifra, el 88% se atribuye a los fondos DB y el
12% a los fondos DC. Segun el NBS, el valor agregado de era igual a 1.922.000 millones de euros.

o Activos en el escenario de mercado adverso: En el CBS el escenario adverso provoca una caida del 12,9%
del valor de los activos, en términos absolutos de aproximadamente 255.000 millones de euros. Las
inversiones en renta variable y renta fija son los principales motores de la caida del valor de los activos en el
escenario. La mayor parte de la caida del valor se produjo en las inversiones en renta variable y renta fija. Los
IORPs tenian de media alrededor del 6% de sus inversiones en acciones y el 10% de sus inversiones en
bonos corporativos en industrias intensivas en carbono como la mineria, la electricidad y el gas y el transporte
terrestre, para las que el escenario prescribia fuertes depreciaciones de entre el 20% y el 38%. Segun el NBS,
el impacto es menos severo (-12,2 %). Las acciones son uno de los principales motores de la caida del valor
del activo, seguidas de las obligaciones y otros fondos de inversién.

o Pasivos y ratio de financiacién. El descenso del pasivo debido a la subida de los tipos sin riesgo contribuy6 a
amortiguar el impacto de las pérdidas del activo sobre el coeficiente de financiacion de los IORPs, pero no lo
compensé totalmente. Asi pues, las posiciones financieras siguieron empeorando ligeramente (-2,9 p.p.),
mientras que segln la NBS disminuyeron -2,5 p.p. Segun el CBS, los coeficientes de financiacion agregados
de los fondos DB tras la crisis se mantuvieron por encima del 100% en la mayoria de los Estados miembros,
debido, en parte, a las soélidas posiciones anteriores a la crisis.

. Exposiciones ESG y politica de inversién sostenible. El stress test se complementdé con una encuesta cualitativa
sobre medidas de mitigacién y adaptacion, que revel6 que méas del 90% de los IORPs tienen en cuenta los factores
ESG a la hora de determinar su politica de inversion. No obstante, los IORPs siguen encontrando obstaculos a la hora
de asignar inversiones a categorias sensibles al riesgo climatico. En concreto, los fondos de inversion son identificados
por casi la mitad de los IORPs participantes (44%) como una categoria de activos en la que no siempre es posible
aplicar el "look through" con el nivel de granularidad requerido y, por tanto, identificar las categorias de negocio. Por
otro lado, sélo el 14% de los IORPs informaron de que utilizaban el ejercicio de stress test medioambiental en su
propia gestion de riesgos. Es importante destacar que los resultados indican que este subgrupo obtuvo mejores
resultados en el ejercicio que sus homologos que no realizan tales andlisis, lo que sugiere que las pruebas de estrés
climético propias ayudan alos IORPs a posicionarse mejor frente a los riesgos de transicion.
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. Divulgacién de informacién sobre ESG y sostenibilidad. En general, los IORPs consideran que el SFDR es il
para sus politicas ESG, sin embargo, algunos sefialan que la divulgacion de acuerdo a SFDR y la taxonomia puede
suponer una carga administrativa adicional. E1 89% de los IORPs informan a las partes interesadas sobre la forma en
gue tienen en cuenta los factores ESG en sus politicas de inversion, siendo un aumento significativo con respecto al
anterior ejercicio (65%).

. Gestién de riesgos ESG y de sostenibilidad. El 64% de los IORPs participantes declararon contar con procesos
documentados para identificar, evaluar, supervisar y/o gestionar los riesgos ESG y de sostenibilidad. Esto supone un
gran aumento con respecto al anterior ejercicio (36%). Asimismo, cerca del 40% afirma haber identificado activos
propensos a riesgos E, S y G, frente al 30% en 2021 y el 48% (35% en 2021) realiza una evaluacién de uno o mas de
los siguientes riesgos: riesgos fisicos; riesgos legales; riesgos de gobierno; riesgos de transicion; y riesgos
tecnolégicos.

Evaluar los efectos de un aumento de la inflaciéon. La mayoria de los IORPs que ofrecen fondos DB ofrecen planes en los

que las prestaciones estan directamente vinculadas a la inflacién. Sin embargo, la diferencia entre los IORPs que ofrecen

fondos DBy de DC es significativa: para el 55% de los IORPs participantes que ofrecen fondos DB, las prestaciones de todos

o algunos de los planes de PD estan directamente vinculadas a la inflacion, mientras que sélo para el 15% de los IORPs

participantes que ofrecen fondos DC las prestaciones proporcionadas (todos o algunos) estan directamente vinculadas a la
inflacién

Impacto de los escenarios de cambio climéatico

Escenarios

Pre-stress Post-stress Impacto

Activos totales - CBS 1.985 billones

1.730 billones -12,9%

: . TR —
Ratio de f(ljnBaSnuacmn 119.9 % 117.0% 29pp

. : T —
Ratio defll\lnéigua(:lon 112.7% 120.2% 25pp

*fondos de prestacion definida
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Carteras representativas actualizadas que se utilizaran para el célculo de los ajustes de volatilidad (VA)
de las estructuras de plazos de tipos de interés sin riesgo pertinentes para Solvenciall

1. Contexto

La EIOPA ha publicado las carteras representativas actualizadas que se utilizaran para el calculo de los ajustes de volatilidad
(VA) de las estructuras de plazos de tipos de interés sin riesgo pertinentes para Solvencia Il, que se basan en las plantillas de
informes anuales de finales de 2021 comunicadas por las compafiias europeas de seguros a sus autoridades nacionales de
supervision. Las carteras actualizadas permiten reflejar con mayor precision el impacto de la volatilidad del mercado en el
marco de Solvencia Il. Los cambios se realizan con respecto a la Ultima version publicada, de septiembre de 2022

2. Principales aspectos

. Objetivos. El ejercicio de stress test de 2022 tiene dos objetivos principales:

o Evaluar la exposicion de los IORPs a los riesgos medioambientales, estimando el impacto de un escenario
medioambiental adverso sobre el valor de las inversiones de los IORPs.

o Evaluar los efectos de un aumento de la inflacion sobre los ingresos de jubilacion, realizando un andlisis
cualitativo para evaluar las dependencias entre la inflacion, la pérdida de poder adquisitivo y los mecanismos
de adaptacion obligatorios 0 automaticos (o discrecionales).

. Alcance. 187 IORPs de 18 paises que abarcan todos los paises del Espacio Econémico Europeo (EEE) con sectores
de IORP significativos. En conjunto, se analizaron mas del 65% de los activos de los fondos de prestacion definida
(DB) Yy de los fondos de aportacion definida (DC).

. Enfoque. El ejercicio siguié una metodologia dual: ademas de un enfoque de balance nacional (NBS) basado en la
normativa nacional de valoracién, se utiliz6 un enfoque de balance comun (CBS) con valoraciones a precios de
mercado para posibilitar comparaciones significativas.

. Escenario de resultados cuantitativos (enfoque CBS frente a enfoque NBS)

o Activos en el escenario base: El valor agregado de los activos de los |IORPs participantes a finales de 2021
ascendia a 1.985.000 millones de euros seglin el CBS. De esta cifra, el 88% se atribuye a los fondos DB y el
12% a los fondos DC. Segun el NBS, el valor agregado de era igual a 1.922.000 millones de euros.

o Activos en el escenario de mercado adverso: En el CBS el escenario adverso provoca una caida del 12,9%
del valor de los activos, en términos absolutos de aproximadamente 255.000 millones de euros. Las
inversiones en renta variable y renta fija son los principales motores de la caida del valor de los activos en el
escenario. La mayor parte de la caida del valor se produjo en las inversiones en renta variable y renta fija. Los
IORPs tenian de media alrededor del 6% de sus inversiones en acciones y el 10% de sus inversiones en
bonos corporativos en industrias intensivas en carbono como la mineria, la electricidad y el gas y el transporte
terrestre, para las que el escenario prescribia fuertes depreciaciones de entre el 20% y el 38%. Segln el NBS,
el impacto es menos severo (-12,2 %). Las acciones son uno de los principales motores de la caida del valor
del activo, seguidas de las obligaciones y otros fondos de inversion.

o Pasivos y ratio de financiacion. El descenso del pasivo debido a la subida de los tipos sin riesgo contribuy6 a
amortiguar el impacto de las pérdidas del activo sobre el coeficiente de financiacion de los IORPs, pero no lo
compensé totalmente. Asi pues, las posiciones financieras siguieron empeorando ligeramente (-2.9 p.p.),
mientras que segln la NBS disminuyeron -2,5 p.p. Segun el CBS, los coeficientes de financiacién agregados
de los fondos DB tras la crisis se mantuvieron por encima del 100% en la mayoria de los Estados miembros,
debido, en parte, a las soélidas posiciones anteriores a la crisis.

. Exposiciones ESG y politica de inversidn sostenible. El stress test se complementé con una encuesta cualitativa
sobre medidas de mitigacion y adaptacion, que reveld que mas del 90% de los IORPs tienen en cuenta los factores
ESG a la hora de determinar su politica de inversién. No obstante, los IORPs siguen encontrando obstaculos a la hora
de asignar inversiones a categorias sensibles al riesgo climatico. En concreto, los fondos de inversién son identificados
por casi la mitad de los IORPs participantes (44%) como una categoria de activos en la que no siempre es posible
aplicar el "look through" con el nivel de granularidad requerido y, por tanto, identificar las categorias de negocio. Por
otro lado, sélo el 14% de los IORPs informaron de que utilizaban el ejercicio de stress test medioambiental en su
propia gestion de riesgos. Es importante destacar que los resultados indican que este subgrupo obtuvo mejores
resultados en el ejercicio que sus homélogos que no realizan tales andlisis, lo que sugiere que las pruebas de estrés
climatico propias ayudan alos IORPs a posicionarse mejor frente a los riesgos de transicion.
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Programade Trabajo Anual (AWP) para 2023 * * *

1. Contexto

La ESMA ha publicado su Estrategia para 2023-2028, en la que se detallan sus prioridades y objetivos a largo plazo. Esta se
ha desarrollado en el marco de un entorno econémico y politico complejo que incluye las secuelas de COVID, la guerra en
Ucrania y la creciente inflacion. Junto a este documento, la ESMA ha publicado su Programa de Trabajo Anual (AWP) para
2023. Se trata del primer programa de trabajo desarrollado en el marco de la Estrategia de la ESMA para 2023-2028 y en el
que la ESMA cumplir, entre otras, las prioridades establecidas en la hoja de ruta de las finanzas sostenibles, la adaptacién a
la digitalizacion de los mercados financieros y la mejora del acceso y la calidad de los datos para la supervision.

2. Principales aspectos

Los principales resultados para 2023 se presentan de acuerdo con dos impulsores tematicos y las actividades de

la ESMA:

+ Facilitar las finanzas sostenibles. Desarrollar las normas técnicas restantes en el marco del Reglamento de Divulgacion
de Informacion sobre Finanzas Sostenibles (SFDR) y trabajar para comprender mejor y luchar contra el greenwashing.

» Facilitar lainnovacion tecnolégica y el uso eficaz de los datos. Desarrollar normas técnicas y directrices para ayudar al
mercado a prepararse para la aplicacion de las nuevas regulaciones clave en el ambito de las finanzas digitales: la Ley de
Resiliencia Operativa Digital (DORA), el Reglamento sobre Mercados de Criptoactivos (MiCA) y el Régimen Piloto de DLT.

* Inversores y emisores. Seguir informando sobre el impacto de los costes y cargos para los inversores minoristas y
coordinar nuevas lineas de trabajo sobre el mystery shopping. Por otro lado, coordinar una Accién Comun de Supervision
(CSA) en el ambito de la sostenibilidad, cubriendo el riesgo de greenwashing en el contexto de rapido crecimiento de los
productos de inversion sostenible. La ESMA también espera recibir el mandato de apoyar el marco normativo de las
finanzas sostenibles, en el marco de la Directiva sobre informacién sostenible de las empresas, la propuesta de reglamento
sobre los bonos verdes de la EUy el SFDR.

* Mercados e infraestructuras. Elaborar normas técnicas sobre la autorizacién y el registro de los proveedores de indices
de referencia, asi como entregar las normas técnicas y directrices definitivas encargadas en virtud del Reglamento sobre
recuperacion y resolucién de las CCP.

» Evaluacién de riesgos. Seguir vigilando la evolucién de los mercados para evaluar los riesgos, en particular el impacto de
la evolucion de los mercados de materias primas, las repercusiones de la inflacién en los mercados financieros y la subida
de los tipos de interés.

» Supervision y convergencia. Continuar con la supervisién basada en el riesgo de todas las agencias de calificacion
crediticia (CRA) de la EU, de los registros de titulizacion (SR), de los registros de operaciones (TR), asi como de
determinados proveedores de servicios de suministro de datos (DRSP), de los administradores de indices de referencia y
de las contrapartes centrales de terceros paises, y trabajar con las autoridades nacionales para promover la convergencia
de la supervision y una comprension comin de dénde residen los principales riesgos. Preparar la supervision de los
Proveedores de Informacion Consolidada (CTP), sujeta a los procedimientos legislativos en curso sobre la revision del
MIFIR, y la supervisién de los Proveedores de Informacion Critica a Terceros (CTPP) con las deméas Autoridades Europeas
de Supervision.
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Programa de Trabajo Anual (AWP) para 2023

1. Contexto

La SRB ha publicado su programa de trabajo para 2023, que establece sus objetivos y prioridades para el proximo afio.
Concretamente, se centrard en lograr la resolubilidad de las entidades de la SRB y de las entidades menos significativas, en
fomentar un marco de resolucién sélido, en llevar a cabo una gestion de crisis eficaz, en hacer operativo el Fondo Unico de
Resolucion, y en mejorar en ambitos como las tecnologias de la informacién y la estructura organizativa. La SRB se ha
comprometido a conseguir la resolubilidad total de los bancos para finales del proximo afio

2. Principales aspectos

Las prioridades de la SRB se centran en las siguientes cinco areas estratégicas, en consonancia con el Programa Plurianual
(MAP) 2021-2023:

. Lograr la resolubilidad de los Bancos SRB y de las Instituciones Menos Significativas (LSIs).

o Aplicacién de las expectativas de la SRB para bancos (EfB). La SRB seguird desarrollando su ciclo de
planificacién de la resolucion (RPC), de 12 meses de duracion, con el fin de revisar y actualizar los planes
de resolucién en funcién de los avances de los bancos con respecto a las EfB. Las EfB fijan el final de
2023 como fecha limite para que los bancos demuestren que cumplen plenamente las expectativas
establecidas para cada una de las siete dimensiones de la resolubilidad: i) gobernanza; ii) ejecucion
bancaria; iii) liquidez y financiacion en resolucién; iv) continuidad operativa y acceso a las Infraestructuras
de los mercados financieros (FMI); v) sistemas de informacion y requisitos de datos; vi) comunicacion; y vii)
separabilidad y reorganizacion.

o Regquisitos minimos de fondos propios y pasivos admisibles. Supervisar estrechamente la adhesion de los
bancos de la SRB a la Directiva de Reestructuracion y Resolucién Bancaria (BRRD2) e instar a los bancos
a disponer de un plan de financiacién prospectivo para evitar que se produzcan incumplimientos de los
objetivos del MREL.

o Evaluaciones de la capacidad de resolucion. Evaluar el progreso de los bancos respecto a las condiciones
de resolubilidad transitorias de 2022 a través de mapas de calor y comunicar los principales resultados en
la Evaluacién de Resolubilidad de los bancos de la Unién Bancaria para 2023.

o Investigaciones exhaustivas e inspecciones in situ. Llevar a cabo nuevas inspecciones para comprobar el
cumplimiento de las diferentes dimensiones de la resolubilidad y consolidar las directrices de las
inspecciones in situ.

. Fomentar un marco de resolucién sélido. Las principales areas de trabajo son:

o Desarrollo de las politicas de la SRB: i) actualizar la politica de MREL; ii ) aplicar las principales conclusiones
del trabajo realizado en 2022 para hacer operativo el enfoque de la ventanillla Gnica (SPE); iii) evaluar las
capacidades de los bancos para medir e informar sobre la situacién de liquidez; iv) ampliar la metodologia
de la Evaluacion de Interés Publico (PIA) perfeccionando la politica de la SRB y reforzando su analisis
basado en datos y modelos (e.g. la SRB comenzara a analizar el impacto de los criptoactivos y la
financiacion descentralizada en la resolubilidad de los bancos).

o Difusién de las polticas de la SRB. Los principales planes son:

. Continuar con la revisién sisteméatica de la calidad de los planes de resolucién, estrechamente ligados a la evaluacién
de la resolubilidad y el mapa de calor de la resolubilidad.

- Contribuciones a la politica exterior y a la actividad reguladora, que incluye la revision del marco sobre Gestion de crisis
y seguro de depositos (CMDI) y de las comunicaciones sobre ayudas estatales para los bancos en crisis y la aplicacion
de DORA.

- Acuerdos de cooperacién y relaciones internacionales con las instituciones y agencias de la EU y las partes
interesadas a nivel internacional.

. Preparar y llevar a cabo una gestion eficaz de las crisis. La SRB, entre otras cosas: i) continuara realizando analisis

transversales de las guias de actuacion de los bancos para las operaciones de recapitalizacién e incorporara las
mejores practicas en sus orientaciones y materiales para las crisis, incluida la calculadora de recapitalizacion; ii)
realizara ejercicios de simulacro, al menos uno completo, y un ejercicio técnico; y iii) gestionara los casos de crisis, si
se producen, en estrecha coordinacién con todas las partes interesadas, y utilizando protocolos ya probados para
garantizar una actuacion rapida.

. Puesta en marcha del Fondo Unico de Resolucién (SRF). La SRB llevara a cabo una vez mas un ejercicio de
recaudacion de contribuciones ex ante con el fin de cumplir el objetivo establecido para el final del periodo de
transicion, y continuara gestionando las inversiones del fondo y estableciendo procedimientos para utilizar los fondos
disponibles y adicionales para la resolucién.

. La SRB seguira trabajando para conseguir una SRB digital, aplicando su estrategia de ICT de 2022 y mejorar la
gobernanza, la organizacién y la gestion de los datos tras la aprobacion de su Marco de Gestion de Datos.
° Acciones post 2023. La SRB llevara a cabo pruebas exhaustivas de la capacidad de resolucién de los bancos con

arreglo a un plan de pruebas plurianual, a partir de 2024. Este enfoque esta en consonancia con los requisitos de la
EBA para que los bancos demuestren el cumplimiento de las Directrices sobre la mejora de la capacidad de resolucién
que seran aplicables a partir del 1 de enero de 2024.
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21/10/2022
Ley de Mercados Digitales (DMA)

1. Contexto

En los ultimos afios la Comisién Europea (EC), los Estados miembros de la Unién Europea (EU) y otras muchas jurisdicciones
se han comprometido con el entendimiento de los efectos de la digitalizacion y las plataformas en linea sobre los derechos
fundamentales, la competencia y sobre las sociedades y economias. Desde la adopcién de la Directiva sobre el Comercio
Electrénico, el panorama de los servicios digitales ha cambiado y han aparecido nuevos servicios de la sociedad de la
informaciéon que han llevado a una transformacion en la forma en que los ciudadanos de la EU se comunican y negocian.
Ademas, los servicios digitales han contribuido al mercado interno al abrir nuevas oportunidades comerciales y facilitar el
comercio transfronterizo. En este sentido, la EC propuso en diciembre de 2020 un régimen regulatorio aplicable a las
plataformas que prestan servicios digitales compuesto por el Reglamento de servicios Digitales y el Reglamento de Mercados
Digitales.

En este contexto, el EP y Consejo han aprobado el Reglamento de Mercados Digitales que tiene como objetivo contribuir al
correcto funcionamiento del mercado interior estableciendo normas armonizadas que garantizan la equidad y la disputabilidad
de los mercados en el sector digital donde haya gatekeepers (gatekeepers) en beneficio de los usuarios profesionales y los
usuarios finales.

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion. Se aplicara a los servicios basicos de plataforma prestados u ofrecidos por gatekeepers a
usuarios profesionales establecidos en la EU o a usuarios finales establecidos o situados en la EU,
independientemente del lugar de establecimiento o residencia de los gatekeepers.

. Designacion de los gatekeepers. Se establecen las condiciones bajo las cuales una empresa
guardian de acceso. Esto es:

o Cuando tiene una gran influencia en el mercado interior. Este requisito se ha visto modificado tras la adopcion
del Reglamento final, ya que se pasa a requerir un volumen de negocios superior a 7.500 millones de EUR,
cuando el volumen previo era de 6.500 millones de EUR.

¢) Cuando presta un servicio basico de plataforma que es una puerta de acceso importante para que los
usuarios profesionales lleguen a los usuarios finales.

o Cuando tiene una posicién afianzada y duradera, por lo que respecta a sus operaciones, o es previsible que
alcance dicha posicion en un futuro préximo.

. La condicién de guardian de acceso sera revisada por la EC de forma periddica. Tras la adopcion del Reglamento final,
se pasa de una revision de al menos cada 2 afios a 3 afios.

. Obligaciones de los gatekeepers. Se debe dar cumplimiento a una serie de obligaciones que consisten, entre
otros

o Permitir a los usuarios profesionales comunicar y promover ofertas y celebrar contratos con usuarios finales,
independientemente de si, para este fin, utilizan los servicios basicos de plataforma del guardian de acceso.

o Permitir a los usuarios finales, a través de sus servicios basicos de plataforma, acceder a contenidos,
suscripciones, prestaciones u otros elementos.

o Otras obligaciones, que se han visto ampliadas como novedad con respecto al borrador y que consisten en
abstenerse de: i) tratar los datos personales de los usuarios finales que utilicen servicios de terceros que
hagan uso de servicios basicos de plataforma del guardian de acceso; ii) combinar datos personales
procedentes de los servicios basicos de plataforma pertinentes con datos personales procedentes de otros
servicios; v iii) cruzar datos personales procedentes del servicio basico de plataforma con otros servicios que
proporcione el guardian de acceso por separado.

Como novedad con respecto al borrador, en el plazo de 6 meses tras la designacion de un guardian de acceso como

tal, este debe presentar un informe a la EC en el que se detallen las medidas para dar cumplimiento a estas

obligaciones.

. Facultades de investigacion, ejecucion y supervision. Se determinan las normas relacionadas con diferentes
instrumentos que pueden utilizarse por la EC en el contexto de las investigaciones de mercado. Como novedad con
respecto al borrador, se incorporan multas coercitivas diarias que puede imponer la EC y que no deben exceder el 5%
del promedio diario del volumen de negocios a nivel mundial en el ejercicio anterior. Estas multas se pueden establecer
para obligar a los guardianes a someterse a una inspeccién, a proporcionar informacién correcta o a cumplir con
determinadas decisiones de la EC.

3. Préoximos pasos

. El presente Reglamento entrar4 en vigor a los veinte dias de su publicaciéon en el Diario Oficial de EU y sera de
aplicacion, con caracter general, a partir del 2 de mayo de 2023.



04/11/2022
Ley de Servicios Digitales (DSA)

1. Contexto

Desde la adopcion de la Directiva sobre el Comercio Electronico en 2020, el panorama de los servicios digitales ha cambiado y
han aparecido nuevos servicios de la sociedad de la informacion que han llevado a una transformacién en la forma en que los
ciudadanos de la EU se comunican y negocian. Ademas, los servicios digitales han contribuido al mercado interno al abrir
nuevas oportunidades comerciales y facilitar el comercio transfronterizo. En este sentido, la EC propuso en 2021 un régimen
regulatorio aplicable a las plataformas que prestan servicios digitales.

En este contexto, el EP y Consejo han publicado la Ley de Servicios Digitales (DSA) que armoniza las normas aplicables a
los servicios intermediarios en el mercado interior con el objetivo de garantizar un entorno en linea seguro, predecible y digno
de confianza y aborda la difusion de contenidos ilicitos en linea y los riesgos para la sociedad que puede generar la difusion de
desinformacion u otros contenidos, dentro del cual se protegen eficazmente los derechos fundamentales reconocidos en la
Carta y se facilita la innovacion.

2. Principales aspectos

El nuevo marco regulatorio de los servicios digitales reequilibrard los derechos y responsabilidades de los usuarios, las

plataformas de intermediarios y las autoridades publicas.

. Disposiciones aplicables a todos los prestadores de servicios intermediarios. Se establecen las siguientes
obligaciones: i) establecer un punto de contacto Unico para facilitar la comunicacion directa con las autoridades de los
Estados miembros; ii) designar un representante legal en la EU para los proveedores no establecidos en ningiin Estado
miembro, pero que ofrezcan sus servicios en la EU; iii) establecer en sus términos y condiciones las restricciones que
puedan imponer al uso de sus servicios; iv) divulgar transparentemente las obligaciones en relacion con la
inhabilitacion de informacion considerada de contenido ilegal en los términos y condiciones de los proveedores.

. Disposiciones adicionales aplicables a los prestadores de servicios de alojamiento de datos, incluidas las
plataformas en linea. Los prestadores de servicios de alojamiento de datos establecerdn mecanismos que permitan
que cualquier persona fisica o entidad les notifique la presencia en su servicio de elementos de informacion concretos
gue esa persona fisica o entidad considere contenidos ilicitos. Como novedad con respecto al borrador, se incorporan
disposiciones relativas a la notificacion de sospechas de delitos. Esto es, cuando un prestador de servicios de
alojamiento de datos tenga conocimiento de cualquier informacién que le haga sospechar que se ha cometido un delito
que impligue una amenaza para la vida o la seguridad de una o mas personas, comunicara su sospecha de inmediato
a las autoridades policiales o judiciales del Estado miembro afectado.

. Disposiciones adicionales aplicables a los prestadores de plataformas en linea.

o Las plataformas en linea deben proporcionar un sistema interno de tramitacién de denuncias respecto de las
decisiones adoptadas en relacién con supuestos de informacion ilegal incompatible con sus términos y
condiciones.

o Como novedad con respecto al borrador, se afiaden obligaciones con respecto al disefio y organizacion de

interfaces en linea. En este sentido, los prestadores de plataformas en linea no disefiaran, organizaran ni
gestionaran sus interfaces en linea de manera que engafien o manipulen a los destinatarios del servicio o de
manera gque distorsionen u obstaculicen sustancialmente de otro modo la capacidad de los destinatarios de su
servicio de tomar decisiones libres e informadas.

. Como novedad con respecto al borrador, se incorpora una nueva seccién sobre las disposiciones adicionales
aplicables a los prestadores de plataformas en linea que permitan a los consumidores celebrar contratos a
distancia con comerciantes. El prestador de plataformas en linea que permitan a los consumidores celebrar contratos
a distancia con comerciantes garantizara que su interfaz en linea esté disefiada y organizada de manera que los
comerciantes puedan proporcionar al menos lo siguiente: i) la informacién necesaria para la identificacion clara e
inequivoca de los productos o servicios ofrecidos a los consumidores; ii) cualquier signo que identifiqgue al comerciante,
como la marca, el simbolo o el logotipo; v iii) informacion relativa al etiquetado.

. Obligaciones adicionales para grandes plataformas en linea de cara a gestionar riesgos sistémicos. Las
grandes plataformas en linea estan obligadas a realizar evaluaciones de los riesgos sistémicos debidos al
funcionamiento y la utilizacion de sus servicios, y a adoptar medidas razonables y eficaces para mitigar esos riesgos.
También deben someterse a auditorias externas e independientes.

. Aplicacién, sanciones y ejecucién. La EC propone crear un coordinador de servicios digitales, que sera la autoridad
competente para determinar el grado de cumplimiento de esta regulacion.
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3. Préximos pasos

. Este Reglamento entrardn en vigor el vigésimo dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién
Europea.
. El presente Reglamento sera de aplicacion a partir del 17 de febrero de 2024 a excepcion de algunas normas cuya
aplicacion tendra lugar a partir del 16 de noviembre de 2022:
o Obligaciones de transparencia informativa de los prestadores de plataformas en linea
o Plataformas en linea de muy gran tamafio y motores de blUsqueda en linea de muy gran tamafio
o Auditoria independiente
o Acceso a datos y escrutinio
o La tasa de supervision



05/12/2022
Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)

1. Contexto

En 2019 se adopt6 la Directiva de Informaciéon No Financiera (NFRD) para incluir informacion en el informe de informacién no
financiera sobre como, y en qué medida, una actividad est4d asociada a actividades econdémicas medioambientalmente
sostenibles. En junio de 2017, la Comisién Europea (EC) publicé sus directrices voluntarias para ayudar a las empresas a
divulgar informacién medioambiental y social. Posteriormente, en junio de 2019 public6 un nuevo suplemento de estas
directrices para introducir, entre otras, las recomendaciones de divulgacién del Grupo de Trabajo sobre Divulgacion Financiera
Relacionada con el Clima (TCFD). Por ultimo, el 21 de abril de 2021, la EC publicé la propuesta de CSRD que modificaria los
actuales requisitos de informacion de la NFRD. En el marco de esta propuesta, el Grupo Consultivo Europeo en materia de
Informacion Financiera (EFRAG) present6 en noviembre de 2022 el proyecto de Normas Europeas de Informacién sobre
Sostenibilidad (ESRS), que sustituird a las directrices del NFRD.

En este contexto, tras la aprobacion por parte del Consejo de la posicion del Parlamento Europeo (EP), se ha adoptado el
documento final de la CSRD. Esta Directiva introduce requisitos de informacién méas detallados y garantiza que las grandes
empresas y las PYME que cotizan en bolsa informen sobre cuestiones de sostenibilidad como los derechos medioambientales,
sociales, humanos y los factores de gobernanza.

2. Principales aspectos

o Modificaciones a la Directiva sobre los estados financieros anuales, los estados financieros consolidados y
otros informes afines de ciertos tipos de empresas.

e} Modifica el &mbito de aplicacion personal de los requisitos de presentaciéon de informacion, ampliando su
aplicacion a todas las grandes empresas y a todas las empresas con valores cotizados en mercados
regulados de la EU, excepto las microempresas.

o Aclara el principio de doble materialidad, eliminando cualquier ambigiiedad sobre el hecho de que las
empresas deben reportar la informacién necesaria para entender como les afectan los asuntos de
sostenibilidad, y la informacion necesaria para entender el impacto que tienen sobre las personas y el medio
ambiente.

o Especifica con mayor detalle la informacién que las empresas deben divulgar, que sera claramente
identificable dentro del informe de gestion, a través de una seccién especifica. A este respecto, la Directiva
final aflade la obligacién para las empresas de informar sobre los recursos intangibles clave de los que
depende fundamentalmente el modelo de negocio de la empresa, y explicar esta dependencia y como son una
fuente de creacién de valor para la misma.

o Ademas, en lo que respecta a la informacion que debe contener el informe de gestién, la Directiva final afiade
nuevos contenidos (por ejemplo: i) una descripcion de los objetivos de reduccién de las emisiones de gases de
efecto invernadero al menos para 2030 y 2050, en su caso; ii) una descripcion de los principales impactos
adversos reales o potenciales relacionados con las propias operaciones de la empresa y con su cadena de
valor, incluidas las medidas adoptadas para identificar y hacer un seguimiento de estos impactos, y otros
impactos adversos; iii) cualquier medida adoptada por la empresa para remediar o poner fin a los impactos
adversos reales o potenciales).

o Obliga a las empresas a preparar sus informes de gestion en formato electrénico (formato XHTML) y a
elaborar sus informes de sostenibilidad, incluyendo las divulgaciones establecidas en el articulo 8 del
Reglamento de Taxonomia.

o La Directiva final incluye que determinadas empresas (PYMES, entidades pequefias y no complejas;
empresas de seguros cautivas; y empresas de reaseguros cautivas) pueden limitar sus informes de
sostenibilidad, por ejemplo, a: i) una breve descripcion del modelo de negocio y la estrategia de la empresa; o
if) una descripcion de las politicas de la empresa en materia de sostenibilidad, entre otras.

o Las empresas filiales y las empresas matrices exentas de la obligacion de reportar estaran ahora sujetas a
nuevas condiciones en virtud de la Directiva final. Ademas, la exencion también se aplicara a las entidades
de interés publico, a menos que esa entidad de interés publico sea una gran empresa.

e} Como novedad, las normas de informacion de sostenibilidad especificaran la informacion prospectiva y
retrospectiva, y la informacién cualitativa y cuantitativa, segin proceda, que deben comunicar las empresas, y
especificaran la informacién sobre las cadenas de valor que sea proporcionada y pertinente a la escala y
complejidad de las actividades.

o Como novedad, las medidas de coordinacién prescritas en las normas de informacién sobre sostenibilidad no
se aplicaran a los fondos de inversion alternativos (AIF) y a los UCITS.

e} Requiere que el auditor legal realice un trabajo de verificacion sobre la informacién de sostenibilidad de una
empresa, incluyendo la conformidad de la informacién de sostenibilidad con las normas de reporting.

e} Ademas, la Directiva final modifica algunas definiciones: volumen de negocios neto; asuntos de sostenibilidad;
informes de sostenibilidad y recursos intangibles clave.

o Otra novedad es que se introducen normas sobre los informes de sostenibilidad de las empresas de terceros
paises. Por lo tanto, las empresas de terceros paises que generen un volumen de negocios neto de mas de
150 millones de euros en la EU, y que tengan una filial o una sucursal en la EU deben estar sujetas a los
requisitos de informacion sobre sostenibilidad de la EU.
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. Modificaciones a la Directiva sobre la armonizacion de los requisitos de transparencia relativos a la
informacién sobre los emisores cuyos valores se admiten a negociacién en un mercado regulado. Se introduce
la obligacion de incluir la informacién sobre sostenibilidad en el informe de gestion. Como novedad, el auditor de
cuentas expresara su opinion y declarara sobre el informe de gestion.

Modificaciones a la Directiva relativa a la auditoria legal de las cuentas anuales y de las cuentas consolidadas.
Establece normas relativas a la auditoria legal de las cuentas anuales y consolidadas y a la garantia de los informes de
sostenibilidad anuales y consolidados, cuando ésta es realizada por el auditor legal o la sociedad de auditoria que lleva
a cabo la auditoria legal de los estados financieros. Para que una persona pueda llevar a cabo una auditoria legal,
debera cumplir con algunos requisitos de formacion y competencia profesional.

3. Préximos pasos

o Tras ser firmada por el Presidente del Parlamento Europeo y el Presidente del Consejo, la CSRD se publicara en el
Diario Oficial de la Unién Europea y entrard en vigor 20 dias después. Los Estados miembros deberan aplicar las
nuevas normas 18 meses después.

. La aplicacion de la Directiva tendra lugar en cuatro etapas:

o reportar en 2025 sobre el ejercicio 2024 para las empresas ya sujetas al NFRD.

o reportar en 2026 sobre el ejercicio 2025 para las grandes empresas que no estan actualmente sujetas al
NFRD;

e} reportar en 2027 sobre el ejercicio 2026 para las PYME cotizadas (excepto las microempresas), las entidades
de crédito pequefias y no complejas y las empresas de seguros cautivas;

o reportar en 2029 sobre el ejercicio 2028 a las empresas de terceros paises con un volumen de negocios neto
superior a 150 millones en la EU si tienen al menos una filial o sucursal en la UE que supere determinados
umbrales.

. Las PYMES que cotizan en bolsa podran optar por una exclusién durante un periodo transitorio para aliviar la carga
de informacién, eximiéndolas de la aplicacion de la directiva hasta 2028. No obstante, la empresa debera incluir una
declaracion en su informe de gestion en la que se exponga brevemente el motivo por el que no se ha presentado la
informacion sobre sostenibilidad.

. La EC adoptara la version final de las normas como acto delegado (previsiblemente en junio de 2023), tras consultar a
los Estados miembros de la EU y a una serie de organismos europeos. Estas normas no entraran en vigor antes de
cuatro meses después de su adopcion por la Comision (aproximadamente en octubre de 2023).

o La EC deberia adoptar un segundo conjunto de normas de informacion a mas tardar el 30 de junio de 2024, en el que
se especifique la informacién complementaria que las empresas deben divulgar sobre cuestiones de sostenibilidad y
ambitos de informacion cuando sea necesario.



05/12/2022
Ley de ResilienciaOperativaDigital (DORA)

1. Contexto

Ante el riesgo cada vez mayor de ciberatagues, la EU esta reforzando la seguridad de las TIC (Tecnologias de la Informaciony
la Comunicacion) de entidades financieras como bancos, compafiias de seguros y empresas de servicios de inversion. En este
sentido, la Comision Europea (EC) adopt6 en septiembre de 2020 un Paquete de Finanzas Digitales, que incluia estrategias de
finanzas digitales y pagos minoristas, y propuestas legislativas sobre criptoactivos y resiliencia digital.

En este contexto, el Consejo ha adoptado la Ley de Resiliencia Operativa Digital (DORA) junto con diferentes aspectos que
requieren una transposicion nacional (Directiva sobre resiliencia operativa digital para el sector financiero). Esta normativa
garantizara que el sector financiero en Europa sea capaz de responder de forma sélida en caso de una disrupcién operativa
severa, creando un marco normativo sobre la resiliencia operativa digital por el que todas las entidades deben asegurarse de
que pueden afrontar, responder y recuperarse de todo tipo de perturbaciones y amenazas relacionadas con las TIC.

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion. DORA establece requisitos uniformes relativos a la seguridad de las redes y los sistemas de
informacién de las entidades financieras, asi como de los terceros de importancia critica que les prestan servicios
relacionados con las TIC, como las plataformas en la nube o los servicios de analisis de datos. Este Reglamento
excluye: i) a algunos gestores de fondos de inversion alternativos; ii) a algunas entidades de seguros y reaseguros; iii)
a los organismos de prevision para la jubilacion que gestionen planes de pensiones que no cuenten con mas de 15
participes en total; iv) a los intermediarios de seguros, los intermediarios de reaseguros y los intermediarios de seguros
auxiliares que sean microempresas o pequefias 0 medianas empresas; y a las personas fisicas y juridicas exentas en
virtud de la Directiva relativa a los mercados de instrumentos financieros (e.g. personas que presten servicios de
inversion exclusivamente para sus empresas matrices).

. Gestion del riesgo de las TIC. Las entidades financieras deberan:

o Disponer de un marco de gobierno y control interno que garantice una gestion eficaz y prudente del riesgo de
las TIC. DORA describe las diferentes tareas del 6rgano de direccion a este respecto. Esto incluye también el
establecimiento de una funcién para supervisar los acuerdos celebrados con los proveedores de servicios
externos de TIC.

e} Disponer de un marco de gestién de riesgos de las TIC soélido, completo y bien documentado, que incluya al
menos estrategias, politicas, procedimientos, protocolos TIC y las herramientas necesarias para proteger
debida y adecuadamente todos los activos de informacion y de las TIC. Ademas, es necesario: i) asignar la
responsabilidad de gestionar y supervisar el riesgo de las TIC; ii) revisar el marco al menos una vez al afio vy iii)
someterlo a una auditoria interna.

e} Identificar todas las fuentes de riesgo de las TIC y los escenarios de riesgo que las afectan, asi como mapear
la evolucién del riesgo de las TIC en el tiempo.

o Implementar mecanismos de deteccién de actividades anémalas y llevar a cabo un andlisis del impacto en el
negocio (BIA) de las exposiciones a interrupciones graves del negocio, asi como implementar revisiones
posteriores a los incidentes relacionados con las TIC.

o Disponer de planes de comunicacion de crisis que permitan una divulgacion responsable de, al menos, los
principales incidentes o vulnerabilidades relacionados con las TIC a los clientes, las contrapartes y el publico
en general.

Esta normativa no se aplica a: i) las pequefias entidades de inversion y no interconectadas; ii) algunas entidades de

pago; iii) algunas entidades de dinero electronico y pequefios organismos de pensiones de empleo. En su lugar,

estas entidades aplicaran un marco simplificado de gestion del riesgo de las TIC descrito en el reglamento.

. Gestién, clasificacidn y notificacién de incidentes relacionados con las TIC. Las entidades financieras deberan:

e} Definir, establecer y aplicar un proceso de gestién de incidentes relacionados con las TIC para detectar,
gestionar y notificar los incidentes relacionados con estas. Esto incluye, entre otras cosas, poner en marcha
indicadores de alerta temprana, establecer procedimientos para identificar, rastrear, registrar, categorizar y
clasificar los incidentes relacionados con las TIC o establecer planes de comunicacién al personal, a las partes
interesadas externas y a los medios de comunicacion.

o Clasificar los incidentes relacionados con las TIC y determinar su impacto en funcién de los criterios
establecidos (e.g. el nimero y/o la importancia de los clientes o las contrapartes financieras afectadas), asi
como clasificar las ciberamenazas en funcién de la importancia de los servicios en riesgo.

e} Presentar una notificacién inicial e informes sobre incidentes relevantes relacionados con las TIC a la
autoridad competente pertinente, mediante las plantillas que seran desarrolladas por las Autoridades
Europeas de Supervision (ESAS).
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. Pruebas de resiliencia operativa digital. Con el fin de evaluar la preparaciéon para hacer frente a los incidentes
relacionados con las TIC, de identificar los puntos débiles, las deficiencias y las lagunas en la resiliencia operativa
digital, y de aplicar rdpidamente las medidas correctivas, las entidades financieras establecerdn, mantendran y
revisaran un programa soélido y completo de pruebas de resiliencia operativa digital como parte integrante del marco de
gestion de riesgos de las TIC. Esto incluira:

o Una serie de evaluaciones, pruebas, metodologias, practicas y herramientas especificadas en el Reglamento y
seguir un enfoque basado en el riesgo:

®"  Pruebas de herramientas y sistemas de las TIC: EIl programa de pruebas de resiliencia operativa
digital proporcionara la ejecucién de pruebas apropiadas, tales como evaluaciones y escaneos de
vulnerabilidad, andlisis de fuentes abiertas, evaluaciones de seguridad de la red, analisis de brechas
y revisiones de seguridad fisica, entre otras.

" Pruebas avanzadas de las herramientas, los sistemas y los procesos de las TIC basadas en
threat-led penetration testing (TLPT): Las entidades financieras (excepto las que se acojan al
marco simplificado de gestién de riesgos de las TIC y que no sean microempresas) llevaran a cabo al
menos cada 3 afios pruebas avanzadas mediante TLPT, que se define como un marco que imita las
tacticas, las técnicas y los procedimientos de los agentes reales causantes de amenazas. Las
entidades financieras soélo utilizaran testers para la realizacion del TLPT, que cumplan con las
caracteristicas especfificas recogidas en el Reglamento. Estos testers pueden ser externos o internos.

o) Garantizar que las pruebas sean realizadas por partes independientes, ya sean internas o externas.

e} Priorizar, clasificar y subsanar todos los problemas revelados a lo largo de la realizacién de la prueba, asi
como establecer metodologias de validacién interna.

o Garantizar que las pruebas se realicen al menos una vez al afio y que cubran todos los sistemas y
aplicaciones de las TIC gue apoyan funciones criticas o relevantes.

o Gestion del riesgo de las TIC frente a terceros.

o Principios clave para una buena gestién del riesgo de terceros: gestion como componente integral del riesgo
de las TIC dentro de su marco de gestion del riesgo. Esto incluye, entre otras cosas:

= Mantener y actualizar un registro de informacién en relacién con todos los acuerdos contractuales
sobre el uso de servicios de las TIC, asi como informar de los nuevos acuerdos sobre el uso de
servicios de TIC a las autoridades competentes.

=  Garantizar el cumplimiento de las normas de seguridad de la informacién por parte de proveedores
externos de servicios de TIC y ejercer los derechos de acceso, inspeccién y auditoria sobre los
mismos.

= Garantizar que los acuerdos contractuales sobre el uso de los servicios de las TIC puedan rescindirse
en circunstancias especfficas. En el caso de los servicios de las TIC que apoyen funciones criticas o
importantes, las entidades financieras deberan establecer estrategias de salida.

=  |dentificar y evaluar todos los riesgos pertinentes en relacion con el acuerdo contractual.

e} Marco de supervision de los proveedores externos de servicios criticos de las TIC: Las ESAs designaran a los
proveedores externos de servicios de las TIC considerados criticos para las entidades financieras sobre la
base de los criterios especificos enumerados en el Reglamento y nombraran a un Supervisor Principal para
cada uno.

Acuerdos de intercambio de informacion. Las entidades financieras podran intercambiar entre ellas informacion e
inteligencia sobre ciberamenazas, incluyendo indicadores de compromiso, tacticas, técnicas y procedimientos, alertas de
ciberseguridad y herramientas de configuracion, en la medida en que dicho intercambio de informacion e inteligencia: i) tenga
como objetivo mejorar la resiliencia operativa digital de las entidades financieras; ii) tenga lugar dentro de comunidades de
confianza de entidades financieras vy iii) se aplique a través de acuerdos de intercambio de informacién que protejan la
naturaleza potencialmente sensible de la informacién compartida.

3. Proximos pasos

¢ DORA se publicara en el Diario Oficial de la Unién Europea y entrara en vigor 20 dias después.

* Se aplicara 24 meses después de la fecha de entrada en vigor (aproximadamente en diciembre de 2024).

* Las ESAs presentaran normas técnicas de regulacion (RTS) que especifiquen algunos aspectos establecidos en el
presente Reglamento antes de 12 meses desde la fecha de entrada en vigor del mismo (aproximadamente diciembre de
2023).

* Las ESAs prepararan un informe conjunto en el que se evalle la viabilidad de una mayor centralizacién de la notificacion
de incidentes mediante el establecimiento de un centro Unico de la EU para la notificacion de incidentes graves
relacionados con las TIC por parte de las entidades financieras, a mas tardar 24 meses después de la fecha de entrada en
vigor del presente Reglamento (aproximadamente en diciembre de 2024).



13/12/2022
Directivarelativaa laresilienciade las entidades criticas

1. Contexto

En 2008 la Comisién Europea (EC) publico la Directiva sobre la identificacion y designacion de infraestructuras criticas
europeas. Una evaluacion de 2019 de dicha Directiva puso de relieve la necesidad de actualizar y reforzar ain mas la
normativa existente a la luz de los nuevos retos a los que se enfrenta la EU, como el auge de la economia digital, los efectos
crecientes del cambio climatico y las amenazas terroristas. En este sentido, la EC presenté en diciembre de 2020 una
propuesta de Directiva relativa a la resiliencia de las entidades criticas.

En este contexto, se ha aprobado la Directiva relativa a la resiliencia de las entidades criticas cuyo objetivo es reducir las
vulnerabilidades y reforzar la resiliencia de estas entidades de forma que sean capaces de prevenir catastrofes naturales, las
amenazas terroristas y las emergencias de salud publica y de protegerse, responder, resistir y recuperarse frente a ellos.

2. Principales aspectos

° Objeto y ambito de aplicacion. Se obliga a los Estados miembros a adoptar medidas especificas para garantizar que
los servicios esenciales para el mantenimiento de las funciones basicas de la sociedad o de las actividades
econdmicas se presten sin obstaculos en el mercado interior. Ademas, establece obligaciones para las entidades
criticas destinadas a mejorar su resiliencia y su capacidad para prestar servicios.

Los sectores y categorias de entidades son, entre otros: i) energia; ii) transporte; iii) banca; iv) infraestructuras de los
mercados financieros; v) sanidad; vi) agua potable; vii) aguas residuales; viii) infraestructura digital; iX) administracion
publica; x) espacio; y xi) Produccion, transformacion y distribucién de alimentos. Se trata de un &mbito de aplicacion
mayor que el de la Directiva de 2008, que so6lo abarcaba energia y el transporte.

. Marcos nacionales sobre la resiliencia de las entidades criticas. Cada Estado miembro adoptara una estrategia
para mejorar la resiliencia de las entidades criticas. Esta estrategia establecera, entre otras cosas:

o Objetivos y prioridades estratégicas para mejorar la resiliencia general de las entidades criticas.

o Un marco de gobernanza para alcanzar los objetivos y prioridades estratégicas.

e} Una descripcion de las medidas necesarias para mejorar la resiliencia general de las entidades criticas.

¢} Una descripcion del proceso mediante el cual se identifican las entidades criticas.

Ademas, cada Estado miembro identificara las entidades criticas para los sectores y subsectores establecidos en la
Directiva y garantizard que se notifique a dichas entidades criticas que han sido identificadas como tal en el plazo de
un mes a partir de dicha identificacion.

. Resiliencia de entidades criticas.

o Evaluacién de riesgos. Los Estados miembros se aseguraran de que las entidades criticas lleven a cabo una
evaluaciéon de riesgos en un plazo de nueve meses a partir de la recepcién de la notificacién. Las
evaluaciones de riesgos de las entidades criticas tendrdn en cuenta todos los riesgos naturales y
antropogénicos pertinentes que puedan dar lugar a un incidente, incluidos los de caracter intersectorial o
transfronterizo, los accidentes, los catastrofes naturales, las emergencias de salud publica y otras amenazas.

e} Medidas de resiliencia. Los Estados miembros garantizardn que las entidades criticas adopten medidas
técnicas, de seguridad y organizativas adecuadas y proporcionadas para garantizar su resiliencia, sobre la
base de la informacion pertinente facilitada por los Estados miembros en la evaluacion de riesgos de cada uno
de estos.

° Entidades criticas de especial relevancia europea. Una entidad se considerara entidad critica de especial relevancia
europea cuando: i) haya sido identificada como entidad critica; ii) preste los mismos o similares servicios esenciales a/o
en seis 0 mas Estados miembros; vy iii) haya sido notificada por su autoridad competente como considerada entidad
critica de especial relevancia europea.

. Supervision y ejecucion. Con el fin de evaluar el cumplimiento de las entidades identificadas por los Estados
miembros como entidades criticas, los Estados miembros garantizaran que las autoridades competentes dispongan de
las facultades y los medios necesarios para: i) realizar inspecciones in situ de las infraestructuras criticas y de los
locales que la entidad critica utiliza para prestar sus servicios esenciales; y ii) realizar u ordenar auditorias con respecto
a las entidades criticas.

3. Proximos pasos

. Esta Directiva entrara en vigor a los 20 dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea.

. A mas tardar 21 meses después de su entrada en vigor, los Estados miembros adoptaran y publicaran las medidas
necesarias para dar cumplimiento a lo dispuesto en la misma.

. A més tardar 54 meses después de la entrada en vigor, la Comisién presentara al PE y al Consejo un informe en el

gue se evalGe en qué medida cada Estado miembro ha adoptado las medidas necesarias para dar cumplimiento a lo
dispuesto en esta Directiva.
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21/11/2022
Version final de las ESRS

1. Contexto

El 21 de abril de 2021, la EC adopt6 la propuesta legislativa sobre la Directiva de informacién corporativa en materia de
sostenibilidad (CSRD) que obligaria a las empresas bajo su alcance a informar de acuerdo con las normas europeas de
presentacién de informacién en materia de sostenibilidad (ESRS). En virtud de la propuesta de directiva, el EFRAG recibi6 el
mandato de elaborar el proyecto de estas normas. El calendario que figuraba en la propuesta contemplaba la elaboracién de
los proyectos de normas de informacion sobre sostenibilidad en paralelo al proceso legislativo de la propuesta de CSRD. En
este sentido, el EFRAG publicé para consulta en mayo de 2022 un proyecto inicial de la ESRS. La consulta finalizé el 8 de
agosto de 2022.

En este contexto, el EFRAG ha aprobado la version final de las ESRS, por las cuales se establecen los requisitos que deben
cumplir las empresas para informar sobre los impactos, riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad en el marco
de CSRD. En este sentido, los nuevos estandares permitiran comprender en qué medida el desarrollo financiero, el
rendimiento y la posicién de la empresa se ven afectados. Esta versién final incluye varias modificaciones al borrador inicial
considerando las respuestas recibidas durante el periodo de consulta. En esta nota se resumen estos cambios..

2. Principales aspectos

. Alcance de la informacién a divulgar.
o Los requisitos de divulgacion (DR) cubren las siguientes areas: i) Gobernanza (GOV): los procesos de
gobernanza, los controles y los procedimientos utilizados para supervisar y gestionar los impactos, los riesgos
y las oportunidades; ii) Estrategia (SBM): como interactian la estrategia y los modelos de negocio de la
empresa con sus impactos, riesgos y oportunidades materiales, incluida la estrategia para abordarlos; iii)
Gestién de impactos, riesgos y oportunidades (IRO): procesos por los cuales se identifican, evaldan y
gestionan los impactos, riesgos y oportunidades a través de politicas y acciones; y iv) Métricas y objetivos
(CCR-3): cémo la empresa mide su rendimiento, incluyendo el progreso hacia los objetivos que ha establecido.

o Se definen tres tipos de divulgaciones: i) independientes del sector; ii) especificas del sector vy iii) especificas
de la empresa.
o Las normas medioambientales incluyen cambio climatico, contaminacién, agua y recursos marinos,

biodiversidad y ecosistemas y economia circular. Por otro lado, los estandares sociales incluyen mano de
obra propia, trabajadores de la cadena de valor, comunidades afectadas y consumidores y usuarios finales.

o Si un tema se considera no material y, por tanto, se omiten todos los DR de los estandares tematicos, la
empresa debera explicar las conclusiones de su evaluacion de materialidad para el tema. Sin embargo, hay
cierrta informacién obligatoria que se debe reportar igualmente.

. Horizonte temporal.

o El periodo de presentacién de los informes de sostenibilidad deberd ser coherente con el de los estados
financieros. Ademas, la empresa establecera en sus informes de sostenibilidad, cuando sea pertinente, los
vinculos correspondientes entre la informacién retrospectiva y prospectiva.

o Al preparar sus informes de sostenibilidad, la empresa adoptara los siguientes intervalos de tiempo: i) corto
plazo: el periodo de divulgacién de los estados financieros; ii) medio plazo: cinco afios; vy iii) para el largo
plazo: mas de cinco afios.

. Requisitos generales de presentacion.

o Los informes de sostenibilidad se presentaran dentro del informe de gestion.

o Las empresas divulgaran toda la informacion aplicable (independiente del sector, especifica del sector y
especffica de la entidad) en virtud de los requerimientos de las ESRS, asi como la informacién prevista en el
articulo 8 del Reglamento 2020/852 (Taxonomia de la EU),

o La empresa estructurard sus declaraciones de sostenibilidad en cuatro partes: i) informacién general; ii)
informacion medioambiental; iii) informacion social y iv) informacién sobre gobierno.

. Principales cambios frente a la propuesta de las ESRS.

o ESRS 1 (Requisitos generales):

. Enfoque de andlisis de materialidad: se ha aprobado el enfoque general. Sin embargo, se aclara
que no hay omisiones para los DR relacionados con las politicas, las acciones y los objetivos, ESRS
1 yESRS 2. Por otro lado, para omitir un datapoint la informacién proporcionada debe permitir cumplir
el objetivo de los DR. Ademas, se madifica el ambito de los elementos obligatorios que deben
notificarse con independencia de la materialidad.

L] Umbral de los impactos, riesgos y oportunidades materiales: tras la decision del ISSB de suprimir
el término "significativo" como referencia a la materialidad de los riesgos y oportunidades y con el fin
de mejorar la alineacion con la evaluacion de la materialidad de los impactos en el GRI, el umbral de
los impactos riesgos y oportunidades materiales esta ahora vinculado al efecto material sobre las
personas y el medio ambiente, respectivamente, y efectos financieros materiales



o ESRS E1 (Cambio climéatico): se han afiadido i) 4 datapoints de la EBA,; ii) exposiciéon a las actividades
relacionadas con el carbén, el petrleo y el gas en términos de ingresos y gastos de capital; iii) aclaraciones
sobre el limite de informacidn de la empresa para sus informes de sostenibilidad (referido al limite que se
mantiene para sus estados financieros ampliado a su cadena de valor ascendente y descendente), y la
divulgacién de las emisiones de alcance 1y 2.

o ESRS E3 (Recursos hidricos y marinos): se han afiadido datapoints adicionales y contenido adicional sobre
los efectos financieros derivados de las oportunidades.

o ESRS E4 (Biodiversidad y ecosistemas): por un lado, se ha especificado el alcance de los sectores prioritarios
identificados y se ha establecido la obligatoriedad de reporte varios indicadores como: i) indicadores para la
evaluacion del ciclo de vida (LCA); ii) impactos materiales del cambio de uso de la tierra y iii) el estado de los
ecosistemas. Ademas, se ha eliminado el datapoint- SFDR para informar de la proporcién de superficie no
vegetal en comparacion con la superficie total. Por Ultimo, el DR sobre Efectos financieros se ha alineado con
las normas medioambientales.

o ESRS E5 (Uso de recursos y economia circular): se afiaden modificaciones de los datapoints en el DR E5-3
(objetivos) y DR E5-5 (salidas de recursos) y contenido adicional sobre "efectos financieros derivados de las
oportunidades" en el DR E5-6 (efectos financieros).

o ESRS S1 (Mano de obra propia): se incorporan nuevos DR obligatorios como los requisitos sobre diversidad
para empresas con 250 empleados o mas. Ademas sobre este Ultimo, se afiade un nuevo DR al dividirse la
diversidad y las personas con discapacidad. Por otro lado, se modifican los datapoints, e.g para que las
politicas de diversidad sean obligatorias.

o ESRS G1 (Conducta empresarial): las dos ESRS de gobierno que se presentaron en el borrador se han
reducido a un solo tema, el de la conducta empresarial. Ademas, se ha afiadido un requisito de descripcién de
las politicas/practicas para evitar la morosidad de las PYMES y se ha establecido como wvoluntaria la
informacion financiera sobre el gasto en actividades de los grupos de interés suprimiendo a su vez la
informacién granular adicional. Por Gltimo, se ha eliminado la division de la informacién sobre las PYMES v,
aunque se ha simplificado el requisito de las condiciones de pago estandar, éste sigue incluyendo el requisito
de proporcionar dicha informacién por categoria principal de proveedores.

o Cambios menores en ESRS 2 (Divulgacién general); ESRS E2 (Contaminacién); ESRS S2 (Trabajadores en la

cadena de valor)/ S3 ( Comunidades afectadas)/ S4 (Consumidores y usuarios).

Proximos pasos

. Los borradores se someteran a la revisién editorial del Sustainability Reporting Board del EFRAG (SRB)
antes de su presentacion a la EC. Esto incluye, entre otros pasos: i) revisién editorial de los miembros de la
SRB y de la Secretaria del EFRAG; ii) comprobacion de las referencias al numero de parrafo y al nombre del
parrafo/capitulo dentro de la misma norma y en otras normas; iii) racionalizacion/comprensién del lenguaje; d)
alineacion del lenguaje entre normas; y iv) formato.
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09/12/2022
Borrador sobre los principios para la gestion de los riesgos financieros relacionados con el clima para las
grandes entidades financieras

1. Contexto

Los impactos financieros derivados de los efectos econémicos del cambio climéatico y de la transicion a una economia con
menos emisiones de carbono suponen un riesgo emergente para la seguridad y solidez de las entidades financieras y para la
estabilidad financiera de los Estados Unidos. Ademas, es probable que estas entidades se vean afectadas tanto por los
riesgos fisicos como por los riesgos de transicion asociados al cambio climético.

En este contexto, la Fed ha publicado el borrador sobre los principios para la gestion de los riesgos financieros
relacionados con el clima para las grandes entidades financieras, que proporcionarian un marco de alto nivel para la
gestién segura y sélida de las exposiciones a los riesgos financieros relacionados con el clima para aquellas entidades
financieras supervisadas con méas de 100.000 millones de doélares en activos.

2. Principales aspectos

. Principios generales.

o Gestion de riesgos. Se debe supervisar el desarrollo y la aplicacion de procesos para identificar, medir,
supervisar y controlar las exposiciones a riesgos financieros relacionados con el clima dentro del marco de
gestion de riesgos existente en la entidad financiera.

o Datos, medicién de riesgos y reporting. Se debe incorporar la informacion sobre riesgos financieros
relacionados con el clima en los procesos internos de informacién y supervision de la entidad para facilitar la
toma de decisiones oportunas y acertadas.

o Andlisis de escenarios. Se deben desarrollar y aplicar marcos de analisis de escenarios relacionados con el
clima de forma proporcional al tamafio, la complejidad, la actividad empresarial y el perfil de riesgo de la
entidad financiera.

. Gestion de las areas de riesgo. La direccién debe considerar e incorporar los riesgos financieros relacionados con el
clima a la hora de identificar y mitigar todo tipo de riesgos. Estos principios de evaluacion del riesgo describen cémo
pueden abordarse los riesgos financieros relacionados con el clima bajo diversas categorias.

e} Riesgo de crédito. Las practicas efectivas de gestion del riesgo de crédito podrianincluir el seguimiento de los
riesgos de crédito relacionados con el clima a través de analisis sectoriales, geogréaficos y de concentracion de
un solo nombre, incluidas las concentraciones de riesgo de crédito derivadas de riesgos fisicos y de transicion.

o Riesgo de liguidez. La direccion debe evaluar si los riesgos financieros relacionados con el clima podrian
afectar a su posicién de liquidez y, en caso afirmativo, incorporar esos riesgos a sus practicas de gestion del
riesgo de liquidez y a sus colchones de liquidez.

o) Otros riesgos financieros. Se debe vigilar el riesgo de tipo de interés para detectar una mayor volatilidad o una
menor capacidad predictiva debido a los riesgos financieros relacionados con el clima.

e} Riesgo operacional. Se debe considerar cémo las exposiciones al riesgo financiero relacionadas con el clima
pueden afectar negativamente a las operaciones, el entorno de control y la resiliencia operacional de una
entidad financiera.

e} Riesgo legal/de cumplimiento. Se debe considerar como los riesgos financieros relacionados con el clima y las
medidas de mitigacién de riesgos afectan al panorama legal y normativo en el que opera la entidad.

e} Otros riesgos no financieros. Debe supervisarse cdmo la ejecucidn de las decisiones estratégicas y el entorno
operativo afectan a la situacion financiera y la resiliencia operacional de la entidad.

3. Préoximos pasos

Los comentarios a los principios propuestos deben recibirse antes del 6 de febrero de 2023



BAMK OF ENGLAND
PRUDENTIAL REGULATION
AUTHORITY

17/10/2022
Documento de Consulta (CP) 12/22: riesgos del apalancamiento contingente

1. Contexto

Las normas de la PRA exigen que las entidades dispongan de estrategias, procesos y sistemas solidos, eficaces y completos
para identificar y gestionar cualquier fuente importante de riesgo que afecte a su adecuacion de capital, incluidos los riesgos
de apalancamiento excesivo. En concreto, las entidades deben tener en cuenta su vulnerabilidad debido al apalancamiento
excesivo 0 al apalancamiento contingente que pueda requerir medidas correctoras no previstas en sus planes de negocio.

En este contexto, la PRA ha publicado el Documento de Consulta (CP) 12/22 que establece las propuestas para actualizar
las expectativas de supervision de la PRA para las entidades que realizan el Proceso de Evaluacion de la Adecuacion del
Capital Interno (ICAAP) en relacién con los riesgos del apalancamiento contingente, y para introducir un nuevo requisito de
informacién para recoger datos sobre las exposiciones de negociacion en las que es mas probable que surjan estos riesgos.
La PRA considera que estas propuestas ayudaran a las entidades a identificar, supervisar y gestionar el riesgo de
apalancamiento contingente y mejoraran su capacidad para supervisar la evolucién de estos riesgos con datos mas
granulares, ayudando ala PRA atomar medidas especfficas cuando sea pertinente.

2. Principales aspectos

. Cambios en las expectativas de supervision del ICAAP. La PRA propone insertar directrices sobre los riesgos del
apalancamiento contingente en la Declaracion de Supervision sobre el ICAAP y el SREP (SS31/15), afiadiendo una
nueva seccion sobre los riesgos del apalancamiento excesivo. SegUn las orientaciones propuestas, se espera que las
entidades consideren hasta qué punto podrian seguir participando en determinadas actividades como resultado de la
utilizacién de operaciones con una exposicion al apalancamiento mayor que antes.

o Al llevar a cabo una evaluacion del riesgo de apalancamiento excesivo, las entidades deben considerar
cualquier riesgo de apalancamiento contingente en las operaciones y estructuras de negociacion que reciben
valores de medida de la exposicion al ratio de apalancamiento mas bajos que otras operaciones
econémicamente similares (por ejemplo, modelos de agencia para realizar operaciones de financiacion de
valores (SFT) o derivados, acuerdos de compensacion de SFT, swaps de garantias)

o El uso de estas formas de negociacién més eficientes desde el punto de vista del capital puede verse limitada
en determinadas condiciones (por ejemplo, en caso de impago de las contrapartes, de movimiento de
determinados parametros del mercado o de cambios en las condiciones generales del mercado).

o Las entidades deben considerar hasta qué punto necesitarian, y podrian, seguir participando en estas
operaciones y hasta qué punto necesitarian, en cambio, utilizar operaciones o0 estructuras econémicamente
similares que reciban valores de medida de la exposicién del ratio de apalancamiento mas elevados.

o En la medida en que las entidades dejen de participar en estas operaciones en determinadas circunstancias,
deberan considerar las implicaciones que esto podria tener para sus ingresos. Ejemplos de riesgos e hipétesis
a los que las entidades deben prestar especial atencidn son, entre otros: i) obligaciones contractuales; ii)
riesgo de franquicia; y iii) gestion de la liquidez.

o Como parte de sus respuestas al ICAAP, las entidades deben exponer los riesgos de apalancamiento
contingentes por cada estructura de negociacion relevante que optimice la exposicion al apalancamiento.

. Cambios en los requisitos de informacion. La PRA propone que las entidades sujetas a un requisito de ratio de
apalancamiento minimo (entidades LREQ) informen de los datos sobre las operaciones que la PRA ha identificado
como mas relevantes para el riesgo de apalancamiento contingente con el mismo nivel de aplicacién que sus actuales
requisitos de reporte sobre el ratio de apalancamiento. Se trata de: i) los swaps de garantia; ii) los repos netos; iii) los
modelos de agencia para realizar transacciones en SFT; y iv) las posiciones en efectivo y de intermediacién sintética:

o Las entidades tendrian que reportar un desglose de estas operaciones por los importes internalizados,
compensados o garantizados (es decir, cualquier condicion que conduzca a una reduccion de los importes de
exposicion al apalancamiento). Estos datos se proporcionarian con un desglose del maximo nivel de liquidez
(HQLA de nivel 1), las exposiciones designadas para los clientes de la franquicia y cualquier exposicion
intragrupo para las entidades con sede fuera de UK. Esto permitiria a la PRA utilizar evaluaciones internas de
escenarios para valorar la importancia de los riesgos de apalancamiento contingentes que puedan surgir en
caso de tension en el mercado.

o La PRA propone que los datos se comuniquen semestralmente en las fechas de referencia aplicables (30 de
junio y 31 de diciembre).

3. Pr6ximos pasos

. Esta consulta se cierra el viernes 3 de febrero de 2023.

. El cambio propuesto en la presentacion de informes sera efectivo a partir del 1 de julio de 2023, y se espera que la
primera presentacion a la PRA se realice en 2024, con una primera fecha de referencia para la presentacion de
informes el 31 de diciembre de 2023. La PRA propone ademas que las entidades informen de los datos sobre la base
del final del periodo y del promedio.
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02/11/2022
Documento de Consulta (CP) 16/22 que establece las normas y expectativas propuestas que cubren las
partes de las reformas de Basileallll

1. Contexto

En respuesta a la crisis financiera mundial, el Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) publicé una serie de
reformas de sus estandares de Basilea Ill. Estas reformas pretendian aumentar la resiliencia de los bancos a lo largo del ciclo
econémico. Muchas de las normas de Basilea Ill ya se han aplicado en el Reino Unido a través de la legislacion de la EU que
se incorpordé como parte de la salida del Reino Unido de la Unién el 31 de diciembre de 2020. Ademas, en abril de 2022 la
PRA publicé un CP que establece sus propuestas para la introduccién de una definicién de "Simpler-regime Firm" dentro del
régimen “strong and simple” que trataria de simplificar el marco prudencial para los bancos nacionales no sistémicos y las
sociedades de crédito hipotecario, manteniendo al mismo tiempo su resiliencia.

En este contexto, la PRA ha publicado el Documento de Consulta (CP) 16/22 que establece las normas y expectativas
propuestas que cubren las partes de las reformas de Basilea Ill que quedan por aplicar en UK (los estandares de Basilea
3.1). EI CP tambiénincluye los criterios revisados para determinar qué entidades entrarian en el &mbito de aplicacion del futuro
régimen "strong and simple” Las propuestas abordan principalmente: el calculo de los Activos Ponderados por Riesgo (RWA),
mejorando tanto la medicion del riesgo en los modelos internos (IM) y los métodos estandarizados (SA), como la
comparabilidad de la medicidn del riesgo entre entidades.

2. Principales aspectos

. Ambito de aplicacion. Este CP es relevante para los bancos autorizados por la PRA, las sociedades de crédito
hipotecario, las entidades de servicios de inversion designadas por la PRA vy las sociedades financieras o mixtas de
cartera aprobadas por la PRA o designadas por la PRA (colectivamente "entidades"). Los bancos y sociedades de
crédito hipotecario autorizados por la PRA y las entidades de servicios de inversion designadas que se ajusten a la
definiciébn de “criterios de régimen simplificado” no tendran que aplicar la propuesta de implementacion de los
estandares de Basilea 3.1 establecida en este CP, pero podran optar por someterse a ellas.

. Riesgo de crédito - método estandar. Las propuestas incluyen:

o una mayor sensibilidad al riesgo, incluidas ponderaciones de riesgo mas bajas para los préstamos
hipotecarios de bajo riesgo y la introduccion de tratamientos especfficos para la financiacion especializada.

o un tratamiento mas sensible al riesgo para las exposiciones a entidades sin calificacién, incluidos los fondos
sin calificacion.

o un mecanismo mas sencillo, transparente y prudente para determinar las ponderaciones de riesgo destinado a
apoyar la concesién de préstamos a las entidades pequefias y medianas entidades (PYME).

o un planteamiento mas sensible al riesgo a la hora de ponderar las exposiciones de renta variable, incluido un
tratamiento prudente de las "acciones especulativas no cotizadas" de mayor riesgo.

o factores de conversién (CF) fuera de balance adaptados a las condiciones locales del mercado britanico.

e} un enfoque proporcionado de los requisitos operacionales del SA, incluso para los nuevos requisitos de
diligencia debida incluidos en Basilea 3.1.

. Riesgo de crédito - método basado en calificaciones internas. Estas propuestas incluyen:

e} eliminar la opcién de utilizar el método IRB para determinadas categorias de exposiciones y restringir la
modelizacion dentro del método IRB para otras categorias de exposiciones cuando se considere que los
parametros del modelo no pueden estimarse de forma fiable a efectos de capital regulatorio. De este modo,
las entidades que utilicen el método IRB dejaran de estar obligadas a modelizar todas las categorias de
exposiciones materiales.

e} la adopcion de niveles minimos de los pardmetros del modelo a nivel de exposicién (“input floors") para ayudar
a garantizar un nivel minimo de conservadurismo para las carteras en las que los métodos IRB siguen siendo
aplicables.

o una mayor especificacion de las practicas de estimacion de parametros para reducir la variabilidad de los RWA
de las carteras en las que los métodos IRB siguen siendo aplicables.

o mejorar el funcionamiento de los elementos del marco IRB que no se derivan de Basilea 3.1, lo que incluye
una propuesta para cambiar el umbral de aprobacion de las solicitudes y de los cambios de modelos IRB de
"conformidad total" con los requisitos IRB a "conformidad material”.

. Mitigacion del riesgo de crédito. Estas propuestas incluyen:

o) Cobertura del riesgo de crédito mediante garantias reales (FCP): i) en el marco del SA, la eliminacion de
ciertos métodos para calcular los efectos de FCP y la modificacién de los métodos que siguen estando
disponibles; ii) en el marco del método basico basado en calificaciones internas (FIRB), la modificacion de los
métodos existentes, incluidos nuevos valores supervisores de LGD y ajustes de volatilidad de las garantias; y
iii) en el marco del método avanzado basado en calificaciones internas (AIRB), una nueva técnica para
calcular los efectos de la cobertura cuando las entidades carezcan de datos suficientes (modelizacion de la
LGD mediante el método de colaterales).

e} Cobertura del riesgo de crédito mediante garantias personales (UECP): i) restricciones a los métodos
existentes en los que las entidades ajustan las PD y/o las calificaciones de los deudores en los modelos IRB; y
nuevas restricciones al reconocimiento y modelizacién de las medidas de mitigacion, que dependerian del
enfoque del riesgo de crédito aplicable a las exposiciones directas comparables frente al proveedor de
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Riesgo de mercado. Recoge las propuestas para aplicar Basilea 3.1 sobre riesgo de mercado, que incluian el nuevo
marco de riesgo de mercado finalizado por el BCBS en 2019. Estas propuestas incluyen:

o la_aclaracion del ambito de aplicacion del marco introduciendo una delimitacion méas estricta entre las
posiciones que deben asignarse a la cartera de negociacién y a la cartera de inversion, y especificando el
tratamiento de las coberturas internas entre ambas carteras.

¢} una version recalibrada del método estdndar existente como método estandar simplificado (SSA) para las
entidades con una actividad limitada en derivados. La calibracion actualizada refleja la evolucion del mercado
desde la introduccion inicial del método.

o un nuevo método estandarizado mas completo: el nuevo método estandarizado avanzado (ASA). La PRA
propone que lo utilicen las entidades que no cumplan los criterios para utilizar el SSA y a las que no se haya
concedido permiso de supervisién para utilizar el nuevo enfoque basado en modelos internos (IMA).

o introducir un nuevo IMA para las entidades a las que se haya concedido permiso de supervision. Este enfoque
sustituiria al actual enfoque basado en modelos.

Ajustes de valoracién del crédito (CVA) y riesgo de crédito de contraparte, alineados con el nuevo marco de CVA
finalizado por el BCBS en 2019. El nuevo marco tiene por objeto mejorar la sensibilidad al riesgo y la comparabilidad
de los requisitos de capital por CVA, e incorpora las siguientes mejoras en relacion con el marco actual.

o un tratamiento méas exhaustivo de los riesgos de CVA y un mejor reconocimiento de las coberturas de CVA.

e} una mayor adecuacion a las practicas contables del sector en materia de CVA.

o) nuevas metodologias, que dependen menos de la modelizacion.

e} alineacion con la nueva metodologia del marco de riesgo de mercado en el caso del método mas avanzado
(SA-CVA).

¢} ampliaciéon del ambito de aplicacion del marco de riesgo de CVA, en relacion con CRR, para incluir las

exposiciones a soberanos, contrapartes no financieras y fondos de pensiones. Las operaciones existentes en
el momento de la entrada en vigor dispondrian de disposiciones transitorias.

o aplicar una ponderacion de riesgo reducida en el marco de riesgo de CVA en comparacion con Basilea 3.1
para las exposiciones a fondos de pensiones.

o aplicar un "factor alfa" reducido a uno en el marco del método estandar para el riesgo de crédito de
contraparte (SA-CCR) para calcular las exposiciones frente a contrapartes no financieras y fondos de
pensiones.

Riesgo operacional. Las propuestas incluyen la aplicacion del nuevo método estandar para los requerimientos de
capital por riesgo operacional del Pilar 1 y el ejercicio de la discrecionalidad nacional para fijar el multiplicador de
pérdida interna (ILM) igual a 1.

Output floor. La PRA propone introducir un limite minimo para los RWA, que obligaria a las entidades pertinentes con
autorizacion para utilizar modelos internos (IM) a calcular los RWA como el mayor de los siguientes valores i) el total de
los RWA calculados utilizando todos los enfoques que tienen aprobacion supervisora, incluidos los enfoques IM; o ii) el
72,5% de los RWA calculados utilizando solo enfoques estandarizados.

Interacciones con el marco del Pilar 2 de la PRA. La PRA no ha incluido ninguna nueva propuesta normativa
especffica, pero tiene previsto revisar mas a fondo sus metodologias del Pilar 2A antes de 2024, de modo que los
requisitos del Pilar 2 y cualquier requisito de informacién correspondiente se actualicen segiin sea necesario antes de
gue se apliquen los cambios en el marco del Pilar 1 establecidos en este CP. No obstante, en este capitulo se exponen
una serie de temas que la PRA esta estudiando actualmente:

e} como las metodologias de riesgo operacional, riesgo de mercado y riesgo de crédito del Pilar 2, interactian a
alto nivel con los cambios propuestos a los métodos de RWA del Pilar 1 establecidos en este CP.

o a alto nivel, los impactos consecuentes sobre los colchones de capital, incluido el colchén de la PRA.

o el calendario y la fijacion de los requisitos de capital especfficos de cada entidad.

Divulgacion (Pilar 3). La PRA propone madificar, y en algunos casos eliminar, las plantillas de divulgacion existentes,
asicomo introducir nuevas plantillas de divulgacién, para alinear los requisitos de divulgacién con Basilea 3.1, y reflejar
las propuestas establecidas en este CP. La PRA propone adoptar las plantillas de divulgacion de Basilea 3.1 sin
cambios sustanciales en el contenido o el formato.

Presentacién de la informacion. Las propuestas establecidas en este capitulo incluyen:

o revisiones de las plantillas e instrucciones COREP existentes sobre fondos propios, y requisitos de fondos
propios para reflejar las propuestas establecidas en esta CP.

o la supresién de determinadas plantilas COREP que quedarian obsoletas con las propuestas de este CP.

o la introduccién de nuevas plantillas COREP para reflejar los nuevos célculos propuestos de los RWA del Pilar
1, y las condiciones de uso de modelos internos propuestas en este CP.

o supresion de la plantilla FSA005 de riesgo de mercado para reflejar la propuesta de retirada de la metodologia
de "risks not in value-at-risk" (RNIV) para el célculo del riesgo de mercado.

e} revisiones de las plantillas e instrucciones de Capital+ para reflejar las propuestas expuestas en este capitulo.
Redenominacién de divisas. La PRA propone seguir aplicando la metodologia utilizada al redenominar los umbrales
sobre otros cambios normativos a las propuestas contempladas en este CP, especificando los umbrales en EUR vy los
valores monetarios en GBP al aplicar Basilea 3.1, y al elaborar normas de la PRA que cubran aspectos actualmente
establecidos en CRR. Ademas, la PRA propone una metodologia separada, aunque similar, para redenominar en GBP
determinados umbrales y valores monetarios en USD, incluidos los que figuran en los articulos de CRR que se
establecen en EUR pero se basan en un umbral en USD establecido en las normas de Basilea.




3.

Préximos pasos

Esta consulta finaliza el 31 de marzo de 2023.
La fecha de aplicacion propuesta por la PRA para los cambios resultantes de este CP seria el 1 de enero de 2025.
La PRA propone aplicar disposiciones transitorias que abarquen un periodo de cinco afios a partir de la fecha de
aplicacion propuesta por la PRA para:
e} la aplicacién del output floor.
e} las entidades SA e IRB sobre la aplicacién del tratamiento revisado de las exposiciones de renta variable en el
riesgo de crédito SA.
o las operaciones existentes en el momento de la entrada en vigor, en virtud de la cual estarian exentas de
aplicar los RWA de CVA antes de la aplicacion de los nuevos requerimientos de CVA establecidos en este CP.
Sin embargo, las entidades tendrian la opcion de aplicar de forma irreversible los nuevos requisitos de CVA a
estas operaciones.
En el marco SA-CCR, la PRA propone permitir a las entidades aplicar el multiplicador alfa reducido a las operaciones
con determinadas contrapartes, incluidas las operaciones existentes en el momento de la entrada en vigor con dichas
contrapartes, a partir de la fecha de aplicacion propuesta, pero exigirles que mantengan un capital adicional del Pilar 1
igual a la reduccién de los requisitos de capital en la fecha de aplicacién propuesta para las operaciones existentes en
el momento de la entrada en vigor. El requisito de capital adicional para las operaciones existentes en el momento de
la entrada en vigor se reduciria de forma lineal a lo largo de cinco afios.
Este CP propone un régimen transitorio de capital para que las pequefias entidades no tengan que aplicar las normas
de Basilea 3.1 antes de la futura fecha de aplicacion de un marco permanente de capital basado en el riesgo para el
régimen mas simple, y para que sigan sujetas a un régimen basado en las disposiciones vigentes de CRR hasta ese
momento. La PRA propone que las entidades que cumplan los criterios del régimen simplificado el 1 de enero de 2024
puedan elegir entre estar sujetas a Basilea 3.1 en el mismo calendario que las deméas entidades a las que se aplican
las nuevas normas, o estar sujetas al régimen transitorio de capital que estaria vigente hasta la fecha de aplicacion de
un marco permanente de capital basado en el riesgo para el régimen simplificado.
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23/12/2022
Propuesta de nuevas normas con arreglo a la Ley de Mercado de Valores relativas al deber de ejecucion
Optimade un broker-dealer

1. Contexto

El deber de ejecucion 6ptima exige que un broker-dealer ejecute las operaciones de los clientes en las condiciones mas
favorables razonablemente disponibles dadas las circunstancias. Si bien la Financial Industry Regulatory Authority, Inc.
(FINRA), una asociacion nacional de valores y el Municipal Securities Rulemaking Board (MSRB) han establecido normas y
orientaciones que abordan directamente el deber de ejecucion éptima, la SEC considera oportuno proponer unos requisitos de
ejecucion optima propios exhaustivos y detallados, que pueden resultar méas eficaces y coherentes.

En este contexto, la SEC ha publicado una propuesta de nuevas normas con arreglo a la Ley de Mercado de Valores
relativas al deber de ejecucion 6ptima de un broker-dealer en consonancia con las normas de la FINRA y la MSRB, que
mejoraria el marco normativo existente en relacion con este deber al exigir politicas y procedimientos detallados y solidos para
todos los corredores de bolsa, incluyendo las operaciones conflictivas con clientes minoristas, asi como requisitos de revisién y
documentacion relacionados.

2. Principales aspectos

o Norma de ejecucién 6ptima. Se exigiria que en cualquier transaccién para o con un cliente, o un cliente de otro
corredor de bolsa, un corredor de bolsa, o una persona fisica asociada a un corredor de bolsa, emplee una diligencia
razonable para determinar el mejor mercado para el valor, y compre o venda en dicho mercado de forma que el precio
resultante para el cliente sea lo méas favorable posible en las condiciones de mercado existentes.

o La norma de ejecucién éptima propuesta se aplicaria a: i) las operaciones de valores para o con los propios
clientes de un broker-dealer o de otro corredor de bolsa; y ii) las operaciones para o con un cliente,
independientemente de si el broker-dealer opera para o con el cliente en calidad de intermediario o de
principal.

o Se proponen las siguientes excepciones a esta norma: i) cuando el broker-dealer ofrezca el precio para un
valor y otro broker-dealer dirija la orden de un cliente para su ejecucién contra esa cotizacion; ii) cuando un
cliente institucional, ejerciendo un juicio independiente, ejecute su orden en funcién de la cotizacion del
corredor de bolsa; o iii) cuando el broker-dealerreciba una instruccién no solicitada de un cliente para dirigir la
orden de ese cliente a un mercado concreto para su ejecucion.

. Politicas y procedimientos de ejecucion Optima. Se requeriria que un broker-dealer que efectle cualquier
transaccién para o con un cliente o un cliente de otro broker-dealer establezca, mantenga y aplique politicas y
procedimientos escritos que aborden: i) la forma en que el broker-dealer cumplira la norma de ejecucion éptima; y ii) la
forma en que el broker-dealer determinara el mejor mercado para las érdenes de clientes que reciba.

. Politicas y procedimientos y documentacién para operaciones conflictivas. Se exigiria que las politicas y
procedimientos de ejecucion éptima de un broker-dealer aborden consideraciones adicionales con respecto a las
"operaciones conflictivas". También exigiria que un broker-dealer documente su cumplimiento de la norma de ejecucién
Optima propuesta para las operaciones conflictivas y cualquier acuerdo relativo al pago por el flujo de érdenes.

o Las "operaciones en conflicto" se definirian como cualquier "operacion para o con un cliente minorista" en la
que un corredor de bolsa: i) ejecuta una orden como principal, incluido el principal sin riesgo; ii) remite una
orden a, o recibe una orden de, una filial para su ejecucion; o iii) proporciona o recibe un pago por flujo de
ordenes.

o Las politicas y procedimientos de ejecucion 6ptima abordaran lo siguiente con respecto a las operaciones
conflictivas: i) cémo se obtiene y evalGa la informacion, incluida la informacion adicional sobre precios,
volumen y calidad de ejecucion, a la hora de identificar una gama mas amplia de mercados mas alla de los
identificados como fuentes potenciales de liquidez significativas; y ii) como se evalla una gama mas amplia de
mercados que puedan ofrecer el precio mas favorable para las 6rdenes de los clientes, incluida una gama mas
amplia de oportunidades de exposicién de 6rdenes y mercados que puedan ser mas pequefios 0 menos
accesibles.

° Revision periddica de la calidad de ejecucion. Se exigiria a un broker-dealer que revise, al menos trimestralmente,
la calidad de ejecucién de sus operaciones para o con sus clientes o los clientes de otro corredor de bolsa, y como se
compara dicha calidad de ejecucién con la calidad de ejecucién que este podria haber obtenido de otros mercados.
Asimismo, se exigiria que revisen en consecuencia sus politicas y procedimientos de ejecucién éptima, incluidas sus
practicas de gestion y distribucién de 6rdenes. También se incluye la obligacién de documentar los resultados de esta
revision.

. Introducing Brokers. Se permitiria a un broker-dealer que cumpla los requisitos para ser considerado introducing




. broker confiar en su executing broker para efectuar las exigencias sobre la ejecucion 6ptima, sujeto a determinados
requisitos de revision.

o

El "introducing broker" se definiria como un broker-dealer que: i) no lleva cuentas de clientes y no mantiene
fondos o valores de clientes; ii) ha llegado a un acuerdo con un broker-dealer no afiliado que ha acordado
gestionar y ejecutar en calidad de intermediario todas las érdenes de clientes del introducing broker ; y iii) no
ha aceptado ninglin pago monetario, servicio, propiedad u otro beneficio que resulte en remuneracién,
compensacion o contraprestacion del corredor ejecutante a cambio del envio de las 6rdenes de clientes del
introducing broker al corredor ejecutor.

Un introducing broker que encamine érdenes de clientes a un executing broker no necesita cumplir por
separado las normas propuestas de ejecucion 6ptima siempre que el introducing broker establezca, mantenga
y aplique politicas y procedimientos que le obliguen a revisar periédicamente la calidad de ejecucion obtenida
de dicho executing broker, compararla con la calidad de ejecuciéon que podria haber obtenido de otros
executing brokers y revisar en consecuencia sus practicas de gestion de 6rdenes. El introducing broker
también debera documentar los resultados de esta revision.

. Informe anual. Se exigiria a todo broker-dealer que realice cualquier operacién para o con un cliente o un cliente de
otro broker-dealer que revise, al menos anualmente, y evalGe el disefio y la eficacia general de sus politicas y
procedimientos de ejecucién éptima, incluidas sus practicas de gestion de 6rdenes.

3. Préximos pasos

. Los comentarios a las normas propuestas deberan recibirse antes del 31 de marzo de 2023, o 60 dias después de la
fecha de publicacion en el Registro Federal, si esta Ultima fecha es posterior.
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02/11/2022
Proyecto de ley sobre delincuenciaecondmicay transparencia empresarial

1. Contexto

La economia de UK es una de las mas grandes y abiertas del mundo, lo que la convierte en especialmente atractiva para los
negocios globales. Sin embargo, esta misma apertura expone a UK al riesgo de fraude y blanqueo de dinero. En agosto de
2022, el gobierno introdujo la Ley de Delitos Econémicos (Transparencia y Ejecucion) (ECTE), cuyo objetivo es reforzar la
lucha del Reino Unido contra los delitos econémicos.

En este contexto, y a raiz del ECTE, el Gobierno britanico ha publicado el proyecto de ley sobre delincuencia econémicay
transparencia empresarial, con el fin de llevar a cabo un conjunto de reformas de mayor alcance para hacer frente a la
delincuencia econémica y mejorar la transparencia de las entidades corporativas

2. Principales aspectos

. Reforma de la Companies House. El proyecto de ley reformara el papel de la Companies House y mejorara la
transparencia de las empresas y otras entidades juridicas locales con el fin de reforzar el entorno empresarial, apoyar
la seguridad nacional y combatir la delincuencia econémica, al tiempo que ofrecera un registro de empresas mas fiable
para respaldar la actividad empresarial. Las reformas incluyen:

o Introduccion de la verificacién de la identidad de todos los directores de empresas registradas nuevas y
existentes, de las personas con control significativo y de quienes entregan documentos al Registro.

o Ampliacion de las competencias del Registro de la Companies House para que éste pueda ejercer un control
mas activo de la creacién de empresas y custodiar datos mas fiables, incluyendo nuevas competencias para
comprobar, eliminar o rechazar la informacion presentada o ya incluida en el registro de empresas.

o Mejorar la informacién financiera del registro para que éste sea mas fiable, completo y preciso, refleje los
Ultimos avances en tecnologia digital y permita tomar mejores decisiones empresariales.

o Dotar a la Companies House de poderes de investigacion y ejecucién méas eficaces e introducir una
verificacion mejorada de los datos con otros organismos del sector publico y privado. La Companies House
podra compartir proactivamente la informacion con los organismos encargados de hacer cumplir la ley cuando
tengan pruebas de registros anémalos o de comportamientos sospechosos.

o Mejorar la proteccién de la informacién personal facilitada a la Companies House para proteger a los
particulares del fraude y otros perjuicios.

o Reformas mas amplias para frenar el abuso de las entidades corporativas como la obligacion de entregar (e.g.
declaraciones de confirmacién, normas sobre inhabilitacion de personas designadas en virtud de la legislacion
sobre sanciones).

. Criptoactivos. El proyecto de ley proporcionar4 poderes adicionales a las autoridades ejecutivas para que puedan
incautar y recuperar con mayor rapidez y facilidad los criptoactivos que sean producto del delito o estén asociados a
actividades ilicitas como el blanqueo de dinero, el fraude y los malware de rescate.

. Refuerzo de las competencias sobre el blanqueo de capitales. El proyecto de ley reforzara las competencias en
materia de lucha contra el blanqueo de capitales, permitiendo un mejor intercambio de informacién sobre sospechas de
blanqueo, fraude y otros delitos econdmicos. Las reformas:

o Permitiran que las empresas, en determinadas situaciones, compartan mas facilmente la informacién con el fin
de prevenir, investigar o detectar los delitos econémicos, al no aplicar la responsabilidad civil por violacién de
la confidencialidad a las empresas que compartan informacién para combatir los delitos econémicos.

o Permitiran la recopilacion proactiva de informacién por parte de las autoridades ejecutivas y reforzar la
capacidad de la National Crime Agency's Financial Inteligence Unit (FIU) para obtener informacion de las
empresas en relacién con el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, suprimiendo el requisito de
que se haya presentado un Informe de Actividades Sospechosas (SAR) previo antes de poder emitir una
Orden de Informacioén (lO).

o Centraran los recursos del sector privado y de las autoridades de ejecucion en las actividades de alto valor,
reduciendo la carga de reporting de informacién de las empresas y permitiendo una mayor priorizacion de los
recursos de las autoridades de ejecucion al ampliar los tipos de casos en los que las empresas pueden
disponer de los bienes de los clientes sin tener que presentar primero un informe de defensa contra el
blanqueo de capitales (DAML)

. Reforma de las sociedades limitadas. El proyecto de ley abordara el abuso de las sociedades limitadas, incluidas las
escocesas, al tiempo que modernizara la legislacion que las regula.

3. Proximos pasos

. El proyecto de ley comenzé en la Camara de los Comunes y aln no esta aprobado. La primera sesion de la fase de
revision por la comision del proyecto de ley en la Camara de los Comunes se llevd a cabo el 25 de octubre de 2022.
Después de esta fase tendra lugar una tercera lectura y pasara a la Camara de los Lores para su aprobacion.



Tipos de estrés. Al igual que los ejercicios anteriores, el ACS de 2022 contiene tres tipos de estrés, que se asumen
sincronizados: un estrés macroecondmico britanico y mundial, que abarca un periodo de cinco afios desde el tercer
trimestre de 2022 hasta el segundo trimestre de 2027; un estrés de riesgo de negociacion, vinculado a un escenario
de mercado financiero coherente con el contenido y la calibracién del estrés macroeconémico y un estrés de costes
de mala conducta:

o Como novedad respecto a los escenarios anteriores del ACS, éste tiene en cuenta la Ultima evaluacion del
riesgo y su gravedad se ha calibrado para garantizar una mayor coherencia entre las distintas variables.
o Ademas, este ACS pondra a prueba por primera vez la resistencia de los bancos de UK a la subida de los

tipos de interés mundiales, ante una serie de perturbaciones globales de los costes y una inflacién global
elevada y persistente.

o El escenario de estrés es més severo que la crisis financiera global tanto para UK como para el mundo. En el
escenario de estrés, el menor crecimiento de los ingresos reales de los hogares, la menor confianza y el
endurecimiento de las condiciones financieras dan lugar a graves recesiones nacionales y globales

3. Préoximos pasos

Los datos de las proyecciones solicitadas (estructurados y no estructurados) deberan presentarse al BoE antes del 11
de enero de 2023.

La revision cualitativa se llevar a cabo en la primera mitad de 2023.

Los resultados de la prueba se publicaran en el verano de 2023 vy, junto con otra informacion relevante, se utilizaran
para ayudar a informar sobre los colchones de capital de los bancos (tanto la tasa de colchdn de capital anticiclico de
UK (CCyB) como los colchones de la Prudential Regulation Authority (PRA). El BOE se compromete a divulgar la
informacién necesaria para explicar los resultados del ACS, incluyendo informacion suficiente sobre los subgrupos
protegidos.
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STRESS TEST DE SEGUROS

(20/01/2022) PRA — Insurance Stress Test 2022 — Request for technical input

La Prudential Regulation Authority (PRA) ha publicado la segunda solicitud de aportaciones técnicas en relacién con las
pruebas de tension de seguros, que la PRA llevard a cabo para las principales aseguradoras de vida y generales
reguladas a partir de mayo de 2022. Esta solicitud incluye los siguientes documentos: i) escenarios actualizados junto
con la calibracion del escenario, las especificaciones y las orientaciones; ii) plantillas de datos cuantitativos; vy iii) un
informe cualitativo que complementara los resultados cuantitativos. Los participantes pueden enviar sus comentarios
hasta el jueves 17 de marzo de 2022.

REQUERIMIENTOS DE FONDOS PROPIOS

(02/02/2022) EBA - EBA publishes technical standards listing advanced economy countries for market risk own funds
reguirements

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su proyecto final de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre la
lista de paises con una economia avanzada para el calculo del riesgo de renta variable bajo el enfoque estandarizado
alternativo (FRTB-SA). Estas RTS forman parte de la fase 3 de la hoja de ruta de la EBA para los nuevos enfoques de
riesgo de mercado y de crédito de contraparte.

COLCHONES DE CAPITAL

(10/02/2022) ECB - ECB will not extend capital and leverage relief for banks

En marzo de 2020, el Banco Central Europeo (ECB) permitié que las entidades operasen con niveles inferiores al nivel
de capital establecido en la recomendacion de Pilar 2 y el colchén de conservacion del capital. En julio de 2020, el ECB
se comprometié a mantener esta flexibilidad para utilizar integramente los colchones al menos hasta finales de 2022.
Finalmente el ECB no prorrogara la relajacion de estos requerimientos y a partir del 1 de enero de 2023 las entidades
de crédito volveran a operar con niveles superiores al nivel de capital establecido en la recomendacién de Pilar 2.

INFORME DE SEGUIMIENTO DE BASILEA llI

(21/02/2022) BCBS — Basel Il Monitoring Report

El Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado un informe en el que presenta los resultados del
ejercicio de supervisién del Comité basado en los datos del 30 de junio de 2021. Los coeficientes de capital basados en
el riesgo se mantuvieron en general estables, pero los coeficientes de apalancamiento disminuyeron con respecto al
periodo anterior. El mayor descenso, de 1,1 puntos porcentuales, se produjo en América. Esto se debié a un aumento
significativo de la medida de exposicion del ratio de apalancamiento.

MODIFICACIONES NORMATIVAS

(15/03/2022) BoE — CP3/22 — Occasional Consultation Paper — March 2022

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta que establece las propuestas de la Autoridad de
Regulacién Prudencial (PRA) para hacer modificaciones menores a las Normas Técnicas del Reino Unido, a las reglas
de la PRA y a diversas declaraciones. Las propuestas y asuntos a tratar abordan temas como la directiva de Solvencia
II, el ratio de apalancamiento, los reglas de requerimientos de capital, la eliminacién de material no pertinente o el Pillar
3.

PRUEBAS DE RESISTENCIA DE SEGUROS

(21/03/2022) EIOPA — EIOPA issues recommendations from EIOPA’s 2021 Insurance Stress Test

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha presentado sus recomendaciones para los
supervisores y las aseguradoras, basadas en las observaciones y la experiencia de la Prueba de Resistencia de
Seguros de 2021 de la EIOPA .Tras analizar los resultados de la misma, la EIOPA ha definido una serie de acciones
que, una vez aplicadas, se traduciran en un sector asegurador mas resiliente en Europa. Las recomendaciones se
dividen en tres categorias: i) recomendaciones sobre las vulnerabilidades identificadas; ii) recomendaciones sobre la
disponibilidad de acciones para gestionar las condiciones adversas; y iii) recomendaciones especificas para cada
empresa.
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-RTS-2022-01RTS%2520on%2520emerging%2520markets%2520and%2520advanced%2520economies%2F1026500%2FFinal%2520draft%2520RTS%2520on%2520emerging%2520markets%2520and%2520advanced%2520economies%2520for%2520equity%2520risk.pdf&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=hjvDNqX88SRdyfXKcSKuW7PZcJMd1yzcbgmvcl72DI0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2022%2Fhtml%2Fssm.pr220210_1~ea3dd0cd51.en.html&data=04%7C01%7C%7C4a085aecaf3c442b934108d9ed808177%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637801958870526420%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=bU9TSkGPY9USarxkEOvw4iwhvOB%2F140DX3hXH4fzyY0%3D&reserved=0
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Ffinancial_stability%2Finsurance_stress_test%2Finsurance_stress_test_2021%2Feiopa-bos-22-123-2021-stress-test-recommendations.pdf&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867651994%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=50ZP04CKQGImUTi5N0xkQbXtCAJ1aaS%2BNhlP7zFHQCc%3D&reserved=0
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ULTIMATE FORWARD RATE

(05/04/2022) EIOPA - EIOPA publishes the Ultimate forward rate (UFR) for 2023

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado el Informe sobre el calculo del
Ultimo Tipo a Futuro (UFR) para 2023, donde se ha incluido el calculo del UFR para 2023. A partir del 1 de enero de
2023, el UFR aplicable al euro se mantendra sin cambios en el 3,45%.

MERCADO DE TITULIZACION

(12/04/2022) EBA - EBA publishes final draft technical standards on the risk retention requirements for securitisations

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su proyecto final de Normas Técnicas de Reglamentacion (RTS), en
el que se especifican los requisitos para las entidades originadoras, las patrocinadoras y los prestamistas originarios en
relacion con la retencién del riesgo, tal como se establece en el Reglamento de Titulizacion y en la version modificada
por el Paquete de Recuperacién de los Mercados de Capitales (CMRP). Estas RTS tienen por objeto aportar claridad a
los requisitos de retencion de riesgos, garantizando una mejor armonizacion de los intereses y reduciendo el riesgo
moral, contribuyendo asi al desarrollo de un mercado de titulizacién soélido, seguro y robusto en la UE.

PROVISIONES TECNICAS

(21/04/2022) EIOPA - EIOPA finalises the revision of EIOPA’s Guidelines on Contract Boundaries and Guidelines on the
Valuation of Technical Provisions

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado dos informes finales sobre la
revision de sus Directrices relativas a los limites contractuales y las Directrices sobre la valoracion de las provisiones
técnicas, con el fin de proporcionar orientaciones adicionales y modificar determinados aspectos en relacién con: i) la
modelizacion de los factores biométricos; ii) el reparto de los gastos, iii) los cambios en los gastos, iv) las hipotesis
utilizadas para calcular los beneficios esperados en las primas futuras; y v) la desagregacion de los contratos.

SOLVENCIA Il

(22/04/2022) BoE - DP2/22 — Potential Reforms to Risk Margin and Matching Adjustment within Solvency I

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de debate (DP) sobre las posibles reformas del margen de
riesgo y el ajuste por casamiento en el marco de Solvencia Il. EI DP expone las opiniones actuales de la Autoridad de
Regulacién Prudencial (PRA) sobre algunos aspectos clave del posible paquete de reformas, en particular las reformas
del spread basico y el margen de riesgo. El contenido de este DP es principalmente relevante para el sector de las
rentas vitalicias, pero también sera de interés para otras empresas de seguros y reaseguros y para las partes
interesadas del sector.

(15/06/2022) EIOPA - EIOPA consults on the advice on the review of the securitisation prudential framework in Solvency
1l

La Comision Europea envié una solicitud de asesoramiento (CfA) al Comité Conjunto (JC) de las Autoridades Europeas
de Supervisién en 2021. En ella, la Comisién solicité la ayuda del JC para evaluar el rendimiento de las normas sobre
requisitos de capital y liquidez en relacién con el objetivo original del marco de contribucién a la reactivacién del
mercado de titulizaciéon de la EU atendiendo a criterios de prudencia. En este contexto, la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha preparado un documento de consulta en respuesta a la CfA y acogera
los comentarios sobre las distintas alternativas normativas propuestas. La informacién recibida de las partes interesadas
se tendra en cuenta antes de presentar la propuesta final para su adopcion.

SIMPLIFICACION DEL MARCO PRUDENCIAL

(29/04/2022) PRA - CP5/22 - The Strong and Simple Framework: a definition of a Simpler-regime Firm

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha presentado sus propuestas para introducir una definicién de empresa
de régimen simplificado en el Rulebook de la PRA, que trataria de simplificar el marco prudencial para los bancos
nacionales no sistémicos y las sociedades de crédito hipotecario, manteniendo al mismo tiempo su resiliencia. La
aplicacion por parte de la PRA de esta propuesta de definicion seria el primer paso en el disefio de un marco sélido y
sencillo. Por otro lado, esta definicion no deberia crear costes adicionales significativos, ya que los criterios de la
definicién deberian basarse en informacion que las empresas ya tienen que calcular o estan obligadas a comunicar. Se
pueden enviar comentarios a esta consulta hasta el viernes 22 de julio de 2022.
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PRUEBAS DE TENSION

(04/05/2022) ESMA - Guidelines on stress test scenarios under the Monetary Market Fund Regulation

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha actualizado sus directrices sobre los escenarios de las
pruebas de tensidn en el marco del Reglamento sobre Fondos del Mercado Monetario (MMF). En este sentido, se ha
modificado con nuevos datos el cuadro sobre perturbaciones de los diferenciales de crédito de la deuda publica, que
recopila la variacion absoluta en puntos basicos de los bonos del Estado de diferentes paises.

(04/05/2022) PRA - Insurance Stress Test

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha lanzado su stress test bienal de seguros (IST), que contiene las
especificaciones del escenario, las instrucciones técnicas y las plantillas para registrar los resultados. Ademas, se pide a
las entidades que complementen un informe de soporte de Resultados y base de preparacién (RBP). El plazo de
presentacion finaliza el miércoles 11 de mayo.

BENCHMARKING DE METODOS INTERNOS

(05/05/2022) EBA - EBA updates technical standards in view of its 2023 benchmarking of internal approaches

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una actualizacion de sus Normas técnicas de aplicacién (ITS) que
especifican la recopilacion de datos para el ejercicio de benchmarking supervisor de 2023 en relacion con los métodos
internos utilizados para el riesgo de mercado y de crédito y la contabilizacion de IFRS9. Las ITS actualizadas incluyen
todas las carteras y métricas de evaluacion comparativa que se utilizaran para el ejercicio de 2023. Para el riesgo de
mercado se ha incluido la recopilacién de nuevos instrumentos y carteras, en particular los aplicados recientemente por
el sector. En cuanto al riesgo de crédito, se han introducido cambios menores en las carteras de referencia y no se han
modificado los campos de datos a efectos de informacién. No se han introducido cambios en las plantillas de IFRS 9.

EXPOSICIONES DUDOSAS Y REESTRUCTURACIONES

(06/05/2022) PRA - Statement on EBA Guidelines relating to the management of non-performing and forborne
exposures

La Autoridad de Regulaciéon Prudencial (PRA) ha publicado una declaraciéon sobre las Directrices de la Autoridad
Bancaria Europea (EBA) relativas a la gestién de las exposiciones dudosas (NPESs) y las reestructuraciones (FBE). La
PRA sefiala que estas directrices no son aplicables en el Reino Unido, concretamente, porque las Directrices de la EBA
aplican requisitos detallados a las empresas con una tasa bruta de NPE de al menos el 5% y exigen a las autoridades
competentes que definan un umbral comun para la valoracién individual y la revalorizacion de las garantias utilizadas
para estas exposiciones.

CCPs

(19/05/2022) ESMA - Final Report (FR) on highly liquid financial instruments for CCP investment policies

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su Informe Final sobre los instrumentos financieros
de gran liquidez para las politicas de inversion de las entidades de contrapartida central (CCP). El informe, que ha sido
enviado a la Comision Europea (EC), concluye que hay que seguir trabajando en la ampliacién de la lista de
instrumentos financieros admisibles a determinadas entidades publicas y, potencialmente, a los bonos garantizados, a
la espera de nuevas investigaciones.

CLIENTES VINCULADOS

(08/06/2022) EBA - EBA consults on technical standards on the identification of a group of connected clients

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de consulta sobre las normas técnicas relativas a la
identificacion de un grupo de clientes vinculados. Las secciones IV, VI y VIl de las Directrices de 2017 sobre clientes
vinculados se sustituyen por los articulos que contienen estas RTS y que aclaran el contenido de las Directrices sin
introducir cambios significativos. Los comentarios a este documento se pueden enviar hasta el 8 de septiembre de
2022.

AJUSTES DE CAPITAL

(13/06/2022) PRA - PRA statement on removing the PRA buffer adjustment in PS15/20

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado una declaracion publica en la que se anuncia que el ajuste
del colchdn que establecié la PRA a raiz de la pandemia de COVID-19 y que se recoge en la Declaracion Politica 15/20,
ya no es necesario dada la situacion actual. Es por ello que se ha decidido eliminarlo y que deje de ser aplicable desde
finales de diciembre de 2022.
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fletter%2F2022%2Fmay%2Finsurance-stress-test-2022&data=05%7C01%7C%7C259e0ff65cf74e0bf3b008da2f39c4da%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637874222410891659%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=K%2FHAPyhO79DkNN%2BC7ODHn3KDuOvDfZn5VpPe3sR2wJA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-updates-technical-standards-view-its-2023-benchmarking-internal-approaches&data=05%7C01%7C%7C8c8a4cbadd51470470ed08da327aa82f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637877800094354787%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DpqyjNs2FffRlI4zjFgBmbNWuc40eC2s3hmL3b7RPF8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2022%2Fmay%2Feba-guidelines-non-performing-and-forborne-exposures&data=05%7C01%7C%7Cf92e250b49874d7cf72f08da389fd554%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637884557030666981%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=MuVVTqjyXxxvb%2BcettofMXud%2BuL2tKf28c1Zb6sfZFs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma91-372-2059_report_ccp_investment_policies_including_mmfs.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=PfNxVurB5abuZGxBbb1gc4bXK0g%2FU2lt3%2BKTttEZVJc%3D&reserved=0
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20RTS%20on%20the%20identification%20of%20a%20group%20of%20connected%20clients%20%28GCC%29/1034683/Consultation%20paper%20on%20draft%20RTS%20on%20group%20of%20connected%20clients.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2022/june/statement-on-removing-the-pra-buffer-adjustment-in-ps1520
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NORMAS DE CAPITAL DE SEGUROS

(15/06/2022) IAIS - IAIS issues public consultation on the draft criteria that will be used to assess whether the
Adggregation Method provides comparable outcomes to the Insurance Capital Standard

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (IAIS) ha lanzado una consulta publica sobre el borrador de los
criterios que se utilizaran para evaluar si el Método de Agregacion proporciona resultados comparables a la Norma de
Capital de Seguros (ICS). La IAIS busca opiniones sobre los principios de alto nivel que se desarrollaron para evaluar
este método de agregacion. Los comentarios pueden enviarse antes del 15 de agosto de 2022.

ACTIVOS COMPROMETIDOS

(28/06/2022) EBA - EBA observed an increasing encumbrance ratio in 2021 albeit with some signs of stabilization

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su informe anual sobre activos comprometidos. El informe destaca
que los bancos siguieron recurriendo ampliamente a la financiacién del banco central en 2021. Como resultado, el ratio
global de activos comprometidos aumenté en 2,2 puntos porcentuales en 2021, hasta el 29,1% y mas del 50% de los
activos admisibles y garantias del banco central estdn ahora comprometidos. Segun la EBA, el aumento de los ratios de
activos comprometidos podria dar lugar a bucles de retroalimentacién adversos de mayor gravamen y mayores costes
de financiacion.

EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

(29/07/2022) EBA — EBA publishes its final guidelines on the criteria for the exemption of investment firms from liquidity
requirements in accordance with Investment Firms Regulation

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus directrices definitivas sobre las exenciones de los requisitos de
liquidez para las empresas de servicios de inversion pequefias y no interconectadas de conformidad con el Reglamento
sobre las empresas de inversion (IFR). Estas directrices garantizan que todas las autoridades competentes que
concedan esta exencién sigan el mismo enfoque armonizado, preservando al mismo tiempo el objetivo general del IFR
de mantener los requisitos prudenciales proporcionales al tamafio y la complejidad de las empresas de servicios de
inversion mas pequefias.

SISTEMAS DE GARANTIA DE DEPOSITOS

(29/07/2022) EBA — EBA consults on revised Guidelines on methods for calculating contributions to deposit guarantee
schemes

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre su proyecto de Directrices revisadas sobre
las contribuciones a los sistemas de garantia de depositos (DGS). Las Directrices revisadas tienen por objeto mejorar la
proporcionalidad entre el riesgo de una entidad de crédito y sus contribuciones a los DGS y optimizar y simplificar las
Directrices originales. La consulta permanecera abierta hasta el 31 de octubre de 2022.

IFRS 17

(08/09/2022) EC - Reglamento de la Comisién por el que se modifica el Reglamento (CE) n.o 1126/2008 en lo que
respecta a la Norma Internacional de la IFRS 17

La Comisién Europea (EC) ha adoptado un Reglamento que maodifica el Reglamento relativo a la aplicacién de normas
internacionales de contabilidad, en particular lo referido a la IFRS 17 sobre Contratos de Seguros. La razon de esta
modificacion responde a la necesidad de adoptar las nuevas actualizaciones introducidas en la Noma en 2021 por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que permiten a las empresas superar las diferencias de
clasificacion Unica de la informacion comparativa del ejercicio de referencia anterior en el momento de la aplicacién
inicial de la IFRS 17 y la IFRS 9 sobre Instrumentos Financieros. Este Reglamento entra en vigor el dia 29 de
septiembre y es directamente aplicable en todos los Estados Miembros.

PROVISIONES TECNICAS

(16/09/2022) DGSF — Resolucién de 6 de septiembre de 2022, de la Direcciéon General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se publican las Directrices revisadas de la Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de
Jubilacién sobre la valoracién de las provisiones técnicas

La Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones ha publicado una Resolucion por la que hace suyas las
Directrices revisadas sobre la valoracion de las provisiones técnicas elaboradas por la EIOPA y de aplicacién desde el 1
de enero de 2023. Estas Directrices se formularon para aumentar la coherencia y la convergencia entre los Estados
Miembros en la valoracion de las provisiones técnicas por las entidades aseguradoras y reaseguradoras, de cualquier
tipo y tamafio, y para apoyar a las mismas en el calculo de dichas provisiones con arreglo a Solvencia |l.


https://www.iaisweb.org/uploads/2022/06/Draft-Comparability-Criteria-for-Public-Consultation.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20Assessment%20Reports/2022/1036110/Report%20on%20Asset%20Encumbrance%202022.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FGuidelines%2F2022%2FEBA-GL-2022-10%2520GL%2520on%2520liquidity%2520exemption%2F1037489%2FGuidelines%2520on%2520liquidity%2520exemption%2520investment%2520firms%2520-%2520Art%252043%25284%2529%2520IFR.pdf&data=05%7C01%7C%7Cdd43b0ec56184bb3f3dd08da916a293d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182399514629%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=LqSiWNormxQVjVut1yyKTXeGvEf4jT6wzOIWCYCFyWI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2022%2FConsultation%2520on%2520draft%2520revised%2520guidelines%2520on%2520methods%2520for%2520calculating%2520contributions%2520to%2520deposit%2520guarantee%2520schemes%2F1037487%2FConsultation%2520Paper%2520on%2520draft%2520revised%2520Guidelines%2520on%2520DGS%2520contributions.pdf&data=05%7C01%7C%7Cdd43b0ec56184bb3f3dd08da916a293d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182399358405%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=olXyoEb3jehjKjm2IXYiQtEGR%2F1soa1gVbctQ0wvSik%3D&reserved=0
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ES/TXT/PDF/?uri=CELEX:32022R1491&from=EN
https://www.boe.es/boe/dias/2022/09/16/pdfs/BOE-A-2022-15159.pdf
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COLCHONES DE CAPITAL

(05/10/2022) BCBS — Buffer usability and cyclicality in the Basel framework / Newsletter on positive cycle-neutral
countercyclical capital buffer rates

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado un segundo informe de evaluacion del impacto de
las reformas de Basilea en cuanto a la utilizacién de los colchones vy la ciclicidad. El informe encontré algunos indicios
de una relacién positiva entre la concesion de préstamos y el margen de capital de los bancos. Habida cuenta de los
resultados de la evaluacion, de las repercusiones a largo plazo de la pandemia, de los acontecimientos geopoliticos en
curso y de la posibilidad de que surjan nuevos riesgos, el Comité desea subrayar la importancia de que los bancos
acumulen y utilicen prudentemente los colchones para suavizar el impacto de las perturbaciones internas y externas.
Para facilitarlo, algunas jurisdicciones han optado por aplicar tasas positivas de colchén de capital anticiclico (CCyB)
neutrales al ciclo.

CCPs

(17/10/2022) ESMA — ESMA temporarily amends CCP collateral requirements to provide liquidity relief on energy
derivatives markets

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe que contiene Normas Técnicas de
Regulacién (RTS) para modificar el Reglamento Delegado 153/2013 sobre los requisitos que deben cumplir las
entidades de contrapartida central (CCP) con el fin de ampliar temporalmente el conjunto de garantias admisibles a los
avales bancarios sin garantia para las contrapartes no financieras (NFCs) que actian como miembros compensadores y
a las garantias publicas para todo tipo de contrapartes.

MERCADOS DE DEUDA

(20/10/2022) FSB — FSB analyses liquidity in core government bond markets

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado uninforme sobre la liquidez en los mercados de deuda publica
bésica. El informe forma parte del programa de trabajo del FSB para mejorar la resiliencia de la intermediacion
financiera no bancaria (NBFI) y expone una serie de medidas a considerar: i) mitigar los picos inesperados y
significativos en la demanda de liquidez por parte de los inversores no bancarios; ii) mejorar la resiliencia de la oferta de
liquidez en situaciones de estrés; yiii) mejorar la supervision del mercado, el seguimiento de los riesgos y la preparacién
de las autoridades y los participantes del mercado.

IRRBB

(20/10/2022) EBA — Final Draft for RRBB SOT / Final Draft for RRBB SA / Final Guidelines on IRRBB and CSRBB

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado dos documentos finales de sus normas técnicas de regulacién
(RTS) sobre las pruebas supervisoras que permiten identificar valores atipicos (SOT) del riesgo de tipo de interés en la
cartera de inversion (IRRBB), el riesgo de IRRBB y de diferencial de crédito derivado de las actividades del banking
book (CSRBB) y las directrices sobre IRRBB y CSRBB. Con respecto a los proyectos anteriores destacan los siguientes
cambios: i) para el proyecto final de RTS sobre el IRRBB SOT se afiade en el articulo 2 que la calibracién de los
tamafios especificados para las perturbaciones debe realizarse al menos cada cinco afios; ii) para el IRRBB SA también
hay cambios en la nhomenclatura y formulacién de algunos apartados, destacando los cambios en el calculo del valor
econdémico de los fondos propios. En cuanto a las Directrices sobre IRRBB y el CSRBB se ha fijado la entrada en vigor,
con caracter general, para el 30 de junio de 2023.

IFRS9

(24/10/2022) IASB — IASB adds narrow-scope project to work plan on possible amendments to financial instruments
Accounting Standard

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha ampliado el alcance de su proyecto sobre el
mantenimiento del plan de trabajo de las propuestas de modificacion de caracter limitado de IFRS 9. El objetivo de las
modificaciones propuestas es responder a los comentarios de las partes interesadas respecto a la solicitud de
informacién publicada en septiembre de 2021 como parte del proceso de revision de la aplicaciéon de IFRS 9. Las
modificaciones propuestas abarcaran tres ambitos: i) caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales; ii)
transferencias electrénicas de efectivo e iii) instrumentos de capital y otros ingresos globales. El siguiente hito es la
publicacion del borrador informativo sobre estas propuestas.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd542.pdf&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252305506%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=KcAFDyUIQncANUKlJs207%2BXp86lyOZUCsyi8jyjrci0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fpubl%2Fbcbs_nl30.htm&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252305506%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=uAqJGuTlY7SVmPuroAkR3e4i3scewVoSxOgKywGDDSI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FAbout%2520Us%2FMissions%2520and%2520tasks%2FCorrespondence%2520with%2520EU%2520institutions%2F2022%2F1041658%2F2022%252010%252017%2520Reply%2520Letter%2520to%2520Mr%2520Berrigan%2520-%2520Opinion%2520on%2520ITS%2520on%2520Pillar%25203%2520ESG%2520risk%2520disclosures.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3824fb883894ba2ec3e08dab67a129f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638022932668111679%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6wKRn858zkchSAodquDUvTfRDJzSsHYuMTQ1nj6l2JA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP201022.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3824fb883894ba2ec3e08dab67a129f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638022932668111679%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=X%2FfMCHmSDe%2FilOsTGMceSokeX9a1boJxjJbWrpAkrVs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-RTS-2022-10%2520RTS%2520on%2520SOTs%2F1041756%2FFinal%2520draft%2520RTS%2520on%2520SOTs.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mnhc%2BYdYv%2BsH9hQYt4bZSZLwK3xCcIUcBxLpw2rx8pU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-RTS-2022-09%2520RTS%2520on%2520SA%2F1041755%2FFinal%2520draft%2520RTS%2520on%2520SA.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6k70vr8Z%2BNp%2BBVUY7ARYk97nPvZNFF0cun4fIb2Smlo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FGuidelines%2F2022%2FEBA-GL-2022-14%2520GL%2520on%2520IRRBB%2520and%2520CSRBB%2F1041754%2FGuidelines%2520on%2520IRRBB%2520and%2520CSRBB.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=OphmMM9I4e0w9CsFH9LHpjPR4ZgPc47xrhyI4EdbjOU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fprojects%2Fwork-plan%2Famendments-to-the-classification-and-measurement-of-financial-instruments%2F&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360524298%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Pz5PwDoAyFA7IWQ3Z8tKV%2BLshMxpOQd85FIkTKq9DSk%3D&reserved=0
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ESQUEMAS DE SEGURO HIPOTECARIO

(26/10/2022) BoE — Regulatory treatment of retail residential mortgages provided under private mortgage insurance
schemes with similar contractual features to MGS

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado una Declaracion sobre el tratamiento regulatorio de los
préstamos hipotecarios residenciales minoristas bajo esquemas de seguro hipotecario privado con caracteristicas
contractuales similares al Esquema de Garantia Hipotecaria. Esta declaracion no proporciona un comentario exhaustivo
de los requisitos reglamentarios para estos préstamos, las empresas deben revisar la legislacion pertinente vy, si es
necesario, buscar asesoramiento independiente para asegurarse de que cumplen todos los requisitos aplicables. En
particular, el Reglamento de Requisitos de Capital (CRR) del Reino Unido exige a las empresas que obtengan un
dictamen juridico sobre la eficacia y la aplicabilidad de la protecciéon crediticia ofrecida por una garantia.

FONDOS ABIERTOS

(02/11/2022) SEC — SEC Proposes Enhancements to Open-End Fund Liquidity Framework

La Securities and Exchange Commission (SEC) ha votado a favor de proponer modificaciones para preparar mejor a los
fondos abiertos ante situaciones de estrés y mitigar la disminucion de los intereses de los accionistas. Las
modificaciones de las normas y los formularios se espera que mejoren la forma en que los fondos gestionan sus riesgos
de liquidez, requiriendo la implementacién de herramientas de gestién de la liquidez; y revisando la frecuencia e
introduciendo mayor detalle en la informacién comunicada por los fondos. El periodo de comentarios permanecera
abierto durante 60 estableciendo dias tras la publicacion en el Registro Federal.

CRR

(03/11/2022) EBA — EBA publishes assessment on the application of the supporting factor to infrastructure lending

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe en el que se analizan algunos aspectos cualitativos y
cuantitativos de las tendencias de los préstamos y del riesgo de los préstamos para infraestructuras que se han
beneficiado de una reduccion de capital debido a la introduccién del denominado factor de apoyo a las infraestructuras
(ISF) en el marco del Reglamento de Requisitos de Capital (CRR). Las conclusiones del informe muestran que los
resultados no permiten concluir sobre el impacto del ISF en los préstamos. Por otro lado, la mayor sensibilidad al riesgo
del enfoque estandar de riesgo de crédito prevista cuando entre en vigor CRR I, respaldaria el cuestionamiento de la
aplicacion del ISF a futuro. En todo caso, la EBA advierte del caracter voluntario de la encuesta con el consiguiente
sesgo de la seleccién de la muestra que debe tenerse en cuenta a la hora de interpretar estos resultados.

SOLVENCIA |l

(07/11/2022) EIOPA — Monthly update of the symmetric adjustment of the equity capital charge for Solvency Il — end-
October 2022

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado la informacion técnica sobre el
ajuste simétrico de la carga de capital propio para Solvencia Il con fecha de referencia a final de octubre de 2022. Esta
publicacién incluye un documento adjunto con el valor del indice de fondos propios de la EIOPA vy los célculos del ajuste
simétrico a lo largo de los afios.

NBFI

(10/11/2022) FSB — FSB sets out policy proposals to address systemic risk in non-bank financial intermediation

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe de situacion para el G20 sobre la mejora de la
resiliencia de la intermediacion financiera no bancaria (NBFI), que incluye un conjunto de propuestas politicas para
abordar el riesgo sistémico en las NBFI y un programa de trabajo adicional. El informe describe los principales
resultados obtenidos hasta la fecha y los préximos pasos para evaluar y abordar las vulnerabilidades de los fondos del
mercado monetario, los fondos abiertos, las practicas de margenes, la liquidez del mercado de bonos y la financiacién
transfronteriza en ddlares en las economias de mercado emergentes (EMEs).


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2022%2Foctober%2Fregulatory-treatment-of-retail-residential-mortgages&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360524298%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=YNv8N4QIq7s1hJVjhtiLTGmgSsgooj10N%2BqWdVEA9j0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules%2Fproposed%2F2022%2F33-11130.pdf&data=05%7C01%7C%7C54aefdf2d28a4cd9de1b08dac0e98a61%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638034406856676342%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=RsENQ3zD3gFrTGHCfm16R4YhLflUlorJkEolVBvljVM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1042869%2FReport%2520on%2520the%2520application%2520of%2520the%2520Infrastructure%2520Supporting%2520Factor.pdf&data=05%7C01%7C%7C54aefdf2d28a4cd9de1b08dac0e98a61%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638034406856363863%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=wS26W5c7jDnr%2FbkusWxu9zJMoy3GfNIgqaogZMCgLZ0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fview.officeapps.live.com%2Fop%2Fview.aspx%3Fsrc%3Dhttps%253A%252F%252Fwww.eiopa.europa.eu%252Fsites%252Fdefault%252Ffiles%252Fsymmetric_adjustment%252Feiopa_symmetric_adjustment_equity_capital_charge_october_2022.xlsx%26wdOrigin%3DBROWSELINK&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=kQuGt8pgRxuyXoGuw3VTp5VLLVXI5kGQMCyvdKzYsWU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP101122.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746585852%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=OMevyrzhuFaOiWaHps8ZcBJz%2B09Fj2VSGGXvf58LlIA%3D&reserved=0
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REQUISITOS DE LIQUIDEZ

(14/11/2022) EBA — Final technical standards on the measurement of liquidity risks for investment firms

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus Normas Técnicas de Regulacion (RTS) finales sobre la
medicién especifica de la liquidez para las empresas de servicios de inversién en el marco de la Directiva sobre
empresas de servicios de inversion (IFD). Estas RTS garantizaran que todas las autoridades competentes sigan el
mismo enfoque armonizado a la hora de adoptar la decision de imponer mas requisitos de liquidez a una empresa de
servicios de inversion. En particular, las autoridades competentes tendrdn que evaluar: i) todos los elementos
especfficos de cada servicio prestado por la empresa de servicios de inversion con arreglo a la Directiva sobre los
mercados de instrumentos financieros (MiFID); y ii) otros elementos que puedan tener una repercusién importante,
como los factores externos, la estructura del grupo y los riesgos operacionales o reputacionales.

GESTION DE RIESGOS DE LIQUIDEZ

(16/11/2022) IOSCO — Thematic Review on Liguidity Risk Management Recommendations

El Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha publicado una revision tematica en
la que se evalla la aplicacion de determinadas recomendaciones emitidas en 2018 para reforzar las practicas de
gestién del riesgo de liquidez de las instituciones de inversion colectiva (IIC) a nivel mundial. La conclusiones de la
Revision indican que las mayores jurisdicciones muestran un alto grado de implementacion de los requerimientos
regulatorios consistentes con los objetivos de las Recomendaciones. Para el proceso de disefio de las IIC, se han
identificado algunos desafios con respecto a la frecuencia de negociacion, los acuerdos de negociacion y las practicas
de divulgacion. Ademas, el informe constata que las entidades responsables (es decir, los gestores de activos) aplican
en gran medida las Recomendaciones en lo relativo a polticas y practicas.

PROTECCION DE CLIENTES

(18/11/2022) MINECO. Espafa - El Gobierno crea la Autoridad de Defensa del Cliente Financiero para reforzar la
proteccién de los clientes

El Consejo de Ministros ha aprobado el proyecto de Ley de la Autoridad de Defensa del Cliente Financiero que sera
remitido a las Cortes para su tramitacion parlamentaria. Este proyecto, incrementara la proteccion de los ciudadanos en
cuanto clientes financieros, que podran presentar sus reclamaciones de forma gratuita en el ambito bancario, de
seguros y de inversion financiera ante un Unico organismo, lo que redundara en un mejor analisis de los conflictos y
rapidez en el servicio.

FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

(30/11/2022) ESMA - ESMA updates guidelines on stress tests for money market funds

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), ha publicado el informe final relativo a la actualizacién de 2022
de las directrices sobre las ejercicios de stress test de los Fondos del Mercado Monetario (MMF) en el marco del
Reglamento sobre Fondos del Mercado Monetario (MMFR). La actualizacion de 2022 de estas Directruces se publica en
el contexto del rebrote de la pandemia del COVID-19, agravado por las politicas de cero-COVID en algunas regiones, la
incertidumbre sobre las consecuencias econémicas de la invasién rusa de Ucrania y las tensiones geopoliticas. Los
nuevos parametros de 2022 establecidos en las Directrices tendran que utilizarse a efectos del primer periodo de
reporte posterior a la aplicacion de las mismas.

SOLVENCIA |l

(05/12/2022) EIOPA - EIOPA publishes monthly technical information for Solvency Il Relevant Risk Free Interest Rate
Term Structures — end-November 2022

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado informacién técnica sobre las
estructuras temporales pertinentes de tipos de interés sin riesgo (RFR) con referencia a finales de noviembre de 2022.
Con esta informacion, EIOPA garantiza un célculo coherente de las provisiones técnicas en toda Europa.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-RTS-2022-11%2520RTS%2520on%2520specific%2520liquidity%2520measures%2520for%2520IF%2F1043288%2FDraft%2520RTS%2520on%2520specific%2520liquidity%2520measurement%2520for%2520investment%2520firms%2520.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020244647%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=qAMUAPzZ%2BjrW6L53LMdh5Zz0Yz1NQxc%2FzODc7QNphMI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Flibrary%2Fpubdocs%2Fpdf%2FIOSCOPD721.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020088409%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Q%2FkJ%2FDC5eEApOTPVxhHX9ju6DQM30GZ6lZPhrQxcwEk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.lamoncloa.gob.es%2Fconsejodeministros%2Freferencias%2Fdocuments%2F2022%2Frefc20221122.pdf&data=05%7C01%7C%7Cae802fbe63324e4df1bd08dad1fb51b6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638053175025191439%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=v8RfiBOG0kVZUCQ5K7vORNiFrrlDiWv9FgGTvU4RcZo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma50-164-6583_final_report_guidelines_on_mmf_stress_tests.pdf&data=05%7C01%7C%7Cef9271742e42434e79b008dad6f9f395%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638058666274454857%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=L%2BP6dR8ulp77op58YufMUiH80mlr2kuNleereS8fUtQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Frisk_free_interest_rate%2Feiopa_rfr_20221130.zip&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=4pbRkeNcd89hB%2FiUxNZ8Ht1ORt4YK3d3N12UPuSy5bs%3D&reserved=0
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EJERCICIO DE BENCHMARKING 2024

(08/12/2022) EBA - EBA launches consultation to amend the data collection for the benchmarking exercise in 2024

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de consulta para modificar el Reglamento de
Ejecucion sobre el ejercicio de benchmarking de los modelos de riesgo de crédito, riesgo de mercado e IFRS9 para el
ejercicio de 2024. El cambio mas significativo es la ampliacion de la obtencién de datos para la evaluacién comparativa
de las métricas contables (IFRS9) a las carteras con un alto nivel de impago (HDP). En cuanto al riesgo de mercado, se
propone afiadir nuevas plantillas para la recopilacién de informacién adicional, en particular el recargo por riesgo de
impago (DRC) y el recargo por riesgo residual (RRAO). En cuanto al riesgo de crédito, sélo se proponen cambios
menores. El plazo para la presentacién de observaciones finaliza el 28 de febrero de 2023.

PERSPECTIVA DE RIESGO PARA EL 4T 2022

(08/12/2022) OCC - OCC Reports on Key Risks Facing Federal Banking System

La Oficina del Contralor de la Moneda (OCC) ha informado sobre los principales problemas a los que se enfrenta el
sistema bancario federal en su Perspectiva Semestral de Riesgos para el 4T de 2022. El crecimiento econdémico se
ralentiz6 bruscamente en 2022, mientras que las altas tasas de empleo apoyaron el gasto de los consumidores vy el
rendimiento general de los bancos. Los bancos, en conjunto, siguen estando bien capitalizados y con una amplia
liquidez y una sélida calidad crediticia, aunque las dificultades macroeconémicas son motivo de preocupacién. La OCC
destaca en el informe los riesgos de tipos de tipo de interés, operacionales, de cumplimiento y de crédito. El informe
también hace hincapié en la iniciativa de la OCC sobre los riesgos financieros relacionados con el clima para el sistema
bancario federal y el enfoque prudente y cauteloso de la OCC con respecto a los criptoactivos.

MARCO DE TITULIZACIONES

(12/12/2022) EBA - ESAs publish joint advice to the EU Commission on the review of the securitisation prudential
framework

Las tres Autoridades Europeas de Supervisién (EBA, EIOPA y ESMA - ESAs) han publicado una recomendacion
conjunta enrespuesta a la peticion de asesoramiento de la Comisién Europea (EC) de octubre de 2021 sobre la revisién
del marco prudencial de titulizaciones. Las propuestas especificas del documento tienen como objetivo mejorar la
coherencia y la sensibilidad al riesgo del marco de capital para los bancos, mientras que el marco de liquidez para los
bancos y el marco prudencial para las (re)aseguradoras deben mantenerse tal y como estan actualmente. Sin embargo,
las ESAs consideran que recalibrar el marco prudencial de titulizaciones no seria una solucién que garantizara por si
misma la reactivacion del mercado de titulizaciones.

REQUERIMIENTOS DE CAPITAL

(21/12/2022) EBA - EBA updates list of diversified indices

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha actualizado la lista de indices diversificados, publicada originalmente en 2013
y actualizada previamente en 2019. La lista forma parte de las normas técnicas de implementacion (ITS) elaboradas
para calcular los requerimientos de capital por las posiciones de riesgo en renta variable de acuerdo con las normas
estandarizadas. La lista se ha actualizado de acuerdo con el procedimiento y la metodologia establecidos en las ITS y
se ha presentado a la Comisién Europea para su aprobacion.

IFRS 9

(21/12/2022) IFRS - IASB publishes its review of classification and measurement requirements relating to financial

instruments

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha publicado el informe del proyecto y la declaracion de
comentarios con los que concluye la revision posterior a la implantacion (PIR) de los requisitos de clasificacion y
medicion de IFRS 9 sobre Instrumentos Financieros. Los comentarios de las partes interesadas y la investigacion
realizada como parte de la PIR muestran que los requisitos establecidos en IFRS 9 estan funcionando segun lo
esperado y proporcionan informacién Util a los usuarios de los estados financieros.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2023%2FConsultation%2520on%2520ITS%2520on%2520amending%2520Commission%2520Implementing%2520Regulation%2520on%2520benchmarking%2520of%2520internal%2520models%2F1045098%2FCP%2520on%2520ITS%2520on%2520amending%2520EC%2520Implementing%2520Regulation%2520on%2520benchmarking%2520of%2520internal%2520models.pdf&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=E4NOlwf%2BIp9Wlo0T%2FefS1X3v2jWF1br0GzQPpiGXpfg%3D&reserved=0
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SOSTENIBILIDAD

STRESS TEST DE RIESGOS CLIMATICOS

(27/01/2022) ECB - ECB Banking Supervision launches 2022 climate risk stress test

EI ECB ha puesto en marcha el ejercicio de stress test para la supervision del riesgo climatico. El objetivo es identificar
las vulnerabilidades, las mejores practicas y los retos a los que se enfrentan los bancos a la hora de gestionar el riesgo
climatico. Es importante destacar que no se trata de un ejercicio de aprobado o suspenso, ni tiene implicaciones
directas para los niveles de capital de los bancos. Se llevara a cabo en el primer semestre de 2022, tras lo cual el ECB
publicara los resultados agregados. Estos resultados, alimentaran el Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora
(SREP) desde un punto de vista cualitativo. A partir de marzo de 2022, los bancos presentaran sus plantillas al ECB
para su evaluacion y el ECB formulard comentarios.

(27/01/2022) EIOPA - EIOPA publishes third paper on methodological principles of insurance stress testing climate risks

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién ( EIOPA) ha publicado su tercer informe de una serie de
documentos sobre los principios metodolégicos de las pruebas de resistencia de los seguros. El informe metodologico
se centra en el componente del cambio climatico y es un paso mas en la mejora del ejercicio de stress test de EIOPA.
En particular, el documento establece los principios metodolégicos que pueden utilizarse para disefiar ejercicios de
stress test bottom-up que tienen como objetivo evaluar la vulnerabilidad de las aseguradoras a los riesgos climaticos.

RIESGOS FINANCIEROS DE CAMBIO CLIMATICO

(09/02/2022) BoE - Bank of England launches a second round of the Biennial Exploratory Scenario (BES) exercise on
financial risks from climate change

El Banco de Inglaterra (BoE) ha lanzado la segunda ronda del Escenario Exploratorio Bienal (BES) del clima, cuyo
objetivo es el de explorar los riesgos financieros que plantea el cambio climatico para los principales bancos y
aseguradoras de Reino Unido. Este objetivo esta en consonancia con el de la primera ronda, que se puso en marcha en
junio de 2021. La fecha limite para la presentacién de los participantes en la segunda ronda sera el 31 de marzo de
2022 y el BoE espera publicar los resultados del BES en mayo de 2022.

PREFERENCIAS DE SOSTENIBILIDAD DEL CLIENTE

(13/04/2022) EIOPA - EIOPA consults on draft Guidelines on integrating the customer’s sustainability preferences in the
suitability assessment under the IDD

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una Consulta publica sobre el
proyecto de Directrices relativas a la integracion de las preferencias de sostenibilidad del cliente en la evaluacion de la
idoneidad, en el marco de la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD). Los objetivos de esta consulta son: i) la
promocion de una aplicacion coherente del Reglamento Delegado 2021/1257 sobre la integracién de los factores de
sostenibilidad en los requisitos de control y gobernanza de los productos por parte de las empresas e intermediarios de
seguros, en todos los Estados Miembros y las Autoridades Nacionales Competentes (NCA); ii) la restriccion de las
posibilidades de venta indebida de productos de seguros Yy iii) la promocién de un enfoque mas convergente por parte
de las NCA en la supervisién de las empresas e intermediarios de seguros.

UNICIDAD NORMATIVA SOBRE PRESTAMOS DUDOSOS

(16/05/2022) EBA - EBA consults on standardised information requirements to support sales of non-performing loans

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de Normas Técnicas de
Ejecucién (ITS) que especifica los requisitos de informacion que los vendedores de préstamos dudosos (NPL) deben
proporcionar a los posibles compradores, con el fin de mejorar el funcionamiento de los mercados secundarios de NPL.
El objetivo del proyecto de ITS es proporcionar una norma comun para las transacciones de NPL en toda la EU que
permita la comparacién entre paises y reduzca asi las asimetrias de informacién entre vendedores y compradores.

FONDOS ESG

(23/05/2022) ESMA - ESMA study looks at funds for lower costs in ESG funds

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un estudio en el que se analizan las posibles
razones que explicarian unos costes mas bajos y un mayor rendimiento de los fondos medioambientales, sociales y de
gobierno (ESG) en comparacion con otros fondos, entre los meses de abril de 2019 y septiembre de 2021. Algunos de
los posibles factores que justifican este rendimiento superior podrian ser que los fondos ESG estdn mas orientados a
los stocks de gran capitalizacién y a las economias desarrolladas.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2022%2Fhtml%2Fssm.pr220127~bd20df4d3a.en.html&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858335206641%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=irfHAB1lw58Fon5Dh01JaW%2FGmqh6h5Rv8pupxlV6XAU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Ffinancial_stability%2Finsurance_stress_test%2Fmethodological_principles_of_insurance_stress_testing_-_climate_change_component.pdf&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858335206641%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=WL%2F%2FMjhb6NZB5gRkYhFUqmCvM80rgF5N%2FV4xWk8Ti9Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fnews%2F2022%2Ffebruary%2Fboe-launches-second-round-of-biennial-exploratory-scenario&data=04%7C01%7C%7C4a085aecaf3c442b934108d9ed808177%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637801958870526420%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=4tX2venvqq7q55b4q%2B89nIUEktFfOxGt3qETPChFFO8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fconsultation-paper-eiopa-guidelines-on-customer-sustainability-preferences-under-the-idd.pdf&data=05%7C01%7C%7C4d3fdcede3544569a54f08da22a1c959%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637860375598655563%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ZdvAU7VmKQEI2tqn%2FOYgM68KxL6rfK436LD3R4jFS1M%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-consults-standardised-information-requirements-support-sales-non-performing-loans&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=4g8y0e%2BSuSocbJab116ZDOh8o%2Flhu7uCi6wpAW%2FLP1I%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma_50-165-2146_drivers_of_costs_and_performance_of_esg_funds.pdf&data=05%7C01%7C%7C243ce20f554340abd26508da3fc36e48%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637892405843773338%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SQpFruW%2F3VS%2B6oMYFktYa5FabKa1I5GzjtxJBLuS0aI%3D&reserved=0
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Capital, liquidez y apalancamiento

RIESGOS CLIMATICOS

(08/12/2022) BCBS - Frequently asked guestions on climate-related financial risks

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado sus respuestas a preguntas frecuentes (FAQ) a fin
de aclarar cémo pueden integrarse los riesgos financieros relacionados con el clima en el actual Marco de Basilea.
Estas FAQ pretenden facilitar una interpretacion global y coherente de las normas existentes del Pilar 1, dadas las
caracteristicas Unicas de los riesgos financieros relacionados con el clima, y no deben interpretarse como cambios en
las normas. Ademas, estas respuestas son coherentes con los Principios para la gestién y supervision eficaces de los
riesgos financieros relacionados con el clima del Comité de Basilea.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fbcbs%2Fpubl%2Fd543.pdf&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Lmyec%2BUgiNcxpeJXgBkg3dv0gdWPuN3ezoN3jZs6qX8%3D&reserved=0
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Supervision

INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

(27/01/2022) CNMV — Guia técnica sobre la gestion y control de liguidez de las IIC

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha aprobado la Guia Técnica sobre la gestion y el control de la
liquidez de las Instituciones de Inversién Colectiva (lIC). La iniciativa tiene como objetivo incluir y agrupar todos los
criterios supervisores relevantes que ha ido transmitiendo la CNMV a las entidades en los ultimos afios en relacion con
la gestion y control de la liquidez de las IIC.

INFORME DE SUPERVISION MIFID Il

(02/02/2022) ESMA - ESMA publishes supervisory briefing on the use of tied agents under MIFID I

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe de supervision para garantizar la
convergencia en toda la EU en la supervision de las entidades que utilizan agentes vinculados, en particular aquellas
que tienen su sede fuera de la EU. Adicionalmente, este informe proporciona indicaciones a los participantes en el
mercado sobre el cumplimiento de las disposiciones de MiIFID Il relativas a los agentes vinculados.

MANUAL DE SUPERVISIONDE LA OCC

(08/03/2022) OCC — Large Bank Supervision: Updated Comptroller's Handbook Booklet and Rescission

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha publicado una actualizacion del Manual de Supervision de Grandes
Bancos, que utilizan los examinadores en su supervision de las sucursales y agencias federales de organizaciones
bancarias extranjeras. El manual actualizado aclara las diferencias entre el resumen anual de evaluacién basica y las
actualizaciones trimestrales de supervision, afiade la "focused review" como un tipo de actividad de supervision, en
consonancia con las practicas actuales de la OCC, e incluye actualizaciones para la coherencia con otras publicaciones
de la OCC.

PLAN DE CONVERGENCIA

(09/02/2022) EIOPA - EIOPA publishes its Supervisory Convergence Plan for 2022

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado su Plan de Convergencia
Supervisor para 2022. Las prioridades del plan giran en torno a tres &mbitos principales: i) cultura y herramientas de
supervisién comunes; ii) riesgos para el mercado interior y condiciones de competencia equitativas; vy iii) supervisién de
los riesgos emergentes.

PEER REVIEW REPORT

(10/03/2022) ESMA - ESMA finds shortcomings in supervision of cross-border investment activities and issues specific
recommendations to cysec

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su peer review report sobre la supervision de las
actividades transfronterizas de las empresas de servicios de inversion. En el informe, la ESMA sefiala la necesidad de
que las Autoridades Nacionales Competentes (NCAs) mejoren significativamente su enfoque en la autorizacion, la
supervision continua y la labor de ejecucién, en relacién con las actividades transfronterizas de las empresas de
servicios de inversion. Esto incluye adaptar su labor de supervision a la naturaleza, la escala y la complejidad de las
actividades de estas empresas.

EVALUACION, SUPERVISION, AML/CFT

(22/03/2022) EBA — Anti-money laundering and countering the financing of terrorism supervision is improving but not
always effective yet, finds the EBA

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las conclusiones sobre su evaluacién de la supervision de las
autoridades competentes en materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacién del terrorismo
(AML/CFT). Desde que la EBA inici6 esta evaluaciéon en 2019 y reforz6 sus directrices sobre AML/CFT, los supervisores
nacionales han comenzado a adoptar reformas significativas para mejorar su supervisién en esta materia. Sin embargo,
siguen existiendo retos en aspectos como la identificacion y evaluacion de estos riesgos.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fcnmv.es%2FDocPortal%2FLegislacion%2FGuias-Tecnicas%2FGT_1_2022_Liquidez_IIC.pdf&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=BXwhM%2FmNgwTrgtUOFKcbM5Jbb5EO2UShcBCOWduxEkg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma35-43-2900_supervisory_briefing_on_tied_agents.pdf&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=UH3zem0W2hh0dD1sJFr4RkY6dZFR5FbDa9m4rDFo8QM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Fpublications-and-resources%2Fpublications%2Fcomptrollers-handbook%2Ffiles%2Flarge-bank-supervision%2Findex-large-bank-supervision.html&data=04%7C01%7C%7Cc3bfdd37589944d04edd08da065b0ea0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637829286051411690%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=OX7Fkh%2Br7KVdqRvrA13fI4x3jPSFhMarCynxIKW81RA%3D&reserved=0
https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/other_documents/new_template_scp2022.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma42-111-5534_report_peer_review_cross_border_activities_investment_firms.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1028593%2FReport%2520on%2520CAs%2520approaches%2520to%2520AML%2520CFT%2520supervision.pdf&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867651994%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=s6x%2BOF15nvCU1NYyO1TFMj4b3y1J7g4EA86%2Bu%2BeMNqA%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés

Supervision

SUPERVISION BANCARIA

(28/03/2022) ECB — ECB clarifies common approach to policy choices offered by European banking rules

El Banco Central Europeo (ECB) ha actualizado sus politicas sobre el modo en que ejerce sus opciones y facultades de
supervision de las entidades de crédito. Esta aclaracién sobre las recientes modificaciones de las normas bancarias de
la Union Europea (EU) garantiza una aplicacion coherente de las normas aplicadas a los bancos. Esta armonizacion en
toda la unién bancaria crea unas condiciones equitativas y promueve un mercado bancario europeo mas integrado. Las
politicas actualizadas incluyen la forma de calcular la ratio de financiacion estable neta, la forma en que el ECB evalta
las solicitudes de las entidades de crédito que desean reducir su capital o eximir los riesgos intragrupo de terceros
paises de los limites de grandes riesgos y la documentacion que necesitan las entidades de crédito para estas
solicitudes.

BLANQUEO DE CAPITALES Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

(30/03/2022) MINECO — Proyecto de Real Decreto por el que se modifica el Real Decreto de desarrollo de la Ley
10/2010, de 28 de abril, de prevencién de blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo

El Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital (MINECO) ha publicado una consulta que tiene como
objetivo recabar la opinion de las personas y entidades potencialmente afectadas por el Real Decreto de desarrollo de
la Ley 10/2010, de 28 de abril, de prevencién de blanqueo de capitales y de la financiaciéon del terrorismo. Esta
modificacién busca desarrollar y actualizar la normativa vigente debido a los Ultimos cambios normativos producidos a
nivel nacional y comunitario, destacando: i) la modificaciéon del listado de sujetos obligados; ii) la ampliacion de
obligaciones de declarar ciertos productos (e.g. cajas de seguridad, cuentas de pago); iii) la incorporacion de medidas
de diligencia debida; iv) la aclaracién de la interaccion entre las normas recientes de proteccion de datos y las de
prevencién del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo; y v) modificaciones relativas a los controles de
la entrada o salida de efectivo.

GESTION DE RIESGOS

(30/03/2022) FDIC - FDIC Issues Request for Comment on Statement of Principles for Climate-Related Financial Risk
Management for Large Financial Institutions

La Corporacion Federal de Seguros de Depésitos (FDIC) ha publicado para comentarios un proyecto de directrices que
proporcionaria un marco de alto nivel para la gestiobn segura y solida de la exposicion a los riesgos financieros
climéaticos. Este proyecto esta destinado a las entidades financieras que tienen méas de 100.000 millones de délares en
activos totales consolidados. El proyecto ayudara a la direccion de las entidades financieras a avanzar en la resolucion
de cuestiones clave a la hora de considerar la incorporaciéon de los riesgos financieros climaticos en sus marcos de
gestion de riesgos. Este proyecto es muy similar al publicado por la Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) en
diciembre de 2021.

EMPRESAS EN LIQUIDACION

(07/04/2022) EIOPA - EIOPA issues supervisory statement on supervision of run-off undertakings

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado la declaracién de supervision de las
empresas en liquidacion. El objetivo de la declaracion es garantizar que se aplique una supervisién convergente y de
alta calidad a las empresas y carteras en liquidacién, teniendo en cuenta su naturaleza y riesgos especificos, asi como
los principios de proporcionalidad y prudencia. La EIOPA habia observado diversos problemas y retos en la supervision
este tipo de carteras y empresas relacionados con el perfil de riesgo especifico de estos negocios, las dificultades del
proceso de autorizacién del cambio de propiedad o de la transferencia de la cartera, ademas de la falta de
disposiciones especfificas para las mismas en el marco de Solvencia |l.

EXPOSICIONES DUDOSAS

(17/05/2022) EBA - EBA publishes peer review on management of non-performing exposures

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la conclusiéon de su peer review sobre la forma en que las
autoridades prudenciales y de proteccion del consumidor supervisan la gestion de las exposiciones dudosas (NPE) por
parte de las entidades y sobre cémo han aplicado las Directrices de la EBA sobre la gestion de las NPE. El analisis
sugiere que las autoridades competentes de toda la EU han aplicado un enfoque basado en el riesgo a la supervisién
de la gestion de las NPE. La EBA no ha detectado problemas significativos en relacién con las practicas de supervision,
pero formula algunas recomendaciones generales para seguir mejorando.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2022%2Fhtml%2Fssm.pr220328~9a023d4e1f.en.html&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=cGe0sqEy4pOS4qGxL4UWTPfLdbwfoCk2KymRxwY4%2BKw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fportal.mineco.gob.es%2FRecursosArticulo%2Fmineco%2Fministerio%2Fparticipacion_publica%2Fconsulta%2Fficheros%2FECO_Tes_20220413_CP_RD_Blanqueo.pdf&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=1AzZ3lKxUAI0pVkc91h8M%2Bhz8xAei7rsLyFBEk16AGE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fdic.gov%2Fnews%2Fboard-matters%2F2022%2F2022-03-29-notational-fr.pdf&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=%2FnyxAFocq%2B8yRe6Tb1gj8IkHjxyEqdbM7Fhyi52iPYM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fsupervisory_statements%2Fsupervisory_statement_on_supervision_of_run-off_undertakings.pdf&data=05%7C01%7C%7C4d3fdcede3544569a54f08da22a1c959%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637860375598655563%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=GNUjm8vTsxssYY4Sh27R3lTyiIZLAZeVF95aIPGOhz8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1033166%2FPeer%2520Review%2520Report%2520on%2520NPE%2520management.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=70xkBMZnr9KB6oATrLnxDZbfXTzVzqBt8ZNMeL2Jev0%3D&reserved=0
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PAGOS TRANSFRONTERIZOS

(06/07/2022) FSB - FSB proposes key performance indicators for measuring progress toward the G20 cross-border
payments targets

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado para comentarios uninforme provisional sobre el enfoque para
el seguimiento de los avances hacia el cumplimiento de los objetivos de la hoja de ruta del G20 para la mejora de los
pagos transfronterizos. El informe ofrece recomendaciones preliminares sobre los indicadores clave de rendimiento
(KPI) que podrian utilizarse para supervisar el progreso a lo largo del tiempo e identifica las fuentes de datos existentes
y potenciales para calcular esos KPI.

PRACTICAS DE PROPORCIONALIDAD

(07/07/2022) BCBS - High-level considerations on proportionality

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado unas consideraciones de alto nivel sobre la
proporcionalidad. La publicacion tiene como objetivo proporcionar apoyo practico a las autoridades supervisoras que
tratan de aplicar la proporcionalidad en sus marcos nacionales de regulacién y supervision, de una forma que no
comprometa la estabilidad financiera o la seguridad de las entidades financieras. Las consideraciones se basan en el
trabajo previo del Comité sobre la proporcionalidad, incluida su declaracion sobre la proporcionalidad y las encuestas de
2019 y 2021 sobre las practicas de proporcionalidad.

CRIPTOACTIVOS

(07/07/2022) FSB - FSB issues statement on the international regulation and supervision of crypto-asset activities

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha hecho una declaracién publica en la que establece que los criptoactivos
y los mercados deben estar sujetos a una regulacién y supervision eficaces y proporcionales a los riesgos que
conllevan, tanto a nivel nacional como internacional. Ademas, los proveedores de servicios de criptoactivos deben
garantizar en todo momento el cumplimiento de las obligaciones legales existentes en las jurisdicciones en las que
operan. Por Ultimo, afirma que las stablecoins deben ser objeto de una regulacion y supervisién soélidas por parte de las
autoridades competentes si se pretende que se adopten como medio de pago de uso generalizado o que desempefien
un papel importante en el sistema financiero.

EXTERNALIZACION EN SECTOR SEGUROS

(19/07/2022) EIOPA — EIOPA publishes peer review on outsourcing

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un peer review sobre
externalizacion, en el que se evalla la madurez general del marco aplicado por las autoridades nacionales de
supervision (NSAs) para supervisar las actividades externalizadas de las empresas de seguros y reaseguros. El objetivo
de este documento es identificar las lagunas, las areas de mejora y las mejores practicas para promover una
supervision coherente y eficaz a este respecto.

SREP

(21/07/2022) EBA — EBA publishes final requlatory products to harmonise the supervisory review and evaluation process
of investment firms

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado las Directrices definitivas sobre procedimientos y metodologias
comunes para el proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP) de las empresas de servicios de inversion, que
incluyen los siguientes elementos: i) modelo de negocio; ii) acuerdos de gobernanza; iii) riesgos para el capital; y iv)
riesgo de liquidez. Ademas, ha publicado el proyecto final de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) sobre los
complementos de Pilar Il para estas empresas. Ambas publicaciones se basan en la Directiva sobre las empresas de
servicios de inversion y tienen por objeto armonizar las practicas de supervision para estas empresas.

ACUERDOS DE GOBERNANZA

(01/08/2022) EIOPA — EIOPA consults on governance arrangements in third countries

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha lanzado una consulta piblica relativa a un
proyecto de declaracion de supervision sobre el uso de acuerdos de gobernanza en terceros paises con el objetivo de
mejorar la supervision y el control del cumplimiento de la legislacion de la EU por parte de las aseguradoras. Los
comentarios a la consulta pueden enviarse antes del 31 de octubre de 2022.


https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P060722.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d534.pdf
https://www.fsb.org/2022/07/fsb-issues-statement-on-the-international-regulation-and-supervision-of-crypto-asset-activities/
https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/reports/final_report_on_peer_review_on_outsourcing.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-09%20GL%20on%20SREP%20for%20IF/1037290/Final%20report%20on%20SREP%20guidelines%20under%20IFD.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fconsultation_paper_on_the_supervisory_statement_on_the_use_of_governance_arrangements_in_third_countries.pdf&data=05%7C01%7C%7Cdd43b0ec56184bb3f3dd08da916a293d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182399358405%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NdjpDQ4WcFPsLDbujlS0z%2B%2FkU6IGoUX%2FUnyJvPY81xo%3D&reserved=0
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PLAN OPERATIVO DE SUPERVISION

(06/10/2022) OCC — OCC Releases Bank Supervision Operating Plan for Fiscal Year 2023

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha publicado su plan operativo de supervision bancaria para el afio
fiscal 2023. El plan proporciona la base para las iniciativas politicas y para las estrategias de supervision aplicadas a los
bancos nacionales individuales, las asociaciones federales de ahorro, las sucursales federales, las agencias federales y
los proveedores de servicios tecnolégicos. El personal de la OCC utilizara este plan para orientar sus prioridades de
supervision, planificacién y asignacion de recursos.

ESTADISTICAS BANCARIAS DE SUPERVISION

(07/10/2022) ECB - ECB publishes supervisory banking statistics for the second quarter of 2022

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado las estadisticas bancarias de supervisién agregadas del 2T de los
bancos designados como entidades significativas (Sl). Destacan algunos datos, como por ejemplo: i) la ratio agregada
de capital ordinario de nivel 1 se mantiene estable en el 14,96% en el segundo trimestre de 2022 (frente al 14,99% del
trimestre anterior y el 15,60% del mismo trimestre del afio pasado); ii) la rentabilidad agregada anualizada de los
recursos propios sube al 7,62% en el segundo trimestre de 2022 (frente al 6,04% del primer trimestre de 2022 y el
6,92% en el mismo trimestre del afio pasado) y iii) la tasa de morosidad agregada sigui6 bajando hasta el 1,85% (o el
2,35% excluyendo los saldos de caja), frente al 1,95% del trimestre anterior (2,51% respectivamente), mientras que los
préstamos que muestran un aumento significativo del riesgo de crédito (préstamos de stage 2) siguieron creciendo,
situandose en el 9,72% (frente al 9,28% del trimestre anterior).

RESILIENCIA OPERATIVA DEL SECTOR ASEGURADOR

(13/10/2022) IAIS — Public Consultation on Issues Paper on Insurance Sector Operational Resilience

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (lAIS) ha publicado para consulta un documento de trabajo
sobre la resiliencia operativa del sector asegurador. El documento identifica las cuestiones que afectan a la resiliencia
operativa en el sector y proporciona ejemplos de cémo los supervisores estan abordando estos desarrollos,
considerando las lecciones aprendidas durante la pandemia del Covid-19. Reconociendo que la resiliencia operativa es
un area amplia y en evolucion, el documento aborda tres subtemas especificos de resiliencia operativa relativos a areas
que el IAIS considera como asuntos de riesgo operativo significativo y creciente y, por lo tanto, de interés inmediato
para los supervisores: i) Resiliencia cibernética, ii) Externalizacién de terceros, y iii) Gestion de la continuidad del
negocio. Se invita a enviar comentarios sobre el documento antes del 6 de enero de 2023.

PRIORIDADES DE EJECUCION

(28/10/2022) ESMA — European enforces focus on Russia’s invasion of Ukraine Economic outlook and climate-related
disclosure

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha emitido su declaracion publica anual en la que establece las
prioridades comunes europeas de ejecucion (ECEP) para los informes financieros anuales de 2022 de los emisores
admitidos a cotizacion en los mercados regulados del Espacio Econémico Europeo (EEE). Las prioridades de este afio
abarcan el impacto de la invasién rusa a Ucrania, el entorno macroeconémico y las cuestiones relacionadas con el clima
en la informacion financiera y no financiera. La declaracion también subraya la importancia de la informacion exhaustiva
de conformidad con el articulo 8 del Reglamento sobre la Taxonomia

IPUs

(07/11/2022) EBA — The EBA clarifies the operationalisation of intermediate EU parent undertakings of third country
groups

La Autoridad Bancaria Europea ha publicado un Dictamen para aclarar el marco aplicable a la creacién y puesta en
funcionamiento de empresas matrices intermedias de la EU (IPUs) por parte de grupos de terceros paises (TCGs) que
operan en la UE. En particular, el dictamen aclara el proceso, asi como los requisitos de informacién y los criterios de
evaluacion, tanto desde el punto de vista de la supervision como de la resolucién, para aquellos casos en los que los
TCG pretenden tener dos IPUs.

CCPS

(09/12/2022) EC - Derivatives clearing — Review of the European Market Infrastructure Regulation

La Comision Europea (EC) ha publicado su propuesta de Directiva para modificar el marco actual que se aplica a las
entidades de contrapartida central (CCP) de la EU y a los participantes del mercado que utilizan sus servicios. Las
modificaciones del marco tendrdn como objetivo hacer de la EU un centro de compensacién mas atractivo. En este
sentido, se han incluido medidas para mejorar la liquidez de las CCPs vy reforzar el marco de supervision de las CCPs
de la EU. Este acto adoptado esta abierto a comentarios durante un periodo minimo de 8 semanas.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Fnews-issuances%2Fnews-releases%2F2022%2Fnr-occ-2022-124a.pdf&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252305506%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=RMbNmYEyTl4pX%2FPv2BWbVoiWi9nNX0YPn8l0jd6HBtQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fecb%2Fpub%2Fpdf%2Fssm.supervisorybankingstatistics_second_quarter_2022_202210~2041cf3796.en.pdf&data=05%7C01%7C%7C702d664624ec456a5ebc08dab147e50b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638017219584727415%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=0DJDlVEqkkgTXGBTUA%2Bdbp5TYU6g9cXikNzyXA3DGHo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iaisweb.org%2Fuploads%2F2022%2F10%2FIssues-Paper-on-Insurance-Sector-Operational-Resilience.pdf&data=05%7C01%7C%7C702d664624ec456a5ebc08dab147e50b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638017219584571173%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Tu%2Bk8kdESZ2Zw1sC40z%2F2XXg7L7TGBuCZiEBRSnR6%2Fg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma32-63-1320_esma_statement_on_european_common_enforcement_priorities_for_2022_annual_reports.pdf&data=05%7C01%7C%7C54aefdf2d28a4cd9de1b08dac0e98a61%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638034406856676342%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=GwaG0IV1KHc2vDw%2FIze%2BsP458bZgzRtoygzrLIpJyL8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FOpinions%2F2022%2FOpinion%2520on%2520the%2520set-up%2520and%2520operationalisation%2520of%2520IPUs%2520%2528EBA-Op-2022-12%2529%2F1042791%2FOpinion%2520on%2520the%2520set-up%2520and%2520operationalisation%2520of%2520IPUs.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Qn2IxPF65VraMQldDEyWwnbs5%2F3uehL3D8BeuFIeRuY%3D&reserved=0
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REVISION SISTEMICA DEL SECTOR ASEGURADOR

(09/12/2022) FSB/IAIS - FSB endorses an improved framework for the assessment and mitigation of systemic risk in the
insurance sector and discontinues annual identification of global systemically important insurers (G-Slis)/ FSB endorses
the IAIS Holistic Framework and discontinues identification of Global Systemically Important Insurers (G-Slis)

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), en consulta con la Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros
(IAIS), ha revisado la conveniencia de suspender o restablecer la identificacion anual de las aseguradoras de
importancia sistémica mundial (G-SlI). EI FSB decidié interrumpir la identificacion anual de las G-Sll. EI FSB también ha
anunciado que utilizar4 las evaluaciones disponibles a través del Marco Holistico del IAIS para fundamentar sus
consideraciones sobre el riesgo sistémico en el sector de los seguros. El FSB seguird recibiendo de la IAIS una
actualizacion anual de los resultados de su Ejercicio de Supervision Global, incluida la evaluacidn de la IAIS del riesgo
sistémico en el sector asegurador global, la posible concentracion de riesgos sistémicos a nivel de aseguradora
individual y la respuesta supervisora al riesgo identificado. Ademas, a partir de 2023 y cada afio, el FSB publicara en su
Informe Anual de Resolucién una lista de aseguradoras sujetas a una planificacion de resoluciéon y a evaluaciones de
resolubilidad coherentes con los Atributos Clave de los Regimenes de Resolucién Eficaces para Entidades Financieras
(KAs) del FSB.

CONTROL DE RIESGOS

(20/12/2022) ECB - ECB reviews its risk control framework for credit operations

El Banco Central Europeo (ECB) ha anunciado los resultados de la revision de su sistema de control de riesgos para las
operaciones de crédito garantizadas. Tras la revision, el ECB ha decidido adoptar varias medidas para mejorar la
coherencia general del sistema de control de riesgos, que entrardn en vigor el 29 de junio de 2023. Las medidas
incluyen las siguientes: i) aumentar los haircuts de valoracién para los activos negociables y no negociables; ii)
reasignar los instrumentos de deuda emitidos por la Unién Europea; iii) eliminar gradualmente la distincién entre jumbo y
otros bonos garantizados.

*+ SOSTENIBILIDAD
PRACTICAS SUPERVISORAS DE SOSTENIBILIDAD

(07/04/2022) BCBS - Supervisory practices for assessing the sustainability of banks' business models

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado un documento sobre las practicas de supervision
para evaluar la sostenibilidad de los modelos de negocio de los bancos (BMA). En particular, pretende identificar las
practicas que podrian ser relevantes para las autoridades que buscan introducir explicitamente los BMA en su proceso
de revision supervisora (SRP). Para ello, el documento pone el foco en los aspectos practicos de los BMA, incluidos los
procedimientos para desarrollar y llevar a cabo los BMA, asi como para integrar sus resultados en el SRP general.

RIESGOS ESG

(27/04/2022) ECB — Opinion on a proposal for a Directive of the European Parliament and of the Council amending
Directive 2013/36/EU_as regards supervisory powers, sanctions, third-country branches, environmental, social and
governance risks (CON/2022/16)

ElBanco Central Europeo (ECB) ha publicado su dictamen sobre una propuesta de Directiva del Parlamento Europeo y
del Consejo por la que se modifica la Directiva relativa a las competencias de supervisién, sanciones, sucursales de
terceros paises y riesgos ESG. El ECB apoya firmemente el paquete de reformas bancarias de la Comision, que
incorpora a la legislacion de la Unién elementos importantes de la agenda global de reformas regulatorias. Ello reforzara
el codigo normativo Unico de la Unién Europea, asi como el marco normativo en &mbitos en los que las autoridades de
supervision han detectado lagunas que podrian dar lugar a una vigilancia y cobertura insuficientes de los riesgos.

GESTION DE RIESGOS CLIMATICOS

(29/04/2022) FSB — ESB launches consultation on supervisory and regulatory approaches to climate-related risks

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe cuyo objetivo es ayudar a las autoridades
supervisoras y reguladoras a desarrollar sus enfoques para controlar, gestionar y mitigar los riesgos intersectoriales y
del sistema en su conjunto derivados del cambio climéatico, asi como promover enfoques coherentes entre sectores y
jurisdicciones. Sus recomendaciones se centran en tres areas: i) la presentacion de informes de supervision y
regulacion y la recopilacion de datos relacionados con el clima de las entidades financieras; ii) los enfoques de
supervision y regulacion del sistema en su conjunto para evaluar los riesgos climaticos; y iii) la consideracion previa de
otras posibles politicas y herramientas macroprudenciales para abordar los riesgos sistémicos. El periodo de consulta
publica finaliza el jueves 30 de junio de 2022.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2F2022%2F12%2Fthe-fsb-endorses-an-improved-framework-for-the-assessment-and-mitigation-of-systemic-risk-in-the-insurance-sector-and-discontinues-annual-identification-of-global-systemically-important-insurers%2F&data=05%7C01%7C%7Caf8dcd71f0254a70bea608dae264d4fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638071220279133292%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=EDxiDJ8Z0cxChOTdiDg0u5tFJ3NSOH9Sx6B1vDQtSnI%3D&reserved=0
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2022%2Fhtml%2Fecb.pr221220_1~ca6ca2cc09.es.html&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749651948%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=EQjEQzvnIeFnNp8l6gYpmsp%2FMB7TkDTwo7q4daI%2BoHg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Ffsi%2Fpubl%2Finsights40.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700283516%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Qu0bumCRpBnVepOcyybJEeg8y6mJbXMkDntRIwGTlGU%3D&reserved=0
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52022AB0016&home=ecb?680b5a8a333c68b5314cb949c430d0ec
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P290422.pdf

Otras publicaciones de interés

Supervision

SUPERVISION DE FONDOS DE INVERSION

(31/05/2022) ESMA — ESMA provides supervisors with guidance on the integration of sustainability risks and disclosures
in the area of asset management

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe de supervision para garantizar la
convergencia en toda la Unién Europea (EU) en la supervisién de los fondos de inversibn con caracteristicas
relacionadas con la sostenibilidad, y en la lucha contra el lavado de dinero de estos fondos. Para ello, ha establecido
criterios de supervision comunes para las autoridades nacionales competentes (NCA), que ayuden a supervisar
eficazmente este tipo de fondos. Concretamente, este documento establece algunas orientaciones para la supervision
de la documentacion y el material de comercializacion de los fondos, asi como principios rectores sobre el uso de
términos relacionados con la sostenibilidad en los nombres de los fondos y la supervision convergente de la integracion
de riesgos de sostenibilidad por parte de los gestores de fondos alternativos (AIFM) y los administradores de
organismos de inversién colectiva en valores mobiliarios (UCITS).

ENFOQUES DE SUPERVISION CLIMATICA

(22/07/2022) FSB — Public responses to consultation on Supervisory and Regulatory Approaches to Climate-related
Risks: Interim Report

Tras el lanzamiento a consulta publica en abril de 2022 del informe provisional sobre los enfoques de supervisién y
regulacion de los riesgos relacionados con el clima, el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado los
comentarios recibidos sobre este informe y espera que el documento final esté disponible en octubre de este afio.

RIESGOS ESG

(24/10/2022) EBA — EBA publishes Report on the integration of ESG risks in the supervision of investment firms

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe sobre cdmo incorporar los riesgos ESG en la supervision
de las empresas de servicios de inversion. El Informe también proporciona una evaluacion inicial de como los factores
ESG vy los riesgos ESG podrian incluirse en la evaluacién supervisora de estas empresas, abarcando los principales
elementos del SREP, como son: i) el analisis del modelo de negocio, ii) la evaluacién del gobierno interno y la gestion
del riesgo, y iii) la evaluacion de los riesgos (riesgo de capital y riesgo de liquidez.

RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD

(05/12/2022) EIOPA - EIOPA outlines approaches to assess the prudential treatment of insurers’ sustainable assets and
activities

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado su documento de debate sobre el
tratamiento prudencial de los riesgos de sostenibilidad. EI documento se centra en tres areas de andlisis distintas: i)
activos y exposiciones al riesgo de transicion; ii) riesgo de suscripcion y adaptacién al cambio climatico; y iii) riesgos y
objetivos sociales. Los comentarios a este documento pueden enviarse hasta el 5 de marzo de 2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma34-45-1427_supervisory_briefing_on_sustainability_risks_and_disclosures.pdf&data=05%7C01%7C%7C1e0e939b6f5349d5d90708da4859baa4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637901847560349969%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9NRasMZ3LOctdwXjwb4BtQV9ma0suRpia%2BHxMivBn2A%3D&reserved=0
https://www.fsb.org/2022/07/public-responses-to-consultation-on-supervisory-and-regulatory-approaches-to-climate-related-risks-interim-report/
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1041881%2FEBA%2520report%2520on%2520incorporating%2520ESG%2520risks%2520in%2520the%2520supervision%2520of%2520investment%2520firms.pdf&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360524298%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=JBYQzbcISnLYZIYaBGkWpsnyJYwsOqA9%2FQ5onzCm5pU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fdiscussion_paper_on_the_prudential_treatment_of_sustainability_risks.pdf&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Bh1iG5d3yVzS5UDY2E64q6UlkXjWJJHko6O2pyLWM98%3D&reserved=0
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Reestructuracion y resolucion

MODIFICACIONES A LA REGULACION DE SAREB

(19/01/2022) Gobierno Espafia — Real Decreto-ley 1/2022, de 18 de enero

El Gobierno de Espafia, ha publicado un Real Decreto por el que se introducen algunos cambios en leyes y
reglamentos sobre reestructuracion bancaria. El motivo de las modificaciones responde a la necesidad de adaptar el
régimen juridico de la Sociedad de Gestion de Activos procedentes de la Restructuracion Bancaria (SAREB), tras su
reclasificacion en las Cuentas Nacionales como unidad perteneciente al sector de las Administraciones Publicas.
Algunos de los principales cambios que introduce son: i) la supresidn de las limitaciones a la participacion del Estado en
las acciones de SAREB; ii) la actualizacion del régimen fiscal y de supervision de SAREB; v iii) la posibilidad de
enajenar activos bajo el principio general de sostenibilidad y respetando el objeto social de SAREB.

RESILENCIA Y CONTINUIDAD OPERATIVA

(11/03/2022) BoE — PS2/22 - Operational Resilience and Operational Continuity in Resolution: CRR firms, Solvency I
firms, and Financial Holding Companies (for Operational Resilience)

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una declaracion de la Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) que
proporciona informacién sobre las respuestas al documento de consulta "Resiliencia operativa y continuidad operativa
en la resolucién: Empresas CRR, empresas de Solvencia Il y sociedades financieras de cartera (para la resiliencia
operativa)". También contiene actualizaciones y enmiendas de la PRA relativas a su normativa sobre resiliencia y
continuidad operativa.

RESOLUCION

(20/04/2022) SRB - 2022 Resolution Planning Cycle Booklet

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado el manual de Planificacion de la Resolucion, que informa sobre las
actividades de planificacién de la resolucién de la SRB y describe los principales procesos y fases del actual Ciclo de
Planificacion de Resolucidon. Los objetivos para 2022 son, entre otros: i) actualizar las politicas de la SRB y los
documentos de orientacidn operativa; ii) llevar a cabo un seguimiento de la capacidad de resolucion y la preparacion del
procedimiento de impedimentos sustantivos para aquellos bancos que muestren un progreso insuficiente hacia la
capacidad de resolucion; iii) seguir desarrollando evaluaciones en profundidad, preparando el terreno para la realizaciéon
de futuras inspecciones in situ.

CCPs

(16/05/2022) ESMA - ESMA publishes final reports on CCP resolution regime

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), ha publicado seis informes finales sobre el régimen de
resolucién de las entidades de contrapartida central (CCPs) con arreglo al Reglamento relativo a un marco para la
recuperacion y resolucion de las CCP. Los Informes Finales establecen propuestas de Normas Técnicas de Regulacién
(RTS) y abarcan directrices sobre las circunstancias en las que se considera que una CCP estd en quiebra o es
probable que lo esté, asi como sobre la metodologia para valorar cada contrato antes de su resolucion. El objetivo
general de los informes de la ESMA es contribuir a la preparacion del mercado en general y en el improbable caso de
que una CCP entre en resolucion.

INSTRUMENTO DE RECAPITALIZACION INTERNA

(07/06/2022) EBA - EBA consults on Guidelines to resolution authorities on the publication of their approach to
implementing the bail-in tool

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre su proyecto de Directrices dirigidas a las
autoridades de resolucion para la publicacién de su enfoque para la aplicacion del instrumento de recapitalizacion
interna. El objetivo de las directrices es garantizar la publicacién de un nivel minimo de informacién armonizada sobre
los mecanismos de ejecucion del instrumento de recapitalizacion interna. La consulta estara abierta hasta el 7 de
septiembre de 2022.


https://www.boe.es/diario_boe/txt.php?id=BOE-A-2022-800
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2021/november/operational-resilience-operational-continuity-in-resolution-amendments
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2Fmedia%2Fdocument%2F2022%2520RPC%2520Booklet_final.pdf&data=05%7C01%7C%7C009b37d520f44c8d9e6408da281fa9fd%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866414290336157%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=gN%2FcF40SrkJXVWEatcIrslva5E3CTNPM8flYgfxOfrE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-publishes-final-reports-ccp-resolution-regime&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=tCNhReZJ3nSUzZZ36ABM14RWUha34OZ8aWpRobxQttY%3D&reserved=0
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Consultations/2022/Consultation%20on%20draft%20guidelines%20to%20resolution%20authorities%20on%20the%20publication%20of%20their%20approach%20to%20implementing%20the%20bail-in%20tool/1034365/CP%20on%20draft%20GLs%20to%20publication%20of%20bail-in%20mechanics.pdf

Otras publicaciones de interés
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EVALUACION DE LA CAPACIDAD DE RESOLUCION

(10/06/2022) BoE - Resolvability assessment of major UK banks: 2022

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado los resultados de su primera evaluacién de la capacidad de resolucién de las
ocho principales entidades del Reino Unido como parte del Marco de Evaluacion de la Capacidad de Resolucion. Estas
entidades son Barclays, HSBC, Lloyds Banking Group, Nationwide, NatWest, Santander UK, Standard Chartered y
Virgin Money UK. Los resultados muestran que un gran banco podria entrar en resolucion de forma segura,
permaneciendo abierto y continuando con la prestacion de servicios bancarios a la economia.

EVALUACION DE LA RESOLUCION PARA 2021

(13/07/2022) SRB - SRB publishes Resolvability Assessment and Heat-map

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado por primera vez su evaluacion de la capacidad de resolucion de los
bancos. La evaluacion de la resolucién para 2021 muestra que los bancos han hecho progresos significativos en las
areas definidas como prioritarias por la SRB. En concreto, los bancos han mejorado significativamente su capacidad
para absorber pérdidas y recapitalizarse en caso de quiebra mediante el aumento constante de su capacidad de
Requisitos Minimos de Fondos Propios y Pasivos Admisibles (MREL).

RIESGOS ESG

(24/10/2022) EBA — EBA publishes Report on the integration of ESG risks in the supervision of investment firms

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe sobre cdmo incorporar los riesgos ESG en la supervision
de las empresas de servicios de inversion. El Informe también proporciona una evaluacion inicial de como los factores
ESG vy los riesgos ESG podrian incluirse en la evaluacién supervisora de estas empresas, abarcando los principales
elementos del SREP, como son: i) el andlisis del modelo de negocio, ii) la evaluacién del gobierno interno y la gestion
del riesgo, y iii) la evaluacion de los riesgos (riesgo de capital y riesgo de liquidez.

RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD

(05/12/2022) EIOPA - EIOPA outlines approaches to assess the prudential treatment of insurers’ sustainable assets and
activities

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado su documento de debate sobre el
tratamiento prudencial de los riesgos de sostenibilidad. EI documento se centra en tres areas de andlisis distintas: i)
activos y exposiciones al riesgo de transicion; ii) riesgo de suscripcion y adaptacion al cambio climatico; y iii) riesgos y
objetivos sociales. Los comentarios a este documento pueden enviarse hasta el 5 de marzo de 2023.

RESOLUCION BANCARIA

(24/10/2022) FDIC — Resolution-Related Resource Regquirements for Large Banking Organizations

La Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal y la Corporacion Federal de Seguros de Depésitos
(FDIC) han publicado para consulta pdblica un aviso de propuesta de normativa conocer la opinién de los interesados
sobre si un nivel adicional de capacidad de absorcion de pérdidas podria mejorar las opciones de resolucion de una
gran organizacion bancaria o su entidad depositaria asegurada, y los costes y beneficios de tal requisito. Esto podria,
entre otras cosas, contribuir a la estabilidad financiera limitando el riesgo de propagacién mediante la reduccion de la
probabilidad de que los depositantes no asegurados sufran pérdidas, y mantener abiertas varias opciones de resolucion
para gue la FDIC resuelva una entidad de forma que se minimice el riesgo a largo plazo para la estabilidad financiera y
se preserve la opcionalidad.

MREL

(04/11/2022) SRB — Single Resolution Board publishes MREL dashboard Q2.2022

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado su panel de requisitos minimos de fondos propios y pasivos
admisibles (MREL) para el segundo trimestre de 2022, el cual ofrece mas transparencia por categoria de banco y
estrategia de resolucién. La primera seccion del panel se centra en la evolucién de los objetivos de MREL para las
entidades sean o no de resolucion, el nivel y la calidad del stock de instrumentos de MREL y los déficits en el segundo
trimestre de 2022. La segunda seccion destaca la evolucion reciente del coste de la financiacion y ofrece una visién
general de las emisiones brutas de instrumentos MREL en el segundo trimestre de 2022.


https://www.bankofengland.co.uk/financial-stability/resolution/resolvability-assessment-framework/resolvability-assessment-of-major-uk-banks-2022
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-07-13_SRB-Resolvability-Assessment.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1041881%2FEBA%2520report%2520on%2520incorporating%2520ESG%2520risks%2520in%2520the%2520supervision%2520of%2520investment%2520firms.pdf&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360524298%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=JBYQzbcISnLYZIYaBGkWpsnyJYwsOqA9%2FQ5onzCm5pU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fdiscussion_paper_on_the_prudential_treatment_of_sustainability_risks.pdf&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Bh1iG5d3yVzS5UDY2E64q6UlkXjWJJHko6O2pyLWM98%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.govinfo.gov%2Fcontent%2Fpkg%2FFR-2022-10-24%2Fpdf%2F2022-23003.pdf&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360524298%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=68E%2BRwkJX3NFHJKUshb4XuV2RXZQk58xwNx7mCsane8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2Fmedia%2Fdocument%2F2022-11-04_Q2.2022_SRB-MREL-Dashboard_0.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=tzuD94RpyUdh4LvwLO1dPPvwdAgVqupXyAias6CAcGk%3D&reserved=0
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PRUEBAS DE RESOLUCION

(15/11/2022) EBA — EBA consults on Guidelines to institutions and resolution authorities on resolvability testing

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre su proyecto de Directrices dirigidas a las
entidades y autoridades de resolucién sobre las pruebas de resolubilidad. Las Directrices tienen por objeto establecer
un marco para garantizar que las capacidades de resolucion desarrolladas para cumplir con las Directrices de
resolucion y transferibilidad sean adecuadas y se mantengan de forma efectiva. En particular, las Directrices proponen
que las autoridades desarrollen un programa de pruebas plurianual para obtener garantias de la capacidad de
resolucién de las entidades, proporcionando al mismo tiempo suficiente visibilidad a los bancos. Ademas, para las
entidades bancarias mas complejas, las Directrices proponen que estas desarrollen un libro maestro de operaciones
que garanticen un enfoque holistico de la planificacion de la resolucién. La consulta estara abierta hasta el 15 de
febrero de 2023.

CCPs

(17/11/2022) ESMA - Guidelines on resolvability/ Guidelines on cooperation arrangements for central counterparties

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado dos informes finales. El primer informe incluye las
Directrices sobre la evaluacion de la resolucién, que establecen los aspectos comunes que deben ser evaluados por las
autoridades de resoluciéon a la hora de valorar hasta qué punto una entidad de contrapartida central (CCP) puede ser
resuelta sin depender de ciertos tipos de apoyo financiero externo. Por otra parte, la ESMA ha publicado unas
Directrices sobre el régimen de resolucion de las CCP en el marco del Reglamento de Recuperacién y Resolucién de
las CCP (CCPRRR). Estas directrices especifican las disposiciones que deben incluirse en los acuerdos de cooperacion
que se celebren entre las autoridades competentes o de resolucion y las autoridades de terceros paises.

AVANCES EN RESOLUCION Y RESOLUBILIDAD

(08/12/2022) FSB - FSB calls for urgent work to address cross-border resolution challenges in the non-bank sector

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su Informe de Resolucién 2022. El informe hace balance de
los progresos realizados por los miembros del FSB en la aplicacién de las reformas de resolucién y en la mejora de la
resolubilidad en los sectores bancario, de infraestructuras de mercados financieros y de seguros. El informe sefiala que,
si bien se ha avanzado mucho en materia de resolubilidad en el sector bancario, ain quedan muchos retos por delante
y el progreso constante requiere el compromiso permanente de las autoridades y las empresas. En particular, los
mayores retos de resolucion transfronteriza que deben abordarse con cierta urgencia siguen estando en el sector no
bancario (que incluye fondos de inversién, compafilas de seguros, fondos de pensiones y otros intermediarios
financieros).

PLANES DE RESOLUCION

(16/12/2022) Fed/FDIC - Agencies announce results of resolution plan review for certain domestic and foreign banks

La Junta de la Reserva Federal (Fed) y la Corporacién Federal de Seguros de Depésitos (FDIC) han anunciado los
resultados de su revision conjunta de los planes de resolucién de 71 organizaciones bancarias nacionales y extranjeras.
Los planes de resolucion deben describir la estrategia de una empresa financiera para una resolucién rapida y
ordenada en caso de quiebra o de dificultades financieras importantes. Las agencias identificaron deficiencias en la
presentacion del plan 2021 en dos entidades financieras. No obstante, tal y como anunciaron conjuntamente en
septiembre, las agencias prevén emitir orientaciones para ayudar a determinadas organizaciones bancarias de gran
tamafio a seguir desarrollando sus planes de resolucion.



https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2023%2FConsultation%2520Paper%2520on%2520Guidelines%2520amending%2520Guidelines%2520EBA-GL-2022-01%2520on%2520improving%2520resolvability%2520for%2520institutions%2520and%2520resolution%2520authorities%2F1043465%2FConsultation%2520Paper%2520on%2520Guidelines%2520amending%2520Guidelines%2520on%2520improving%2520resolvability%2520for%2520institutions%2520and%2520resolution%2520authorities.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020088409%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=S73%2Fjlm8pnQ9aGXw5smNgEgBl6Y%2F2j2V02%2B1H%2FKWlQM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma91-372-2346_final_report_guidelines_resolvability.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020088409%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=0Xl0K7L1ar3laieQTU%2BwKzSrg3nREn13cw34tVCwPTs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma91-372-1791_final_report_art_79_ccprr.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020088409%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6YFaUGflSPrKfIZ9hzg18DyYksPaE317oAFRgNeYZ0M%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP081222.pdf&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Tr8HuYcIbeUyFVCXUCDhiIaMoJA%2BFLsRHpwWZLZxUCc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20221216b.htm&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749808189%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=z5yH9b26xC7ETI%2FQtvXdl5wfevWcSrZqCAIOOb0e0%2B8%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés
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MODIFICACIONES DE CRD IV AL MARCO DE REMUNERACION

(21/01/2022) EBA — EBA consults on draft Guidelines on remuneration and gender pay gap benchmarking exercise for
banks and investment firms

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una consulta para actualizar sus Guias sobre la evaluaciéon
comparativa de la remuneracion con arreglo a la Directiva sobre Requisitos de Capital (CRD), que se publicaron
originalmente en 2012 y se actualizaron por Ultima vez en 2014. La revision integra los requisitos adicionales
introducidos por CRD V en relacion por una parte, con la aplicacion de excepciones al requisito de pagar una parte de la
remuneracioén variable en instrumentos y en virtud de acuerdos de aplazamiento y por otro lado, con la evaluacién
comparativa de la brecha salarial de género. Ademas, la revisién también incluye orientaciones sobre cémo armonizar la
evaluaciéon comparativa de las autorizaciones concedidas por los accionistas para utilizar ratios superiores al 100%
entre la remuneracion variable y la fija. Se ofrece un conjunto de directrices separadas y especificas para las empresas
de inversion en el marco de la Directiva sobre empresas de inversion (IFD). La consulta se extiende hasta el 21 de
marzo de 2022.

(21/01/2022) EBA — EBA consults on updates to its Guidelines on data collection exercises regarding high earners

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una consulta para actualizar sus Guias sobre recopilacion de datos
relativos a ingresos elevados, que se publicaron originalmente en 2012 y se revisaron por Ultima vez en 2014. La
revision de las Guias integra el marco de remuneracién modificado por la Directiva sobre Requisitos de Capital (CRD V),
incluida la introduccion de excepciones para pagar una parte de la remuneracion variable en instrumentos y en virtud de
acuerdos de aplazamiento. Ademas, la necesidad de actualizar estas Directrices se deriva del régimen de remuneracién
especffico que se ha introducido para las empresas de inversion y que se establece en la Directiva sobre empresas de
servicios de inversion (IFD) y en el Reglamento sobre empresas de servicios de inversién (IFR). La consulta se extiende
hasta el 21 de marzo de 2022.

ORGANOS DE GESTION DE LOS DRSP

(24/03/2022) ESMA — ESMA makes recommendations for DRSP management bodies

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un Proyecto de Normas Técnicas de Regulacién
(RTS) que establece los criterios para una gestion eficiente y prudente de los Proveedores de Servicios de Informacion
de Datos (DRSPs), asi como para su eficacia operativa en el marco de MiFIR. El proyecto aborda los diferentes papeles
y funciones que desempefian los miembros de los 6rganos de gestion de los DRSP, a fin de evitar conflictos de
intereses entre ellos y los usuarios de sus servicios. La ESMA propone evaluar la idoneidad de los miembros de los
6rganos de direccion de los DRSP sobre la base de consideraciones como la integridad, la dedicacion de tiempo
suficiente, los conocimientos, la independencia, la formacion, la diversidad y el mantenimiento de registros.

ORGANIZACION INTERNA

(30/03/2022) BAE - Circular 3/2022, de 30 de marzo, del Banco de Espafa, por la que se modifican la Circular 2/2016,
la Circular 2/2014 y la Circular 5/2012

El Banco de Espafia (BdE), tras la publicacién del Proyecto de Consulta en noviembre de 2021, ha aprobado la Circular
3/2022, de 30 de marzo, que modifica las Circulares 2/2016 y 2/2014, sobre supervisién y solvencia y ejercicio de
opciones regulatorias, y la Circular 5/2012, sobre transparencia y responsabilidad en la concesion de préstamos. Se han
afiadido cambios menores con respecto al proyecto, que tienen que ver con la Circular 2/2016. Concretamente se ha
modificado el capitulo sobre organizacidn interna. Por un lado, se ha incluido expresamente a los responsables de las
funciones de control interno como categoria de empleados a los que se aplican los requisitos de idoneidad, a pesar de
que ya son considerados como personal clave. Asimismo, en la norma sobre evaluaciéon de la idoneidad de los
miembros del consejo de administracion, directores generales y asimilados por la autoridad competente, se incluyen
otras aclaraciones necesarias fruto de la experiencia supervisora.

DIVERSIDAD E INCLUSION

(25/04/2022) FCA - DP2/22 — Policy Statement (PS) 22/3 on Diversity and inclusion on company boards and executive
management

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado la Declaracion Politica (PS) 22/3 sobre la diversidad y la
inclusién en los consejos de administracién y la direccién ejecutiva de las empresas, que establece la decisién politica
final para las propuestas establecidas en el documento de consulta (CP) que publicé en julio. En general, el CP recibié
un amplio apoyo, por lo que las normas finales son similares a las consultadas. Las empresas incluidas en el &mbito de
aplicacion deben incluir esta informacién en sus informes anuales para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
abril de 2022.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2022%2FConsultation%2520on%2520draft%2520Guidelines%2520on%2520the%2520remuneration%252C%2520gender%2520pay%2520gap%2520and%2520approved%2520higher%2520ratio%2520benchmarking%2520exercises%2520under%2520CRD%2F1026149%2FCP%2520on%2520draft%2520Guidelines%2520on%2520remuneration%2520benchmarking%2520under%2520CRD.pdf&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858335206641%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=Pfe559kD0UZp21ErY9sxXokPbCPdXOl136U83EgVUz0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2022%2FConsultation%2520on%2520draft%2520Guidelines%2520on%2520the%2520high%2520earner%2520data%2520collection%2520exercises%2520under%2520CRD%2520and%2520IFD%2F1026151%2FCP%2520on%2520draft%2520Guidelines%2520on%2520High%2520Earners%2520Data%2520Collection%2520under%2520CRD%2520and%2520IFD%2529.pdf&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858335206641%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=%2B2viblC%2FJg2TvAD2GBtWzwV%2B5jn2JDefuJ%2BDyF9OJdI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma74-362-2448_final_report_management_body.pdf&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=LNrIRskRqPtr6FXk4MnK86lb5OiXFUyx19NTld5J33Q%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=http%3A%2F%2Fapp.bde.es%2Fclf_www%2Fleyes.jsp%3FnormaAFecha%3DS%26id%3D198476%26fc%3D08-04-2022%26tipoEnt%3D0&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700127283%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=VKDBlZDzBGQMTPTPU4mRcR%2FdRA%2BAdIqSgEww2Q1sDNA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2022%2Fapril%2Fpotential-reforms-to-risk-margin-and-matching-adjustment-within-solvency-ii&data=05%7C01%7C%7C399b893d987149aff6ea08da2cf090eb%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637871708987363662%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=l6ht5mAz3hfOgEX7CplS7bp6ye7pjW2fsEaoQNTYxOk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fpolicy%2Fps22-3.pdf&data=05%7C01%7C%7C399b893d987149aff6ea08da2cf090eb%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637871708987363662%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9372JYCU9oa9Ql%2Fw3%2B5eCtEykhjjdMpjWljbmHtzWk8%3D&reserved=0
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REPRESENTACION DE GENERO PARITARIA

(07/06/2022) Council - Council and European Parliament agree to improve gender balance on company boards

El Consejo y el Parlamento Europeo (EP) han alcanzado un acuerdo politico provisional sobre una nueva legislacion de
la EU que promueve una representacion de género mas paritaria en los consejos de administracion de las empresas
cotizadas. Asi, el Consejo y el EP han acordado que las empresas cotizadas deberian marcarse el objetivo de que, de
aqui a 2026, al menos el 40% de sus puestos de administrador no ejecutivo estén ocupados por miembros del sexo
menos representado. Si los Estados miembros deciden aplicar las nuevas normas tanto a los administradores ejecutivos
como a los no ejecutivos, el objetivo seria el 33% de todos los puestos de administrador de aqui a 2026.

ALTA REMUNERACION

(30/06/2022) EBA - EBA publishes its final Guidelines on data collection exercises regarding high earners

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado sus directrices finales actualizadas sobre el ejercicio de recopilacién
de datos relativa a personas con alta remuneracion. La actualizacion de los ejercicios de recopilacion de datos refleja la
modificacion del marco de remuneracidn establecido en la Directiva sobre Requisitos de Capital (CRD) y el régimen de
remuneracién especifico que se ha introducido para las empresas de servicios de inversidon y que se establece en la
Directiva sobre empresas de inversién (IFD) y en el Reglamento sobre empresas de inversion (IFR). La recopilacion
anual de datos relativos a las personas con altos ingresos en virtud de estas Directrices deberia comenzar en 2023 para
el ejercicio que finaliza en 2022.

GOBIERNO DE PRODUCTOS

(08/07/2022) BdE - ESMA reviews MIFID Il product governance guidelines

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un documento de consulta (CP) sobre las
directrices de gobierno de productos de MIFID Il. Las principales propuestas del proyecto se refieren a: i) la
especificacion de cualquier objetivo relacionado con la sostenibilidad con el que un producto sea compatible; ii) la
practica de identificar un mercado objetivo por grupo de productos en lugar de por producto individual; y iii) la revision
periédica de los productos. Los comentarios a este CP pueden enviarse antes del 7 de octubre de 2022.

SUPERVISION DE SEGUROS

(12/10/2022) EIOPA — EIOPA evaluates progress on supervising the propriety of (re)insurers’ administrative,
management_and supervisory body members and qualifying shareholders

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un informe de seguimiento de su
peer review de 2019 sobre la evaluacion de la idoneidad de los miembros de organismos de administracion, gestion y
supervision (AMSB) y de los accionistas cualificados en todo el Espacio Econémico Europeo. El informe de seguimiento
evallia como las autoridades nacionales competentes (NCAs) han implementado las acciones recomendadas en el peer
review original. Dieciséis sobre diecisiete NCAs ya han aplicado integramente las medidas que les recomendd la
EIOPA.

REMUNERACION

(19/12/2022) PRA/FCA — CP15/22 — Remuneration: Ratio between fixed and variable components of total remuneration
(‘bonus cap’)

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) han publicado un
Documento de Consulta (CP) en el que exponen sus propuestas de modificacion de los actuales requisitos relativos a la
proporcién entre los componentes fijos y variables de la remuneracion total (el "bonus cap”). En concreto, la norma
eliminaria los limites actuales sobre la relacion entre los componentes fijos y variables, con el objetivo de reforzar la
eficacia del régimen de remuneracién aumentando la proporcién de la remuneracion en riesgo que puede estar sujeta a
las herramientas de fijacion de incentivos dentro del marco de remuneracion (incluidos el aplazamiento, los pagos en
instrumentos y el ajuste al riesgo). Los cambios propuestos resultantes de este CP entrarian en vigor el dia natural
siguiente a la publicacién de la politica definitiva (prevista para el 2T de 2023) y se aplicarian a los ejercicios de las
entidades que comiencen a partir de esa fecha (previsiblemebte para los que comiencen en 2024). Esta consulta se
cierra el 31 de marzo de 2023.


https://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2022/06/07/council-and-european-parliament-agree-to-improve-gender-balance-on-company-boards/
https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Guidelines/2022/EBA-GL-2022-08%20GL%20on%20high%20earners/1036477/Final%20report%20on%20GLs%20on%20the%20high%20earner%20data%20collections%20under%20CRD%20and%20IFD.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma35-43-3114_-_cp_review_mifid_ii_product_governance_guidelines_0.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Freports%2Ffollow-up_report_to_the_peer_review_on_the_propriety_assessment_of_administrative_management_and_supervisory_body_members_and_qualifying_shareholders.pdf&data=05%7C01%7C%7C702d664624ec456a5ebc08dab147e50b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638017219584571173%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=NWflzsM%2BNDXcRpiO1SackpoIfvIyWt5bDu10Y7b1s3Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2022%2Fdecember%2Fremuneration&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749808189%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mvN61QNoxuaNaqCS7T06dgKqoPa86xRXKyA%2B0tauuQA%3D&reserved=0
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PANEL DE RIESGOS

(10/01/2022) EBA — Asset quality has further improved, but cyber risk remains a source of concern for EU banks

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su panel de riesgos trimestral correspondiente al tercer trimestre de
2021. En este trimestre, los ratios de capital de los bancos se mantienen muy por encima de los requerimientos
regulatorios. La calidad de los activos ha seguido mejorando y la rentabilidad se ha estabilizado en niveles superiores a
los observados antes de la pandemia. Ademas, la mayoria de los bancos prevén un aumento de los riesgos
operacionales debido principalmente a los elevados riesgos cibernéticos.

(01/02/2022) SRB - SRB publishes MREL dashboard Q3 2021

La Junta Unica de Resolucién (SRB) ha publicado su panel de riesgos sobre los requisitos minimos de fondos propios y
pasivos admisibles (MREL) correspondiente al tercer trimestre de 2021. Los resultados muestran que, en general, los
bancos siguen avanzando en la acumulaciénde su nivel de MREL y que la mayoria de los bancos cerraron o redujeron
su déficit con respecto al objetivo intermedio de 2022 en este trimestre.

(31/01/2022) EIOPA - Risk Dashboard shows unchanged risk levels for European insurers

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado su panel de riesgos basados en los
datos de Solvencia Il del tercer trimestre de 2021. Los resultados muestran que la exposicion de las aseguradoras a los
riesgos macro se mantiene en un nivel elevado, mientras que para las demas categorias de riesgo, se mantienen en
niveles medios como es el caso de los riesgos medioambientales, sociales y de gobierno (ESG).

PANEL DE PENSIONES

(16/02/2022) FCA — CP 22/3 Pensions dashboards: proposed rules for pension providers

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado el documento de consulta 22/3 que establece las propuestas
para implementar el deber impuesto por la Ley de Regimenes de Pensiones de 2021, para elaborar normas que
requieran que los proveedores de pensiones regulados por la FCA proporcionen y faciliten el suministro de informacién
sobre las pensiones personales y de los interesados a los paneles de pensiones.

POSICIONES CORTAS

(25/02/2022) SEC — Short Position and Short Activity Reporting by Institutional Investment Managers

La Securities Exchange Commission (SEC) ha propuesto una nueva norma destinada a proporcionar una mayor
transparencia mediante la publicacién de datos relacionados con las ventas en corto a los inversores y otros
participantes en el mercado. En virtud de esta norma, los gestores de inversiones institucionales que alcancen o
superen un determinado umbral deberdn comunicar mensualmente, utilizando el formulario propuesto, los datos
especfficos sobre las posiciones cortas y la actividad en corto de los valores de renta variable.

INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE

(01/03/2022) ESMA — ESMA makes available the results of the annual transparency calculations for equity and equity-
like instruments

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (AEVM) ha publicado los resultados de los céalculos anuales de
transparencia para los instrumentos de renta variable y asimilados. Los célculos disponibles incluyen, entre otros: i) la
evaluacion de la liquidez; ii) la determinacién del mercado mas relevante en términos de liquidez; iii) la determinacion
del valor medio de las transacciones y el correspondiente tamafio estandar del mercado.

DPM

(10/03/2022) EBA — EBA releases phase 1 of its 3.2 reporting framework and updates on validation rules

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la fase 1 de su reporting framework 3.2. que proporciona
especificaciones estandar e incluye las reglas de validacién, asi como el modelo de puntos de datos (DPM) y las
taxonomias XBRL para la versiéon 3.2. Las modificaciones afectan a las siguientes areas de reporting: i) COREP; ii)
activos libres de cargas (asset encumbrance); iii) entidades de importancia sistémica global (G-Sll); iv) referencia de
supervision; v) remuneracion; y vi) empresas de servicios de inversion.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FRisk%2520Analysis%2520and%2520Data%2FRisk%2520dashboard%2FQ3%25202021%2F1025829%2FEBA%2520Dashboard%2520-%2520Q3%25202021%2520v2.pdf&data=04%7C01%7C%7Ce33cdb1e2a9244b757b208d9d78ea284%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637777829975825019%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=LJQxD%2FlmKJk%2BL5P46wSnf1KfHbml4M1KfOmZj92lct0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Ftools-and-data%2Fstatistics-and-risk-dashboards%2Frisk-dashboard_en&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=pkBkQbjPVIAvpLXHBLFaH5X5yjISmxUZU26g%2BKuEsjI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Ftools-and-data%2Fstatistics-and-risk-dashboards%2Frisk-dashboard_en&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=pkBkQbjPVIAvpLXHBLFaH5X5yjISmxUZU26g%2BKuEsjI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp22-3.pdf&data=04%7C01%7C%7C6f6286cf3cd24276609108d9f560523b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637810617093180930%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=MA1UWhV0e%2F0GR%2F6rD6rZSuv%2Bi0RKVyZiWcNwHrq0ODw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.sec.gov%2Frules%2Fproposed%2F2022%2F34-94313.pdf&data=04%7C01%7C%7C1f6550729f7c4eb8cecf08d9fafa0e2e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637816774528580625%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=3Ohd9Yt3nURCmrpyKpMnWSY2SHNifrjoP7rIm8U%2BP%2B0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-publishes-results-annual-transparency-calculations-equity-and-equity&data=04%7C01%7C%7C32a4fd15eefc43f577c908da00180b31%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637822400501576774%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=ytozK0bRCycLmDsrsK95z4T3mxqm9IZttAqqpJPyLog%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Frisk-analysis-and-data%2Freporting-frameworks%2Freporting-framework-3.2&data=04%7C01%7C%7Cc3bfdd37589944d04edd08da065b0ea0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637829286051411690%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=nVweLINK1NFxWn%2BN%2BjR54qiobwzlj1SmYv7iajgzorw%3D&reserved=0
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ESTADISTICA DE PAGOS

(17/03/2022) BAE — Circular 2/2022, de 15 de marzo, del Banco de Espafia, sobre normas para el envio al Banco de
Espafia de estadisticas de pagos por parte de proveedores de servicios de pago y operadores de sistemas de pago

El Banco de Espafia (BAE) ha publicado la Circular sobre normas para el envio de estadisticas de pagos, que sera
aplicable tanto para los proveedores de servicios de pago como a los operadores del sistema de pago. Esta Circular
determina el alcance, la forma vy periodicidad en la que se deben facilitar al BdE los datos estadisticos sobre fraude
relacionado con diferentes medios de pago a los que se refiere el Real Decreto-ley 19/2018 de servicios de pago y otras
medidas urgentes en materia financiera. La presente Circular ha entrado en vigor al dia siguiente de su publicacién en
el Boletin Oficial del Estado (BOE).

OPERACIONES DE TITULIZACION

(18/03/2022) ECB — Guide on the notification of securitisation transactions

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado la Guia sobre la notificacion de las operaciones de titulizacion. Esta Guia
no vinculante establece las practicas de notificacion que se recomienda seguir a las entidades significativas (SI) que
actien como originadoras o patrocinadoras de una operacion de titulizacion a fin de facilitar al ECB la informacion
necesaria para supervisar el cumplimiento del Reglamento sobre Titulizacion (SECR). EI ECB recomienda que las Sl
sigan esta guia con respecto a todas las operaciones de titulizacion originadas después del 1 de abril de 2022.

INFORMACION CORPORATIVA

(30/03/2022) ESMA — ESMA issues its 2021 corporate reporting enforcement and regulatory report

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su Informe de aplicacion y regulacion de la
informacion corporativa de 2021. La ESMA formula recomendaciones a los emisores y auditores para mejorar los
futuros informes financieros y no financieros, evaluando la forma en que estos cumplen las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS), asi como con las obligaciones de informacion no financiera, y se adhieren a las
recomendaciones de la ESMA. El informe tiene como objetivo promover la proteccion de los inversores y proporcionar
transparencia y confianza al mercado con una visiéon general de las actividades llevadas a cabo por la ESMA vy los
organismos de control, sobre la informacién financiera y no financiera.

CALIDAD DEL DATO EMIR Y SFTR

(01/04/2022) ESMA - ESMA sees EMIR and SFTR data quality improve following coordinated actions

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado la segunda edicion de su Informe sobre la calidad
del dato, basado en los datos recogidos en el marco del Reglamento sobre la infraestructura de los mercados europeos
(EMIR) y el Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion (SFTR). El informe concluye
que las acciones de supervisién coordinadas por la ESMA vy las autoridades nacionales competentes han mejorado
significativamente la calidad de los datos en 2021. A pesar de estos resultados, algunos aspectos relacionados con la
conciliacién de datos requerirdn mas esfuerzos por parte de las entidades. La calidad de los datos podria mejorar si las
contrapartes también utilizaran el mismo conjunto de datos e identificadores para los datos notificados en sus procesos
internos de gestion de riesgos.

PANEL DE RIESGOS DE LA EBA

(01/04/2022) EBA - EBA Risk Dashboard indicates limited direct impact on EU banks from the Russian invasion of
Ukraine but also points to clear medium-term risks

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su panel de riesgos correspondiente al cuarto trimestre de 2021 en
el que destaca el impacto potencial de la invasién rusa de Ucrania en el sector bancario europeo. La evaluacion inicial
de la EBA es que los riesgos de la primera fase para el sistema bancario de la Unién Europea (EU) no constituyen una
amenaza fundamental para la estabilidad financiera, pero los efectos de segunda fase son mas significativos debido al
elevado nivel de incertidumbre actual sobre el resultado de la guerra.

PENSIONES DE JUBILACION

(25/04/2022) EIOPA - EIOPA consults on IORPs reporting rules

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha puesto en marcha una consulta publica en
relacion con las solicitudes periddicas de informacion que realiza a las autoridades nacionales competentes (NCA) en
materia de pensiones de jubilacién. El objetivo de la consulta pUblica es mejorar el reporting de los fondos de pensiones
de empleo (IORP), centrandose en los riesgos emergentes y en los nuevos retos y problemas observados por las NCA y
el sector de las pensiones desde 2018.


http://app.bde.es/clf_www/leyes.jsp?id=197627&tipoEnt=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankingsupervision.europa.eu%2Fecb%2Fpub%2Fpdf%2Fssm.Guide_on_the_notification_of_securitisation_transactions~af41af5e72.en.pdf&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867651994%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=DADf8sDfOsX8NnGjGMOamXzts%2BZheiNURFj3LHkKNUg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma32-63-1249_2021_corporate_reporting_enforcement_and_regulatory_activities.pdf&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=ogJs3uZo58Ouy7ku8la%2FHQ7uIO7peall7mZTpaGkTfU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma74-47-607_2021_emir_and_sftr_dq_report.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700127283%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=N3AtfpLaWnSVMKQ5AfibKwyU9RVP7W%2FaU6fgxKODhmA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FRisk%2520Analysis%2520and%2520Data%2FRisk%2520dashboard%2FQ4%25202021%2F1029360%2FEBA%2520Dashboard%2520-%2520Q4%25202021%2520for%2520publication.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700127283%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=z2yivdZq%2FSltjoLbYGZU55rBldreC20wD2RfNfWYE3o%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fconsultation_paper_on_iorps_reporting.pdf&data=05%7C01%7C%7C399b893d987149aff6ea08da2cf090eb%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637871708987363662%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=qm3LBALbvtEfPFpAZjWn%2Be%2BHhVPV%2FF35jaTMfWI%2B8TY%3D&reserved=0
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MREL

(22/04/2022) EBA - EBA sees progress in MREL shortfall reduction by largest institutions while smaller institutions are
lagging behind

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su informe anual sobre los requisitos minimos de fondos propios y
pasivos admisibles (MREL) que muestra los progresos en este ambito a diciembre de 2020. El informe indica que 110
grupos de resolucion presentaron un déficit de 67.600 millones de euros con respecto a sus objetivos de MREL, fijados
la mayoria para 2024. Sin embargo, el déficit de otros bancos y otras entidades de importancia sistémica (OSlIs) por
debajo de los 50.000 millones de euros se mantiene estable en 30.000 millones de euros.

(28/04/2022) SRB - Single Resolution Board publishes MREL dashboard Q4.2021

La Junta Unica de Resolucion (SRB) ha publicado su panel de riesgos sobre los requisitos minimos de fondos propios y
pasivos admisibles (MREL) correspondiente al cuarto trimestre de 2021. Los principales resultados muestran que el
déficit medio de MREL con respecto a los objetivos finales de 2024, incluido el requisito combinado de colchdn, alcanzé
el 0,45% del importe total de la exposicién al riesgo. Ademas, las emisiones de los bancos aumentaron un 42,1%
durante el trimestre y ascendieron a 60.900 millones de euros.

(08/06/2022) SRB - SRB publishes updated 2022 MREL policy

La Junta Unica de Resolucion (SRB) ha publicado su enfoque actualizado para establecer un requisito minimo de
fondos propios y pasivos admisibles (MREL). La politica se ha revisado sobre la base de la experiencia adquirida y de
los comentarios de las partes interesadas y se aplica al ciclo de planificacion de la resoluciéon de 2022. La politica tiene
en cuenta los nuevos desarrollos normativos, como el fin de las medidas supervisoras de alivio del apalancamiento del
Banco Central Europeo, asi como los cambios en el Reglamento de Requerimientos de Capital (CRR) y la adaptacién
del MREL para los bancos con una estrategia de resolucién de punto de entrada mdltiple.

COMERCIALIZACION Y GESTION TRANSFRONTERIZAS

(17/05/2022) ESMA - ESMA consults on notifications for cross-border marketing and management of funds

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta piblica sobre la informacion y las
plantillas que deben proporcionar y utilizar las empresas cuando informen a los reguladores de sus actividades de
comercializacion y gestidn transfronterizas en virtud de la Directiva sobre organismos de inversion colectiva en valores
mobiliarios (UCITS) y la Directiva sobre gestores de fondos alternativos (AIFMD). El objetivo es facilitar este proceso y
se lograra definiendo la informacién armonizada que debe notificarse a las autoridades competentes, y elaborando
plantilas comunes que deberan utilizar las sociedades de gestion, los UCITS y los AIFM.

REPORTING SUPERVISOR

(18/05/2022) EBA - EBA adopts decision on supervisory reporting for intermediate EU parent undertaking threshold
monitoring

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha adoptado una decisién en relacién el reporting supervisor para el control de
los umbrales de las empresas matrices intermedias de la EU (IPU) para aquellas entidades que pertenecen a grupos de
terceros paises, incluidas las sucursales. Las autoridades competentes comunicaran a la EBA informacion sobre el valor
total de los activos mantenidos por estas entidades en el ambito de su jurisdiccién, empleando en el formato
especificado en los anexos de la Decision. La EBA proporcionarda informacion a las autoridades competentes
pertinentes de cada grupo, con el fin de facilitar la cooperacion entre ellas y apoyar su proceso de decision sobre las
IPU.

REPORTE Y DIVULGACION

(24/05/2022) EBA - EBA updates mapping between technical standards on Pillar 3 disclosures and technical standards
on supervisory reporting (v3.0)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha actualizado la herramienta que relaciona los puntos de informacién
cuantitativa con los puntos de informacidn de supervisién. La herramienta forma parte del objetivo general de la EBA de
hacer que el proceso de reporting y divulgacién sea mas eficiente y menos costoso para las entidades. Pretende facilitar
el cumplimiento de los requerimientos de divulgacion por parte de las entidades y mejorar la coherencia y la calidad de
la informacion divulgada. Sinembargo, todavia no incluye las plantillas del Pilar 3 ESG.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1031193%2FEBA%2520MREL%2520shortfalls%2520Report.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd57209a5255d46422e4e08da2cf64b43%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637871733584308955%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=zwe8yCM2t4aFBMQM6LjqcznISJ8m5VPjrbG84kkCz3Q%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.srb.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2Fmedia%2Fdocument%2F20220425_SRB-MREL-Dashboard-Q4.2021.pdf&data=05%7C01%7C%7Cd57209a5255d46422e4e08da2cf64b43%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637871733584308955%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=2ZcbeIzWiDMOiJfOPRnMteAfxE8bKL4voIQMZTkMMjI%3D&reserved=0
https://www.srb.europa.eu/system/files/media/document/2022-06-08_MREL_clean.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma34-45-1471_cp_on_technical_standards_on_notification_letters.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=R6cWmliR5TmWhZt%2F6AVW9io0wsGQyIP%2FOm9QWrQFjx0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDecisions%2FEBA%2520DC%2520441%2520-%2520Decision%2520on%2520using%2520EBA%2520extranet%2520for%2520IPU%2520threshold%2520monitoring%2F1033197%2FEBA%2520DC%2520441%2520-%2520Decision%2520on%2520using%2520EBA%2520extranet%2520for%2520IPU%2520threshold%2520monitoring.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3d1SgWfgcW5QA9A6RC%2BhEW7KzWX2opwSksXUJxe%2BGeU%3D&reserved=0
https://www.eba.europa.eu/eba-updates-mapping-between-technical-standards-pillar-3-disclosures-and-technical-standards
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MARCO DE INFORMACION DE LA EBA

(03/06/2022) EBA - EBA releases phase 2 of its 3.2 reporting framework

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la fase 2 de la versién 3.2 de su marco de reporting. El paquete
técnico apoya la aplicacion del marco de reporting actualizado proporcionando especificaciones estandar e incluye las
normas de validacién, el modelo de puntos de datos (DPM) y las taxonomias XBRL para la version 3.2. El paquete
respalda las modificaciones de reporting sobre el benchmarking supervisor y sobre resoluciéon e incluye algunos
cambios técnicos sobre los requisitos minimos para la presentacion de informes y los fondos propios y pasivos
admisibles (MREL), asi como la informacién sobre los planes de financiacion.

REGLAS DE VALIDACION

(13/06/2022) EBA - EBA issues revised list of ITS validation rules

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una lista revisada de reglas de validacion para sus estandares de
reporting (ITS, RTS, Directrices), destacando aquellas que han sido desactivadas por ser incorrectas o por provocar
problemas informéaticos. Se informa a las autoridades competentes de toda la EU de que los datos presentados de
conformidad con estas normas de informacion no deben validarse formalmente con arreglo al conjunto de normas
desactivadas.

STRESS TEST DE CCPsS

(05/07/2022) ESMA - ESMA stress test of central counterparties finds clearing system resilient

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado los resultados de su cuarto ejercicio de stress test
de las entidades de contrapartida central (CCP). Los resultados confirman la resiliencia general de las CCP de la EU,
asicomo de las CCP de nivel 2 de terceros paises, frente a los riesgos de crédito, de concentracion y operacional en
los escenarios probados y el marco aplicado. Sin embargo, el stress test también identificé areas en las que algunas
CCP pueden necesitar reforzar sus marcos de gestion de riesgos, 0 en las que deberia priorizarse una mayor labor de
supervision, en particular en lo que respecta a los riesgos de concentracion y operacional.

PANEL DE RIESGOS

(01/08/2022) EIOPA — Risk Dashboard shows overall resilient insurance sector even as macro, market and cyber risks
abound

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon (EIOPA) ha publicado su Panel de Riesgos basado en los
datos de Solvencia Il del primer trimestre de 2022. Los resultados muestran que la exposicion de las aseguradoras a los
riesgos macroeconémicos, de mercado y de digitalizacion es actualmente la principal preocupacion del sector
asegurador. Las demas categorias de riesgo, como el de seguro, asi como los riesgos de rentabilidad y solvencia, se
mantienen en niveles medios. Ademas, los riesgos de mercado se encuentran actualmente en un nivel elevado.

REPORTING SUPERVISOR

(01/08/2022) EBA - EBA updates version 5.2 of its filing rules for supervisory reporting

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una version actualizada (5.2) de su documento sobre normas de
presentacion para el reporting supervisor.

ADMINISTRACION DE INDICES DE REFERENCIA

(08/09/2022) FCA - Our supervision strategy for benchmark administrators

La Financial Conduct Authority (FCA) ha publicado una carta en la que desarrolla su estrategia para los administradores
de indices de referencia. En esta carta, la FCA describe una serie de cuestiones que espera sean tenidas en cuenta por
parte de estos administradores, relativas a: i) la divulgacién; ii) los datos de calidad y los controles de datos; iii) la
resiliencia operativa; iv) la supervision y la gobernanza y v) la competencia.

INFORME DE RIESGOS

(12/09/2022) ESAs — ESAs warn of rising risks amid a deteriorating economic outlook

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado su Informe de Riesgos de otofio 2022. El informe
destaca que el deterioro de las perspectivas econémicas, la elevada inflacion y el aumento de los precios de la energia
han incrementado las vulnerabilidades en todos los sectores financieros. Las ESAs aconsejan a las autoridades
nacionales competentes, a las entidades financieras y a los participantes en el mercado que adopten las siguientes
medidas: i) seguir preparandose para un deterioro de la calidad de los activos en el sector financiero; vy ii) vigilar el
impacto de los riesgos de inflacién; iii) seguir gestionando los riesgos medioambientales y los riesgos cibernéticos para
hacer frente a las amenazas a la seguridad de la informacion y a la continuidad de las actividades.
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MARCO DE REPORTING DE LA EBA

(03/10/2022) EBA — EBA releases the technical package for phase 3 of its 3.2 reporting framework

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado el paquete técnico para la fase 3 de la version 3.2 de su marco de
reporting. El paquete técnico apoya la aplicacion del marco de reporting actualizado proporcionando especificaciones
estandar e incluye las reglas de validacion, el modelo de puntos de datos (DPM) y las taxonomias XBRL para la version
3.2. Enconcreto, el reporting relativo a COREP, activos comprometidos, G-Sll y los parametros de control adicionales a
efectos de la informacion sobre liquidez (ALMM) se retrasan hasta junio de 2023 sin modificaciones de contenido. Como
novedad, se incorporan nuevos requisitos de reporting para las empresas de servicios de inversion y las entidades de
crédito.

CENTRAL DE INFORMACION DE RIESGOS

(03/10/2022) BAE — Proyecto de Circular del Banco de Espafia, por la que se modifica la Circular 1/2013, de 24 de
mayo, del Banco de Espafia, sobre la Central de Informacién de Riesgos

El Banco de Espafia (BdE) ha publicado el proyecto de Circular por el cual se modifica la Circular sobre la Central de
Informacion de Riesgos para adaptarla a los cambios que introdujo la Orden EDT 600/2022. En concreto, los cambios
que introdujo esta orden afectan a las fechas de entrada en vigor que recogia la Orden ETD/699/2020. De esta forma,
se retrasa de enero 2023 a enero 2027 la fecha en la que deberan declarar de forma individualizada los datos de todos
los titulares, incluidos los de sus operaciones, cuyo riesgo acumulado en la entidad declarante sea igual o superior a

1.000 euros.
RISK DASHBOARD

(06/10/2022) EC — EBA risk dashboard decline slightly

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su panel de riesgos trimestral, que recoge los principales riesgos y
vulnerabilidades del sector bancario de la EU. Entre las cifras mas relevantes, el ratio medio de CET1 fully loaded se
mantuvo sin cambios en el 15%. En general, los bancos informaron de la solidez de sus ratios de liquidez, con un ratio
medio de cobertura de liquidez (LCR) que alcanzé el 164,9% y un ratio de financiacién estable neta (NSFR) que se situd
en el 126,9%. Ademas, la rentabilidad de los fondos propios de los bancos europeos se situé en el 7,9% (6,7% en el
primer trimestre de 2022).

INCUMPLIMIENTO DEL REPORTING ESTADISTICO

(10/10/2022) ECB — Reglamento 2022/1917/ Decision (EU) 2022/1921

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado un Reglamento que establece un régimen uniforme en virtud del cual
pueden imponerse sanciones a los agentes informadores que incumplan las exigencias de informacién estadistica
establecidas en los reglamentos y decisiones del ECB. Establece, en particular, el alcance de la vigilancia del
cumplimiento de esas exigencias por los agentes informadores, asi como los procedimientos siguientes que debe
aplicar el banco central competente del Eurosistema: i) procedimiento de vigilancia y registro; ii) procedimiento de
comunicacion; iii) procedimiento de notificacion; iv) aprobacién y aplicacion de planes correctores; v) procedimiento de
infraccion. Junto con este Reglamento, el ECB ha publicado la Decisién que establece la metodologia para determinar
el importe propuesto adecuado de las sanciones que deba imponer el ECB a los agentes informadores que incumplan
las exigencias de informacién estadistica a que estén sujetos.

NORMAS CONTABLES, CUENTAS ANUALES Y ESTADOS FINANCIEROS

(25/10/2022) CNMV — Consulta publica relativa al proyecto de nueva circular sobre normas contables, cuentas anuales

y estados financieros intermedios de las infraestructuras de mercado

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) somete a consulta publica el proyecto de nueva Circular sobre
normas contables, cuentas anuales y estados financieros intermedios de las infraestructuras de mercado. En esta
nueva circular se incluyen ciertas novedades con el objetivo de simplificar y actualizar las obligaciones, normas
contables y estados financieros y de actividad, considerando la normativa aplicable vigente, eliminando redundancias
innecesarias y adaptando todo ello a la nueva realidad de las infraestructuras espafiolas.
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REPORTE DE INVERSION

(26/10/2022) SEC — Tailored Shareholder Reports, Treatment of Annual Prospectus Updates for Existing Investors, and
Improved Fee and Risk Disclosure for Mutual Funds and Exchange-Traded Funds; Fee Information in Investment
Company Advertisements

La Comision del Mercado de Valores (SEC) esta adoptando modificaciones de normas y formularios que exigen que las
sociedades de inversion de gestion abierta transmitan a los accionistas informes anuales y semestrales concisos y
visualmente atractivos que destaquen la informacion clave que es particularmente importante para que los inversores
minoristas evallen y supervisen sus inversiones en fondos. Cierta informacién que puede ser mas relevante para los
profesionales de las finanzas y los inversores que desean una informacién mas detallada ya no aparecera en los
informes de los accionistas de los fondos, sino que estara disponible en linea, se entregara gratuitamente a peticion, y
se presentard semestralmente en el formulario N-CSR.

PROVEEDORES DE PENSIONES

(01/11/2022) FCA — PS22/12: Pensions Dashboards rules for pension providers

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha establecido normas y orientaciones definitivas que exigen a los
proveedores de pensiones regulados por la FCA que amplien la informacion facilitada en los pensién dashboards. Estas
normas establecen que los proveedores de pensiones regulados por la FCA deben: i) completar la conexién con la
arquitectura digital operada por el programa del panel de pensiones; ii) estar preparados para recibir solicitudes de
blsqueda de pensiones y buscar registros que coincidan con los datos; vy iii) estar preparados para devolver la
informacion sobre pensiones al panel elegido por el consumidor.

PRUEBAS DE RESISTENCIA EN LA

(04/11/2022) EBA — EBA publishes methodology and draft templates for the 2023 EU-wide stress test

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la metodologia final, los borradores y la guia de las plantillas para la
prueba de resistencia de 2023 de toda la EU, junto con las fechas de los hitos del ejercicio. La metodologia y las
plantillas cubren todas las areas de riesgo relevantes y han tenido en cuenta los comentarios recibidos del sector. El
ejercicio de prueba de resistencia se iniciara en enero de 2023 con la publicacion de los escenarios macroecondémicos y
los resultados se publicaran a finales de julio de 2023.

SOLVENCIA Il

(07/11/2022) BoE — CP14/22 - Review of Solvency Il: Reporting phase 2

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta (CP) que establece las propuestas de la Autoridad
de Regulacién Prudencial (PRA) para racionalizar significativamente una serie de requisitos actuales de informacién y
divulgacion de Solvencia Il para las aseguradoras, y para mejorar la recopilaciéon de datos en un pequefio nimero de
areas en las que la informacion actualmente no se adapta adecuadamente a las caracteristicas del sector de seguros
del Reino Unido, o a las necesidades de supervision de la PRA. La PRA considera que las propuestas le permitiran
seguir cumpliendo sus objetivos legales y, al mismo tiempo, reducir los costes de informacion de las empresas,
mejorando asi la competitividad y la proporcionalidad.

(04/11/2022) EIOPA — Risk Dashboard indicates overall resilience among insurers even amid high macro and market
risks

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon (EIOPA) ha publicado su Panel de Riesgos basado en los
datos de Solvencia Il del segundo trimestre de 2022. Los resultados muestran que la exposicion de las aseguradoras a
los riesgos macroeconémicos y de mercado es actualmente la principal preocupacion del sector asegurador. Todas las
demas categorias de riesgo, como la rentabilidad y la solvencia, el clima, asi como la digitalizacién y los riesgos
cibernéticos, se mantienen en niveles medios. En cuanto a los riesgos climaticos, las aseguradoras mantuvieron su
exposicién relativa a los bonos verdes, mientras que la proporcidn de inversiones en bonos verdes sobre el total de
bonos verdes en circulacion disminuy6 ligeramente.

TRANSPARENCIA

(14/11/2022) I0SCO — IOSCO Statement on Financial Reporting and Disclosure during Economic Uncertainty

El Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha emitido una declaracién publica en
la que insta a los emisores, a los auditores externos, asi como a los comités de auditoria (0 encargados de la
gobernanza) a estar especialmente atentos en tiempos de incertidumbre econémica a la forma de comunicar a los
inversores de forma transparente los riesgos e incertidumbres que puedan afectar o hayan afectado a las operaciones,
la situacion financiera, los flujos de caja y las perspectivas de un emisor.
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REGULACION DE LOS PRIIPs

(09/12/2022) UK. Govertment - PRIIPs and UK Retail Disclosure

El Gobierno de UK ha publicado una consulta en la que expone sus planes para derogar el Reglamento sobre
productos de inversion minorista vinculados y los productos de inversién basados en seguros (PRIIP) y solicita
opiniones sobre un marco alternativo propuesto para la divulgacion de informacion minorista, como parte de la
aplicacion de la Futura Revisién del Marco Regulador (FRF). De acuerdo con el FRF, la Autoridad de Conducta
Financiera (FCA) sera responsable de establecer normas detalladas de divulgacién. En el documento, el Gobierno
expone los principales problemas que ha detectado en el Reglamento sobre los PRIIP y esboza una nueva estrategia
para la divulgacion de informacién minorista, disefiada para abordar cada uno de los problemas.

NORMAS DE VALIDACION

(12/12/2022) EBA - EBA issues revised list of ITS validation rules

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una lista revisada de las reglas de validacion de sus estandares de
reporting (Normas Técnicas de Implementacion, Normas Técnicas de Regulacion y Directrices), destacando aquellas
que han sido eliminadas por incorrectas o por provocar problemas informaticos. Se informa a las autoridades
competentes de toda la EU de que los datos presentados de conformidad con estas normas de informacion no deben
validarse formalmente con el conjunto de normas ya derogadas.

NPL

(16/12/2022) EBA - EBA standardises information requirements to support sales and transfers of non-performing loans

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su proyecto final de Normas Técnicas de Ejecucion (ITS), en el que
se especifican los requerimientos de informacion que las entidades de crédito que venden préstamos non-performing
(NPL) deben proporcionar a los posibles compradores. El objetivo del proyecto de ITS es proporcionar un estandar
comun de datos para las ventas o transferencias de NPL en toda la EU, permitiendo la comparacion entre paises y
reduciendo asi las asimetrias de informaciéon entre los vendedores y compradores de NPL, mejorando asi el
funcionamiento de los mercados secundarios de NPL. Estos proyectos de ITS han sido presentados a la Comisién
Europea para su adopcion.

EMIR

(20/12/2022) ESMA - ESMA publishes guidelines and technical documentation on reporting under EMIR refit

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe en el que aclara las disposiciones
legales sobre notificacion y gestion de datos con arreglo a las normas EMIR modificadas y proporciona orientaciones
practicas sobre su aplicacion. Las directrices proporcionan aclaraciones sobre: i) la transicion al reporting en virtud de
las nuevas normas; ii) el nimero de derivados sujetos a notificacion; iii) la exencion de los derivados intragrupo de la
presentacion de informacion; iv) la delegacién del reporting y la asignacion de la responsabilidad; v) la légica del
reporting la y la poblaciéon de los campos de reporting.

UCITS/AIMFD

(21/12/2022) ESMA — ESMA publishes technical standards on cross-border activities under the UCITS directive and the
AIMED

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe final en el que se especifica la
informacion que debe facilitarse, y las plantillas que deben utilizarse, para informar a las autoridades competentes sobre
la comercializacidn y gestién transfronterizas de fondos de inversién y la prestacién transfronteriza de servicios por parte
de los gestores de fondos.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fassets.publishing.service.gov.uk%2Fgovernment%2Fuploads%2Fsystem%2Fuploads%2Fattachment_data%2Ffile%2F1122846%2FConsultation_PRIIPs.pdf&data=05%7C01%7C%7C83b87009a65a456a50bc08dadcf77610%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638065252666942564%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=a0rjir8%2BhEcfG%2FGhCTeTiKFBck9cQYywKcH1ZIgYbls%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-issues-revised-list-its-validation-rules-9&data=05%7C01%7C%7Caf8dcd71f0254a70bea608dae264d4fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638071220279133292%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=lBNAQbdpMk98K733jZl%2BxffSFTTl0GKWW9DAIfxWk54%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-ITS-2022-05%2520ITS%2520on%2520NPL%2520transaction%2520data%2520templates%2F1045969%2FFinal%2520report%2520on%2520draft%2520ITS%2520on%2520NPL%2520transaction%2520data%2520templates.pdf&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749808189%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=a5yD31vtqmzlBvFfPJaNY3hssMteSJaBZQx9EFuEp%2Bg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma-34-45-1648_final_report_on_technical_standards_on_notification_letters.pdf&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749651948%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6Xmqi2P6vz%2FTMhIKKA%2Fkk5GuzA9imoUNpvEo7fO%2BWo8%3D&reserved=0
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SOSTENIBILIDAD

MIFID I

(27/01/2022) ESMA - ESMA consults on the review of MIFID |l suitability guidelines

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una consulta sobre determinados aspectos de los
requisitos de idoneidad establecidos en la Directiva relativa a los mercados de instrumentos financieros (MIFID 1l). La
finalidad de la consulta es actualizar las guias sobre idoneidad tras las modificaciones introducidas en MIFID |l para
integrar los factores, el riesgo y las preferencias en materia de sostenibilidad en determinados aspectos organizativos y
condiciones de funcionamiento de las empresas de inversion. Concretamente, las principales modificaciones
introducidas en el Reglamento Delegado MIFID Il y reflejadas en las directrices en materia de sostenibilidad, afectan a
los siguientes ambitos: i) Recogida de informacion de los clientes sobre las preferencias en materia de sostenibilidad; ii)
Evaluacion de las preferencias en materia de sostenibilidad vy iii) Requisitos organizativos.

CSRD

(25/02/2022) Council — Council adopts its position on the corporate sustainability reporting directive (CSRD)

El Consejo ha alcanzado un acuerdo sobre su posicion respecto de la propuesta de la Comision Europea relativa a la
Directiva sobre informacién corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD). Entre los principales cambios que ha
introducido el Consejo, destaca que se ha afiadido una definicién de volumen de negocios neto para las entidades de
crédito y las compafiias de seguros a fin de tener en cuenta sus caracteristicas especificas. Adicionalmente, la
presentacion de informacion esta prevista en una seccién claramente identificable en el informe de gestion, a fin de
facilitar la legibilidad y la identificacion de los informes de sostenibilidad. Se espera que esta propuesta sea debatida por
el Parlamento Europeo (EP) en primavera.

DIVULGACION SOBRE RIESGOS CLIMATICOS

(14/03/2022) ECB — Banks must get better at disclosing climate risks, ECB assessment shows

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado una evaluacion actualizada de los progresos realizados por los bancos
europeos en materia de divulgacién de informacién climatica y medioambiental, como se establecié en la guia publicada
por el ECB en noviembre de 2020. Aunque se han producido mejoras desde la primera evaluacion del BCE a finales de
2020, ningun banco ha cumplido plenamente las expectativas de la supervision. Aunque ha aumentado
considerablemente el nimero de bancos que divulgan informacién significativa sobre riesgos climaticos vy
medioambientales, muchos no revelan si dichos riesgos tienen un impacto material en su perfil de riesgo, ni publican
indicadores clave de rendimiento o de riesgo sobre los mismos.

REGLAMENTOS DE DIVULGACIONY TAXONOMIA

(25/03/2022) ESAs — Las autoridades europeas de supervision actualizan su comunicado sobre los reglamentos de
divulgacién y de taxonomia

Las Autoridades europeas de supervisién (ESAs) han actualizado su declaracién de supervisién conjunta sobre la
aplicacion del reglamento de divulgacion (SFDR) y los articulos 5 y 6 del reglamento de Taxonomia. Las principales
novedades se corresponden con la resolucién de dudas sobre las fechas de aplicacién de determinas obligaciones
derivadas de los reglamentos citados, asi como con el retraso en la aplicacion de las RTS del SFDR.

REQUERIMIENTOS DE DIVULGACION SEGUN ISSB

(01/04/2022) I1SSB - Exposure Draft IFRS S1 General Requirements for Disclosure of Sustainability-related Financial
Information / Exposure Draft IFRS S2 Climate-related Disclosures

El Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) ha publicado un borrador sobre los requisitos generales
para la divulgacién de informacién financiera relacionada con la sostenibilidad sobre todos sus riesgos y oportunidades,
para proporcionar al mercado un conjunto completo de informacién financiera relacionada con la sostenibilidad.
También ha publicado un borrador sobre divulgaciones relacionadas con el clima, que establece los requisitos para
identificar, medir y divulgar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima. Ambos borradores toman como base
los prototipos publicados por la Fundacion IFRS en noviembre de 2021 e introducen sobre estas modificaciones
menores. Los comentarios a estos proyectos pueden enviarse antes del 29 de julio de 2022.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma35-43-2998_consultation_paper_on_review_mifid_ii_guidelines_on_suitability.pdf&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858335206641%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=tDoApYKQBsviXjQMMUBsMM3uOxIfYqgKSX5wxvofrhw%3D&reserved=0
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-6292-2022-INIT/en/pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ssm.pr220314~37303fd463.en.html
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2021%2FRTS%2520on%2520disclosure%2520under%2520SFDR%2F1028649%2FJC%25202022%252012%2520-%2520Updated%2520supervisory%2520statement%2520on%2520the%2520application%2520of%2520the%2520SFDR.pdf&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=nuiGxUcoy9whfFfz1TM4qHcjm9OWmisChKS%2FdIuvmL0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ifrs.org%2Fcontent%2Fdam%2Fifrs%2Fproject%2Fclimate-related-disclosures%2Fissb-exposure-draft-2022-2-climate-related-disclosures.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700127283%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=CSFshTC0dvdYRlWiDKLufYYn2qmkBmjnlf7Jy534O5U%3D&reserved=0
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DIVULGACION ESG

(06/04/2022) EC - Regulation on sustainability-related disclosure in the financial services sector

La Comisién Europea (EC) ha publicado el Reglamento Delegado que complementa el Reglamento de Divulgacién de
Informacion sobre Finanzas Sostenibles (SFDR). En este Acto Delegado, la EC ha agrupado los proyectos de Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) de las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) en un Unico acto juridico que facilita
la localizacion de las disposiciones sobre divulgacion de informacién relacionada con la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros. La CE no ha modificado ningun requisito sustantivo.

TAXONOMIA DE DIVULGACION

(25/05/2022) IFRS - Request for Feedback and comment letters: Staff Request for Feedback on the staff draft of the
IFRS Sustainability Disclosure Taxonomy

La Comisién Europea (EC) ha publicado el Reglamento Delegado que complementa el Reglamento de Divulgacién de
Informacion sobre Finanzas Sostenibles (SFDR). En este Acto Delegado, la EC ha agrupado los proyectos de Normas
Técnicas de Regulacion (RTS) de las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) en un Unico acto juridico que facilita
la localizacién de las disposiciones sobre divulgacion de informacién relacionada con la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros. La CE no ha modificado ningun requisito sustantivo.

SFDR

(06/05/2022) EC - Mandate to the ESAs to develop SFDR regulatory technical standards on product exposures to gas
and nuclear activities

La Comisién Europea (EC) ha invitado a las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) a proponer modificaciones a
las normas técnicas de regulacion en relacién con la informacién que debe facilitarse en los documentos
precontractuales, los sitios web y los informes periédicos sobre la exposicion de los productos financieros a las
inversiones en actividades relacionadas con el combustible fésil y la energia nuclear. La razén de este llamamiento es la
necesidad de modificar el Reglamento Delegado de SFDR para garantizar que los inversores reciban informacion que
refleje las disposiciones establecidas en el Reglamento Delegado Complementario sobre el Clima. Si no se adoptan
dichas modificaciones, varios ambitos del Reglamento SFDR podrian no reflejar adecuadamente la nueva situacion
factica y normativa.

(02/06/2022) ESAs - ESAs provide clarifications on key areas of the RTS under SEFDR

Las Autoridades Europeas de Supervision (EBA, EIOPA y ESMA, ESAs) han publicado una declaraciéon que
proporciona aclaraciones sobre los proyectos de normas técnicas reglamentarias (RTS) emitidas bajo el Reglamento de
Diwulgacién de Finanzas Sostenibles (SFDR), que incluyen las divulgaciones sobre productos financieros de acuerdo
con el Reglamento de Taxonomia. La declaracion forma parte de los constantes esfuerzos de las las ESAs por
promover una mejor comprension de la informacién requerida por las normas técnicas del SFDR.

TAXONOMIA DE LA EU

(06/10/2022) EC — Comunicacién de la comisién sobre la interpretacion de determinadas disposiciones legales del acto
delegado sobre divulgacién de informacién con arreglo al articulo 8 del Reglamento sobre la taxonomia de la UE sobre
la_ comunicacién de actividades y activos econémicos elegibles 2022/C 385/01

La Comision Europea (EC) ha publicado un documento de preguntas frecuentes que busca aclarar el contenido del acto
delegado sobre divulgacion de informacion con arreglo al articulo 8 del Reglamento sobre la taxonomia de la EU y de
esta forma respaldar su aplicacién, ayudando a las empresas financieras y no financieras a aplicar las disposiciones
legales pertinentes. El documento Gnicamente aclara las disposiciones que ya figuran en la legislacién vigente y no
introduce requisitos adicionales para los operadores afectados y las autoridades competentes.

(12/10/2022) PSF — Platform Recommendations on Data and Usability

La Plataforma de Finanzas Sostenibles (PSF) ha publicado un informe sobre los datos y el uso de la Taxonomia de la
EU. El informe contiene una vision detallada de la primera fase de aplicacion de la Taxonomia por parte de los
operadores econémicos y en los mercados financieros. También incluye recomendaciones especificas para realizar
ajustes puntuales con el fin de aumentar el uso de la Taxonomia y mejorar la coherencia de todo el marco de las
finanzas sostenibles. El informe no constituye una orientacién para los participantes en el mercado ni una interpretacion
juridica de las normas, pero proporciona informacién a la Comision Europea y a las Autoridades Europeas de
Supervision sobre las cuestiones relativas a la aplicacion de las normas de la taxonomia de la EU y los requisitos de
divulgacion.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Ffinance%2Fdocs%2Flevel-2-measures%2FC_2022_1931_1_EN_ACT_part1_v6%2520(1).pdf&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700127283%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=GQ%2F8p4JK820tjNxc56hbxSUR7F%2FPnnTPaKAnISHipK4%3D&reserved=0
https://www.ifrs.org/projects/work-plan/ifrs-sustainability-disclosure-taxonomy/request-for-feedback-and-comment-letters/
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fpdfs%2Fmandate-to-the-esas-to-develop-sfdr-rts-on-product-exposures-to-gas-and-nuclear-activities.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf92e250b49874d7cf72f08da389fd554%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637884557030666981%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=QcXel9rfmC0l1bk5pa0PNnP0yyzEU9Nwa1shh7yxK2g%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FOther%2520publications%2F2022%2F1034001%2FJC%25202022%252023%2520-%2520Clarifications%2520on%2520the%2520ESAs%2527%2520draft%2520RTS%2520under%2520SFDR.pdf&data=05%7C01%7C%7C1e0e939b6f5349d5d90708da4859baa4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637901847560349969%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=R4xG%2FM8djfB%2BfaigIFm6DAVeDaX7gdTIcqRMxJAM%2FSc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Feur-lex.europa.eu%2Flegal-content%2FES%2FTXT%2FPDF%2F%3Furi%3DCELEX%3A52022XC1006(01)%26from%3DES&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252305506%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=5MgNBj5hQ%2BxRkeLVOsYiSDGbZYpfpCfOG3qvnUOMHbM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffinance.ec.europa.eu%2Fsystem%2Ffiles%2F2022-10%2F221011-sustainable-finance-platform-finance-report-usability_en_1.pdf&data=05%7C01%7C%7C702d664624ec456a5ebc08dab147e50b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638017219584571173%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=R9ETVia%2Bun8TitbhKwwSM9BYaWlf8aaymCepWuiD0lM%3D&reserved=0
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(13/10/2022) PSF — Final report on minimum safequards

La Plataforma de Finanzas Sostenibles (PSF) ha publicado su informe final sobre las garantias minimas. Este expone
recomendaciones acerca de la aplicacion de las garantias minimas a las que se refiere el Reglamento sobre Taxonomia
(TR). Para ello, i) incluye las garantias minimas en la regulacion vigente de la EU, ii) identifica los temas de fondo
relacionados con las normas y los estandares a los que se hace referencia en el TR vy iii) presenta consejos sobre el
cumplimiento de las garantias minimas. Al explorar los vinculos entre la legislacion de los Estados miembros y la de la
EU, el informe se centra en el actual Reglamento de Divulgacion de finanzas Sostenibles (SFDR), la Directiva sobre
Informes de Sostenibilidad Corporativa (CSRD) y la préxima Directiva sobre Diligencia Debida de las empresas en
materia de Sostenibilidad (CSDDD).

PILAR 3 ESG

(17/10/2022) EBA — EBA issues an Opinion in response to the European Commission’s proposed amendments to the
EBA final draft technical standards on Pillar 3 disclosures on ESG risks

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un dictamen sobre las modificaciones propuestas por la Comision
Europea (EC) al proyecto final de Normas Técnicas de Ejecucion (ITS) de la EBA sobre la divulgacion prudencial de
informacion medioambiental, social y de gobernanza (ESG). La EC propuso cambios en la forma en que las entidades
deben divulgar el Ratio de alineamiento de la cartera de no negociacién con la taxonomia europea (BTAR) con el fin de
mejorar la proporcionalidad. La EBA reconoce la importancia de la proporcionalidad y acepta la propuesta de la EC,
pero también insiste en que las entidades deben hacer todo lo posible para recopilar y divulgar la informacion relevante
reflejada en el BTAR.

CSRD

(10/11/2022) EP — Sustainable economy: Parliament adopts new reporting rules for multinationals

El Parlamento Europeo, siguiendo el proceso legislativo establecido, ha adoptado la Directiva sobre informacion
corporativa en materia de sostenibilidad (CSRD) afiadiendo varias modificaciones al texto propuesto por la Comisién.
Tras ello, se espera que el Consejo adopte la propuesta acordada por el Parlamento el 28 de noviembre antes de su
posterior firma y publicacion en el Diario Oficial de la EU. La Directiva entrara en vigor 20 dias después de su
publicacion y comenzara a aplicarse entre 2024 y 2028.

SFDR

(18/11/2022) ESAs — Final Report on SFDR amendments for nuclear and gas activities

Las tres Autoridades Europeas de Supervisién (EBA, EIOPA y ESMA - ESAs) han publicado el proyecto final de RTS
sobre las modificaciones del Reglamento Delegado sobre la divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros (SFDR) que cubre las actividades nucleares y de gas fosil. Las ESAs recibieron el
mandato de proponer modificaciones en relacion con la informacién que debe proporcionarse en los documentos
precontractuales, en el sitio web y en los informes periédicos sobre la exposicion de los productos financieros a las
inversiones en actividades relacionadas con el gas fosil y la energia nuclear. Las ESAs han dejado en manos de la
Comision la inclusion de la fecha prevista de aplicacion en el Reglamento Delegado SFDR.

NORMAS DE INFORMACION SOBRE SOSTENIBILIDAD

(23/11/2022) EFRAG - EFRAG delivers the first set of draft ESRS to the European Commission

El European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG), tras la revision editorial llevada a cabo por el Sustainability
Reporting Board (SRB), ha entregado el primer conjunto de borradores de las Normas Europeas de Informacién sobre
Sostenibilidad (ESRS) a la Comisién Europea. Se han introducido algunos cambios menores en los borradores
publicados a principios de este mes. Ademas, el EFRAG ha acompafiado esta publicacién con una nota sobre el
proceso aplicado y las principales diferencias entre los borradores iniciales y el proyecto de ESRS, y una nota
explicativa, con su anexo, de como el proyecto de ESRS tiene en cuenta las iniciativas y la legislaciéon de la CSRD. La
Comision Europea consultard ahora a los organismos de la EU y a los Estados miembros sobre los proyectos de
normas, antes de adoptar las normas definitivas como actos delegados en junio de 2023. Los requisitos de informaciéon
se introduciran gradualmente para diferentes tipos de empresas. Esta normativa empezara a aplicar en términos
generales a partir de 2025 con datos de referencia del ejercicio 2024. Las PYMEs cotizadas estan obligadas a informar
a partir de 2026, con una posibilidad adicional de exclusion voluntaria hasta 2028, y podran informar de acuerdo con
normas separadas y proporcionadas que el EFRAG desarrollara el proximo afio (normas especificas por sector).
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Reporting y disclosure

SEGURO RELACIONADO CON EL CLIMA

(05/12/2022) EIOPA - EIOPA’s dashboard identifies the European natural catastrophe insurance protection gap

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado su panel de control, que describe el
déficit de proteccion de los seguros frente a catastrofes naturales en toda Europa. Esta herramienta es el primer panel
de control que presenta los factores determinantes de un déficit de proteccion del seguro relacionado con el clima para
identificar medidas que ayuden a disminuir las pérdidas de la sociedad en caso de catastrofes naturales en Europa. El
panel redne datos sobre pérdidas econdémicas y aseguradas, estimaciones de riesgos y cobertura de seguros de 30
paises europeos. Presenta los datos en cuatro vistas diferentes: i) vista actual; ii) vista histérica; iii) vista por paises; y iv)
vista por paises asegurados.

DIVULGACION SOBRE SOSTENIBILIDAD

(15/12/2022) ISSB - ISSB announces guidance and reliefs to support Scope 3 GHG emission disclosures

El Consejo Internacional de Normas de Sostenibilidad (ISSB) ha acordado establecer un marco en el S2 (Divulgaciones
relacionadas con el clima) para la medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero (GHG) de Alcance 3 que
requerira el uso de informacion razonable y fundamentada que esté disponible sin costes o esfuerzos indebidos e
incorpore el uso de estimaciones. El uso de este marco por parte de una empresa iria acompafiado de divulgaciones
que permitan a los inversores comprender la base para la medicién de las emisiones de GHG de Alcance 3. El ISSB
también acord6 confirmar y perfeccionar los requisitos propuestos para las emisiones financiadas, destinados a apoyar
a los responsables de la preparacién de informes del sector financiero en la medicién y divulgacion de las emisiones
asociadas a sus carteras.

ESG

(20/12/2022) EC - Commission Implementing Regulation (EU) 2022/2453 of 30 November 2022 amending the
implementing technical standards laid down in Implementing Regulation (EU) 2021/637 as regards the disclosure of
environmental, social and governance risks (Text with EEA relevance)

La Comision Europea (EC) ha publicado su Reglamento de Ejecucién por el que se modifica su anterior reglamento
(Reglamento de Ejecucion (EU) 2021/637) relativo a la informacion exigida en virtud del CRRII, que exige a las grandes
entidades que hayan emitido valores admitidos a negociacién en un mercado regulado de cualquier Estado miembro
que divulguen informacion sobre los riesgos ESG, incluidos los riesgos fisicos y los riesgos de transicion. Esta
modificacion se ha incluido ahora también en el Reglamento de Ejecucion (EU) 2021/637 de la EC formatos uniformes
de divulgacion adicionales e instrucciones asociadas para la divulgacién de los riesgos ESG.
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Cumplimiento

MIFID I

(03/01/2022) ESMA — ESMA publishes guidance on appropriateness and execution-only requirements under MIFID I

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado el informe final sobre sus Directrices relativas a
determinados aspectos de conveniencia y solo ejecucion de MIFID I, que constituyen un importante elemento de
proteccion del inversor en la prestacion de servicios de inversion distintos del asesoramiento o la gestién de carteras. El
objetivo de las Directrices es aumentar la claridad y fomentar la convergencia en la aplicacion de los requisitos de
conveniencia y solo ejecucion. Adicionalmente, el informe contiene los comentarios recogidos en la consulta publica
realizada por la ESMA en febrero de 2021.

MAR

(06/01/2022) ESMA — ESMA published Guidelines on delayed disclosure under MAR

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su informe final sobre la modificacion de las
directrices del Reglamento sobre el abuso del mercado (MAR) relativas al retraso en la difusion de informacién en
relacion con la supervision prudencial. Las directrices tienen por objeto aportar claridad, aumentar la seguridad juridica y
fomentar la convergencia de la supervision.

INTEGRIDAD DE MERCADO

(18/01/2022) ESMA — ESMA issues 2021 report on accepted market practices under MAR

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA), el regulador de los mercados de valores de la EU, ha publicado
el informe anual sobre la aplicacion de las practicas de mercado aceptadas (PAM) de acuerdo con el Reglamento de
Abuso de Mercado (MAR). Como breve resumen, el nimero de contratos de liquidez y los volimenes negociados bajo
las PAM han disminuido de junio de 2020 a junio de 2021 para las cuatro autoridades nacionales competentes (NCA's)
que las tienen en vigor: Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM), Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) y la French Autorité des Marchés
Financiers (AMF). Unicamente ha habido un nimero marginal de contratos operativos bajo las PAM de ltalia y Portugal.

EMIR

(27/01/2022) ESMA - ESMA consults on CCP anti-procyclicaity measures

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un documento de consulta para revisar los
requisitos del Reglamento sobre la infraestructura del mercado europeo (EMIR) relativos a las medidas de margenes
anticiclicos (APC) para las entidades de contrapartida central (CCP). La ESMA solicita la opinién de las partes
interesadas sobre una posible revision de sus Normas Técnicas de Regulacion (RTS) con el objetivo de armonizar las
medidas de margenes APC existentes para las CCP, asi como las herramientas especificas de antiprociclicidad. El
plazo de respuesta al documento de consulta es hasta el 31 de marzo de 2022.

TRANSPARENCIA

(28/03/2022) ESMA — ESMA Proposes amendments on the review of transparency requirements under MIFIR

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha propuesto modificaciones especificas de algunas de sus
Normas Técnicas de Regulacion (RTS 1y RTS 2) que especifican los requisitos de transparencia del Reglamento sobre
Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR) para los instrumentos de renta variable y no variable, respectivamente.
Estas modificaciones buscan aclarar, mejorar y simplificar el régimen de transparencia de estos instrumentos. En cuanto
al RTS 1, las principales modificaciones incluyen la revision de: i) los umbrales de gran escala (LIS) para los fondos
cotizados (ETF); ii) las disposiciones legales relativas a las operaciones no determinantes en la formacion del precio; o
iii) la lista de sistemas de negociacion y de los requisitos de transparencia pre-negociacién vinculados a los mismos,
entre otros. Por Ultimo, las reformas de las RTS2 incluyen: i) la lista de sistemas de negociacion; ii) las operaciones no
determinantes en la formacién del precio y las fechas de aplicacion de los célculos de transparencia. La mayoria de las
propuestas sobre los derivados de materias primas solo se concretaran en una futura revision de las RTS 2.
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PRIIPS

(24/06/2022) ESAs - ESAs refer stakeholders to Commission statement on the application date of new PRIIPs rules /
The Commission publishes a delegated regulation that postpones the application date of certain PRIIPs-related
disclosures

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han advertido a las Autoridades Nacionales Competentes sobre el
nuevo Reglamento Delegado de la Comision Europea relativo a la fecha de aplicacion de las nuevas normas sobre el
documento de datos fundamentales (KIID) relativos a los productos de inversion minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (PRIIP). Concretamente, este Reglamento pospone la fecha de aplicacion al 1 de enero
de 2023, en lugar del 1 de julio de 2022, como se preveia inicialmente en el acto de modificacién adoptado el 6 de
septiembre de 2021.

BUENAS PRACTICAS

(24/06/2022) CNMV - La CNMV somete a consulta el cddigo de buenas practicas para inversores institucionales,
gestores de activos y asesores de voto

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha sometido a consulta publica el Cédigo de buenas practicas
para inversores institucionales, gestores de activos y asesores de voto. El Cédigo esta dirigido a los inversores
institucionales y a los gestores de activos con sede en Espafia, aunque también lo pueden aplicar inversores o gestores
de otras jurisdicciones. Es de caracter voluntario y habra un periodo de adaptacion de tres afios para las entidades que
decidan adherirse. Ademas, su aplicacion seguird el criterio de proporcionalidad en funcién del tamafio, escala o
complejidad de la entidad, asi como a la naturaleza de los inversores y recursos de las empresas en las que se invierta.

DIVULGACION DE FINANZAS SOSTENIBLES

(26/07/2022) EIOPA - Principal adverse impact and product templates for the Sustainable Finance Disclosure Regulation

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado algunos documentos sobre el
impacto adverso principal y las plantillas de productos para el Reglamento de Divulgacion de Finanzas Sostenibles
(SFDR). Esta informacién se ha publicado en forma de anexos al Reglamento.

(28/07/2022) ESAs — ESAs issue report on the extent of voluntary disclosure of principal adverse impact under the
Sustainable Finance Disclosure Regulation

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado el primer informe anual sobre el alcance de la
divulgacion voluntaria de los principales impactos adversos en el marco del Reglamento de Divulgacion de las Finanzas
Sostenibles (SFDR). El informe destaca que: i) en general, existe un nivel bajo de divulgacion sobre el grado de
alineamiento con el objetivo del Acuerdo de Paris; vy ii) existe un bajo nivel de cumplimiento de los detalles requeridos
para explicar por qué los participantes del mercado financiero no tienen en cuenta el impacto adverso de sus decisiones
de inversion.

MERCADOS SECUNDARIOS

(05/07/2022) PRA - CP22/12: Improving Equity Secondary Markets

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha lanzado un documento de consulta sobre cambios en las normas para
mejorar la ejecucion de las operaciones y la transparencia post-negociacion para los inversores, ademéas de solicitar
opiniones sobre las futuras orientaciones sobre las interrupciones y la estructura de los mercados britanicos para las
6rdenes minoristas. El objetivo es mejorar el funcionamiento de los mercados de renta variable y reducir los perjuicios
mediante la modificacion de las disposiciones que imponen a las empresas costes operativos y de cumplimiento, pero
que no aportan beneficios demostrables a los usuarios finales o al funcionamiento de los mercados de renta variable.

MERCADO DE VALORES

(29/07/2022) MINECO — Anteproyecto de ley de los mercados de valores y de los servicios de inversion

El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital (MINECO) ha publicado el anteproyecto de ley de los
mercados de valores y de los servicios de inversion cuyo objetivo principal es modernizar los mercados de valores y
mejorar la proteccion de los inversores, asi como la capacidad de los mercados de valores para la financiacion a las
empresas espafiolas. El proyecto recoge una serie de instrumentos financieros que quedan sujetos a la Ley, entre los
que se incluyen, como novedad, aquellos que utilizan la tecnologia de registros distribuidos u otras similares.
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INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA

(04/08/2022) CNMV - Circular 3/2022, de 21 de julio, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre el folleto
de las instituciones de inversién colectiva y el registro del documento con los datos fundamentales para el inversor

El Boletin Oficial del Estado (BOE) ha publicado la Circular 3/2022 de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) sobre el folleto de las instituciones de inversion colectiva (lIC) y el registro del documento con los datos
fundamentales para el inversor. Sus principales cambios respecto a la norma derogada son: i) alinear la regulacion
nacional de IIC con la normativa europea sobre los documentos de datos fundamentales relativos a los productos de
inversion minorista vinculados y los productos de inversién basados en seguros (PRIIPs); ii) regular, entre otros
aspectos, la forma, contenido y presentacién del folleto de las IIC, las causas y formas de su actualizacion, asi como la
forma de envio a la CNMV vy iii) simplificar el contenido del folleto de las IIC. La fecha de entrada en vigor de la Circular
sera el 1 de enero de 2023. No obstante, se establece el plazo de un mes, desde dicha fecha, para que las entidades
realicen el envio ala CNMV del documento con los datos fundamentales para el inversor.

VALORES DEL TESORO

(14/09/2022) SEC — Proposed rules on Standards for Covered Clearing Agencies for USA Treasury Securities and
Application of the Broker-Dealer Customer Protection Rule With Respect to USA Treasury Securities

La Securities and Exchange Commission (SEC) ha propuesto modificar las normas aplicables a los organismos de
compensacién autorizados sobre valores del Tesoro de USA. El objetivo es exigir que dichos organismos cuenten con
politicas y procedimientos adecuados para exigir que cada participante directo del organismo de compensacion,
presente para su compensacion y liquidacién todas las operaciones elegibles del mercado secundario de valores del
Tesoro de las que sea contraparte. Ademas, la SEC propone modificaciones adicionales a las Normas de los
Organismos de Compensacién Regulados, con respecto a la gestion de riesgos.

REGULACION SOBRE TRANSFERENCIAS

(21/10/2022) EBA — EBA launches call for interest for two expert groups and a call for input to advise on its work under
the recast Funds Transfers Regulation

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una convocatoria para la manifestacion de interés en formar parte
de dos Grupos de Expertos Técnicos sobre: i) los proveedores de servicios de criptoactivos y la lucha contra el
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo (TEG-CASPs/AML), y ii) los regimenes de medidas restrictivas
(TEG-RMRSs). Asimismo, ha publicado una convocatoria para realizar aportaciones a las Directrices conjuntas para
evitar el abuso de las transferencias de fondos con fines de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo
publicadas en 2017 por las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs). Dichas aportaciones proporcionaran
asesoramiento técnico a la EBA sobre aquellos aspectos del Reglamento revisado sobre la informacién que acomparfia
a las transferencias de fondos (TFR) referentes a los mandatos de la EBA.

MIFID 1l

(26/10/2022) ESMA — SMSG adyvice in respect of the ESMA Consultation Paper on the Review of the Guidelines on
MIFID Il product governance reguirements

El Grupo de Partes Interesadas en los Valores y Mercados (SMSG) ha emitido un dictamen respecto al documento de
consulta de la Autoridad Europea de los Mercados de Valores (ESMA) sobre la revisién de las directrices relativas a los
requisitos de gobernanza de productos de la MiFID Il. En general, el SMSG opina que las directrices revisadas son
equilibradas, reflejan de forma justa y elaboran los cambios en los textos de Nivel 1 y Nivel 2, y abordan
adecuadamente los resultados de la Accion Comudn de Supervision de 2021 sobre los requisitos de gobernanza de
productos de la MiFID II.

ASESORES DE INVERSION

(27/10/2022) SEC — Outsourcing by investment advisers

La Securities and Exchange Commission (SEC) propone una nueva norma que prohibe a los asesores de inversion
registrados subcontratar determinados servicios o funciones sin cumplir previamente unos requisitos minimos. La norma
propuesta exigira a los asesores que lleven a cabo la debida diligencia antes de contratar a un proveedor de servicios
para realizar determinados servicios o funciones. Ademas, exigird a los asesores que supervisen periédicamente el
rendimiento y reevallen la permanencia del proveedor de servicios de acuerdo con los requisitos de diligencia debida
para determinar razonablemente que es apropiado seguir subcontratando esos servicios o funciones a ese proveedor
de servicios.
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MIFID I

(17/11/2022) ESMA - ESMA consults on rules for passporting for investment firms

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta sobre la revision de las normas técnicas
en virtud del articulo 34 de la Directiva sobre mercados de instrumentos financieros (MiFID 1), que abarca la prestacion
de servicios de inversion en toda la EU. Las principales modificaciones propuestas afiaden diferentes elementos a la
informacion que las empresas de inversion deben proporcionar en la fase de passporting, e.g., la organizacién interna
de la empresa de servicios de inversion en relacion con las actividades transfronterizas de la empresa. La consulta se
cierra el 17 de febrero de 2023. La ESMA estudiara las respuestas que reciba a la consulta en el segundo trimestre de
2023 y espera publicar un informe final a finales de 2023.

PROTECCION DE CLIENTES

(18/11/2022) MINECO. Espafa - El Gobierno crea la Autoridad de Defensa del Cliente Financiero para reforzar la
proteccion de los clientes

El Consejo de Ministros ha aprobado el proyecto de Ley de la Autoridad de Defensa del Cliente Financiero que sera
remitido a las Cortes para su tramitacién parlamentaria. Este proyecto, incrementara la proteccion de los ciudadanos en
cuanto clientes financieros, que podran presentar sus reclamaciones de forma gratuita en el ambito bancario, de
seguros y de inversion financiera ante un Unico organismo, lo que redundard en un mejor analisis de los conflictos y
rapidez en el servicio.

AML/CFT

(06/12/2022) EBA - EBA consults on new Guidelines to tackle de-risking.

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha puesto en marcha una consulta publica sobre las nuevas Directrices para la
gestion eficaz de los riesgos de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo (ML/TF) en el acceso a los servicios
financieros. A través de estas Directrices, la EBA pretende garantizar que a los clientes, especialmente a los mas
vulnerables, no se les niegue el acceso a los servicios financieros sin una razon justificada.

LEY DE CREDITO AL CONSUMO

(09/12/2022) UK. Govertment - Reform of the Consumer Credit Act: consultation

El Gobierno de UK ha publicado una consulta sobre la reforma de la Ley de Crédito al Consumo de 1974 (Consumer
Credit Act, CCA). Se trata de la primera fase de la reforma de esta normativa, que debido a su envergadura y
complejidad el Gobierno prevé que lleve varios afios. La consulta solicita aportaciones sobre la direccion estratégica de
la reforma, asi como sobre la forma en que podria modificarse el entorno normativo del crédito al consumo para
garantizar un funcionamiento 6ptimo de la regulacién en torno a la comunicacion con los clientes, la proteccion de los
consumidores Y las sanciones a las entidades que no cumplan las normas regulatorias. Otras cuestiones se refieren a la
forma en que esta reforma deberia abordar la accesibilidad del crédito y la inclusion financiera.

MIFID 1l

(14/12/2022) ESMA - ESMA provides guidance for supervision of cross-border activities of investment firms

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un Informe de Supervision para garantizar la
convergencia en toda la EU en materia de supervision de las actividades transfronterizas de las entidades de servicios
de inversion. Abarca los siguientes ambitos: i) autorizacion de entidades con planes transfronterizos; i) tramitacion de
las notificaciones de pasaporte y su repercusion en el enfoque de supervision aplicado a las entidades; ii) disposiciones
vigentes para llevar a cabo las actividades de supervision continua; iii) realizacion de la supervision continua; y iv)
realizacion de investigaciones e inspecciones.

TRANSPARENCIA DE MERCADO

(20/12/2022) Council - MIFIR revision/ MIFID I revision

El Consejo ha acordado un mandato para iniciar negociaciones con el Parlamento Europeo relativas a una revision del
Reglamento sobre Mercados de Instrumentos Financieros (MIFIR) y de la segunda Directiva sobre Mercados de
Instrumentos Financieros (MIFID II). Las prioridades de esta revision son mejorar la transparencia y la disponibilidad de
los datos de mercado, mejorar la igualdad de condiciones entre los centros de ejecucién y garantizar que las
infraestructuras de mercado de la EU puedan seguir siendo competitivas a escala internacional. Sobre la base de este
mandato, podran iniciarse las negociaciones con el Parlamento Europeo con vistas a alcanzar un acuerdo definitivo
sobre la futura legislacion. Esta propuesta hara que las infraestructuras de mercado de la EU sean mas soélidas. Las
enmiendas propuestas también aumentaran la liquidez del mercado, facilitando a las empresas la obtenci6on de
financiacion en los mercados de capitales.
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*+  SOSTENIBILIDAD
GARANTIAS MINIMAS

(11/07/2022) PFS - Call for feedback on the draft report by the Platform on Sustainable finance on minimum safeguards

La Plataforma de Finanzas Sostenibles (PSF) ha publicado el borrador del Informe relativo a las garantias minimas.
Estas garantias establecidas en el Reglamento de la Taxonomia exigen que las empresas apliquen procedimientos para
cumplir las Directrices de la OECD para empresas multinacionales y los principios rectores de las Naciones Unidas
sobre empresas y derechos humanos. Este informe pretende asesorar sobre cémo evaluar el cumplimiento de las
garantias minimas e identifica cuatro temas principales para los que debe definirse el cumplimiento de estas garantias:
i) derechos humanos; ii) soborno/corrupcion; iii) fiscalidad; iv) competencia leal. Los comentarios pueden enviarse hasta
el 6 de septiembre de 2022.

GREENWASHING

(15/11/2022) ESAs — ESAs launch joint Call for Evidence on greenwashing

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (EBA, EIOPA y ESMA - ESAs) han publicado una Convocatoria para
obtener evidencias sobre el greenwashing con el fin de recabar la opinién de las partes interesadas sobre como
entender las caracteristicas clave, los drivers y los riesgos asociados con el greenwashing y para recoger ejemplos de
potenciales practicas relacionadas. Se invita a los participantes a presentar sus contribuciones antes del 10 de enero de
2023. Estas se incorporaran a las conclusiones de las ESAs en los informes de progreso que se presentaran en mayo
de 2023y en los informes finales que se presentaran en mayo de 2024.

CODIGOS DE CONDUCTA SOBRE ESG

(22/11/2022) FCA - ESG Data and Ratings Code of Conduct Working Group (DRWG)

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha anunciado la formacién del Grupo de Trabajo del Cédigo de Conducta
para Datos y Calificaciones ESG (DRWG), cuyo cometido es desarrollar un Cédigo de Conducta voluntario para los
proveedores de datos y calificaciones ESG. EI DRWG se centrard en cuatro resultados clave, basados en las
recomendaciones de la IOSCO, relativos a: i) la transparencia; ii) la buena gobernanza; iii) la gestién de los conflictos de
intereses; y iv) los sistemas sélidos de control. El DRWG debera tratar de publicar un borrador del Cédigo de Conducta
voluntario para su consulta en un plazo aproximado de 6 meses desde la primera reunién, y la versién final del Cadigo
en un plazo aproximado de 4 meses desde el inicio de la consulta.


https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/draft-report-minimum-safeguards-july2022_en.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FOther%2520publications%2F2022%2F1043468%2FESAs%2520Call%2520for%2520evidence%2520on%2520Greenwashing.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020088409%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=FtYtPcAC%2F8bCDYlIyw50VE8%2BZ1eXZjn9UkWKqykFo6o%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fdocuments%2Fdrwg-terms-of-reference.pdf&data=05%7C01%7C%7Cae802fbe63324e4df1bd08dad1fb51b6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638053175025035188%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=d49Rh%2FNW3ecTBBH2eUDIdXM5T0RZUFiJLg2rofJWH28%3D&reserved=0
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Otras publicaciones de interés

Tecnologia

DLT

(04/01/2022) ESMA — Call for evidence on the Distributed Ledger Technology (DLT) Pilot regime

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una convocatoria para conseguir datos sobre la
tecnologia de registro descentralizado (DLT). Esta convocatoria busca aportaciones de las partes interesadas sobre el
uso de DLT para la negociacién y compensacién, asi como sobre la necesidad de modificar las normas técnicas de
regulacion (RTS) sobre requerimientos de reporting y transparencia regulatorios. El objetivo es garantizar una gestion
mas eficiente, segura y rentable de los datos almacenados en las DLT, preservando al mismo tiempo su calidad, uso y
comparabilidad.

DATOS DE FRAUDE EN LOS PAGOS

(17/01/2022) EBA — EBA publishes a Discussion Paper on its preliminary observations on selected payment fraud data
under the Payment Services Directive

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un documento de debate sobre sus observaciones preliminares
acerca de los datos seleccionados sobre el fraude en los pagos en el marco de la Directiva sobre servicios de pago
(PSD2). ElI documento presenta las principales conclusiones relacionadas con tres instrumentos de pago: i)
transferencias de crédito; ii) pagos con tarjetas; y iii) retirada de efectivo. Los comentarios a esta consulta pueden
enviarse antes del 19 de abril de 2022.

DIGITALIZACION EL MARKETING MINORISTA

(17/01/2022) I0SCO — Report on Retail Distribution and Digitalisation

El Consejo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha publicado un Informe de Consulta
para ayudar a sus miembros a adaptar sus enfoques de regulacion y aplicacion para hacer frente a los retos que
plantean los recientes avances tecnolégicos y la rapida evolucién de la digitalizacién y las actividades en linea, que esta
cambiando la forma de comercializar y distribuir los servicios y productos financieros. El informe de consulta propone
orientaciones Utiles sobre las medidas de aplicaciéon que los miembros del IOSCO deben tener en cuenta para para
hacer frente a la actividad fraudulenta en linea en todo el mundo.

CRIPTOACTIVOS

(17/01/2022) CNMV — Circular 1/2022, de 10 de enero, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, relativa a la
publicidad sobre criptoactivos presentados como objeto de inversion..

La Comisién Nacional de Mercados y Valores (CNMV) ha publicado una Circular relativa a la publicidad sobre
criptoactivos presentados como objetos de inversién, debido a su presencia cada vez mayor en el sistema financiero. El
objeto de esta Circular es desarrollar las normas, principios y criterios a los que debe sujetarse la actividad publicitaria y
en particular delimitar el ambito objetivo y subjetivo de aplicaciéon, asi como las facultades de la CNMV en materia de
supervision y control de la publicidad de criptoactivos.

DOLAR DIGITAL

(20/01/2022) Fed — Federal Reserve Board releases discussion paper that examines pros and cons of a potential U.S.
central bank digital currency (CBDC)

La Junta de la Reserva Federal (Fed) ha publicado un documento de debate que examina los pros y los contras de una
posible moneda digital del banco central de Estados Unidos (CBDC). El documento invita a los ciudadanos a hacer
comentarios y es el primer paso en el debate sobre si una CBDC podria mejorar el sistema de pagos nacional de forma
segura y eficaz. EI documento resume el estado actual del sistema de pagos nacional y analiza los diferentes tipos de
métodos de pago y activos digitales que han surgido en los Ultimos afios, incluidas las stablecoins y otras criptodivisas.

DERECHOS DIGITALES

(26/01/2022) EC — La Comision ha presentado una declaracién de principios y derechos digitales para todos en la UE

La Comision Europea (EC) ha publicado la propuesta de Declaracion de principios y derechos digitales cuyo objetivo es
ofrecer a la ciudadania europea un punto de referencia claro sobre el tipo de transformacion digital que Europa
promueve y defiende. También facilitar4 una guia para los responsables politicos y las empresas en relacion con las
nuevas tecnologias. El proyecto de declaracion comprende principios y derechos clave en materia de transformacién
digital como son el caracter central de las personas y sus derechos y la promocién de la sostenibilidad del futuro digital.
El proyecto se ha presentado al Parlamento y al Consejo para su debate y aprobacion antes de verano.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fcall_for_evidence_-_dlt_pilot_regime_and_review_of_mifir_rts_on_transparency_and_reporting.pdf&data=04%7C01%7C%7C0d0d2609b9c9410781cf08d9d1e18d31%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637771589299670912%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=QAOEg7h8ap%2BxAvXkMfFl3%2FBkdK12WSzWO0rVGPBQUtU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDiscussions%2F2022%2FDiscussion%2520Paper%2520on%2520the%2520payment%2520fraud%2520data%2520received%2520under%2520PSD2%2F1026061%2FDiscussion%2520Paper%2520on%2520the%2520EBA%2527s%2520preliminary%2520observations%2520on%2520selected%2520payment%2520fraud%2520data%2520under%2520PSD2%2520as%2520reported%2520by%2520the%2520industry.pdf&data=04%7C01%7C%7C6b34d607cc7547bb7b9808d9dcf90c30%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637783784589115817%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=SKDdfzJBbgi%2F7TSH1jWsEjaA4%2FVJU4HAWSTXah17zy0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Flibrary%2Fpubdocs%2Fpdf%2FIOSCOPD695.pdf&data=04%7C01%7C%7C6b34d607cc7547bb7b9808d9dcf90c30%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637783784588959574%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=lnxzgud%2B0kuNrxBKysBNFo74JD7ZRUDZI3xIWwRnqO8%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.boe.es%2Fdiario_boe%2Ftxt.php%3Fid%3DBOE-A-2022-666&data=04%7C01%7C%7C6b34d607cc7547bb7b9808d9dcf90c30%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637783784588959574%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=YM4zPzQWE5w2%2BuqC7dbeqYVSItzVHXTniwq2CBFibeY%3D&reserved=0
https://www.federalreserve.gov/publications/files/money-and-payments-20220120.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fnewsroom%2Fdae%2Fredirection%2Fdocument%2F82703&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858331435184%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=%2BauAL2LZY7sywVw7Cm9Odn4prC2uLHSDZyUYwyJrg3E%3D&reserved=0
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Otras publicaciones de interés

Tecnologia

RIESGO CIBERNETICO

(27/01/2022) ESAs — ESAs welcome ESRB Recommendation to create a pan-European systemic cyber incident
coordination framework

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (EBA, EIOPA y ESMA - ESAs) han publicado una declaracién en la que
acogen con satisfacciéon la Recomendacién de la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) sobre el riesgo
cibernético sistémico, en la que se insta a las ESAs a preparar el desarrollo gradual de un marco paneuropeo de
coordinacion de incidentes cibernéticos (EU-SCICF). Esto apoyard una respuesta eficaz y coordinada a nivel de la EU
en caso de un incidente cibernético transfronterizo importante que pueda tener un impacto sistémico en el sector
financiero de la Unién.

EDUCACION FINANCIERA Y DIGITALIZACION

(31/01/2022) ESAs - ESAs publish thematic repository on financial education and digitalisation initiatives of National
Competent Authorities

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (EBA, ESMA y EIOPA) han publicado un repositorio tematico conjunto
sobre iniciativas de educacion financiera y digitalizacion de las Autoridades Nacionales Competentes (NCAs), con un
enfoque especifico en la ciberseguridad, las estafas y el fraude. El repositorio contiene 127 iniciativas nacionales que
proporcionan a los consumidores informacién (til sobre cémo mejorar sus conocimientos financieros.

PROVEEDORES DE SERVICIOS DE SUMINISTRO DE DATOS

(07/02/2022) ESMA — ESMA becomes supervisor of EU data reporting service providers

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) asumi6 el 1 de enero de 2022 su nuevo mandato como
supervisor directo de los mayores proveedores de servicios de notificacion de datos de la EU (DRSP). Su nueva funcion
le otorga poderes de autorizacion y supervision directa sobre los DRSP, excepto para aquellas entidades que, debido a
un impacto més limitado en el mercado, seguiran siendo supervisadas por la autoridad de su Estado miembro.

FINANZAS DIGITALES

(07/02/2022) ESAs - ESAs recommend actions to ensure the EU’s regulatory and supervisory framework remains fit-for-
purpose in the digital age

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (EBA, ESMA y EIOPA) han publicado un informe conjunto en respuesta
a la solicitud de asesoramiento sobre finanzas digitales de la EC de febrero de 2021. Las propuestas presentadas en el
informe tienen por objeto mantener un alto nivel de proteccién de los consumidores y abordar los riesgos derivados de
la transformacion de las cadenas de valor, creacién de plataformas y la aparicién de nuevos grupos de actividad mixta
i.e. grupos que combinan actividades financieras y no financieras.

CRIPTOACTIVOS

(09/02/2022) ECB — Opinion on a proposal for a regulation to extend traceability requirements to transfers of crypto-
assets

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado un dictamen a solicitud del Parlamento Europeo (EP) y el Consejo en el
gue se pronuncia sobre una propuesta de Reglamento para ampliar los requisitos de trazabilidad a las trasferencias de
criptoactivos. ElI ECB considera que las transferencias de criptoactivos estan sujetas a riesgos similares de blanqueo de
capitales y financiacion del terrorismo, y por ello respalda la iniciativa de la EC de ampliar estos requisitos de
trazabilidad a los criptoactivos.

CIBERSEGURIDAD

(14/02/2022) ENISA — Boosting your Organisation’s Cyber Resilence

La Agencia de Ciberseguridad de la Unién Europea (ENISA) ha publicado un conjunto de buenas practicas de
ciberseguridad para las organizaciones publicas y privadas de la EU. ENISA, ha informado de un aumento sustancial de
las amenazas a la ciberseguridad para ambos tipos de organizaciones debido a factores como: i) los ataques mediante
ransomware; ii) la mayor motivacion de los ciberdelincuentes; o iii) el aumento de los ataques contra infraestructuras
criticas. Por ello, ENISA anima a todas las organizaciones a adoptar un conjunto minimo de mejores practicas de
ciberseguridad.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FOther%2520publications%2F2022%2F1026242%2FJC%25202022%252002%2520%2528ESAs_statement_ESRB_recommendation_cyberincident%2529.pdf&data=04%7C01%7C%7C7a48c75d08ad4dede45e08d9e27f205d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637789858331435184%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=aJkCYgT4t1KJu1DthWpE4ovbdYLSf%2FF%2B8OCcQO7CERo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FConsumer%2520Corner%2FFinancial%2520education%2F1026347%2FJoint%2520ESAs%2520Thematic%2520Financial%2520Education%2520Repository.pdf&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=nxvw%2Fx8OnrNP6zOzgFBIGXEK10R28UDMsDUCjS7wr2k%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fpress-news%2Fesma-news%2Fesma-becomes-supervisor-eu-data-reporting-service-providers&data=04%7C01%7C%7C4a085aecaf3c442b934108d9ed808177%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637801958870526420%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=%2FFfOUGzlZwNuwhVrmyxOWnTv4zsm2OuR4xp%2FP8LqaRc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1026595%2FESA%25202022%252001%2520ESA%2520Final%2520Report%2520on%2520Digital%2520Finance.pdf&data=04%7C01%7C%7C4a085aecaf3c442b934108d9ed808177%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637801958870526420%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=Hv%2FFdN7V2Nr7kPBSoHkABGAgs14tpTaIqCPKxWvmf1Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Feur-lex.europa.eu%2Flegal-content%2FEN%2FTXT%2FPDF%2F%3Furi%3DCELEX%3A52021AB0037%26from%3DES&data=04%7C01%7C%7C4a085aecaf3c442b934108d9ed808177%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637801958870526420%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=zALWfjwsy7HvJaMrelWvpb03a6i3FkGpk3QrCgvayvU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.enisa.europa.eu%2Fpublications%2Fboosting-your-organisations-cyber-resilience&data=04%7C01%7C%7C6f6286cf3cd24276609108d9f560523b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637810617093180930%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=axvioO3XgzkQGfBN79SXVmNP8mrFxyFpvNrZ8g1N0K8%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés

Tecnologia

CRIPTOACTIVOS

(16/02/2022) FSB - Assessment of Risks to Financial Stability from Crypto-assets

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe en el que se examinan la evolucion y las
vulnerabilidades asociadas a tres segmentos de los mercados de criptoactivos: i) los criptoactivos sin respaldo (como
Bitcoin); ii) las stablecoins; y iii) las finanzas descentralizadas (DeFi) y otras plataformas en las que se negocian los
criptoactivos, que estan estrechamente interrelacionadas en un ecosistema complejo y en constante evolucion y que
deben considerarse de forma holistica a la hora de evaluar los riesgos de estabilidad financiera relacionados.

INTELIGENCIA ARTIFICIAL

(17/02/2022) BoE - Attificial Inteligence Public-Private Forum

El Banco de Inglaterra (BoE) y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) han publicado el Informe del Foro Publico-
Privado de Inteligencia Artificial (AIPPF) que explora las diversas barreras para la adopcién de este foro, los desafios y
los riesgos en relacion con los datos, el riesgo de modelo y la gobernanza. También analiza cémo abordar dichas
barreras y desafios, y cémo mitigar los potenciales riesgos.

GUIAS SOBRE LA PSD2

(24/02/2022) EBA — EBA publishes final Guidelines on the limited network exclusion under the Payment Services
Directive

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) asumi6 el 1 de enero de 2022 su nuevo mandato como
supervisor directo de los mayores proveedores de servicios de notificacion de datos de la EU (DRSP). Su nueva funcién
le otorga poderes de autorizacién y supervision directa sobre los DRSP, excepto para aquellas entidades que, debido a
un impacto mas limitado en el mercado, seguiran siendo supervisadas por la autoridad de su Estado miembro.

ERA DIGITAL

(07/03/2022) EC — Management plan 2022

La Direccion General de Redes de Comunicacion, Contenidos y Tecnologia de la EC ha publicado el plan de gestién
para 2022 con el fin de perseguir los objetivos establecidos en el programa de trabajo de la EC para 2022 en relacion
con la consecucidn de la prioridad politica "Europa Preparada para la Era Digital". El plan incluye varias iniciativas que
se presentaran en 2022. Por ejemplo, la Ley de ciber-resiliencia se publicar4 en el tercer trimestre de 2022, y la
propuesta de Reglamento por el que se establecen los requisitos para la inteligencia artificial (Ley final de 1A) se
publicara en el cuarto trimestre de 2022.

RESILENCIA Y CONTINUIDAD OPERACIONAL

(11/03/2022) BoE — PS2/22 - PS2/22 - Operational Resilience and Operational Continuity in Resolution: CRR firms,
Solvency |l firms, and Financial Holding Companies (for Operational Resilience)

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado una declaracién de la Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) que
proporciona informacién sobre las respuestas al documento de consulta "Resiliencia operativa y continuidad operativa
en la resolucion: Empresas CRR, empresas de Solvencia Il y sociedades financieras de cartera (para la resiliencia
operativa)". También contiene actualizaciones y enmiendas de la PRA relativas a su normativa sobre resiliencia y
continuidad operativa.

Al/ML

(16/03/2022) BCBS — Newsletter on artificial intelligence and machine learning

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado una newsletter para informar sobre sus debates
internos en relacidn con la inteligencia artificial (Al) y el machine learning (ML). EL BCBS concluye que se espera que la
tecnologia de AI/ML aumente la eficiencia operativa de los bancos y facilite también la mejora de la gestién de riesgos.
Sin embargo, estas técnicas también plantean una serie de riesgos y retos (e.g. el uso de grandes conjuntos de datos,
la interconectividad con terceros y el uso de tecnologias en la nube, pueden crear miltiples puntos posibles de riesgo
cibernético). EI BCBS seguira analizando, entre otros, las posibles implicaciones de un uso mas amplio de los modelos
de AVML para la resiliencia de los bancos individuales y, mas ampliamente, para la estabilidad financiera.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP160222.pdf&data=04%7C01%7C%7C6f6286cf3cd24276609108d9f560523b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637810617093180930%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=dcV73jcIfvy15fdSniWooH8fwKghXPIumAJp7EJY%2FMU%3D&reserved=0
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DIGITALIZACION DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS

(21/03/2022) FSB — FSB report finds that COVID-19 has accelerated the trend towards digitalisation of retail financial
services

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe sobre las FinTech y la estructura de mercado en la
pandemia del COVID-19. La principal conclusion del informe es que la pandemia ha acelerado la tendencia a la
digitalizacion de los servicios financieros y, acorde a este crecimiento, las BigTech y las FinTech han ampliado su huella
en estos servicios. Ademas, el informe sefiala que la expansién de las empresas BigTech y FinTech en los servicios
financieros, puede aportar beneficios como la mejora de la eficiencia de los costes y una mayor inclusion financiera para
los grupos desatendidos. Sin embargo, también advierte sobre el potencial dominio de mercado por parte de algunas
BigTech.

CIBERSEGURIDAD

(22/03/2022) EC — Proposal for a Regulation of the European Parliament and of the Council laying down measures on a
high level of cybersecurity at the institutions, bodies, offices and agencies of the Union / Proposal for a Regulation of the
European Parliament and of the Council on information security in the institutions, bodies, offices and agencies of the
Union

La Comisién Europea (EC) ha propuesto nuevas normas para establecer medidas comunes de ciberseguridad y
seguridad de la informacién en todas las instituciones, 6rganos y organismos de la Unién Europea (EU). La propuesta
tiene por objeto reforzar la resiliencia de la EU y sus capacidades de respuesta frente a ciberamenazas y
ciberincidentes. En concreto, estds normas se componen de una propuesta de Reglamento sobre ciberseguridad, que
establecera un marco para la gobernanza, la gestion y el control de riesgos en el ambito de la ciberseguridad y dara
lugar a la creacion de un nuevo Consejo interinstitucional de ciberseguridad. Asimismo, incluye una propuesta de
Reglamento sobre seguridad de la informacion que creara un conjunto minimo de reglas y normas de seguridad de la
informacion para todas las instituciones, 6rganos, organismos y agencias de la EU.

DINERO DIGITAL Y CRIPTOACTIVOS

(24/03/2022) BoE — Responses to the Bank of England’s Discussion Paper on new forms of digital money

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado las respuestas al documento de debate sobre las nuevas formas de dinero
digital, publicado en junio de 2021. El documento de debate analiza cémo las nuevas formas de dinero digital podrian
afectar al sistema financiero y a la macroeconomia. En él se examinan las posibles implicaciones para la politica
monetaria y la estabilidad financiera de las nuevas formas de dinero digital, incluida la moneda digital del banco central
(CBDC) y las monedas estables sistémicas. Las respuestas al documento de debate coincidieron en que el dinero
digital aportaria beneficios, pero sefialaron que cualquier dinero digital abierto al publico no deberia sustituir al efectivo.
El BoE reconoce ademas que el dinero en efectivo genera confianza al ofrecer a los ciudadanos una manera
consolidada de mantener su dinero en forma fisica.

EURO DIGITAL
30/03/2022) ECB — ECB publishes report on payment preferences as part of digital euro investigation phase

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado los resultados de la investigacion sobre los habitos de pago de los
ciudadanos y su actitud hacia los sistemas electronicos en el marco del proyecto del euro digital. El informe muestra una
fuerte preferencia por métodos de pago de alcance paneuropeo y de aceptacion universal, asi como por soluciones que
sean comodas, rapidas y faciles de usar. Los encuestados han mostrado su preocupacion por la seguridad, buscando
garantias contra el fraude y la pirateria informética, asi como métodos de autentificacién de pagos seguros Yy fiables.
Los métodos biométricos de verificacion de pagos, como los que incluyen la tecnologia de escaneo del iris, también
recibieron un amplio apoyo por parte de los participantes.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP210322.pdf&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867808220%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=H3My8pyAG1LlHqk1aZVEvwwJBrqplkyxRLfru4deXTs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Fpublications%2Fproposal-cybersecurity-regulation_en&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867808220%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=dmthSr5yKA%2BvcUz13e4ou%2F1XXTIzSRjYAVGnF8qzkS0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Ffiles%2Fproposal-regulation-information-security-institutions-bodies-offices-and-agencies-union_en&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867808220%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=9Qln3KRL5wezQ7qtW4h7XmluTSVy8FdeS5cFP%2Few4J0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fpaper%2F2022%2Fresponses-to-the-bank-of-englands-discussion-paper-on-new-forms-of-digital-money&data=04%7C01%7C%7Cf3eb0ffa72534914826508da10e0a1b9%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637840854867651994%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=VjjyaKhkqnA5V9On1dFY6DmA%2BoCz%2BuMsMiGK1WEPqio%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpaym%2Fdigital_euro%2Finvestigation%2Fprofuse%2Fshared%2Ffiles%2Fdedocs%2Fecb.dedocs220330_report.es.pdf&data=04%7C01%7C%7C4f5d46a82e1849ea37d808da16efacd4%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637847516190755374%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=wFb6w1Hkw73GQK7hgtThjrHHKhoELP8V83eZ6n16UGw%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés
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SERVICIOS DE PAGO

(05/04/2022) EBA - EBA publishes final Report on the amendment of its tecnical standards on the exemption to strong
customer_authentication for account access

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su informe final sobre la modificacion de sus normas técnicas sobre
autenticacién reforzada del cliente y comunicacién segura (SCA&CSC) en el marco de la Directiva sobre servicios de
pago. Los cambios introducen una nueva exencién obligatoria a la SCA que requerira que los proveedores de cuentas
no apliguen la SCA cuando los clientes utilicen un proveedor de servicios de informacién de cuentas (AISP) para
acceder a la informacion de sus cuentas, siempre que se cumplan ciertas condiciones. La modificacion pretende reducir
las restricciones para los clientes y mitigar los impactos negativos que las SCA vy la actual exencion tienen en los
servicios de los AISP.

EURO DIGITAL

(05/04/2022) EC - Targeted consultation on a digital euro

La Comisién Europea (EC) ha publicado una consulta orientada a la creacion de un euro digital que se utilizaria como
moneda Unica, al mismo tiempo que los billetes y monedas de euro. Para la elaboracién del Reglamento que regule el
euro digital se preparard una evaluaciéon de impacto, que se apoyara en esta consulta de la EC y en la lanzada en
octubre de 2020 por el ECB. La consulta tiene por objeto recabar mas informacion sobre las repercusiones previstas en
los principales sectores, usuarios, cAmaras de comercio y otras partes interesadas en el comercio internacional.
Ademas, reunira informacién sobre cuestiones como el impacto en el sector financiero y su estabilidad o los aspectos
relacionados con la privacidad y la proteccion de datos. Los comentarios se pueden enviar antes del 14 de junio de
2022.

LEY DE GOBERNANZA DE DATOS

(06/04/2022) EC - Data governance: Parliament approves new rules boosting intra-EU data sharing

El Parlamento Europeo (EP) ha apoyado la nueva legislacion que pretende complementar la Ley de Gobernanza de
Datos (DGA), acordada con el Consejo en noviembre de 2021. Este se trataba de un acuerdo informal y debia ser
refrendado formalmente por el Parlamento y el Consejo para entrar en vigor. Ahora el EP ya ha aprobado formalmente
la Ley de Datos y tendra que hacerlo también el Consejo. El texto adoptado evita lagunas que permitan a los
operadores de paises no pertenecientes a la EU abusar del sistema, reforzando las disposiciones sobre confianza y
acceso justo. El Parlamento también ha especificado requisitos sobre los servicios que entrardn en el ambito de la
nueva DGA y presioné para que se aprovechen al maximo los datos puestos a disposicién de forma voluntaria para
objetivos de interés general. Los servicios de intercambio de datos de confianza serdn mas visibles y utilizaran un
logotipo europeo comin que certifique su conformidad con la DGA.

RIESGOS CIBERNETICOS Y MEDIOAMBIENTALES

(13/04/2022) ESAs - ESAs see recovery stalling amid existing and new risks

Las tres Autoridades Europeas de Supervision (EBA, EIOPA and ESMA - ESAs) han publicado su primer informe
conjunto de evaluacion de riesgos para 2022. El informe destaca las crecientes vulnerabilidades en todo el sector
financiero, asi como el aumento de los riesgos medioambientales y cibernéticos. Algunos de los riesgos que surgieron
durante 2021 y que se destacan en el informe se vieron amplificados por la invasién de Rusia en Ucrania. A la luz de los
riesgos e incertidumbres, las ESAs aconsejan a las autoridades nacionales competentes, a las entidades financieras y a
los participantes en el mercado que adopten determinadas medidas para prevenir impactos y las amenazas.

GESTION DE RIESGOS

(14/04/2022) BoE - Bank of England Consultation Papers: FMI outsourcing and third party risk management

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado unos Documentos de Consulta (CPs) donde expone e invita a comentar sus
propuestas en torno a la externalizacion y la gestion de riesgos de terceros en las Infraestructuras del Mercado
Financiero (FMI). El objetivo de estos CPs es, en primer lugar, facilitar una mayor resiliencia y la adopcién de la nube y
otras nuevas tecnologias, tal como se establece en la respuesta del Banco de Inglaterra al informe sobre el futuro de las
finanzas. Ademas, pretenden establecer los requisitos y las expectativas del Banco en relacién con la externalizacion y
la gestion del riesgo de terceros en las FMI y complementar las declaraciones de supervision del Banco sobre la
resiliencia operativa de las FMI.
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BLOCKCHAIN

(06/05/2022) EIOPA - EIOPA reacts to stakeholders’ views on blockchain in insurance

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado una declaracion con comentarios
sobre el blockchain y los contratos inteligentes en el sector de los seguros. El documento presenta un resumen de las
respuestas recibidas por las partes interesadas durante una consulta publica, asi como las observaciones de la EIOPA
sobre las mismas. Las aseguradoras ven el potencial del blockchain y estan explorando posibles casos de uso en el
ambito de los seguros, para agilizar el negocio y prestar un mejor servicio a los clientes. Las partes interesadas también
coinciden en que existe potencial para el uso de blockchain en los procesos de supervision y regulacién y destacan que
los esfuerzos deben centrarse en la reduccion de los costes y las trabas administrativas, tanto para el sector como para
los supervisores.

SERVICIOS FINANCIEROS ONLINE

(11/05/2022) EC - Consumer protection: Commission adopts stronger consumer rules for online financial services

La Comisién Europea (EC) ha adoptado una reforma de las actuales normas de la EU sobre Comercializacion a
Distancia de Servicios Financieros al Consumidor, que regulan la venta a distancia de servicios financieros. La
propuesta reforzara los derechos de los consumidores y fomentaré la prestacion transfronteriza de servicios financieros
en el mercado Unico. Las medidas adoptadas recaen entre otros aspectos sobre: i) el acceso mas facil al derecho de
desistimiento de 14 dias; ii) normas claras sobre el contenido, el formato y los plazos de la informacién precontractual; y
iii) normas especiales para proteger a los consumidores a la hora de contratar servicios financieros en linea. La
propuesta de la EC sera debatida ahora por el Consejo y el Parlamento Europeo.

OUTSOURCING

(13/05/2022) ESMA - ESMA working paper on Financial stability risks from cloud outsourcing

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un documento de trabajo sobre los riesgos para la
estabilidad financiera derivados de la externalizacion de servicios en la nube. Dada la elevada concentracién de
proveedores de servicios en la nube (CSP), la caida de un solo CSP podria generar cortes simultineos a nivel de
empresa, lo que supondria un riesgo sistémico. El modelo presentado en este documento examina esta posibilidad. La
ESMA calibra el modelo con datos de riesgo operacional para simular interrupciones entre los miembros de
compensacionde las entidades de contrapartida central (CCP) y muestra que los CSP deben ser significativamente méas
resilientes que las empresas para mejorar la seguridad del sistema financiero. Por Ultimo, la ESMA muestra que el uso
de un CSP de apoyo idealizado mitiga con éxito el riesgo sistémico de los CSP.

PROTECCION DE DATOS

(23/05/2022) Gov.UK - Data: a new direction - government response to consultation

El Gobierno de UK ha publicado sus conclusiones a la consulta lanzada en septiembre de 2021 sobre la reforma del
régimen de protecciéon de datos personales en el Reino Unido. Estas conclusiones se centran principalmente en: i)
reducir las barreras a la innovacion responsable; ii) rebajar las cargas sobre las empresas; iii) impulsar el comercio y
reducir las barreras a los flujos de datos; iv) mejorar los servicios publicos mediante la mejora del uso y acceso a los
datos personales. Tras la publicacion de estas conclusiones, el Gobierno elaborara un proyecto de reforma del régimen
de proteccion de datos para someterlo a la aprobacion del Parlamento.

EXPOSICION BANCARIA DE CRIPTOACTIVOS

(30/06/2022) BCBS - Second consultation on the prudential treatment of cryptoasset exposures

El Comité de Supervisiéon Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado una segunda consulta publica sobre el tratamiento
prudencial de las exposiciones de los bancos a los criptoactivos. La consulta se basa en las propuestas preliminares
expuestas en la consulta del Comité de junio de 2021 y en las respuestas recibidas de las partes interesadas. El Comité
invita a presentar las propuestas antes del 30 de septiembre y pretende finalizar la norma hacia finales de afio.

SANDBOX FINANCIERO

(27/07/2022) Tesoro publico - Cuarta convocatoria del sandbox / Informe anual del Sandbox financiero

El Tesoro Publico ha publicado una resolucion por la que se abre la cuarta convocatoria de acceso al sandbox para la
transformacion digital del sistema financiero. El plazo para la presentacién de solicitudes de acceso al sandbox por los
promotores ante el Tesoro comenzara el 1 de septiembre de 2022 y finalizara el 13 de octubre de 2022. Por otro lado,
también se ha publicado el Informe Anual del Sandbox financiero 2021 donde se resume el funcionamiento del sandbox
financiero en Espafia, asi como los resultados del primer afio. También se destaca el perfil tecnolégico de los proyectos
tecnoldgicos y las tendencias internacionales en la implementacién de un sandbox regulatorio.


https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/feedback/feedback_statement_-_discussion_paper_on_blockchain_and_smart_contracts_in_insurance.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fen%2Fip_22_2979&data=05%7C01%7C%7C8a483050722e43c7d52508da34b00e3a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637880227999761888%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=V3AZ9flk%2FUXkmqoK%2BgztjS4Rlh1fuHa5%2BOWeKXD79cw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma_wp_cloud_may_2022.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009523013%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Q4UdyCt2kxiB%2B%2F5AODXqrbyuPkeOIQuqZq%2FBssAPIAg%3D&reserved=0
https://www.gov.uk/government/consultations/data-a-new-direction/outcome/data-a-new-direction-government-response-to-consultation
https://www.bis.org/bcbs/publ/d533.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.tesoro.es%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F20220727_resolucion_de_convocatoria_de_la_4a_cohorte_del_sandbox_-_firmada.pdf&data=05%7C01%7C%7Cdd43b0ec56184bb3f3dd08da916a293d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182399514629%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=PH9uLRghwI%2BvtLPGSkgsO5Uq8sWJBKq9ZyY0yJ1E63Q%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés
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CRIPTOACTIVOS

(03/10/2022) FSOC — Report on digital asset financial stability risks and regulation

El Consejo de Supervision de la Estabilidad Financiera (FSOC) ha publicado un informe relacionado con las diferentes
regulaciones de los activos digitales y los riesgos potenciales que podrian tener sobre la estabilidad financiera. El
Informe identifica gaps en la regulaciéon de criptoactivos y formula varias recomendaciones al respecto, entre ellas,
considerar los principios reguladores y aplicar de forma continuada la estructura regulatoria existente.

CIBERSEGURIDAD

(06/10/2022) FFIEC — Cybersecurity: 2022 Cybersecurity Resource Guide for Financial Institutions

El Consejo Federal de Examen de Entidades Financieras (FFIEC) ha publicado una actualizacion de la guia de recursos
de ciberseguridad para entidades financieras. La guia enumera los programas voluntarios y las practicas que estan
disefiadas para ayudar a las entidades financieras a cumplir con sus objetivos de control de seguridad y prepararse
para responder a los incidentes cibernéticos.

Al Y MACHINE LEARNING

(13/10/2022) BoE — DP5/22 - Attificial Intelligence _and Machine Learning

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de debate (DP) sobre la inteligencia artificial y machine
learning. El BoE considera que la inteligencia artificial (Al) y el aprendizaje automatico (ML) son tecnologias de rapido
desarrollo que tienen el potencial de transformar los servicios financieros, sin embargo, la Al puede plantear nuevos
desafios, asi como crear nuevos riesgos regulatorios, o amplificar los existentes. Teniendo esto en cuenta, el DP tiene
como objetivo mejorar la comprensién de las autoridades de supervision y profundizar en el dialogo sobre cémo la IA
puede afectar a sus respectivos objetivos.

CIBERSEGURIDAD

(17/10/2022) FSB — Competent authorities have applied a risk-based approach to the supervision of ICT risk
management, the EBA analysis suggests

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un documento de consulta sobre cémo lograr una mayor
convergencia en el reporte de informacidn sobre incidentes cibernéticos. Las propuestas incluyen: i) recomendaciones
para abordar los desafios que plantea lograr una mayor convergencia en el reporte sobre incidentes cibernéticos; ii)
trabajos para establecer terminologias comunes relacionadas con estos inciderntes; iii) propuestas para desarrollar un
formato comudn para el intercambio de informes sobre incidentes (FIRE). Los comentarios a este documento de consulta
pueden enviarse antes del 31 de diciembre.

RIESGO DE LAS TIC

(17/10/2022) EBA — Competent authorities have applied a risk-based approach to the supervision of ICT risk
management, the EBA analysis suggests

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado la conclusién de su peer review sobre la forma en que las
autoridades competentes supervisan la gestion del riesgo de las TIC de las entidades y sobre cémo han aplicado las
directrices de la EBA sobre la evaluacion del riesgo TIC en el marco del proceso de revision y evaluacion supervisora
(SREP). En general, el analisis sugiere que las autoridades competentes de toda la EU han implementado en gran
medida las directrices de la EBA y las han aplicado en sus practicas de supervision. Adicionalmente, la EBA no ha
detectado problemas significativos en relacién con las practicas de supervision, pero formula algunas recomendaciones
generales para seguir reforzando estas practicas supervisoras.

TARGET2

(20/10/2022) ECB — Eurosystem reschedules start of renewed wholesale payment system

ElBanco Central Europeo (ECB) ha decidido reprogramar el lanzamiento del nuevo sistema para la liquidacién bruta en
tiempo real (SLBTR) y su modelo de gestién central de la liqguidez, TARGET2. De esta forma, queda pospuesto cuatro
meses, del 21 de noviembre de 2022 al 20 de marzo de 2023. La decision responde a la necesidad de dar mas tiempo
a los usuarios para que completen sus pruebas en un entorno estable.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fhome.treasury.gov%2Fsystem%2Ffiles%2F261%2FFSOC-Digital-Assets-Report-2022.pdf&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252461743%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=jFXpqax21PyJK3BGqIWLC8MNkFNfsCm8JWrhMIjfxOk%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ffiec.gov%2Fpress%2Fpdf%2FFFIECCybersecurityResourceGuide2022ApprovedRev.pdf&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252461743%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=0oYtJrcqoYv5GaWPkIw%2FHIFtQcOhTL9FguXoGO2JlsQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bankofengland.co.uk%2Fprudential-regulation%2Fpublication%2F2022%2Foctober%2Fartificial-intelligence&data=05%7C01%7C%7C702d664624ec456a5ebc08dab147e50b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638017219584414932%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=HKhuHQnnhqwLE6u28NorSnB18RsZ0QuZEHkpvrzvBOs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP171022.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3824fb883894ba2ec3e08dab67a129f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638022932668267919%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=hnSc5xsIPZRbVuzjbARUQLv3BZVHJpzF9rDu1XsSb9Y%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1041612%2FPeer%2520Review%2520Report%2520on%2520ICT%2520Risk%2520assessment%2520under%2520the%2520SREP.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3824fb883894ba2ec3e08dab67a129f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638022932668267919%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=qOfYP0BgC45efndh6Gxh7N7hKvvXgu8Kb8nVwZEsz%2BA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ecb.europa.eu%2Fpress%2Fpr%2Fdate%2F2022%2Fhtml%2Fecb.pr221020~432ea01228.es.html&data=05%7C01%7C%7Cf3824fb883894ba2ec3e08dab67a129f%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638022932668111679%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=%2BaibRYvF6IfUJAjl1AqVtgAAIWegW7QbX4qf7m00KPQ%3D&reserved=0
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Otras publicaciones de interés

Tecnologia

GRANDES EMPRESAS TECNOLOGICAS

(25/10/2022) FCA — The potential competition impacts of Big Tech entry and expansion in retail financial services

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado un documento de debate sobre los posibles beneficios y
perjuicios que pueden derivarse de la entrada y la expansion de las grandes empresas tecnolégicas en el sector de los
servicios financieros minoristas. La presencia de estas empresas en los mercados de servicios financieros de UK ha
aumentado y tiene el potencial de seguir creciendo rapidamente. Dadas las posibles implicaciones para los
consumidores y la competencia, la FCA quiere entender mejor los riesgos y oportunidades emergentes para garantizar
que se aprovechen los beneficios para los consumidores y se mitiguen dafios relevantes.

CBDC

(26/10/2022) BIS — BIS and four central banks complete successful pilot of real-value transactions on cross-border
CBDC platform

El Banco de Pagos Internacionales (BIS) y cuatro bancos centrales han completado con éxito un proyecto piloto sobre
el uso de monedas digitales de bancos centrales (CBDC) por parte de los bancos comerciales para realizar
transacciones transfronterizas de valor real, como parte del Proyecto mBridge. Veinte bancos de Hong Kong, Tailandia,
China continental y los Emiratos Arabes Unidos utilizaron la plataforma mBridge para realizar 164 pagos y operaciones
de cambio de divisas por un total de mas de 22 millones de doélares. El proyecto piloto avanza en la experimentacion
con multiples CBDC al liquidar el valor real directamente en la plataforma.

TECNOLOGIA FINANCIERA

(27/10/2022) OCC — OCC Announces Office of Financial Technology

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha anunciado que establecerd una Oficina de Tecnologia Financiera a
principios del préximo afio para reforzar la experiencia y la capacidad de la agencia para adaptarse a un panorama
bancario en rapida evolucion. La Oficina de Tecnologia Financiera estard dirigida por un Director de Tecnologia
Financiera, que sera un Controlador Adjunto que dependera del Controlador Adjunto Superior de Politica de Supervision
Bancaria. La oficina proporcionara liderazgo estratégico, vision y perspectiva para las actividades de tecnologia
financiera de la OCC y la supervision relacionada.

PAGOS INSTANTANEOS

(26/10/2022) EC — Payments: Commission proposes to accelerate the rollout of instant payments in euro

La Comisién Europea (EC) ha adoptado una propuesta legislativa para que los pagos instantaneos en euros estén a
disposicion de todos los ciudadanos y empresas titulares de una cuenta bancaria en la Unién Europea (EU) y en los
paises del Espacio Econémico Europeo (EEA). Los pagos instantdneos permiten a las personas transferir dinero en
cualquier momento de cualquier dia en diez segundos. Sin embargo, a principios de 2022, solo el 11% de todas las
transferencias en euros en la EU eran instantaneas. La propuesta pretende garantizar que los pagos instantaneos en
euros sean asequibles, seguros y se procesen sin obstaculos en toda la EU. También pretende eliminar los obstaculos
que impiden que los pagos instantdneos y sus ventajas se generalicen.

CIBERSEGURIDAD

(10/11/2022) EP — Digital finance: Digital Operational Resilience Act (DORA) adoption/ NIS 2 adoption

El Parlamento Europeo (EP), siguiendo el proceso legislativo establecido, ha adoptado dos propuestas normativas que
refuerzan la ciberseguridad de la EU en sectores clave: el Reglamento sobre la resiliencia operativa digital para el sector
financiero (DORA) y la Directiva sobre medidas para lograr un elevado nivel comun de ciberseguridad en toda la Unién
(Directiva NIS 2). Tras la aprobacién de ambos textos se espera que el Consejo los adopte antes de su posterior firma y
publicacién en el Diario Oficial de la EU. Los Estados Miembros tendran 21 meses para aplicar la Directiva NIS 2 desde
su aprobacion.

PAGOS TRANSFONTERIZOS
17/11/2022) FSB — Developing the Implementation Approach for the Cross-Border Payments Targets: Final report

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe final en el que se actualiza su marco de
seguimiento de los avances hacia los objetivos establecidos en la hoja de ruta del G20 para la mejora de los pagos
transfronterizos. Este andlisis se expuso inicialmente en uninforme provisional, publicado en julio de 2022. El informe
final ofrece una visién general a alto nivel de las principales fuentes de datos; un analisis mas detallado de cada
indicador clave de rendimiento y, en su caso, de los datos en los que se basa su calculo, incluidas las lagunas
significativas; el enfoque de la puesta en marcha del ejercicio de seguimiento; y los proximos pasos. Al desarrollar el
marco de seguimiento, el FSB ha introducido ajustes en las definiciones de los segmentos de mercado mayorista y
minorista.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fdiscussion%2Fdp22-5.pdf&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360680536%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ffYNYCUacXgqNq501Ui09pvDrHQqAFCxEDCrveTVHYU%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.bis.org%2Fpress%2Fp221026.htm&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360680536%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=A6oXgEprjpAZV4%2BXpQG%2FGxYu28iefRN39GAYLCR4OC0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.occ.gov%2Fnews-issuances%2Fnews-releases%2F2022%2Fnr-occ-2022-133.html&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360524298%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=PJdLBrbC0agf2EMk4ZSd6K8E9P9dvhu933VfyPGUTLE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Ffinance%2Fdocs%2Flaw%2F221026-proposal-instant-payments_en.pdf&data=05%7C01%7C%7C54aefdf2d28a4cd9de1b08dac0e98a61%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638034406856676342%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DAknx0LmEAVwYg%2FN%2FU6tq6GJcmwGY05rwLKqWO91UBs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2Fdoceo%2Fdocument%2FTA-9-2022-0381_EN.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020244647%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=6YbMNNsR9pqNZEqF2NGeTC0xVRMP6f7kQdQsj3HajMY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.europarl.europa.eu%2Fdoceo%2Fdocument%2FTA-9-2022-0383_EN.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020244647%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=JFdKshaN2Q7eCc%2FMFsFccYQCi02FD%2BHJhfzxIUZivhE%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP171122.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020244647%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Tdma6HuwOxX1O6cgu1v%2BLmZz5HY3YcCjSxZ%2BWUlyqPc%3D&reserved=0
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CIBERSEGURIDAD

(18/11/2022) EIOPA - EIOPA consults on cyber component in its insurance stress testing framework

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado un documento de debate que
contiene un conjunto de enfoques tedéricos y practicos para apoyar la fase de disefio de posibles pruebas de stress test
de los seguros en el futuro centrandose en el riesgo cibernético. La EIOPA pretende sentar las bases para una
evaluacion de la resiliencia financiera de las aseguradoras en escenarios de incidentes cibernéticos graves pero
plausibles. Los comentarios a este documento pueden enviarse antes del 28 de febrero de 2023.

(18/11/2022) Council of the EU - Cybersecurity at the EU institutions, bodies, offices and agencies: Council adopts its
position on common rules

El Consejo de la EU ha adoptado su posicién sobre el proyecto de Reglamento destinado a garantizar un alto nivel
comun de ciberseguridad en todas las instituciones, érganos y organismos de la EU. Las medidas fueron propuestas
por la Comision en marzo de 2022 y el Consejo ha prestado un respaldo general a sus elementos clave. Al mismo
tiempo, el Consejo ha alineado algunos elementos del proyecto de Reglamento con la futura Directiva sobre medidas
para un alto nivel comin de ciberseguridad en toda la EU (Directiva "NIS 2").

(29/11/2022) BIS/IOSCO - CPMI and IOSCO report on financial market infrastructures

El Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del Banco de Pagos Internacionales y la Organizacion
Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) han publicado una evaluacion del estado de la resiliencia cibernética
(a febrero de 2021) en 37 infraestructuras de mercados financieros (FMI) de 29 jurisdicciones que participaron en este
ejercicio en 2020-22. El informe constata: i) una adopcion razonablemente alta de las Directices sobre la ciberresiliencia
para las infraestructuras de los mercados financieros (Directrices cibernéticas); ii) un grave problema relacionado con un
pequefio nimero de FMI que no cumple plenamente las expectativas en relacién con el desarrollo de planes de
respuesta y recuperacion cibernética; iii) la falta de pruebas de ciberresiliencia después de cambios importantes en el
sistema; iv) la falta de pruebas exhaustivas basadas en escenarios; y v) una participacion inadecuada de las partes
interesadas pertinentes en las pruebas.

CRIPTOACTIVOS

(19/12/2022) BCBS - Prudential treatment of cryptoasset exposures

El Comité de Supervisién Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado su norma final sobre el tratamiento prudencial de
las exposiciones a criptoactivos, tras dos rondas de consultas publicas. La norma se ha desarrollado para proporcionar
un marco global de referencia para las exposiciones a criptoactivos de los bancos que promueva la innovacién
responsable preservando al mismo tiempo la estabilidad financiera. Para determinar las clasificaciones prudenciales, los
criptoactivos se categorizaran en dos grandes grupos: i) El Grupo 1 esta formado por los activos tokenizados
cualificados y las stablecoins. En general, estaran sujetos a los requisitos de capital basado en riesgo del actual marco
de capital de Basilea. ii) El Grupo 2 esta formado por criptoactivos que no cumplen todas las condiciones de
clasificacién del Grupo 1. Estos criptoactivos estaran sujetos a un tratamiento de capital mas conservador.
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Otras publicaciones de interés

Otros

FONDOS DE INVERSION

(04/01/2022) IOSCO — IOSCO Investment Funds Statistics Report

El Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado su Informe de
estadisticas de fondos de inversion, que ofrece nuevos datos sobre el sector mundial de los fondos de inversion y los
posibles riesgos sistémicos que este sector puede plantear al sistema financiero internacional. El informe sera un
ejercicio anual que pretende facilitar la recopilacion y el andlisis periddico de los datos de los fondos de inversion,
permitiendo a los reguladores compartir informacion y observar las tendencias relativas a las actividades de
negociacion, el apalancamiento, la gestion de la liquidez, los mercados y la financiacién en este sector.

IDD

(06/01/2022) EIOPA — EIOPA publishes report on the application of the Insurance Distribution Directive

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado su primer informe sobre la
aplicacion de la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD), que regula cémo se disefian y distribuyen los productos de
seguros en la EU. Entre otras cosas, este informe examina: i) los cambios en la estructura del mercado de los
intermediarios de seguros; ii) la mejora de la calidad del asesoramiento y los métodos de venta y el impacto de la IDD
en los intermediarios de seguros que son pequefias y medianas empresas; y iii) si las autoridades competentes estan
suficientemente facultadas y cuentan con los recursos adecuados para llevar a cabo sus tareas.

PROMOCION FINANCIERA

(19/01/2022) FCA — Strengthening our financial promotion rules for high risk investments, including cryptoassets

La Financial Conduct Authority (FCA) ha publicado un documento de consulta sobre el refuerzo de las normas de
promocion financiera para las inversiones de alto riesgo, incluidas las inversiones en criptoactivos, cuya finalidad es
garantizar que el régimen de promocion financiera sea sélido y siga siendo adecuado. Para ello se proponen cambios a:
i) la clasificacion de las inversiones de alto riesgo; ii) la experiencia cliente del consumidor respecto a las inversiones de
alto riesgo; iii) reforzar el papel de las empresas que aprueban y comunican las promociones financieras; iv) aplicar las
normas de promocién financiera a los criptoactivos que cumplan los requisitos.

BANCA MINORISTA

(20/01/2022) FCA — Strategic Review of Retail Banking Business Models

La Financial Conduct Authority (FCA) ha publicado el informe final sobre la Revision estratégica de los modelos de
negocio de la banca minorista, que actualiza su anterior publicacion de Revisién Estratégica en 2018, lo que permite
explorar la evolucion desde 2015 hasta 2021. Utiliza un analisis del modelo de negocio en funcién de informacion
financiera detallada basada en datos y documentos de muchas entidades de depdésito. Esto incluye los mayores bancos
y sociedades de crédito hipotecario y una seleccién de bancos mas pequefios, asi como empresas especializadas. Esto
ayuda a la FCA a comprender como generan beneficios las empresas en la actualidad, asi como los factores
estratégicos que tienen en cuenta a la hora de tomar decisiones, como qué productos ofrecer, su precio, qué canales
utilizar y qué segmentos de clientes atender.

AML/CTF

(31/01/2022) EBA - EBA launches today 'EuReCA', the EU's central database for anti-money laundering and counter-
terrorism financing

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado su base de datos central para la lucha contra el blanqueo de capitales
y la financiacién del terrorismo (AML/ CFT), conocida como EuReCa. Este sistema europeo de notificacion de
deficiencias materiales serd fundamental para coordinar los esfuerzos de las autoridades competentes y de la EBA para
prevenir y combatir los riesgos de AML/CFT en la EU.
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Otras publicaciones de interés

Otros

MERCADO DE CAPITALES

(08/02/2022) EC — Prorroga de la equivalencia temporal para las entidades de contrapartida central del Reino Unido/
Consulta para ampliar las actividades de compensacién central en la UE

La Comision Europea (EC) ha adoptado una decision por la que se prorroga la equivalencia de las entidades de
contrapartida central (ECC) del Reino Unido desde el 30 de junio de 2022 hasta el 30 de junio de 2025. Ademas, la EC
también ha iniciado una consulta publica especifica y una convocatoria de datos sobre la manera de expandir las
actividades de compensacion central en la EU. Los comentarios a la consulta se pueden enviar antes del 8 de marzo de
2022.

EMPRESAS DE SERVICIOS DE INVERSION

(11/02/2022) EBA - EBA issues an Opinion on the European Commission’s proposed amendments to the EBA final draft
technical standards on fixed overheads requirements

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un dictamen sobre las modificaciones propuestas por la Comision
Europea (EC) en relacion con el proyecto final de Normas Técnicas de Regulacién (RTS) de la EBA en el que se
especifica la metodologia de calculo de los requerimientos de gastos generales fijos para las empresas de servicios de
inversion en el contexto de la aplicaciéon del Reglamento sobre empresas de servicios de inversion (IFR).

MMFs

(14/02/2022) ESMA - ESMA proposes reforms to improve resilience of money market funds

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha emitido un dictamen que contiene las propuestas de reforma
del marco regulador de los fondos del mercado monetario (MMFs) de la EU en virtud del Reglamento sobre los fondos
del mercado monetario (MMFR). Las propuestas mejoraran la resiliencia de los FMM abordando, en particular, las
cuestiones de liquidez y los efectos de umbral para los FMM de valor neto constante (CNAV).

ICC

(17/02/2022) CNMV — CNMV publica el informe sobre las caracteristicas de la lIC_espafiolas sostenibles en 2020

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha publicado un documento de trabajo sobre las caracteristicas
de las instituciones de inversién colectiva (IIC) espafiolas sostenibles en 2020. Este documento realiza un analisis
descriptivo que muestra que a finales de 2020 la rentabilidad media anual de las IIC sostenibles era superior a la del
conjunto de fondos de inversion y SICAV registrados en la CNMV.

SOBREENDEUDAMIENTO DURANTE EL COVID-19

(22/02/2022) FSB — FSB seeks views on policy approaches and market practices to support a smooth transition out of
debt overhang issues

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un documento sobre los problemas de sobreendeudamiento
de las empresas no financieras en el contexto de la pandemia de COVID-19. Segln el FSB, esta situacion podria frenar
la recuperacién econémica de las jurisdicciones y plantear riesgos para la estabilidad financiera. EI documento busca
recabar la opinién del piblico sobre el alcance practico de los problemas de exceso de deuda en un entorno posterior
al COVID-19 y facilitar un didlogo entre las autoridades financieras y las partes interesadas externas.

ECONOMIA Y ASUNTOS FINANCIEROS

(08/03/2022) EC — Management plan 2022 — Economic and Financial Affairs

La Direccion General de Asuntos Econémicos y Financieros de la EC ha publicado el plan de gestion 2022 conel fin de
perseguir los objetivos establecidos en el programa de trabajo de la EC para 2022 en relacion con la consecucion de las
siguientes prioridades politicas: i) una Economia que Funcione para las Personas; ii) el Pacto Verde Europeo; iii) una
Europa Preparada para la Era Digital, y v) una Europa mas Fuerte en el Mundo. El plan incluye varias iniciativas e
informes de la EC, como el informe al Parlamento Europeo y al Consejo sobre la autentificacion de las monedas de euro
y el tratamiento de las monedas de euro no aptas para la circulacion.
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CCPs

(10/03/2022) FSB/CPMI/IOCSO — FSB, CPMI and 10SCO analysis highlights need to continue work on CCP financial
resources

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), el Comité de Pagos e Infraestructuras del Mercado (CPMI) del Banco de
Pagos Internacionales y la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0SCO) han publicado un informe en
el que se analizan los recursos financieros y las herramientas existentes para la recuperacion y la resolucion de
entidades de contrapartida central (CCPs), y en el que se confirma la necesidad de seguir trabajando en los recursos
financieros de las CCPs.

MODELOS INTERNOS

(10/03/2022) EIOPA — EIOPA publishes the results from its yearly study on the modelling of market and credit risk in
internal models

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado los resultados de su estudio anual
sobre la modelizacion del riesgo de mercado y de crédito en los modelos internos. El andlisis abarca cerca del 100% de
las inversiones en euros de las compafiias que tienen un modelo interno aprobado que cubre estos riesgos en el
Espacio Econémico Europeo (EEA).

INFORMES DE ACTIVIDADES SOSPECHOSAS

16/03/2022) OCC — OCC Issues Final Rule Addressing Authority for Exemptions to Suspicious Activity Report
Requirements

La Oficina del Controlador de la Moneda (OCC) ha emitido una norma final que aborda la autoridad de la OCC para
emitir exenciones a los requisitos de los informes de actividades sospechosas (SAR). Esta norma aclara la autoridad de
la OCC para emitir exenciones sobre los requisitos de ciertas regulaciones cuando se produzca una solicitud de un
banco nacional o asociacion federal de ahorros, incluidas las sucursales y agencias federales de bancos extranjeros. La
norma establece que, para cualquier solicitud de exencién de la normativa sobre SAR, la OCC tendrd en cuenta los
criterios especificados en la norma final, incluida la coherencia con los fines de la Ley de Secreto Bancario y la
seguridad y la solidez de la banca. La norma final entrara en vigor el 1 de mayo de 2022.

FINANZAS DESCENTRALIZADAS

(24/03/2022) I0OSCO — IOSCO explains how Decentralised Finance is cloning Financial Markets

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (I0OSCO) ha publicado un informe detallado sobre las finanzas
descentralizadas (DeFi), que ofrece un andlisis exhaustivo del mercado DeFi, el cual evoluciona rapidamente, asi como
de sus nuevos productos, servicios y principales participantes. Ademas, el informe pone en duda una afirmacion clave
de este mercado, segun la cual se trata de un mercado entre iguales sin control centralizado. Al examinar en detalle el
funcionamiento de DeFi, la IOSCO identifica a los actores centrales que, segun concluye, suelen mantener el control
(por ejemplo, mediante la distribucion de tokens de gobernanza). También destaca el importante papel que
desempefian las plataformas comerciales centralizadas, que a menudo se enfrentan a importantes conflictos de
intereses.

COVID-19

(24/03/2022) ECB — ECB announces timeline to gradually phase out temporary pandemic collateral easing measures

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (ECB) ha decidido retirar gradualmente el paquete de medidas de
flexibilizacion de los criterios de admision de los activos de garantia vigentes desde abril de 2020 con motivo de la
pandemia. A partir del 8 de julio de 2022, el ECB aplicar4 una serie de decisiones. Primero, rebajard a la mitad la
reduccion temporal de los recortes de valoracion de las garantias para todos los activos, desde el actual ajuste del 20 %
hasta el 10 %. En junio de 2023, el ECB aplicard un nuevo calendario de recortes de valoracién basado en su nivel de
tolerancia al riesgo para operaciones de crédito previo a la pandemia, disminuyendo la reduccién general del 10 % en
los recortes de valoracion de los activos de garantia que todavia siga vigente. Por Ultimo, en marzo de 2024, el ECB
eliminara, en principio, las restantes medidas de flexibilizacién sobre las garantias con motivo de la pandemia.
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PRIIPs

(25/03/2022) FCA — PRIIPs — Scope Rules and amendments to Regulatory Technical Standards

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado su declaracién politica final sobre el Reglamento de Productos
de inversién minoristas vinculados y basados en seguros (PRIIPs) para abordar las areas del Reglamento que radican
en un mayor dafio a los consumidores. Esto afectara directamente a todos los que fabrican, venden o asesoran sobre
un PRIIP. Los principales cambios que propone la FCA incluyen: i) la introduccién de normas para aclarar el ambito de
aplicacion del Reglamento sobre los PRIIP para los bonos corporativos; ii) el establecimiento de orientaciones
interpretativas para precisar lo que significa que un PRIIP se "ponga a disposicién” de los inversores minoristas vy iii) la
reforma de las Normas Técnicas de Regulacién sobre los PRIIP.

GESTION DE RIESGOS

(30/03/2022) BCBS — Newsletter on third- and fourth-party risk management _and concentration risk

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado un boletin en el que se detalla sobre sus debates
internos en torno a la gestién de riesgos de terceros y cuartos y el riesgo de concentracién. Segun el BCBS, los bancos
han aprovechado con éxito la tecnologia, incluida la proporcionada por terceros, para hacer frente a la pandemia de
COVID-19. Sin embargo, la pandemia también ha intensificado ciertos riesgos operacionales a los que se enfrentan los
bancos en relacién con el uso de servicios basados en la tecnologia proporcionados por terceros.

VENTAS EN CORTO

(04/04/2022) ESMA - Final Report on the review of the Short Selling Regulation

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su informe final sobre la revision del Reglamento
sobre ventas en corto (SSR). El informe final propone modificaciones especificas para mejorar su funcionamiento,
centradas en la aclaraciéon de los procedimientos de emision de prohibiciones a corto y largo plazo. También propone
mejorar las competencias de intervencidn de la ESMA, la prohibicién de las ventas en corto al descubierto y el célculo
de las posiciones cortas netas (NSPs) y su publicacion.

MERCADO DE BONOS CORPORATIVOS

(06/04/2022) 10SCO - 10SCO seeks feedback on market liquidity issues affecting corporate bond markets under stress
and good practices concerning ETFs

La Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado su informe sobre los mercados de
bonos corporativos: impulsores de la liquidez durante las tensiones del mercado causadas por la COVID-19, e invita a
las partes interesadas a dar su opinidn sobre el anélisis. Ademas, la IOSCO ha abierto una consulta sobre las buenas
practicas que los miembros de la IOSCO, los gestores de activos y los centros de negociacion deben tener en cuenta en
el funcionamiento y la negociacién de los fondos cotizados (ETFs) y que complementan los Principios para la
Regulacion de los Fondos Cotizados de 2013 de la IOSCO.

WORK PROGRAMME

(07/04/2022) FCA - Business Plan 2022/2023

The Financial Conduct Authority (FCA) has published its Business Plan 2022/2023 which explains the key work that the
FCA will do over the next 12 months. The focus is: i) on protecting consumers from the harm that firms can cause; ii) on
the impact that firms’ actions have on consumers and markets; and iii) preparing financial services for the future by
promoting competition and positive change.

PLAN DE NEGOCIO

(20/04/2022) PRA - Prudential Requlation Authority Business Plan 2022/23

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado su Plan de Trabajo para el periodo 2022/23. Los principales
objetivos del Plan son, entre otros: i) mantener y aprovechar la solidez de los sectores bancario y de seguros
conseguida gracias a las reformas de la crisis financiera; ii) estar a la vanguardia en la identificacion de riesgos nuevos y
emergentes, y en el desarrollo de la politica internacional; y iii) apoyar unos mercados competitivos y dinAmicos en los
sectores que regula la PRA.

DATOS DE MERCADO EN MERCADOS SECUNDARIOS DE ACCIONES
28/04/2022) I0SCO - IOSCO releases report on issues and considerations of market data in secondary equity markets

El Consejo de la Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado un informe que expone
algunas cuestiones y consideraciones para los reguladores a la hora de revisar la regulacion de los datos de mercado
proporcionados por los centros de negociacién o mercados OTC. El informe subraya que los datos de mercado son un
elemento esencial para la determinacién eficiente de los precios y para el mantenimiento de mercados justos y
funcionales.
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ESTRATEGIA PARA LOS INVERSORES MINORISTAS

(02/05/2022) ESAs - ESAs recommend changes to make the PRIIPs key information document more consumer-friendly

Las Autoridades Europeas de Supervision (EBA, EIOPA y ESMA - ESAs) han publicado un documento que contiene su
asesoramiento técnico a la Comision Europea (EC) sobre la revision del Reglamento PRIIPs. El asesoramiento servira
como aportacion para el desarrollo de la Estrategia de Inversién Minorista de la Comisién. En este documento se
abordan todas las cuestiones solicitadas por la Comision, incluida la forma de adaptar mejor el documento de datos
fundamentales para el inversor (DFI) a la era digital y la conveniencia de ampliar el &mbito de aplicacion del Reglamento
a otros productos financieros. Ademas, presenta recomendaciones sobre otras cuestiones en las que el analisis llevado
a cabo ha demostrado que son necesarios cambios para lograr resultados éptimos para los inversores minoristas.

(02/05/2022) EIOPA - EIOPA publishes advice on Retail Investor Protection

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion (EIOPA) ha publicado el informe final con su
asesoramiento a la Comision Europea (EC) sobre la proteccion del inversor minorista en relacién con la venta de
productos de inversion basados en seguros (IBIP). Las principales conclusiones de la EIOPA en las areas que la
Comisién le pidié que abordara en su solicitud de asesoramiento son las siguientes: i) mejorar el compromiso de los
consumidores con la informacién, incluida la informacion digital; ii) evaluar los riesgos y las oportunidades que
presentan las nuevas herramientas y canales digitales; iii) abordar los conflictos de intereses perjudiciales en el proceso
de venta; iv) promover un proceso de venta asequible y eficiente; y v) evaluar el impacto de la complejidad en el
mercado de productos de inversion minorista.

PRESTAMOS NO BANCARIOS

(04/05/2022) EBA - EBA provides its advice to the EU Commission on non-bank lending

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe sobre los préstamos no bancarios en respuesta a la
convocatoria de asesoramiento de la Comision Europea de febrero de 2021 sobre este tema. Las propuestas de la EBA
tienen por objeto abordar los riesgos derivados de la concesidn de préstamos por parte de entidades no bancarias en
los d&mbitos de la supervision, la proteccion de los consumidores, la lucha contra el blanqueo de capitales y la
financiacion del terrorismo (AML/CFT) y los riesgos macro y microprudenciales. En este informe, la EBA ha identificado
los riesgos relacionados con la concesion de créditos por parte de estos prestamistas no bancarios y ha presentado
algunas propuestas para abordarlos.

POLITICA MONETARIA

(05/05/2022) ECB - ECB amends monetary policy implementation guidelines

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado las modificaciones de sus orientaciones sobre la aplicacion de la politica
monetaria en el Eurosistema, que incluyen lo siguiente: i) primer paso para retirar gradualmente las medidas de
flexibilizacion de los criterios de admision de los activos de garantia; ii) aclaracion de los criterios de admision de los
bonos vinculados a criterios de sostenibilidad y los bonos de titulizacion de activos (ABS); iii) las disposiciones que se
aplican en caso de activacion de la solucién de contingencia mejorada (ECONS) en el marco del sistema TARGETZ2; iv)
adaptacion del marco de activos de garantia del Eurosistema a los requisitos establecidos en la Directiva sobre bonos
garantizados; y V) retirada de la opcion de aceptar como activos de garantia determinados activos negociables emitidos
por Gobiernos centrales de paises del G-10 no pertenecientes a la zona del euro en su moneda nacional, dado que
esta opcion nunca se ha utilizado.

GUERRA DE UCRANIA Y OBLIGACIONES CON INVERSIONES

(13/05/2022) ESMA - ESMA reminds fund managers of their obligations to investors amid the war in Ukraine

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una declaracion publica sobre las implicaciones de
la invasion rusa de Ucrania en las carteras de los fondos de inversion. La declaracién, con el objetivo de promover la
proteccion de los inversores y la convergencia, contiene mensajes generales a los gestores de fondos, incluyendo una
orientacion a alto nivel sobre: i) la accién apropiada en caso de exposiciones a activos rusos, bielorrusos y ucranianos,
dadas las incertidumbres de valoracién y liquidez; ii) el proceso que los gestores de fondos deben seguir al evaluar
estos activos; vy iii) si se puede considerar el uso de side pockets o acuerdos similares para segregar estos activos.
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IMPACTO GUERRA DE UCRANIA EN INFORMES FINANCIEROS

(13/05/2022) ESMA - ESMA reminds issuers of the main IFRS requirements amid the war in Ukraine

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha emitido una declaracion publica sobre las implicaciones de la
invasion rusa de Ucrania en los informes financieros semestrales. La ESMA reconoce el coste humano de la agresion
militar de Rusia contra Ucrania, asi como los importantes retos para las actividades empresariales y los efectos en el
sistema econémico y financiero mundial que plantea la invasién. La declaracién, con el objetivo de promover la
proteccion de los inversores, proporciona una serie de mensajes a los emisores y auditores que incluye entre otros: i) un
recordatorio de los principales requisitos de las IFRS que puede ser aplicable en el contexto de la invasién rusa de
Ucrania, asi como de las obligaciones relacionadas con el Reglamento de Abuso de Mercado Yy ii) las expectativas de la
ESMA en cuanto a la divulgacion de los estados financieros y los informes de gestion intermedios.

PRESTAMOS DUDOSOS

(16/05/2022) EBA - EBA consults on standardised information requirements to support sales of non-performing loans

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de Normas Técnicas de
Ejecucion (ITS) que especifica los requisitos de informacion que los vendedores de préstamos dudosos (NPL) deben
proporcionar a los posibles compradores, con el fin de mejorar el funcionamiento de los mercados secundarios de NPL.
El objetivo del proyecto de ITS es proporcionar una norma comun para las transacciones de NPL en toda la EU que
permita la comparacion entre paises y reduzca asi las asimetrias de informacion entre vendedores y compradores.

CROWDFUNDING

(19/05/2022) ESMA - ESMA encourages crowdfunding service providers to accelerate their transition to the new regime

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su informe final sobre la pertinencia de ampliar el
periodo transitorio establecido en el Reglamento relativo a la financiacién participativa o crowdfunding (CR), que se
aplica a los proveedores de crowdfunding (CSP) que prestan sus servicios Unicamente a nivel nacional. Este periodo
transitorio expira el 10 de noviembre de 2022. En el informe, la ESMA analiza la aplicacion del CR a estos CSP, asi
como la pertinencia de ampliar el periodo transitorio.

FONDOS DEL MERCADO MONETARIO

(23/05/2022) FCA - DP22/1: Resilience of Money Market Funds

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha lanzado un documento de debate (DP) conjunto con el Banco de
Inglaterra, sobre la reforma de los fondos del mercado monetario (MMF). Este DP es una contribucion a la evaluacion
de las vulnerabilidades de los MMF y de su contribucién a los riesgos para la estabilidad financiera del Reino Unido y la
proteccion de los inversores. Su objetivo es contribuir al debate sobre cémo reducir dichos riesgos y, al mismo tiempo,
garantizar que la estructura del sistema financiero y del mercado britanico respalde las necesidades de la economia real
de forma sostenible y sélida.

SHADOW BANKING

(23/05/2022) EBA - EBA publishes final technical standards to identify shadow banking entities

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado su proyecto final de Normas Técnicas de Regulacion (RTS) en el
gue se especifican los criterios para identificar a las entidades del sector bancario paralelo a efectos de notificacién de
grandes riesgos. El proyecto final de RTS aclara que las entidades que realizan actividades o servicios bancarios y que
han sido autorizadas y supervisadas de acuerdo con el marco prudencial de la EU, no se consideraran entidades del
sector bancario paralelo.

PLANES DE PENSIONES

(24/05/2022) FCA - FS22/2: Driving Value for Money in Defined Contribution Pensions

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha presentado los comentarios recibidos sobre el marco propuesto para
evaluar y promover la relacion calidad-precio en todos los planes de pensiones de contribucion definida (VFM)
regulados por la FCA y la TPR, tanto en el lugar de trabajo como fuera de él. La FCA afirma que es necesario disponer
de un marco coherente para evaluar la relacion calidad-precio en todos los planes de pensiones de aportacion definida
para ayudar a obtener buenos resultados para los inversores.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma32-63-1277_public_statement_on_half-yearly_financial_reports_in_relation_to_russias_invasion_of_ukraine.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009523013%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ijVqSsbkZO3UYeYMLP207lfIAlMMqTcacWijROSd1zs%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-consults-standardised-information-requirements-support-sales-non-performing-loans&data=05%7C01%7C%7Cb92c486d2a4a41f10f0c08da3d7fd253%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637889916459665125%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=mnDHQMDUp2nHf2SftXy%2FmTCzJW7bDtptibK0rC3v5Dw%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma35-42-1445_final_report_on_technical_advice_on_article_483_of_ecspr.pdf&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009523013%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=IZa6ILsKOqovzxvoJw8PlokpdLkbyBml7tG810V%2Fjco%3D&reserved=0
https://www.fca.org.uk/publication/discussion/dp22-1.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-RTS-2022-06%2520RTS%2520on%2520shadow%2520banking%2F1033406%2FDraft%2520RTS%2520on%2520Shadow%2520Banking%2520Entities.pdf&data=05%7C01%7C%7C243ce20f554340abd26508da3fc36e48%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637892405843773338%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Nnk4hAsWYUGA%2BjcN8Tm%2BzLDrF2mIqjtAWCyi48JOTsA%3D&reserved=0https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FDraft%2520Technical%2520Standards%2F2022%2FEBA-RTS-2022-06%2520RTS%2520on%2520shadow%2520banking%2F1033406%2FDraft%2520RTS%2520on%2520Shadow%2520Banking%2520Entities.pdf&data=05%7C01%7C%7C243ce20f554340abd26508da3fc36e48%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637892405843773338%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Nnk4hAsWYUGA%2BjcN8Tm%2BzLDrF2mIqjtAWCyi48JOTsA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.thepensionsregulator.gov.uk%2Fen%2Fdocument-library%2Fconsultations%2Fvalue-for-money-discussion-paper%2Ffeedback-statement-on-driving-value-for-money-in-defined-contribution-pensions&data=05%7C01%7C%7C243ce20f554340abd26508da3fc36e48%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637892405843773338%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=1Y0KVd%2BS9vzcn%2BCQkoSwK%2FW8sa8t4qe2LREJLkIuPok%3D&reserved=0
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ESTABILIDAD FINANCIERA

(25/05/2022) ECB - Russia-Ukraine war increases financial stability risks, ECB Financial Stability Review finds

El Banco Central Europeo (ECB) ha publicado su Informe de Estabilidad Financiera de mayo de 2022, en el que se
argumenta el empeoramiento de las condiciones de estabilidad financiera en la zona del euro, debido a que la invasién
rusa de Ucrania ha provocado una subida de los precios de la energia y las materias primas y ha aumentado los riesgos
de inflacién y el crecimiento de la zona del euro. La reaccién del mercado a la invasién ha sido en gran medida
ordenada. Ademas, las perspectivas de rentabilidad de los bancos europeos se han vuelto a debilitar, tras una fuerte
recuperacion en 2021.

SOCIEDADES DE INVERSION

(30/05/2022) SEC - Proposed rules on investment company name

La Securities Exchange Commission (SEC) ha propuesto modificar la Ley de Sociedades de Inversion de 1940 que
recoge determinadas categorias de nombres de sociedades de inversiébn que pueden inducir a error sobre las
inversiones y los riesgos de las mismas. Las modificaciones propuestas a esta norma tienen por objeto aumentar la
proteccion de los inversores aclarando el requisito de que determinados fondos adopten una politica de inversion de al
menos el 80% de sus activos de acuerdo con el enfoque de inversion que sugiere el nombre del fondo. La SEC también
propone mejorar los requisitos de divulgacion de los folletos en cuanto a la terminologia utilizada en los nombres de los
fondos.

RIESGOS FINANCIEROS CLIMATICOS/CRIPTOACTIVOS/G-SIBS

(31/05/2022) BIS - Basel Committee finalises principles on climate-related financial risks, progresses work on specifying
cryptoassets' prudential treatment and agrees on way forward for the G-SIB assessment methodology review

El Comité de Basilea (BIS) ha aprobado un conjunto de principios para la gestion y supervision eficaces de los riesgos
financieros climaticos. También ha avanzado en su labor de creacién de un tratamiento prudencial de los criptoactivos y
de publicacién de un segundo documento de consulta, y ha acordado un camino a seguir para reflejar la evolucién de la
Union Bancaria Europea (EBU) sobre la metodologia de evaluacion de las entidades de importancia sistémica mundial
(G-SIBs). Ademas, el Comité sigue evaluando los riesgos y vulnerabilidades del sistema bancario mundial, incluidos los
derivados del conflicto en Ucrania. El Comité no ha publicado todavia las versiones revisadas de estos documentos,
pero enviaremos una notificacion cuando estén disponibles.

INFORME 2021 DEL IAIS

(31/05/2022) IAIS - IAIS Year in Review 2021 highlights progress and key achievements of the past year

La Asociacion Internacional de Supervisores de Seguros (lAIS) ha publicado su Informe del Afio 2021. El informe ofrece
una vision general del papel, la mision y la estrategia de la IAIS, y a continuacion profundiza en los avances y los
principales logros de la Asociacién en 2021. La edicién de este afio se centra especialmente en el trabajo de la IAIS en
materia de clima, con una vision general del trabajo pionero que realizan y uninforme sobre los logros en relacién con la
propia politica medioambiental de la IAIS. También se incluye la nueva representacion grafica de la hoja de ruta 2022-
2023, para ver lo que esté por venir para la IAIS.

AML/CFT

(01/06/2022) ESAs - ESAs publish the joint Report on the withdrawal of authorisation for serious breaches of AML/CFT
rules

Las Autoridades Europeas de Supervision (la EBA, la EIOPA y la ESMA - ESAs) han publicado un informe conjunto que
ofrece un andlisis integral sobre la exhaustividad, la adecuacidén y la uniformidad de las leyes y practicas aplicables a la
retirada de la licencia por infracciones graves de las normas contra el blanqueo de capitales y la financiacién del
terrorismo (AML/CFT). Elinforme conjunto subraya la importancia de la adecuada integracion de las cuestiones relativas
a la lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo en la regulacidn y la supervisiéon prudencial,
incluso en la propuesta de Reglamento sobre los mercados de criptoactivos (MiCA), actualmente en negociacion.
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CSDR

(02/06/2022) ESMA - ESMA publishes technical standards to suspend the CSDR buy-in regime

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe final sobre la modificacion de las normas
técnicas de regulacion (RTS) relativas a la disciplina de liquidacion para posponer la aplicacion del régimen de recompra
obligatorio del Reglamento sobre Depositarios Centrales de Valores (CSDR) durante tres afios. La modificacién
propuesta se basa en los cambios previstos en este régimen presentados en la propuesta legislativa de la Comisién
para la revisién del CSDR y en la modificacion introducida mediante el Reglamento sobre un régimen piloto de
infraestructuras del mercado basadas en la tecnologia de registro descentralizado (Reglamento Piloto DLT), que
permite a la ESMA proponer una fecha de inicio posterior para el régimen de buy-in de la CSDR.

PARTICIPACIONES SIGNIFICATIVAS

(08/06/2022) CNMV - Circular 2/2022, de 26 de mayo, de la Comision Nacional del Mercado de Valores, por la gue se
aprueban los modelos de notificacion de participaciones significativas, de operaciones del emisor sobre acciones
propias, y creadores de mercado

La Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha publicado una Circular por la que se aprueban los modelos
de notificacion de participaciones significativas, de operaciones del emisor sobre acciones propias, y creadores de
mercado. Con ella se modifican las siguientes caracteristicas de los modelos de notificacion: i) se eliminan los modelos
II, I, y VI que se refieren, respectivamente, a la notificacion de los consejeros; a la notificacién de los directivos y sus
vinculos estrechos y otros vinculos de los consejeros; y a la notificacion de sistemas retributivos otorgados por un
emisor; y ii) se modifica el modelo | sobre notificacion de los accionistas significativos para a informar, en su caso, de los
votos dobles por lealtad.

TASAS DE RESPALDO

(13/06/2022) EMMI - Publication of Beta Efterm® Rates and consultation on fallback rates methodology

El Instituto Europeo de Mercados Monetarios (EMMI) ha comenzado a publicar una versién beta de su primer tipo de
interés a plazo del EURIBOR. Este tipo, EFTERM® (Euro Forward Looking Term Rate), es un tipo de interés a plazo
futuro, basado en los datos de mercado disponibles sobre los indices de final de sesion que hacen referencia al tipo de
interés a corto plazo del euro del Banco Central Europeo. Los tipos beta tienen Unicamente fines informativos e
ilustrativos y en ningiin caso deben utilizarse como referencia en un instrumento financiero o un contrato financiero.

EMIR

(13/06/2022) ESAs - ESAs propose extending temporary exemptions regime for intragroup contracts during EMIR review

Las Autoridades Europeas de Supervision (EBA, ESMA y la EIOPA) han publicado uninforme final sobre el proyecto de
normas técnicas de regulacion (RTS) que propone modificar el Reglamento Delegado de la Comision relativo a las
técnicas de reduccion del riesgo de los derivados extrabursatiles (OTC) no compensados por una entidad de
contrapartida central (CCP) en el marco del Reglamento sobre la infraestructura del mercado europeo (EMIR). El
proyecto de RTS propone ampliar tres afios méas el actual régimen de exenciones temporales para los contratos
intragrupo.

SERVICIO AL CLIENTE

(14/06/2022) FCA - Guidance consultation: Branch and ATM closures or conversions q

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una guia de consulta sobre el cierre o conversién de
sucursales y cajeros automaticos con el fin de actualizar la guia original de 2020 sobre este asunto. El objetivo de esta
consulta es abordar los cambios en la prestacion de servicios presenciales, ya que es ahi donde se concentran los
mayores cambios y riesgos de dafio. Las entidades estan tomando decisiones que pueden afectar a los consumidores
y, en este contexto, la FCA considera que algunas no han cumplido con las expectativas sefialadas en sus
orientaciones, por lo que pretenden asegurarse de que estas directrices sean claras y que las entidades apoyen a los
clientes en cualquier transicion.
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ESTABILIDAD FINANCIERA

(22/06/2022) EIOPA - EIOPA sees the European economy entering a phase of heightened uncertainty

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado su Informe de Estabilidad
Financiera de junio de 2022, en el que examina las principales tendencias del sector europeo de los seguros,
reaseguros y las pensiones, asi como el panorama macroeconémico con sus implicaciones. La EIOPA sefiala que la
economia europea se encuentra en una fase de mayor incertidumbre y que las condiciones macroeconémicas se han
deteriorado como consecuencia de la invasién de Rusia en Ucrania. Ademas, el Informe de Estabilidad Financiera
analiza los riesgos relacionados con el cambio climatico y la ciberseguridad.

ENTIDADES DE IMPORTANCIA SISTEMICA

(24/06/2022) ECB - Governing Council statement on the treatment of the European banking union in the assessment
methodology for global systemically important banks

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (ECB) ha publicado una recopilacién de declaraciones tras la
reunion del Foro Macroprudencial, destacando los resultados de la revision especifica de las implicaciones de los
avances relacionados con la Unién Bancaria Europea (EBU) en lo referente a la metodologia de evaluacion de los
bancos de importancia sisttémica mundial (G-SIB), llevado cabo por el Comité de Basilea. En concreto, se han
reconocido los progresos realizados en el desarrollo de la EBU y se ha acordado dar reconocimiento en el marco de
evaluacion de los G-SIBs a este progreso a través de la metodologia existente. En virtud de este acuerdo, se calculara
un conjunto paralelo de calificaciones para los G-SIB con sede en la EBU y se utilizard para ajustar sus asignaciones en
los diferentes niveles.

TASAS DE RESPALDO

(01/07/2022) EMMI - Public consultation on the euro forward-looking term rate EFTERM ®

El Instituto Europeo de Mercados Monetarios (EMMI) ha lanzado una consulta publica sobre el tipo de interés a plazo
del euro (EFTERM). Esta consulta representa un hito importante en el desarrollo de este tipo de interés alternativo. El
EFTERM serd una opcién de facil acceso para cumplir con los requisitos legales pertinentes de contar con planes
sélidos para el caso de que un indice de referencia deje de existir. Todas las partes interesadas tendran la oportunidad
de responder a las preguntas de la consulta hasta el 31 de agosto de 2022.

O-Slis

(04/07/2022) EBA - EBA updates list of Other Systemically Important Institutions (O-Slis)

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha actualizado la lista de Otras Entidades de Importancia Sistémica (O-Sll) de la
EU, que, junto con las Entidades de Importancia Sistémica Mundial (G-Sll), son identificadas como de importancia
sistémica por las autoridades pertinentes segun los criterios armonizados establecidos en las Directrices de la EBA.
Esta lista se basa en datos de finales de 2020 y también refleja la puntuacion de las O-Sll y los colchones de capital
que las autoridades pertinentes han establecido para las O-SllI identificadas. Este afio la lista se compone de 175
entidades.

(22/07/2022) BAE — El Banco de Espafia actualiza la lista de Otras Entidades de Importancia Sistémica y establece sus
colchones de capital macroprudenciales para 2023

El Banco de Espafia (BdE) ha actualizado la lista de Otras Entidades de Importancia Sistémica (O-SllIs) y ha decidido
mantener la designacién de Banco Santander, BBVA, Banco de Sabadell y CaixaBank como Otras Entidades de
Importancia Sistémica en Espafia. El colchén de capital asociado a cada O-SlI para 2023 también se mantiene estable,
excepto para CaixaBank, cuyo requerimiento aumenta 0,125 puntos porcentuales (pp) debido a su mayor relevancia
sistémica tras su fusion por absorcién con Bankia.

(22/07/2022) BoE — CP13/22 - Amendments to the PRA's approach to identifying other systemically important institutions
(O-Slis)

El Banco de Inglaterra (BoE) ha publicado un documento de consulta que contiene enmiendas al enfoque de la PRA
para identificar O-Slls. Las modificaciones propuestas implican la eliminacién de la metodologia de puntuacién de la
EBA del proceso de identificacion de O-Slls, y la supresion de las Directrices de la EBA, de modo que la identificacion
de O-Slis se basa Unicamente en la metodologia de puntuacion de la PRA; y en las actualizaciones de indicadores y
ponderaciones especfficas en la metodologia de puntuacion de la PRA.



https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/financial_stability/financial_stability_report_june_2022.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.methodology.202206~b206366a89.en.pdf?b947051233c0d7e0e1b1c9906471c4b3
https://www.emmi-benchmarks.eu/communication/news/public-consultation-efterm/
https://www.eba.europa.eu/eba-updates-list-other-systemically-important-institutions-0
https://www.bde.es/f/webbde/GAP/Secciones/SalaPrensa/NotasInformativas/22/presbe2022_64.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2022/july/pra-approach-to-identifying-other-systemically-important-institutions
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SOLVENCIA |l

(07/07/2022) PRA - PS6/22 | CP17/21 - Solvency Il: Definition of an insurance holding company

La Autoridad de Regulacion Prudencial (PRA) ha publicado una Declaracion de Politica que proporciona informacion
sobre las respuestas al documento de consulta (CP) 17/21 sobre la definicién de una sociedad de cartera de seguros.
En la consulta, se propuso aclarar las expectativas de la PRA sobre la informacion requerida a las entidades para
distinguir una sociedad de cartera de seguros de una sociedad de cartera de seguros de actividad mixta. La declaracion
politica Unicamente ha introducido cambios menores en el CP, que ahora entrara en vigor el 7 de julio de 2023.

IGUALDAD DE TRATO

(12/07/2022) CCGG - Ley 15/2022, de 12 de julio, integral para la igualdad de trato y la no discriminacion

Las Cortes Generales han aprobado la Ley para la igualdad de trato y no discriminacion que tiene su fundamento en la
Recomendacién de la Comisién Europea ndm. 22 contra el Racismo y la Intolerancia (ECRI). La Ley es de aplicacion al
sector publico y las personas fisicas o juridicas de caracter privado que residan, se encuentren o actien en territorio
espafiol. En concreto, regula entre otros aspectos: i) el derecho a la igualdad de trato y no discriminacion en el empleo
por cuenta ajena; ii) el derecho a la igualdad de trato y no discriminacién en la oferta al publico de bienes y servicios
(administraciones publicas, entidades, empresas o particulares que ofrezcan al publico bienes y servicios, en el marco
de una actividad comercial o profesional, tales como servicios financieros).

MARGEN BILATERAL

(12/07/2022) PRA/FCA - CP11/22 - Margin requirements for non-centrally cleared derivatives: Amendments to BTS
2016/2251

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) y la Autoridad de Conducta Financiera (FCA) han publicado un
documento de consulta (CP) en el que se exponen sus propuestas para actualizar la lista de instrumentos como
garantia admisible en materia de méargenes bilaterales. Los objetivos de esta propuesta son: i) especificar el tratamiento
de los fondos de terceros paises como garantia admisible, incluidos los organismos de inversién colectiva en valores
mobiliarios (UCITS) del Espacio Econdémico Europeo (EEA); y ii) actualizar los criterios para que una entidad de
contrapartida central (CCP) quede excluida de los requerimientos de margenes bilaterales. Los comentarios al CP
pueden enviarse hasta el 12 octubre de 2022.

STABLECOINS

(13/07/2022) IOSCO - CPMI and I0SCO publish final guidance on stablecoin arrangements confirming application of
Principles for Financial Market Infrastructure

El Comité de Pagos e Infraestructuras de Mercado (CPMI) del Banco de Pagos Internacionales y la Organizacién
Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) han publicado unas directrices definitivas que confirman que los
mecanismos de stablecoin deben observar las normas internacionales para los sistemas de pago, compensacion y
liquidacién. El presente informe ofrece orientaciones sobre la aplicacion de los Principios para las infraestructuras del
mercado financiero (PFMI) a los mecanismos de stablecoin (SA) que se consideran infraestructuras del mercado
financiero (FMI) de importancia sistémica, incluidas las entidades que forman parte de dichos mecanismos.

LIBOR

(19/07/2022) FED - Federal Reserve Board invites comment on proposal that provides default rules for certain contracts
that use the LIBOR reference rate, which will be discontinued next year

El Consejo de la Reserva Federal (FED) ha publicado para comentarios una propuesta que establece normas para
determinados contratos que utilizan el tipo de referencia LIBOR, que dejara de aplicarse el afio que viene. La propuesta
implementa la Ley de Tipos de Interés Ajustables (LIBOR Act), que el Congreso promulgé a principios de este afio y
sustituird las referencias al LIBOR en determinados contratos por el tipo de sustitucion aplicable seleccionado por el
Consejo después del 30 de junio de 2023.

INDICADORES DE RIESGO MINORISTA

(20/07/2022) ESMA - ESMA proposes key risk indicators for retail investors

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un articulo sobre la elaboracién de Indicadores
clave de Riesgo Minorista (RRIs) para el mercado Unico. Los RRI propuestos destacan los riesgos en torno a: i)
inversores sin experiencia; ii) el uso de herramientas digitales por parte de inversores jovenes; vy iii) los picos en la
negociacion global durante periodos de estrés.


https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/prudential-regulation/policy-statement/2022/july/ps622.pdf?la=en&hash=7EA61FC5D73F06AC1E63563248FABECCD94A55E1
https://www.boe.es/boe/dias/2022/07/13/pdfs/BOE-A-2022-11589.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2022/july/margining-requirements-for-non-centrally-cleared-derivatives
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD707.pdf
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/files/bcreg20220719a1.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma50-164-2193_trv_article_key_retail_risk_indicators_for_the_eu_single_market.pdf&data=05%7C01%7C%7C7b1220df7d844d47a90b08da916a0020%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982181688988737%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Jde5DofTRWc3vXOyJP%2BDRyYdoIOg56pjnt7U%2B5IWakw%3D&reserved=0
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REGIMEN DE GRANDES RIESGOS

(22/07/2022) EBA — EBA analyses the use of specific exemptions included in the large exposures regime

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe sobre el uso de algunas exenciones incluidas en el
régimen de grandes riesgos. El informe analiza el uso que hacen los bancos de las distintas exenciones desde distintas
perspectivas y cuantifica el impacto de una posible supresiéon de determinadas exenciones. En general, el informe
muestra que algunas de las exenciones evaluadas se utilizan ampliamente en la EU y su eliminacién tendria unimpacto
importante.

DERIVADOS OTC

(26/07/2022) ESMA — List of third-country markets considered as equivalent to a regulated market in the Union for the
purposes of the definition of OTC derivatives

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una lista de mercados de terceros paises
considerados equivalentes a un mercado regulado de la Union a efectos de la definicion de derivados OTC. Los
mercados establecidos en un tercer pais se han considerado equivalentes de conformidad con el articulo 2 bis del
Reglamento relativo a los derivados OTC, las entidades de contrapartida central y los registros de operaciones (EMIR).

TITULIZACIONES

(28/07/2022) EBA - EBA consults on its draft technical standards on homogeneity of underlying exposures in simple,
transparent and standardised securitisations

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de Normas Técnicas de
Regulacion (RTS) que especifica los criterios para que las exposiciones subyacentes en la titulizacién se consideren
homogéneas. Dicha especificacion forma parte de los requisitos establecidos en el Reglamento de Titulizacion y
modificados por el Paguete de Recuperacion de los Mercados de Capitales (CMRP). La consulta esta abierta hasta el
28 de octubre de 2022.

INVERSIONES DE ALTO RIESGO

(01/08/2022) FCA — Strengthening our financial promotion rules for high-risk investments and firms approving financial
promotions

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una Declaracion de Politica (PS) que resume los comentarios
recibidos al Documento de Consulta (CP) 22/2 sobre el fortalecimiento de las normas de promocién financiera para las
inversiones de alto riesgo, incluyendo los criptoactivos. El PS también establece las reglas finales disefiadas para
fortalecer el régimen de cdmo las inversiones de alto riesgo (HRI) pueden ser promovidas

PROTECCION DEL CONSUMIDOR

(03/08/2022) FCA - PS22/11: Improving the Appointed Representatives regime

La Finantial Conduct Authority (FCA) ha establecido las normas definitivas para el régimen de representantes
designados (AR) con el fin de mejorar la proteccion de los consumidores y ayudar a proteger los mercados. También
responden a los comentarios al Documento de Consulta (CP) 21/34. El régimen de AR se establece en la legislaciéon
primaria y permite a los representantes autbnomos realizar actividades reguladas sin tener que estar autorizados.
Teniendo en cuenta los comentarios recibidos, la FCA ha introducido algunos cambios en las normas definitivas. Por
Gltimo, la FCA ha introducido un periodo de aplicaciéon de 4 meses antes de que los cambios entren en vigor, por lo que
éstos entraran en vigor el 8 de diciembre de 2022.

REGLAMENTO SOBRE INDICES DE REFERENCIA

(12/08/2022) ECB - ESMA’s response to the Commission’s consultation on the BMR review

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su respuesta a la consulta de la Comision sobre la
revision del Reglamento sobre indices de Referencia (BMR). La consulta abarca los temas del uso continuado por parte
de las entidades supervisadas de los indices de referencia de terceros paises y las posibles deficiencias del marco
actual. La ESMA estd de acuerdo en parte o en su totalidad con la mayoria de las cuestiones planteadas en el
documento de consulta. Sin embargo, la ESMA ha expresado cierto desacuerdo con la afirmacion de que las etiquetas
de los indices de referencia de la EU no deberian ser accesibles para los administradores de terceros paises, sino
Gnicamente para los administradores supervisados en la EU y sujetos al BMR. Del mismo modo, no cree que deba
exigirse a los usuarios la responsabilidad de verificar que los indices de referencia se ajustan al BMR.


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publications/Reports/2022/1037354/EBA%20Report%20on%20large%20exposures%20exemptions.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Ffile%2F19198%2Fdownload%3Ftoken%3DOhTHxoIW&data=05%7C01%7C%7C86e7a67ffef644deb9a808da73c6ae3a%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637949594680910352%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ySm7000fDt6dlWJd3HKoT40%2BrMcsDvPqliQWC7Yl6nQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FConsultations%2F2022%2FConsultation%2520paper%2520on%2520draft%2520RTS%2520on%2520the%2520homogeneity%2520of%2520the%2520underlying%2520exposures%2520in%2520STS%2520securitisation%2F1037481%2FConsultation%2520Paper%2520on%2520the%2520draft%2520RTS%2520on%2520homogeneity.pdf&data=05%7C01%7C%7C8c433d7284b4464ceb5c08da916a166b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182066562652%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=i17iKAQdZR5%2B%2FQLQO5d3XE2lZtMJ%2BioBwbrdwOskVu0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fpolicy%2Fps22-10.pdf&data=05%7C01%7C%7Cdd43b0ec56184bb3f3dd08da916a293d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182399358405%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=wC4c2VtI6VjCEJ4XeER21qVsnzsy7eUqVxhoivyDDDQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fpolicy%2Fps22-11.pdf&data=05%7C01%7C%7Cdd43b0ec56184bb3f3dd08da916a293d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637982182399358405%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DHoDrWkALrq%2FMhH64BCknbCyZWVg9jUYjekFdqLjtYA%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Ffile%2F124795%2Fdownload%3Ftoken%3Dl0BPGorJ&data=05%7C01%7C%7C038ddce43a6e4396c59408da8f366488%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637979761157531202%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3U15sS6lk2Via9pO9EZJn8ou9kcpeyfXJBifv1b%2Btdc%3D&reserved=0
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INFORME DE RIESGOS

(12/09/2022) ESAs — ESAs warn of rising risks amid a deteriorating economic outlook

Las Autoridades Europeas de Supervision (ESAs) han publicado su Informe de Riesgos de otofio 2022. El informe
destaca que el deterioro de las perspectivas econémicas, la elevada inflacion y el aumento de los precios de la energia
han incrementado las vulnerabilidades en todos los sectores financieros. Las ESAs aconsejan a las autoridades
nacionales competentes, a las entidades financieras y a los participantes en el mercado que adopten las siguientes
medidas: i) seguir preparandose para un deterioro de la calidad de los activos en el sector financiero; vy ii) vigilar el
impacto de los riesgos de inflacidn; iii) seguir gestionando los riesgos medioambientales y los riesgos cibernéticos para
hacer frente alas amenazas ala seguridad de la informacién y a la continuidad de las actividades

ENTIDADES EXTRACOMUNITARIAS

(03/10/2022) EBA — EBA assesses the market share of non-EU entities in the EU banking system and the dependency
of EU banks on funding in foreign currencies

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado un informe sobre la dependencia del sector financiero de la EU de
contrapartes, operadores y financiacién procedentes de fuera del mercado Unico. En junio de 2021, 360 bancos
controlados por entidades extracomunitarias operaban en la EU, lo que representaba el 12% del total de activos
bancarios. Al mismo tiempo, los bancos de la EU tenian, por término medio, el 19% de su financiacién total denominada
en monedas extranjeras significativas. Estos resultados reflejan el alto grado de apertura de la economia de la EU
dentro del sistema financiero mundial. Aunque la obtencion de financiacion de fuentes no comunitarias ofrece
oportunidades, puede crear vulnerabilidades. En este contexto, la correspondencia entre los activos en moneda
extranjera y los pasivos denominados en la misma moneda se considera una gestién prudente del riesgo.

TRANSACCIONES CON TARJETA

(03/10/2022) FED — Federal Reserve Board finalizes updates to the Board’s rule concerning debit card transactions

La Junta de la Reserva Federal (FED) ha finalizado las actualizaciones de la norma relativa a las transacciones con
tarjetas de débito. La norma final destaca que los emisores de tarjetas de débito deben permitir que al menos dos redes
no vinculadas procesen las transacciones con tarjetas de débito. La norma busca fomentar la competencia entre las
redes y las incentivara a mejorar sus capacidades de prevencion del fraude. Esta norma final entrara en vigor el 1 de
julio de 2023.

SOLO-REGULATED FIRMS

(03/10/2022) FCA — CP22/19: Creation of a baseline financial resilience reqgulatory return

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado un documento de consulta (CP) con el fin de realizar algunos
cambios en la recopilacion de datos para las solo-regulated firms. Este tipo de datos proporcionan a la FCA un conjunto
de informacién de referencia sobre la resiliencia financiera. Con los cambios propuestos se trasladaria esta recopilacion
de datos a RegData (una plataforma de recogida de datos regulatorios), con el objetivo de reducir la carga
administrativa y financiera y con el fin de aumentar la calidad y la coherencia de los datos de resiliencia financiera. Los
comentarios a este documento pueden presentarse antes del 2 de diciembre de 2022.

PRESTAMOS DE ALTO COSTE

(06/10/2022) FCA — FCA strategy for firms providing high-cost lending products

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado una carta relativa a su estrategia para las empresas que
ofrecen productos de préstamo de alto coste. Esta comunicacién expone la opinidon actualizada de la FCA sobre los
principales riesgos de dafio que las empresas de alto coste suponen para sus clientes y los mercados en los que
operan. Adicionalmente, estas empresas tendran que empezar a prepararse para aplicar la Consumer Duty que entra
en vigor en julio de 2023.

INDICE DE REFERENCIA

(10/10/2022) EMMI - Launch of EFTERM®

El European Money Markets Institute (EMMI) ha anunciado el lanzamiento de EFTERM® el 14 de noviembre de 2022.
Este nuevo indice de referencia alternativo ayudara a los usuarios del EURIBOR® a cumplir con los requisitos legales
pertinentes en virtud del Reglamento sobre indices de referencia de la EU. El marco de gobernanza de EFTERM®
publicado comprende tres documentos i) el Cédigo de Conducta para la Gobernanza del EFTERM®, que establece
todos los marcos de gobernanza, control y rendicién de cuentas para su aplicacion; ii) el Cédigo de Obligaciones del
Agente de Calculo del EFTERM®, que establece los requisitos para el Agente de Célculo al actuar como subcontratista
del European Money Markets Institute para la determinacion del EFTERM®, y iii) la Metodologia de Determinacion del
indice de Referencia para el EFTERM®, que establece la metodologia de determinacion para el calculo del EFTERM®
tanto en circunstancias regulares como de contingencia.


https://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Risk%20Analysis%20and%20Data/Risk%20reports%20and%20other%20thematic%20work/2022/1038903/Joint%20Report%20on%20Risks%20and%20Vulnerabilities%20-%20Autumn%202022.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Fdocuments%2Ffiles%2Fdocument_library%2FPublications%2FReports%2F2022%2F1040006%2FReport%2520on%2520EU%2520dependence%2520from%2520non-EU%2520entities_Publication.pdf&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252461743%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=er1UlwDBJGEtZKZQ4NPSf2g7gA4dbk5f4CvQyu9qwOg%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.federalreserve.gov%2Fnewsevents%2Fpressreleases%2Fbcreg20221003a.htm&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252461743%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=DRMqiJsu672u%2BSUmHonJh24Z6Tv3dZknqcGSf%2BnXHR0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublication%2Fconsultation%2Fcp22-19.pdf&data=05%7C01%7C%7Ca6908108edc94a5b52f408daabb938b1%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638011109252461743%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=3DeAcDxAM6hLf7bnTEE0DhKbLTRS55o3Sl2CH6s60Fc%3D&reserved=0
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MERCADO INMOBILIARIO

(10/20/2022) EBA — Banks exposed to downside risks as residential real estate markets get overheated, EBA Report
finds

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado una nota tematica sobre las exposiciones de los bancos de la EU al
sector inmobiliario residencial. Los bancos de la Uni6n declararon mas de 4,1 billones de euros en préstamos y
anticipos garantizados por bienes inmuebles de uso residencial. Esta cifra corresponde a un tercio de todos los
préstamos a los hogares y a las empresas no financieras. Por otra parte, la subida de los tipos de interés, impulsada por
el aumento de la inflacion, combinada con la perspectiva de un crecimiento econémico mas lento, ejercera
probablemente una presion financiera sobre los hogares con menores ingresos y mas endeudados. La EBA subraya
gue los bancos deben seguir politicas prudentes de concesion de préstamos y mejorar la supervisién de sus carteras de
préstamos hipotecarios para identificar rapidamente los focos de riesgo.

ANALISIS DEL SISTEMA FINANCIERO

(11/10/2022) FSB — FSB Chair sets out ongoing work to strengthen financial resilience amidst growing financial stability
challenges

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado una carta de su Presidente, dirigida a los Ministros de
Finanzas y Gobernadores de los Bancos Centrales del G20. La carta sefiala que las condiciones financieras se han
endurecido aln més desde julio, en un contexto de aumento de la inflacion y de debilitamiento de las perspectivas
econdmicas. Como complemento al trabajo sobre las vulnerabilidades actuales, el FSB esta llevando a cabo iniciativas
que abordan importantes cambios estructurales que afectan al sistema financiero. En noviembre, el FSB informara
sobre los avances en el fortalecimiento de la resiliencia de la intermediacion financiera no bancaria. La carta resume los
informes que se entregaron en la reunién del G20 que abarcan los siguientes temas: criptoactivos, pagos
transfronterizos, riesgo cibernético y cambio climatico.

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

(13/10/2022) Fed/CFPB/OCC — Agencies announce threshold for smaller loan exemption from appraisal requirements
for higher-priced mortgage loans

La Consumer Financial Protection Bureau, la Junta de la Reserva Federal (Fed) y la Oficina del Contralor de la Moneda
(OCC) han anunciado que el umbral de 2023 para eximir a los préstamos de los requisitos especiales de tasacion para
los préstamos hipotecarios de mayor precio aumentara de 28.500 délares a 31.000 délares. El importe del umbral
entrara en vigor el 1 de enero de 2023 y se basa en el incremento porcentual anual del indice de Precios al Consumo
para Asalariados y Empleados Urbanos, conocido como IPC-W, a partir del 1 de junio de 2022.

ARRENDAMIENTO FINANCIERO

(13/10/2022) Fed/CFPB— Agencies announce dollar thresholds in Regulation Z and Regulation M for exempt consumer
credit and lease transactions

La Junta de la Reserva Federal (Fed) y la Consumer Financial Protection Bureau (CFPB) han anunciado los umbrales
en dolares utilizados para determinar si ciertas transacciones de crédito al consumo y de arrendamiento financiero en
2023 estan exentas del Reglamento Z (Truth in Lending) y del Reglamento M (Consumer Leasing). En concreto, el
Reglamento Z y el Reglamento M se aplicardn generalmente a las transacciones de crédito al consumo y a los
arrendamientos financieros al consumo de 66.400 délares o menos en 2023. Sin embargo, los préstamos educativos
privados y los préstamos garantizados por bienes inmuebles, como las hipotecas, estan sujetos al Reglamento Z,
independientemente del importe del préstamo.

INVERSORES MINORISTAS

(17/10/2022) CNMC — Andlisis del comportamiento de los inversores minoristas en los mercados financieros de 2019 a
2021

La Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) ha actualizado su panel interactivo sobre el comportamiento del
inversor minorista con la publicacion de la informacion correspondiente a 2021. Los datos muestran que la participacion
delinversor minorista en el mercado bursatil con respecto al total negociado se situé enel 6,4% en 2021, por debajo de
la participacion en 2020, cuando super6 el 7%, pero cerca de dos puntos por encima del afio anterior (4,4%).
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ENTIDADES DE DEPOSITO ASEGURADAS

(18/10/2022) FDIC — FDIC Board of Directors Adopts Final Rule on Assessments, Revised Deposit Insurance
Assessment Rates; Maintains the Designated Reserve Ratio for 2023

El Consejo de Administraciéon de la Corporacion Federal de Seguros de Depdsitos (FDIC) ha adoptado una norma final,
aplicable a todas las entidades de depdsito aseguradas, para aumentar los tipos de gravamen iniciales del seguro de
depositos de manera uniforme en 2 puntos basicos, a partir del primer periodo de gravamen trimestral de 2023. El
aumento de los baremos de las tasas de evaluacidn tiene por objeto aumentar la probabilidad de que el coeficiente de
reserva del Fondo de Seguro de Depdsitos (DIF) alcance el minimo legal del 1,35% antes de la fecha limite legal del 30
de septiembre de 2028.

PROGRAMA DE TRABAJO

(18/10/2022) EC — Commission adopts its Work Programme for 2023: Tackling the most pressing challenges, while
staying the course for the long-term

La Comisién Europea (EC) ha adoptado su programa de trabajo para 2023 que consta de 43 iniciativas que se
enmarcan dentro de 6 orientaciones politicas: i) Pacto Verde Europeo; ii) Europa adaptada a la era digital; iii) economia
al servicio de las personas; iv) una Europa mas fuerte; v) promocién del modo de vida europeo; e vi) impulso a la
democracia europea.

ESTRATEGIA DE INVERSION

(18/10/2022) FCA — Consumer _Investments Strategy

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado su Estrategia de Inversién de los Consumidores, en la que se
establecen 4 prioridades principales: i) inversiones generales; ii) inversiones de alto riesgo (HRI); iii) estafas y fraudes; y
iv) compensacion de los consumidores. Bajo estas prioridades, la FCA pretende reducir el nimero de consumidores con
alta tolerancia al riesgo, reducir el nimero de consumidores que invierten en HRI, y frenar el crecimiento de las victimas
y las pérdidas de las inversiones fraudulentas. Adicionalmente, en la estrategia, la FCA destaca también varias
publicaciones que tendran impacto en el mercado en los proximos 12 meses, como la aplicacion de la Consumer Duty
para julio de 2023.

PLANES Y FONDOS

(19/10/2022) Ministerio de la presidencia — Real Decreto 885/2022, de 18 de octubre, por el gue se modifica el
Reglamento de planes y fondos de pensiones, aprobado por el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero, para el
impulso de los planes de pensiones de empleo

El Ministerio de la Presidencia, relaciones con las Cortes y memoria democratica, ha publicado el Real Decreto

885/2022 que desarrolla la Ley 12/2022 para el impulso de los planes de pensiones de empleo con el objetivo de

regular los elementos imprescindibles que permitan la aplicacién de la Ley. En concreto, se fija el régimen de
retribuciones de las entidades gestoras de fondos de pensiones de promocién publica abiertos, por debajo del 0,30 por

ciento de los activos gestionados. También se fija el régimen de retribuciones de las entidades depositarias y se

procede a regular la organizacion y funcionamiento, como 6rgano colegiado interministerial, de la Comisién Promotora y

de Seguimiento de los fondos de pensiones de empleo de promocién publica abiertos con objeto de poder hacer .q
efectiva su constitucion.

FUTUROS

(26/10/2022) ESMA — ESMA issues an opinion on product intervention measure on futures taken by Germany

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha emitido un dictamen sobre una medida de intervencion de
productos sobre futuros con obligaciones de pago adicionales adoptada por el Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) aleman. El dictamen de la ESMA concluye que la medida propuesta esta
justificada y es proporcionada. En el dictamen, la ESMA anima a las NCAs a supervisar los futuros con obligaciones de
pago adicionales en sus respectivos mercados para evaluar si podrian surgir en ellos riesgos similares a los
identificados por el BaFin para los inversores minoristas.
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PRESTATARIOS VULNERABLES

(03/11/2022) FCA — Borrowers in financial difficulty following the coronavirus pandemic - key findings

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha detallado las conclusiones de su revision sobre el trato de las empresas
a los prestatarios con dificultades financieras tras la pandemia. La FCA incluye areas en las que todas las empresas
deben mejorar. Estas conclusiones son relevantes para el tratamiento de todos los prestatarios en dificultades
financieras en cualquier momento, incluidos los afectados por las subidas del coste de la vida. Para mejorar los
resultados de los prestatarios en dificultades financieras, los prestamistas deben centrarse en los siguientes aspectos: i)
el compromiso con los clientes, ii) la eficacia de las conversaciones con los clientes, iii) la ayuda a los clientes para que
consideren y accedan al asesoramiento monetario y al asesoramiento sobre la deuda sin &nimo de lucro yiv) las tasas y
cargos.

INSTITUCIONES DE DEPOSITO

(04/11/2022) Fed — Federal Reserve Board invites public comment on a proposal to publish a periodic list of depository
institutions that have access to Federal Reserve accounts

La Junta de la Reserva Federal (Fed) ha publicado para comentarios una propuesta para publicar una lista periédica de
entidades de depdsito que tienen acceso a cuentas y servicios de pago de la Reserva Federal. La propuesta mejorara
la transparencia para el publico mediante la publicacién periddica de esta lista de entidades. Los comentarios a esta
propuesta se pueden enviar hasta el 4 de enero de 2023

INSTRUMENTOS BANCARIOS HIBRIDOS

(09/11/2022) Gov.UK — Draft regulations: amendment to the Hybrid and Other Mismatches rules to retain an exemption
for certain hybrid instruments issued by banks

El Gobierno del Reino Unido (Gov.UK) lanz6 en mayo una consulta técnica para recabar opiniones sobre el proyecto de
reglamento que eliminar4 una clausula de extinciéon de las normas sobre hibridos y otros desfases, de modo que la
exencién para determinados instrumentos hibridos emitidos por los bancos siga aplicaAndose a partir del 1 de enero de
2023. Las respuestas a esta consulta no han sugerido cambios y se han aceptado las propuestas del borrador.

COVID-19

(14/11/2022) FSB — FSB report considers financial policy challenges in the wake of COVID-19

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado un informe en el que se analizan las politicas financieras tras
el COVID-19 con el fin de apoyar una recuperacion equitativa y hacer frente a los efectos de las secuelas en el sector
financiero. El informe sefiala que la evolucién de la economia y de los mercados financieros en los Ultimos meses ha
intensificado los tres retos a los que se enfrentan los responsables de la formulacién de politicas, sefialados en el
informe provisional del FSB al G20: i) la necesidad de un apoyo sostenido a las politicas en un contexto de aumento de
la inflacion y de supresién de la flexibilidad monetaria; ii) el riesgo de que se produzcan efectos transfronterizos
negativos como consecuencia del deterioro de la recuperacion mundial y de las divergencias entre las politicas
monetarias y fiscales; y iii) la posibilidad de que afloren las vulnerabilidades que las medidas de apoyo impidieron que
se materializaran.

INFORME SOBRE LA ESTABILIDAD FINANCIERA

(16/11/2022) FSB — FSB publishes annual report on its work to promote global financial stability

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su ultimo informe anual en el que se describe el trabajo del
FSB para promover la estabilidad financiera mundial. Concretamente, el FSB advierte que las perspectivas de la
estabilidad financiera mundial son especialmente dificiles en un contexto de altas presiones inflacionistas, elevados
niveles de deuda, menor crecimiento y condiciones financieras mundiales mucho méas estrictas. Hasta ahora, los
mercados financieros mundiales han demostrado ser resilientes. Sin embargo, muchas autoridades tienen un espacio
politico limitado para intervenir en caso de que se materialice una crisis. Esto amplia la necesidad de permanecer
atentos y adoptar medidas politicas para mantener la resiliencia del sistema financiero.
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G-SIBs

(21/11/2022) FSB/BIS — 2022 G-SIB list/ More details on global systemically important banks

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado la lista de 2022 de bancos de importancia sistémica mundial
(G-SIB) utilizando datos de finales de 2021 y aplicando por primera vez la metodologia de evaluacién revisada
publicada en 2018 por el Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS). En comparacién con la lista de 2021, los
30 bancos incluidos siguen siendo los mismos, aunque este afio un banco ha pasado a una categoria superior (Bank of
America, sube a la categoria 3) y dos bancos han pasado a una categoria inferior (China Construction Bank, baja a
categoria 1; BNP Paribas baja a la categoria 2). Por su lado, el BCBS ha publicado méas detalles sobre las G-SIB.
Adicionalmente, este afio se han revisado las implicaciones de los desarrollos relacionados con la Unidn Bancaria
Europea (EBU) para la metodologia de las G-SIB, en particular el tratamiento de las exposiciones transfronterizas
dentro de la Uni6n Bancaria.

DISCIPLINA DE LIQUIDACION

(21/11/2022) ESMA — ESMA proposes amendments to simplify cash penalties process for cleared transactions under
CSDR

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un informe final sobre la modificacion de las normas
técnicas de Regulacion (RTS) relativas a la disciplina de la liquidacion. El objetivo de la modificacion es simplificar el
proceso de las sanciones en efectivo, de manera que el depositario central de valores (CSDs) se encargue del cobro y
la distribucién, incluso en el caso de las operaciones compensadas por la contraparte central.

EXENCIONES O APLAZAMIENTOS

(21/11/2022) ESMA — ESMA published annual report on waivers and deferrals

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su Informe Anual sobre exenciones vy
aplazamientos. En el informe, la ESMA ofrece una imagen del panorama de la negociacién europea en 2021, que
abarca el efecto neto del Brexit y el proceso de reubicacion de UK en la Union Europea (EU). Ademas, la ESMA ha
incluido recomendaciones: i) racionalizar el actual régimen de aplazamiento mediante un conjunto especifico de
modificaciones; ii) la supresién de la exencién y el aplazamiento por tamafio especifico del instrumento (STI) para los
aquellos que no son de renta variable; iii) y el aumento del umbral de transparencia pre y post-negociacion Large in
Scale (LIS) para los fondos cotizados.

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS

(24/11/2022) BCBS — Newsletter on bank exposures to non-bank financial intermediaries

El Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS) ha publicado una newsletter en la que afirma que el sector de los
intermediarios financieros no bancarios (NBFI) sigue creciendo y tiene el potencial de causar problemas de estabilidad
financiera. Ademas, los recientes episodios de dificultades de las NBFI han puesto de manifiesto las vulnerabilidades y
deficiencias de las practicas de gestion de riesgos de los bancos, con respecto a las NBFI. En este sentido, el Comité
anima a la correcta aplicacion de las normas vy directrices existentes, asi como a la plena y oportuna aplicacion de las
normas de Basilea lll.

SECTOR DE LA INFORMACION CREDITICIA

(24/11/2022) FCA - Credit Information Market Study Interim Report and Discussion Paper

La Financial Conduct Authority (FCA) ha publicado un informe en el que se exponen las conclusiones provisionales del
estudio sobre el mercado de la informacioén crediticia (CIMS), asi como una serie de posibles soluciones. Entre las
principales observaciones destaca que el sector de la informacion crediticia debe funcionar correctamente para apoyar
los préstamos minoristas y contribuir a garantizar que el crédito se ofrezca s6lo cuando sea apropiado y a un precio
justo. Ademas, UK cuenta con un sector de informacién crediticia relativamente avanzado, que se compara
favorablemente con muchos otros paises en términos de alcance y cobertura de la informacion crediticia.
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DATOS DE PRODUCTOS DE SEGUROS

(25/11/2022) FCA - General insurance value measures data - July to December 2021

La Financial Conduct Authority (FCA) ha publicado el primer conjunto de datos de medidas de valor para una amplia
gama de productos de seguros generales (Gl) correspondiente al periédo de julio a diciembre de 2021, dado el
creciente valor de los productos Gl para los consumidores y la importancia central que ocupa en la Consumer Duty. Los
datos incluyen informacién especifica de las entidades sobre la frecuencia de los siniestros, las tasas de aceptacion de
los mismos, el promedio de pagos de siniestros y las reclamaciones como proporcidn de los siniestros, para una amplia
gama de productos minoristas de seguros generales. Los usuarios de los datos pueden filtrar la informacién especifica
de la entidad por producto para explorar la distribucion de las medidas de valor entre las diferentes entidades. Se
espera que en el futuro los conjuntos de datos cubran periodos de informacién de 12 meses y ofrezcan una imagen
mas completa del valor de los productos, mejorando también el andlisis de factores mas amplios como la
estacionalidad.

EDUCACION DE LOS INVERSORES

(30/11/2022) 10SCO - 10SCO identifies sound education practices for securities requlators to consider in a crisis
situation to support investor protection

La Organizacion Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha publicado un informe sobre el comportamiento de
los inversores y la educacidn de los mismos en tiempos de crisis, en el que se constata que la pandemia no obstaculizé
los esfuerzos de educacion de los inversores. De hecho, muchos reguladores continuaron, ampliaron y/o adaptaron sus
actividades de educacion de los inversores para apoyar la proteccion de los mismos durante la pandemia. El informe
propone siete buenas practicas que los reguladores deberian tener en cuenta a la hora de disefiar iniciativas de
educacion financiera y de los inversores para mitigar y abordar los riesgos y vulnerabilidades de los inversores
minoristas durante los periodos de crisis.

O-SlIs

(29/11/2022) PRA - PS9/22 - Amendments to the PRA's approach to identifying other systemically important institutions
(O-Slis)

La Autoridad de Regulacién Prudencial (PRA) ha publicado una Declaracion Politica (PS) 9/22 que actualiza la Politica
(SoP) sobre el enfoque de la PRA para identificar otras entidades de importancia sistémica (O-Slls) y actualiza el anexo
que contiene la lista de Directrices y Recomendaciones de la EU. En el documento de consulta (CP) 13/22, la PRA
propuso: i) eliminar la metodologia de scoring de la Autoridad Bancaria Europea (EBA) del proceso de identificacion de
O-Sll, y suprimir las Directrices de la EBA, y ii) actualizar los indicadores y las ponderaciones especificas en la
metodologia de scoring de la PRA para la identificacion de las O-SlI. Tras recibir los comentarios, la PRA ha realizado
dos modificaciones: i) ha afiadido un parrafo para aclarar la interaccion de la designacion de las O-Sll con el colchon de
las O-SlI; y ii) ha eliminado la propuesta de publicar las calificaciones y la justificacion de cualquier uso del juicio
supervisor.

MARCO DE SERVICIOS FINANCIEROS

(13/12/2022) Gov UK/ FCA — Future Regulatory Framework (FRF) Review/ Policy Statement on Building a smarter
financial services framework for the UK.

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha expuesto su enfoque sobre la Revisién del Futuro Marco Regulador
(FRF). Asimismo, el Gobierno britAnico ha publicado una Declaracion politica sobre la construccion de un marco de
servicios financieros méas eficaz para UK, en la que se expone el planteamiento del Gobierno para derogar y sustituir la
legislacion de la EU sobre servicios financieros vigente con el fin de ofrecer un modelo de regulacion integral de la Ley
de Mercados y Servicios Financieros (FSMA) adaptado a UK. El borrador de la legislacion que permitira a la FCA aplicar
los resultados de la Revision del FRF se encuentra en el Proyecto de Ley FSMA. Una vez que el Proyecto de Ley se
convierta en definitivo, el marco regulador cambiara.

NBFI

(14/12/2022) FSB - FSB proposes strengthening the liquidity management framework for open-ended funds

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) ha publicado su Evaluacién de la eficacia de las recomendaciones del FSB
de 2017 sobre el desajuste de liquidez en los fondos de inversién de capital variable (OEFs). La evaluacion, que forma
parte del programa de trabajo del FSB para mejorar la resiliencia de la intermediacion financiera no bancaria (NBFI),
incluye propuestas para seguir trabajando en politicas en este ambito. El informe concluye que las autoridades han
realizado progresos significativos en la aplicacién de las recomendaciones del FSB.
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ADMINISTRADORES Y COMPRADORES DE CREDITOS

(20/12/2022) MINECO -Transposicion de la Directiva (UE) 2021/2167 del Parlamento Europeo y del Consejo de 24 de
noviembre de 2021 sobre los administradores de créditos y los compradores de créditos y por la gue se modifican las
Directivas 2008/48/CE y 2014/17/UE

El Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital (MINECO) ha publicado una consulta publica que tiene
como objetivo la transposicion de la Directiva (UE) 2021/2167 del Parlamento Europeo y del Consejo de 2021 sobre los
administradores de créditos y los compradores de créditos cuyo plazo de transposiciéon ha sido establecido, a méas
tardar, el dia 29 de diciembre de 2023. La consulta tiene como objetivo recabar informacién sobre: i) los problemas que
se pretenden solucionar con la iniciativa; ii) la necesidad y oportunidad de su aprobacioén; iii) los objetivos de la norma;
y iv) las posibles soluciones alternativas regulatorias y no regulatorias.

SANCIONES ADMINISTRATIVAS

(20/12/2022) EIOPA - EIOPA publishes annual report on sanctions under the Insurance Distribution Directive in 2021

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilaciéon (EIOPA) ha publicado su tercer informe anual sobre las
sanciones administrativas y otras medidas impuestas durante 2021 por las autoridades nacionales competentes (NCAS)
en virtud de la Directiva sobre la Distribucién de Seguros (IDD). Las NCAs de un total de 18 Estados miembros
impusieron 1.621 sanciones en total, lo que representa un ligero descenso global en comparacién con afios anteriores.
Al igual que otros afios, la gran mayoria (mas del 70%) de las sanciones impuestas en 2021 se debieron a infracciones
de los requisitos profesionales y organizativos del articulo 10 de la IDD.

CONGLOMERADOS FINANCIEROS

(22/12/2022) ESAs - ESAs publish list of financial conglomerates for 2022

El Comité Mixto de las Autoridades Europeas de Supervision (ABE,EIOPA y ESMA) ha publicado hoy la lista de
conglomerados financieros identificados para 2022. La lista de 2022 incluye 63 conglomerados financieros, 3 menos
que el afio anterior. El grupo LMV, Crédito Agricola y Taaleri Group han salido de la lista.

INFLACION

(22/12/2022) EIOPA - EIOPA publishes supervisory statement on inflation

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una Declaracion de
Supervision que aborda cuestiones relacionadas con la inflaciéon en los seguros y reaseguros desde una perspectiva
prudencial. Elaumento de la inflacién persiste en todo el mundo durante 2022 y esto esta teniendo un impacto material
en la economia en general, reduciendo las previsiones de crecimiento y disminuyendo el poder adquisitivo de los
consumidores. El impacto de la inflacion es especifico de cada entidad, y la Declaracién de Supervision tiene como
objetivo principal sensibilizar sobre las disposiciones pertinentes de Solvencia Il. Al respecto, las expectativas de la
EIOPA se centran en: i) impacto sobre las provisiones técnicas; ii) impacto sobre las inversiones; y (deberia ser "y" o
"e"?] iii) impacto sobre el capital de solvencia obligatorio.

« SOSTENIBILIDAD
PROTOCOLO DE IMPACTO PARA BANCOS

(10/10/2022) UNEP FI — UNEP FI launches Impact Protocol for Banks

La Iniciativa Financiera de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP-FI) ha publicado el Protocolo de
Impacto para Bancos, junto con el Gltimo mddulo de la version 3 de la Herramienta de Andlisis de Impacto de Cartera
para Bancos, lo que supone la consolidacién de un conjunto completo de herramientas para esta gestion. El Protocolo
de Impacto proporciona una vision general paso a paso de como analizar y gestionar los impactos de la cartera de los
bancos segun el enfoque holistico de impacto de UNEP FI, y de conformidad con los requisitos de los Principios para la
Banca Responsable. Ademas, las Herramientas de Andlisis de Impacto de UNEP FI, que son la operacionalizacién del
enfoque holistico de impacto y la metodologia, tienen una nueva versién modular que permite una mayor flexibilidad
para adaptarse a una variedad de tipos de usuarios.
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https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Freports%2Fannual_report_idd_sanctions_2021.pdf&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749651948%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=y5Mg3MvqindwJqOW4pwU6uC3d40RpjS55yzCHYDztKM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.unepfi.org%2Findustries%2Fbanking%2Fimpact-protocol%2F&data=05%7C01%7C%7C702d664624ec456a5ebc08dab147e50b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638017219584727415%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=PDdAV0qEPELz5XkieNT7MUd8L3qDhLQYs0pc5Fe1E4A%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés

Otros

SOSTENIBILIDAD

ACCION CLIMATICA Y MEDIOAMBIENTAL

(08/03/2022) EC — Management plan 2022 — Climate Action /Management plan 2022 — Environment

La Direccidn General de Accion por el Clima de la Comisién Europea (EC) ha publicado el plan de gestion para
2022, en el que se incluyen los trabajos mas importantes que se publicaran en 2022. Por ejemplo, en el segundo
trimestre del afio, la EC publicard la revision de las normas de la EU sobre gases fluorados de efecto invernadero.
Ademas, la Direccion General de Medio Ambiente también ha publicado el plan de gestién en el que también se
incluyen futuras publicaciones e iniciativas de la EC. Por ejemplo, en el segundo trimestre se revisara la Directiva
2010/75/UE sobre emisiones industriales.

RATINGS ESG

(03/02/2022) ESMA - ESMA launches call for evidence on ESG ratings

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una convocatoria de datos sobre ratings
medioambientales, sociales y de gobierno (ESG). El objetivo de la convocatoria es obtener una idea del tamafio,
la estructura, los recursos, los ingresos y la oferta de productos de los diferentes proveedores de rating ESG que
operan en la EU. La convocatoria se dirige principalmente a tres grupos: i) los proveedores de ratings ESG; ii) los
usuarios de ratings ESG; vy iii) las entidades sujetas a la evaluacién de calificaciones de los proveedores de ratings
ESG. Se podran enviar comentarios a la convocatoria hasta el 11 de marzo.

FINANZAS SOSTENIBLES

(11/02/2022) ESMA — ESMA prioritises the fight against greenwashing in its new sustainable finance roadmap

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado su Hoja de Ruta de las Finanzas Sostenibles
2022-2024 en la que se identifican tres prioridades: i) abordar el greenwashing y promover la transparencia,; ii)
desarrollar las capacidades de las Autoridades Nacionales Competentes (NCA) y de la ESMA en el ambito de las
finanzas sostenibles; vy iii) supervisar, evaluar y analizar los mercados y los riesgos ESG.

CAMBIO CLIMATICO

(27/02/2022) IPCC — Climate Change 2022: Impacts, Adaptation and Vulnerability

El Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climéatico (IPCC) ha publicado el Informe sobre el
Cambio Climatico 2022, que reconoce la interdependencia entre el clima, los ecosistemas y la biodiversidad, y las
sociedades humanas, e integra los conocimientos de las ciencias naturales, ecoldgicas, sociales y econdémicas en
mayor medida que las anteriores evaluaciones del IPCC.

BONO VERDE

(02/03/2022) EBA — EBA recommends adjustments to the proposed EU Green Bond Standard as regards
securitisation transactions

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha publicado uninforme en el que se analizan la evolucién reciente y los
retos que plantea la introduccion de la sostenibilidad en el mercado de titulizaciones de la EU. El informe explora:
i) si la normativa de la EU sobre financiacion sostenible, incluida la normativa de Bonos Verdes, la Taxonomia de
la EU y la normativa de Divulgacion de la Financiacion Sostenible, podria aplicarse a la titulizaciéon, y de qué
manera; ii) la pertinencia de un marco normativo especifico para la titulizacién sostenible y; iii) la naturaleza y el
contenido de la informacion relacionada con la sostenibilidad para los productos de titulizacion.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Fpublications%2Fmanagement-plan-2022-climate-action_en&data=04%7C01%7C%7Cc3bfdd37589944d04edd08da065b0ea0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637829286051411690%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=8PofOvapofXG9MOV%2BxJggaNDfIjskiciU0PWuKjkbYQ%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Fpublications%2Fmanagement-plan-2022-environment_en&data=04%7C01%7C%7Cc3bfdd37589944d04edd08da065b0ea0%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637829286051411690%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=%2FEj%2BZSGKt7%2FE%2FAcYNeo%2BATVMcbzY1QMjhV%2BCxq4PbrI%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma80-416-250_call_for_evidence_on_market_characteristics_for_esg_rating_providers_in_the_eu.pdf&data=04%7C01%7C%7C68f58d7d10b845b5c8f508d9e7fe97fc%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637795903611388671%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=rIZUr6VNv9bZx8NNztOM%2BS2xdMjSmvHgO%2FtvA%2BJVTyM%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma30-379-1051_sustainable_finance_roadmap.pdf&data=04%7C01%7C%7C6f6286cf3cd24276609108d9f560523b%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637810617093180930%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000&sdata=BVTxsoq5zfdnCtyawavr9CzdEw3K5T859p4WHVS7BtI%3D&reserved=0
https://www.ipcc.ch/report/ar6/wg2/
https://www.eba.europa.eu/eba-recommends-adjustments-proposed-eu-green-bond-standard-regards-securitisation-transactions
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CALIFICACIONES CREDITICIAS ESG

(04/04/2022) EC - Targeted consultation on the functioning of the ESG ratings market in the European Union and
on the consideration of ESG factors in credit ratings

La Comisién Europea (EC) ha lanzado una consulta sobre el funcionamiento del mercado de calificaciones ESG
en la Union Europea (EU) y sobre la consideracién de los factores medioambientales, sociales y de gobierno
(ESG) en las calificaciones crediticias. Esta consulta ayudara a la Comisién a conocer mejor el funcionamiento del
mercado de las calificaciones ESG, asi como a comprender mejor como las agencias de calificacion crediticia
(CRASs) incorporan los riesgos ESG en su evaluacion de la solvencia. Los comentarios a esta consulta pueden
enviarse antes del 6 de junio de 2022.

(27/06/2022) ESMA - ESMA publishes results of its call for evidence on ESG ratings

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado una carta dirigida a la Comision Europea (EC)
en la que presenta sus conclusiones acerca de la convocatoria de datos para recabar informacion sobre la
estructura del mercado de proveedores de calificaciones ESG en la Union Europea (EU). Entre las principales
conclusiones destaca que: i) la estructura del mercado de proveedores se divide por un lado, entre un pequefio
nimero de entidades de gran tamafio no comunitarias y, por otro, entre un gran nimero de entidades
comunitarias significativamente mas pequefias; ii) la mayoria de los usuarios de calificaciones ESG suelen
contratar estos productos con varios proveedores simultAneamente; y iii) las entidades que utilizan estos
productos deben dedicar al menos un cierto nivel de recursos a sus interacciones con los proveedores de
calificaciones ESG, aunque la cantidad depende en gran medida del tamafio de la propia entidad calificada.

PREFERENCIAS DE SOSTENIBILIDAD DEL CLIENTE

(13/04/2022) EIOPA - EIOPA consults on draft Guidelines on integrating the customer’s sustainability preferences
in the suitability assessment under the IDD

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado una Consulta pUblica sobre el
proyecto de Directrices relativas a la integracion de las preferencias de sostenibilidad del cliente en la evaluacion
de la idoneidad, en el marco de la Directiva de Distribucion de Seguros (IDD). Los objetivos de esta consulta son:
i) la promocién de una aplicaciéon coherente del Reglamento Delegado 2021/1257 sobre la integracion de los
factores de sostenibilidad en los requisitos de control y gobernanza de los productos por parte de las empresas e
intermediarios de seguros, en todos los Estados Miembros y las Autoridades Nacionales Competentes (NCA); ii) la
restriccion de las posibilidades de venta indebida de productos de seguros vy iii) la promocién de un enfoque mas
convergente por parte de las NCA en la supervisién de las empresas e intermediarios de seguros.

UNICIDAD NORMATIVA SOBRE PRESTAMOS DUDOSOS

(16/05/2022) EBA - EBA consults on standardised information requirements to support sales of non-performing
loans

La Autoridad Bancaria Europea (EBA) ha lanzado una consulta publica sobre el proyecto de Normas Técnicas de
Ejecucion (ITS) que especifica los requisitos de informacion que los vendedores de préstamos dudosos (NPL)
deben proporcionar a los posibles compradores, con el fin de mejorar el funcionamiento de los mercados
secundarios de NPL. El objetivo del proyecto de ITS es proporcionar una norma comun para las transacciones de
NPL en toda la EU que permita la comparacion entre paises y reduzca asi las asimetrias de informacion entre
vendedores y compradores.

FONDOS ESG

(23/05/2022) ESMA - ESMA study looks at funds for lower costs in ESG funds

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha publicado un estudio en el que se analizan las posibles
razones gue explicarian unos costes mas bajos y un mayor rendimiento de los fondos medioambientales, sociales
y de gobierno (ESG) en comparacion con otros fondos, entre los meses de abril de 2019 y septiembre de 2021.
Algunos de los posibles factores que justifican este rendimiento superior podrian ser que los fondos ESG estan
mas orientados a los stocks de gran capitalizacion y a las economias desarrolladas.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fbusiness_economy_euro%2Fbanking_and_finance%2Fdocuments%2F2022-esg-ratings-consultation-document_en.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf12d6c1f96474ed596a608da286582a8%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637866713700127283%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=5c22wDnk6jbH88Y%2BmiC3pS%2FfYWxZbE5AN3n0tpGOBbU%3D&reserved=0
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma80-416-347_letter_on_esg_ratings_call_for_evidence_june_2022.pdf
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Fpublications%2Fconsultations%2Fconsultation-paper-eiopa-guidelines-on-customer-sustainability-preferences-under-the-idd.pdf&data=05%7C01%7C%7C4d3fdcede3544569a54f08da22a1c959%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637860375598655563%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=ZdvAU7VmKQEI2tqn%2FOYgM68KxL6rfK436LD3R4jFS1M%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Feba-consults-standardised-information-requirements-support-sales-non-performing-loans&data=05%7C01%7C%7Cfebc2f8314df47411ce608da3a5f4002%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637886478009366803%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=4g8y0e%2BSuSocbJab116ZDOh8o%2Flhu7uCi6wpAW%2FLP1I%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma_50-165-2146_drivers_of_costs_and_performance_of_esg_funds.pdf&data=05%7C01%7C%7C243ce20f554340abd26508da3fc36e48%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637892405843773338%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=SQpFruW%2F3VS%2B6oMYFktYa5FabKa1I5GzjtxJBLuS0aI%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés
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(04/07/2022) ECB - ECB takes further steps to incorporate climate change into its monetary policy operations

El Consejo de Gobierno del Banco Central Europeo (ECB) ha decidido tomar nuevas medidas para incluir las
consideraciones climaticas en el marco de la politca monetaria del Eurosistema. EL ECB ha decidido ajustar las
tenencias de bonos corporativos en las carteras de politica monetaria del Eurosistema y su sistema de activos de
garantia, introducir requisitos de divulgacién relacionados con el clima y mejorar sus practicas de gestion de riesgos. Su
finalidad es tener en cuenta los riesgos financieros relacionados con el clima en el balance del Eurosistema y apoyar la
transicion verde de la economia en consonancia con los objetivos de neutralidad climatica de la EU.

PLANES DE ACCION CLIMATICA

(07/07/2022) UNEP-FI - Investor _agenda releases new guidance for investor climate action plans

Los socios fundadores de la Agenda del Inversor han publicado nuevas directrices para que los inversores de todo el
mundo puedan intensificar sus acciones para hacer frente a la crisis climatica y acelerar la transicion hacia una
economia neutra en emisiones. El documento destaca las mejores practicas para que los inversores desarrollen y
publiquen planes de accion climatica ambiciosos. También ayuda a estos inversores a comprender las principales
medidas que pueden tomar para reforzar su enfoque, comunicar esta informacion y hacer frente a un nimero creciente
de iniciativas relacionadas con el clima.

RIESGOS CLIMATICOS

(14/07/2022) FSB - FSB Roadmap for Addressing Financial Risks from Climate Change: 2022 progress report

El informe resume los avances realizados hasta el momento y las areas clave para trabajos futuros en los cuatro
bloques de la hoja de ruta que se definiera en julio de 2021 para afrontar los riesgos financieros derivados del cambio
climético: i) divulgacion a nivel firma; ii) datos; iii) analisis de vulnerabilidades; iv) practicas y herramientas de regulacion
y supervision. Se trata del primer informe de estas caracteristicas de los que el FSB publicard en base anual para
facilitar el seguimiento del progreso en la implementacién de la hoja de ruta definida.

PREFERENCIAS DE SOSTENIBILIDAD DEL CLIENTE

(20/07/2022) EIOPA — EIOPA publishes guidance on integrating the customer’s sustainability preferences in the
suitability assessment under the IDD

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha publicado sus directrices sobre la integracion
de las preferencias de sostenibilidad del cliente en la evaluacion de la idoneidad con arreglo a la Directiva sobre
distribucion de seguros (IDD). Las Orientaciones se basan en el Reglamento Delegado (UE) 2021/1257 de la Comisién
y tienen por objeto facilitar la aplicacion de este Reglamento por parte de las autoridades nacionales competentes
(NCA), asi como de las empresas de seguros y los intermediarios de seguros que prestan asesoramiento sobre
productos de inversién basados en seguros (IBIP).

INFORME DE RIESGOS CLIMATICOS

(26/07/2022) ECB — Climate shocks can put financial stability at risk, ECB/ESRB report shows

El Banco Central Europeo (ECB) y la Junta Europea de Riesgo Sistémico (ESRB) han publicado un informe conjunto
sobre como las perturbaciones climéticas pueden afectar al sistema financiero europeo. Las conclusiones muestran que
los riesgos climaticos pueden propagarse rapidamente y perjudicar tanto a las empresas como a los bancos. El informe
afiade mas pruebas sobre la naturaleza sistémica de los riesgos climaticos y proporciona una base para una respuesta
de politica macroprudencial. También identifica varios amplificadores del riesgo climatico en el sistema financiero.

NGFS ESCENARIOS

(12/09/2022) NGFS — NGFS Scenarios for central banks and supervisors

La Network for Greening the Financial System (NGFS) ha publicado la Fase lll de sus escenarios, donde recoge
escenarios actualizados con nuevos datos econémicos y climaticos, asi como compromisos politicos. En concreto, los
escenarios reflejan los nuevos compromisos de los paises para alcanzar el compromiso de neutralidad en carbono de la
COP26 de noviembre de 2021. Los nuevos escenarios también reflejan las Ultimas tendencias de las tecnologias de
energia renovable (por ejemplo, solar y edlica), y las tecnologias clave de mitigacion. Sin embargo, los datos actuales
aln no tienen en cuenta la guerra en Ucrania, ya que la situacion y sus consecuencias a largo plazo aun no estan
claras y, por tanto, son dificiles de modelar.


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220704~4f48a72462.en.html
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.unepfi.org%2Fnews%2Findustries%2Finvestment%2Finvestor-agenda-releases-new-guidance-for-investor-climate-action-plans%2F&data=05%7C01%7C%7Ca34647a6ffbc4e02886008da634ea9a6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C637931487201825002%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=Eh70fBQWNi133ZGqay6enxBpKu7N%2FMOWK8FizhXL7UM%3D&reserved=0
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P140722.pdf
https://www.eiopa.europa.eu/sites/default/files/publications/reports/guidance_on_integration_of_customers_sustainability_preferences_under_idd.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.ecb.climate_report202207~622b791878.en.pdf
https://www.ngfs.net/sites/default/files/medias/documents/ngfs_climate_scenarios_for_central_banks_and_supervisors_.pdf.pdf
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CONTAMINACION DEL AIRE Y DEL AGUA

(26/10/2022) EC — European Green Deal: Commission proposes rules for cleaner air and water

La Comision (EC) ha propuesto normas mas estrictas sobre los contaminantes del aire ambiente, las aguas
superficiales y subterraneas y el tratamiento de las aguas residuales urbanas. Respecto al aire, las propuestas velaran
por que las personas que sufran problemas de salud como consecuencia de la contaminacién atmosférica tengan
derecho a ser indemnizadas en caso de infraccion de las normas de calidad del aire de la EU. En cuanto a las aguas
residenciales, figuran normas mas estrictas en materia de nutrientes procedentes de las aguas residuales,
microcontaminantes y nuevos requisitos de control de los microplasticos. Ademas, se actualizard la lista de
contaminantes del agua con PFAs, antibéticos, bisfenol A, plaguicidas, entre otros. Una vez adoptadas, las propuestas
surtiran efecto progresivamente, algunas de ellas se quedaran en manos de las autoridades nacionales para que
decidan que medidas concretas adoptan.

MERCADOS VOLUNTARIOS DE CARBONO

(09/11/2022) I0SCO — IOSCO consults on the development of sound and well-functioning carbon markets

El Consejo de la Organizacidn Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) ha lanzado una consulta publica sobre
las recomendaciones para establecer mercados de carbono de cumplimiento (CCMs) sélidos y sobre las
consideraciones clave para mejorar la resiliencia y la integridad de los mercados de carbono voluntarios (CVMs). La
IOSCO hace un llamamiento a los participantes en el mercado para que aporten sus comentarios sobre como fomentar
unos mercados justos y funcionales y aumentar la resiliencia estructural para garantizar que estos mercados logren
alcanzar los objetivos medioambientales en los que se basa su existencia. Los comentarios se pueden enviar hasta el
10 de febrero de 2023.

ESCENARIOS CLIMATICOS

(15/11/2022) FSB/NGFS — Current climate scenario analysis exercises may understate climate exposures and
wulnerabilities, warn FSB and NGFS

El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) y la Network for Greening the Financial System (NGFS) han publicado un
informe conjunto en el que se exponen las primeras conclusiones de los andlisis de los escenarios climaticos llevados a
cabo por las autoridades financieras a nivel de cada entidad, de los distintos sectores financieros y del sistema
financiero en general para evaluar los riesgos climaticos. El informe destaca que los ejercicios, en su mayoria basados
en los escenarios NGFS, han explorado un conjunto de factores de riesgos fisicos y de transicion. El uso de distintos
enfoques hace que los resultados no sean comparables de forma directa, pero se destaca que las medidas de
exposicion y vulnerabilidad son probablemente subestimadas debido entre otros aspectos a que las mediciones no
captan ciertas fuentes de riesgo. A ello se une también la escasez de datos, que continda siendo un desafio clave para
estos ejercicios.

COMPROMISOS SOBRE EL CAMBIO CLIMATICO

(18/11/2022) EIOPA - EIOPA underlines its commitment to supporting the insurance and pensions sectors in tackling

climate change

La Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacién (EIOPA) ha subrayado su compromiso de apoyar al sector

asegurador y de pensiones en la lucha contra el cambio climatico, lo que incluye acciones como: i) la evaluacion de la

resiliencia del sector de las pensiones de jubilacion en Europa frente a un escenario de cambio climatico a través del .a
ejercicio de stress test lanzado en 2022 y cuyos resultados se esperan en diciembre 2022; ii) la publicacion prevista en

diciembre de un documento de consulta sobre el tratamiento prudencial de los objetivos medioambientales o sociales

en el marco de Solvencia II; y iii) la publicacion del primer panel de control a escala europea sobre el déficit de

proteccion de los seguros contra catastrofes naturales, también prevista en diciembre.

TERMINOS ESG

(18/11/2022) ESMA - ESMA launches a consultation on guidelines for the use of ESG or sustainability-related terms in

funds’ names

La Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) ha lanzado una consulta sobre un proyecto de guias relativas al
uso de términos relacionados con la sostenibilidad o ESG en el nombre de los fondos. Para no inducir a error a los
inversores, la ESMA considera que el uso de estos términos en los fondos deberia ir respaldado de forma material por
pruebas sobre las caracteristicas u objetivos de sostenibilidad que se reflejen de forma equitativa y coherente en los
objetivos y la politica de inversion del fondo. La ESMA solicita, en particular, la opinidn de las partes interesadas sobre
la introduccién de umbrales cuantitativos respecto a la proporcién minima de inversiones suficientes para justificar los
citados términos en el nombre de un fondo. Esta consulta esté abierta hasta el 20 de febrero de 2023.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Fcommission%2Fpresscorner%2Fdetail%2Fes%2FIP_22_6278&data=05%7C01%7C%7C341720d62d194c09e19408dabb73d21c%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638028403360368058%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=0dTwrroUkw9RdCTnKqWCv4nBHWpmLrP0fmOe4cvrefo%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.iosco.org%2Fnews%2Fpdf%2FIOSCONEWS668.pdf&data=05%7C01%7C%7Cf3ce6b62bd524013f10008dac66b263e%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638040460746742089%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=9utBgGDO4ZKoCUrVFiQXB1wrEZjEi0Cy1i74eqOaPP0%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fsb.org%2Fwp-content%2Fuploads%2FP151122.pdf&data=05%7C01%7C%7C4bc10f6546844206319008dacbf4ea93%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638046550020088409%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=HdpYf0dbl79WQxvn2uFyoqrLpf5dcZRYkuiyPS5pePY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.eiopa.europa.eu%2Fmedia%2Fnews%2Feiopa-underlines-its-commitment-supporting-insurance-and-pensions-sectors-tackling_en&data=05%7C01%7C%7Cae802fbe63324e4df1bd08dad1fb51b6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638053175025035188%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=y523MRfC4jAmXcfHgfiiE2X3P8JNdB%2BKN%2FvpGPyT4Cc%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.esma.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2Flibrary%2Fesma34-472-373_guidelines_on_funds_names.pdf&data=05%7C01%7C%7Cae802fbe63324e4df1bd08dad1fb51b6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638053175025035188%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=OTCMEepL1crTdUqD%2BOkDFHxZ4vFTUhx6JpvfMpEOQZ0%3D&reserved=0

Otras publicaciones de interés

Otros

IGUALDAD DE GENERO

(22/11/2022) EC — Gender Equality: The EU is breaking the glass ceiling thanks to new gender balance targets on
company boards

El Parlamento Europeo (EP) ha adoptado formalmente la nueva Directiva de la Union Europea (EU) sobre la igualdad
de género en los consejos de administracién de las empresas. Para 2026, las empresas deberan tener un 40% del sexo
menos representado entre los consejeros no ejecutivos o un 33% entre todos los consejeros. Una vez publicada en el
Diario Oficial, la Directiva entrara en vigor 20 dias después de su publicacién y los Estados miembros tendran dos afios
para incorporar sus disposiciones a la legislacion nacional. Las medidas previstas en la presente Directiva son de
aplicacion a las empresas cotizadas, excluyendo a las micro, pequefias y medianas empresas (PYME).

DIVERSIDAD E INCLUSION

(13/22/2022) FCA — Understanding approaches to D&l in financial services

La Autoridad de Conducta Financiera (FCA) ha publicado su revisién del estado actual de los enfoques de diversidad e
inclusién (D&I) en las entidades reguladas, que contiene sus conclusiones sobre las estrategias de D&I y una vision
general de las iniciativas para mejorar la diversidad y la inclusion, que los lideres del sector pueden tener en cuenta a la
hora de revisar sus propias estrategias de D&I. Los resultados muestran que todas las entidades se encontraban en
una fase temprana del desarrollo de su enfoque en materia de D&I, habiendo iniciado generalmente esfuerzos
importantes en 2019 o 2020. Algunas entidades habian avanzado mas que otras, pero en general habia poca
correlacion entre el grado de desarrollo de los enfoques de las entidades y la magnitud de la brecha salarial.

CLIMA

(16/12/2022) Council - «Objetivo 55»: el Consejo y el Parlamento alcanzan un acuerdo provisional sobre el régimen de
comercio de derechos de emisién de la UE y el Fondo Social para el Clima

El Consejo y el Parlamento Europeo han alcanzado un acuerdo politico provisional sobre propuestas legislativas
relevantes relativas al régimen de comercio de derechos de emisién (ETS) de la Unién Europea (EU) que reduciran ain
mas las emisiones y abordaran sus repercusiones sociales. Se trata de un acuerdo provisional a la espera de que
ambas instituciones lo adopten formalmente. EI Consejo y el Parlamento han acordado aumentar la ambicién global de
reduccion de las emisiones hasta el 62 % de aqui a 2030 en los sectores cubiertos por el ETS EU.

COP 15

(19/12/2022) EC - COP15: acuerdo mundial histérico en favor de la naturaleza y las personas

En la conferencia de la ONU sobre Biodiversidad COP15, la EU se uni6 a 195 paises en el histérico Marco Global de
Biodiversidad de Kunming-Montreal. Este marco contiene objetivos y metas globales destinados a proteger y restaurar
la naturaleza para las generaciones actuales y futuras, garantizar su uso sostenible y estimular las inversiones para una
economia mundial verde. El acuerdo es un marco sélido con objetivos y metas claros y medibles: i) restaurar el 30% de
los ecosistemas degradados en todo el mundo (en tierra y mar) para 2030; ii) conservar y gestionar el 30% de las zonas
(terrestres, de aguas interiores y costeras y marinas) para 2030; y iii) detener la extincion de las especies conocidas.


https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fec.europa.eu%2Finfo%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F1_1_200090_dir_gen_cor_en.pdf&data=05%7C01%7C%7Cae802fbe63324e4df1bd08dad1fb51b6%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638053175025035188%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=BLeBZhcbqxK9hmymdodN%2BK1l0ehjS1p79Sipc%2Bh2sMY%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.fca.org.uk%2Fpublications%2Fmulti-firm-reviews%2Funderstanding-approaches-diversity-inclusion-financial-services&data=05%7C01%7C%7Caf8dcd71f0254a70bea608dae264d4fa%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638071220279133292%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=G5OlwzDj%2F%2Bq2jih0a5t%2FN3W958o83hvaxjP5UUq1D9A%3D&reserved=0
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.consilium.europa.eu%2Fes%2Fpress%2Fpress-releases%2F2022%2F12%2F18%2Ffit-for-55-council-and-parliament-reach-provisional-deal-on-eu-emissions-trading-system-and-the-social-climate-fund%2F&data=05%7C01%7C%7C14157d71fc104f1ea3d808dae51baf3d%7Ca6bf56db18444fb089f3ad07c1f40c8b%7C0%7C0%7C638074204749808189%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=WFhTVng0T%2BNovteUTBXkykfyvsZEHoqwgFfSe4Jr2JY%3D&reserved=0
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