ManagementSolutions
Making things happen

Informe de
Normatlva 4T15

e

e—_

www.managementsolutions.com



Disefio y Maquetacion
Departamento de Marketing y Comunicacién

Management Solutions

Fotografias:
Archivo fotogréfico de Management Solutions
Fotolia

© Management Solutions 2016

Todos los derechos reservados. Queda prohibida la reproduccion, distribucién, comunicacién publica, transformacion, total o parcial, gratuita
u onerosa, por cualquier medio o procedimiento, sin la autorizacion previa y por escrito de Management Solutions.

La informacion contenida en esta publicacién es tnicamente a titulo informativo. Management Solutions no se hace responsable del uso que
de esta informacion puedan hacer terceras personas. Nadie puede hacer uso de este material salvo autorizacién expresa por parte de
Management Solutions.



Informe de Normativa 4T15 .

Indice

Resumen ejecutivo 4

Previsiones normativas 5

- Publicaciones del trimestre 6

Servicio de Alertas Normativas
| de Management Solutions 50




“ Resumen ejecutivo

Durante el ultimo trimestre de 2015 el FSB ha publicado la norma final del
Total Loss-Absorbing Capacity (TLAC). Ademas, el BCBS ha publicado el
segundo documento consultivo sobre la revision del método estandar de
riesgo de crédito. En la UE, la EBA ha publicado el borrador de la
metodologia del stress test de 2016, asi como borradores de directrices sobre
stress test e ICAAP/ILAAP.

Ambito global

El FSB ha publicado la norma final del
requerimiento minimo del TLAC que se
exigird a las entidades de importancia
sistémica mundial (G-SIB).

El FSB ha actualizado la lista de G-SIB,
gue incluye ahora un total de 30 entidades;
y la lista de aseguradoras de importancia
sistémica global (G-SllI), incluyendo un total
de 9 aseguradoras.

EI BCBS ha publicado el segundo
documento consultivo sobre la revision del
método estandar (SA) de riesgo de
crédito. Ademas, ha emitido directrices
finales para orientar a los supervisores
sobre préacticas en materia de riesgo de
crédito en relacion a los modelos
contables de pérdida esperada.

ElI BCBS ha publicado también un
documento consultivo proponiendo un
nuevo marco para identificar y evaluar el
riesgo de step-in.

Por ultimo, el BCBS ha publicado el tercer
informe sobre el progreso en la adopcién de
los principios de Risk Data Aggregation
and Risk Reporting (RDA&RR).

Ambito europeo

La EBA ha sometido a consulta la
metodologia del ejercicio de stress test
que se realizara en 2016, incluyendo la lista
de los bancos participantes. Por otra parte,
ha emitido un documento consultivo con
directrices relativas a los stress test.

La EBA ha publicado los resultados del
ejercicio de transparencia 2015, donde se
evidencia que los bancos han reforzado sus
niveles de capital, aunque necesitan
continuar reduciendo el nivel de morosidad.

Por otra parte, la EBA ha emitido un
documento consultivo en el que especifica
la informacion que deben recopilar las
autoridades competentes sobre los
procesos internos de evaluacion de la
adecuacion del capital y la liquidez (ICAAP
e ILAAP) bajo el proceso de revision y
evaluacion supervisora (SREP).

Ambito europeo (continuacion)

En materia de riesgo de mercado, la EBA
ha publicado un documento consultivo
sobre la metodologia a emplear por las
autoridades competentes en la evaluacion
del cumplimiento de las entidades con los
requerimientos de uso del enfoque de
modelos internos (IMA).

La EBA ha publicado un documento
consultivo que pretende modificar los ITS
sobre reporting con fines de supervision en
relacion con los estados FINREP para
adaptarlos a IFRS 9 una vez entre en vigor
en el &mbito de la UE.

La EBA ha emitido directrices estableciendo
criterios a considerar por las entidades a la
hora de fijar limites a las exposiciones
frente a entidades de shadow banking.

La EBA ha publicado un informe en el que,
tras una evaluacion del impacto que
supondria introducir el ratio de financiacion
estable neta (NSFR), recomienda su
adopcion en el ordenamiento de la UE.

El ECB ha publicado un borrador de
reglamento definiendo las opciones
nacionales previstas en el CRR.

Ambito local

En Espafia, el Consejo de Ministros ha
emitido un Real Decreto (RD) que
desarrolla la Ley de reestructuraciény
resolucién de entidades, y un RD que
completa la adaptacién a Solvencia ll en
Espafa.

En UK, el Bank of England ha publicado los
resultados de su segundo stress test.
Cinco de los siete bancos participantes
presentan niveles adecuados de capital,
mientras que los otros dos superan el
ejercicio por la adopcién de acciones de
gestion estratégica durante 2015.

En USA, la Fed ha modificado la normativa
de planificaciéon de capital y stress test;y
ha propuesto la aplicacion de un
requerimiento de deuda a largo plazo (LTD)
y del TLAC.
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Previsiones normativas

A partir de enero de 2016 las G-SIB deben cumplir con los principios
RDA&RR. En la UE, comienzan a ser de aplicacion desde enero las directrices
del SREP, y en febrero se publicara la metodologia final del stress test.

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

* (Global) Enero de 2016: las G-SIB deberan cumplir con los principios RDA&RR.

* (Global) Enero de 2016: las G-SIB deberan cumplir con el requerimiento Higher Loss Absorbency (HLA).

* (Global) Enero de 2016: se publicard la segunda revision del FSB de los Key Attributes of Effective
Resolution Regimes for Financial Institutions.

* (Europa) Enero de 2016: seran de aplicacion las directrices de la EBA sobre el SREP.

» (Europa) Enero de 2016: sera de aplicacion el requisito minimo de fondos propios y pasivos admisibles
(MREL), segun se haya traspuesto a las distintas jurisdicciones.

» (Europa) Enero de 2016: seran de aplicacion las directrices de la EBA sobre la gestion del riesgo de tipo de
interés en la cartera bancaria (IRRBB).

» (Espafia) Enero de 2016: seran de aplicacion, de manera gradual, los colchones de capital y las restricciones
sobre la distribucion de dividendos previstos en la Ley 10/2014.

» (Espafia) Enero de 2016: entrara en vigor la Ley de Ordenacién, Supervision y Solvencia de las Entidades
Aseguradoras y Reaseguradoras.

» (Espafia) Enero de 2016: entraran en vigor las normas sobre recapitalizacion interna contenidas en la Ley de
Recuperacion y Resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion.

* (USA) Enero de 2016: sera de aplicacion, de manera gradual, el recargo de capital exigido a las Bank Holding
Companies que hayan sido identificadas como G-SIB.

» (USA) Enero de 2016: seran de aplicacion las modificaciones sobre las normas de planificacion de capital y
stress test de la Fed.

» (Europa) Febrero de 2016: la EBA publicara la metodologia final, las plantillas y los escenarios del stress test
de 2016 en la UE.

2. Proximo afio

* (Europa) Abril de 2016: las entidades significativas deberan enviar la informacion sobre el ICAAP y el ILAAP
al ECB.

* (Europa) Junio de 2016: debera haberse traspuesto la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros
(MIiFID 11).

* (Europa) Junio de 2016: seran de aplicacion las directrices de la EBA sobre recopilacién por parte de las
autoridades competentes de informacion sobre el ICAAP y el ILAAP bajo el SREP.

» (Espafia) Junio de 2016: entrara en vigor la Ley de Auditoria de Cuentas.

* (Global) Julio de 2016: el BCBS iniciara un Quantitative Impact Study de la revisién del método estandar de
riesgo de crédito.

* (Europa) Julio de 2016: se publicaran los resultados individuales del stress test de 2016 en la UE.

* (Global) Diciembre de 2016: sera de aplicacion el nuevo marco de divulgacién de Pilar 3 del BCBS.

3. Mas deun afio

+ (Europa) Enero de 2017: seran de aplicacion las directrices de la EBA sobre limites a las exposiciones frente
a entidades de shadow banking.

* (Global) Enero de 2018: se debera haber incorporado IFRS 9.

* (Global) Enero de 2018: sera de aplicacion el NSFR y sus requerimientos de divulgacion de informacion.

* (Global) Enero de 2018: entrara en vigor el marco revisado de titulizaciones del BCBS.

* (Global) Enero de 2018: migrara al Pilar 1 (requerimiento minimo de capital) el LR.

* (Global) Enero de 2019: las G-SIB que no tengan su sede en una economia emergente deberan cumplir con
un TLAC minimo del 16% de los activos ponderados por riesgo y de un 6% del denominador del ratio de
apalancamiento.

* (Global) Enero de 2019: aplicara el marco revisado de riesgo de mercado del BCBS.



“ Publicaciones del trimestre

Resumen de publicaciones destacadas de este trimestre.

Tema Titulo Fecha Pagina
Financial Stability Board
Resolucion » Principles for Cross-border Effectiveness of Resolution Actions. 04/11/2015 10

* Guidance on Cooperation and information Sharing with Host Authorities of
Jurisdictions where a G-SIFI has a systemic Presence that are Not
Represented on its CMG.

* CP Guiding principles on the temporary funding needed to support the orderly
resolution of a global systemically important bank (G-SIB).

+ CP Guidance on Arrangements to Support Operational Continuity in
Resolution.

* CP Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically
Important Insurers.

Disclosure * 2015 Progress Report on Implementation of the EDTF Principles and 10/12/2015 11
Recommendations.
» Impact of expected credit loss approaches on bank risk disclosures.

’\ Basel Committee on Banking Supervision

Q¥

Riesgo de * Report on risk-weighted assets for counterparty credit risk (CCR). 01/10/2015 12

contraparte

Riesgo de * Interim impact analysis on the fundamental review of the trading book. 18/11/2015 13

mercado

Riesgo de * Second consultative document on Revisions to the Standardised Approach for 11/12/2015 14

crédito credit risk.

RDA&RR » Progress in adopting the principles for effective risk data aggregation and risk 16/12/2015 15
reporting.

Riesgo de » Consultative Document on identification and measurement of step-in risk. 17/12/2015 16

step-in

Riesgo de » Guidance on credit risk and accounting for expected credit losses. 18/12/2015 17

crédito

p FSB <> Financial Stability Board / Basel Committee on Banking Supervision

G-SIB / G-SlI * 2015 update of the global systemically important banks (G-SIB) list. 03/11/2015 18
» 2015 update of the global systemically important insurers (G-SlI) list.
» Information on global systemically important banks.

TLAC » Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in 10/11/2015 19
Resolution and Total Loss-absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet.
» Consultative Document on TLAC Holdings.
* TLAC Quantitative Impact Study (QIS).
» Report assessing the economic costs and benefits of TLAC implementation.

@1AIS _International Association of Insurance Supervisors

G-SlIs « Higher Loss Absorbency Requirement for Global Systemically Important 06/10/2015 21
Insurers (G-SlIs).

CP: consultation paper.
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Tema Titulo Fecha Pagina
E European Banking Authority

CET1 * Updated list of Common Equity Tier (CET1) capital instruments. 22/10/2015 22

Stress test » Draft Methodological Note of the EU-wide Stress Test 2016. 05/11/2015 23

+ Draft 2016 EU-wide Stress Test templates.

CVA * Consultation Paper on Guidelines on the treatment of Credit Valuation 13/11/2015 24
Adjustment (CVA) risk under the SREP.
» Instructions for QIS on CVA SREP GL.
* QIS Template.

Ejercicio de » 2015 EU-wide transparency exercise report. 25/11/2015 25
transparencia

Disclosure * Report on banks’ transparency in their 2014 Pillar 3 reports. 30/11/2015 26

Planes de » Comparative report on the approach taken on recovery plan scenarios. 09/12/2015 27
reestructuracion

FINREP * Consultation paper on draft ITS amending Commission Implementing 10/12/2015 28
Regulation (EU) 680/2014 on supervisory reporting of institutions with regard to
financial reporting (FINREP) following the changes in the International
Accounting Standards (IFRS 9).

ICAAP / ILAAP + Consultation Paper on Guidelines on ICAAP and ILAAP information collected 14/12/2015 29
for SREP purposes.

Modelos * Consultation Paper draft RTS on the specification of the assessment 16/12/2015 30
internos riesgo methodology for competent authorities regarding compliance of an institution
de mercado with the requirements to use internal models for market risk and assessment of

significant share.
Shadow banking + Guidelines on limits on exposures to shadow banking entities which carry out 16/12/2015 32

banking activities outside a regulated framework.

* Report on institutions’ exposures to shadow banking entities.

NSFR * Report on the net stable funding ratio (NSFR) requirements. 18/12/2015 33
Planes de » Final Draft RTS and guidelines on business reorganization plans under BRRD 18/12/2015 34
reorganizacic’)n (Bank Recovery and Resolution Directive).

de actividades

Stress test » Consultation paper on draft guidelines on stress testing and supervisory stress 22/12/2015 35
testing.

©)

LJ European Central Bank
Opciones « CP on a draft regulation on the exercise of options and discretions available in  13/11/2015 36
nacionales Union law.
Comprehensive +« Note on the 2015 Comprehensive Assessment (CA). 16/11/2015 37
Assessment

GL: guidelines. RTS: Regulatory Technical Standards. ITS: implementing technical standards.



Tema Titulo

esm?é‘@" European Supervisory Authorities

IE]DE
Blanqueo de * CP Guidelines on the risk-based approach to anti-money laundering and
capitales / terrorism financing.
financiacién del « CP Guidelines on the risk factors financial institutions should consider when
terrorismo assessing the money laundering and terrorist financing risk.

E éﬁ'ﬁ??ﬁi’%‘i Consejo de Ministros

Recuperaciony + RD 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de

resolucién 18 de junio, de recuperacion y resolucion de entidades de crédito y empresas
de servicios de inversion, y por el que se modifica el RD 2606/1996, de 20 de
diciembre, sobre fondos de garantia de depdsitos de entidades de crédito.

Seguros * Real Decreto 1060/2015, de ordenacion, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras.

E-‘- sme . Ministerio de Economiay Competitividad
Fundaciones * Orden por la que se determina el contenido, la estructura y los requisitos de

bancarias publicacion del informe anual de gobierno corporativo, y se establecen las
obligaciones de contabilidad, de las fundaciones bancarias.

BANCODEESPANA Banco de Espaﬁa

Eurosistema

Fundaciones » Circular 6/2015 a las cajas de ahorro y fundaciones bancarias.

bancarias

Informacion * Proyecto de circular por la que se establecen el contenido y formato del
financiera PYME documento “Informacién Financiera-PYME” y se especifica la metodologia de

calificacion del riesgo contemplados en la Ley 5/2015, de 27 de abril, de
fomento de la financiacion empresarial.

* Anejo 1. Modelo-plantilla del documento de “Informacion Financiera-PYME”.

* Anejo 2. Instrucciones para la elaboracion del apartado historial crediticio del
documento “Informacion Financiera-PYME”.

* Anejo 3. Posicion relativa del acreditado respecto a su sector de actividad.

Bank of England

Stress test + Stress testing in the UK banking system results: 2015 results.

Ll aTEo
B>

Federal Reserve

LTDy TLAC * Proposed Rule on LTD and TLAC requirements.

LCR * Proposed Rule on public disclosure requirements regarding the Liquidity
Coverage Ratio.

Planes de capital * Final Rule on amendments to the Capital Plan and Stress Test Rules.
y stress test

RD: Real Decreto.
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Publicaciones del trimestre
Ambito global

FSB

04/11/2015

+ Principles for Cross-border Effectiveness of Resolution Actions.

+ Guidance on Cooperation and information Sharing with Host Authorities of Jurisdictions where a G-
SIFl has a systemic Presence that are Not Represented on its CMG.

* CP- Guiding principles on the temporary funding needed to support the orderly resolution of a global
systemically important bank (G-SIB).

+ CP- Guidance on Arrangements to Support Operational Continuity in Resolution.

+ CP- Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically Important Insurers.

1. Contexto

En noviembre de 2011, el FSB publico Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, que recoge los
estandares internacionales donde se establecen los regimenes de resolucion de las entidades financieras. Son un elemento
esencial del marco regulatorio del FSB cuyo objetivo es reducir el riesgo moral y los potenciales efectos sistémicos asociados
a las entidades consideradas “too-big-to-fail” (TBTF).

Como parte de su agenda regulatoria, el FSB ha publicado dos directrices y tres documentos consultivos para poner fin al
TBTF y promover la resolucion de todas aquellas entidades financieras que podrian generar riesgos sistémicos en caso de
quiebra.

2. Principales aspectos

Principles for Cross-border Effectiveness of Resolution Actions

+ Establece los mecanismos legales y contractuales que deberian incluir las jurisdicciones en sus marcos regulatorios para
otorgar efectos transfronterizos a sus acciones de resolucion.

+ Establece los métodos contractuales necesarios para el reconocimiento transfronterizo de las acciones de resolucién
mientras esté pendiente la adopcion del marco regulatorio definitivo de resolucién. Estos métodos podrian
complementar los regimenes definitivos una vez que sean adoptados.

Guidance on Cooperation and Information Sharing with Host Authorities of Jurisdictions where a G-SIFI has a Systemic

Presence that are Not Represented on its CMG

* Promueve la cooperacion y el intercambio de informacién entre los Crisis Management Groups (CMG) de las
instituciones financieras de importancia sistémica global (G-SIFIs) y las autoridades de aquellas jurisdicciones que no
estén representadas en un CMG donde una entidad es sistémica.

CP - Guiding principles on the temporary funding needed to support the orderly resolution of a global systemically important

bank (“G-SIB”)

+ Determina el riesgo asociado a aquellos bancos con liquidez insuficiente para mantener las operaciones criticas
durante una resolucion.

+ Pretende, a través de estos principios, asegurar la efectiva resolucion de las G-SIBs sin necesidad de acudir a un rescate,
de manera que se reduzca el riesgo moral, dando preferencia a la provisién de liquidez por parte del sector privado.

CP - Guidance on Arrangements to Support Operational Continuity in Resolution

+ Establece acuerdos para garantizar la continuidad de servicios compartidos (ej. infraestructuras IT y servicios
relacionados con software) que son necesarios para mantener o facilitar la liquidacién ordenada de las funciones criticas
de la entidad objeto de resolucion.

CP - Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically Important Insurers

+ Expone directrices que pretenden ayudar a las autoridades en el desarrollo de estrategias efectivas de resoluciéon y
planes para las G-Slls, y a los CMGs de las G-SlIs en la planificacion de la resolucion.

» Incorpora directrices sobre la identificacion de las funciones criticas del sector asegurador.

3. Proximos pasos

» Los comentarios sobre estos tres ultimos documentos consultivos deberan enviarse antes del 4 de enero de 2016.
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FSB

10/12/2015
+ 2015 Progress Report on Implementation of the EDTF Principles and Recommendations.
+ Impact of expected credit loss approaches on bank risk disclosures.

1. Contexto
En octubre de 2012, la Enhanced Disclosure Task Force (EDTF), organismo creado por el FSB, publicé un informe que incluia
32 recomendaciones con el objetivo de mejorar la divulgacion de informacion de riesgos de los bancos. En este sentido, el

EDTF ha publicado ahora un informe sobre la implementacion de estas recomendaciones.

Por otro lado, la aprobacién del enfoque de pérdida esperada (ECL) del IASB y el nuevo enfoque que se espera sea aprobado
por el FASB, tendran un impacto significativo en el reporting de los bancos.

En este contexto, el EDTF ha publicado un informe en el que, entre otros aspectos, ofrece directrices sobre consideraciones
adicionales relativas a la aplicacion de las recomendaciones de divulgacién actuales en el contexto de un marco de ECL.
Ademas, proporciona directrices sobre la aplicacién de dichas consideraciones adicionales de manera especifica a IFRS 9.

2. Principales aspectos

2015 Progress Report on Implementation of the EDTF Principles and Recommendations

* Muestra: la EDTF realiz6 una encuesta a G-SIBs y otras entidades sistémicamente importantes a nivel doméstico en
Europa, Norte América, Asia y Australia. La EDTF recibi6 respuesta de 40 bancos, incluyendo 28 de las 30 G-SIBs de la
lista del FSB de 2014.

* Principales resultados:

o Los bancos reportan una tasa de implementacion de los principios y recomendaciones global del 82% en 2014,
un 7% mayor que en 2013.

o 9 entidades reportaron la plena implementaciéon de todas las recomendaciones y 13 indicaron una
implementacion del 85% de las recomendaciones en 2014.

o La divulgaciéon cuantitativa aumentd en mayor medida que la divulgacion cualitativa por segundo afio
consecutivo.

Impact of expected credit loss approaches on bank risk disclosures

» Se realizan consideraciones adicionales a las recomendaciones de divulgacion actuales en el contexto de un marco de
ECL en las siguientes areas:

o Recomendaciones generales: ej. describir el modo en que los bancos interpretan y aplican los conceptos clave
dentro del enfoque de ECL,; divulgar las técnicas de modelizacion de la pérdida crediticia para implementar el
enfoque de ECL; etc.

o Recomendaciones sobre gobierno del riesgo, gestidn del riesgo/modelo de negocio: ej. describir la relacién entre
los programas de stress test y la implementacion de los requerimientos contables de ECL; divulgar la
organizacion de la gestion del riesgo, los procesos y las funciones clave para ejecutar la metodologia de ECL,
etc.

o Recomendaciones sobre adecuacion de capital y RWA: ej. explicar como se anticipa el impacto de los
requerimientos de ECL en la planificacion de capital; considerar si la divulgacion de informacion sobre calidad
crediticia puede ser similar a la divulgada a efectos de capital regulatorio; etc.

o Recomendaciones sobre riesgo de crédito: ej. considerar si la segmentacion existente por motivos de
divulgacion es suficientemente granular para entender el riesgo de crédito bajo un enfoque de ECL, etc.

+ Las consideraciones adicionales son o bien temporales, las cuales dejaran de aplicarse una vez finalice el periodo de
transicion al marco ECL; o bien permanentes, que continuaran aplicandose después de la adopcion de las nuevas normas
contables. El Anexo A contiene una tabla que especifica si las consideraciones son temporales o permanentes.

* Se han incluido algunas consideraciones adiciones y especificas de IFRS 9 (gj. si existen conceptos en IAS 39 que son
similares a los de IFRS 9, los bancos deberian explicar si los conceptos difieren en algun sentido de IFRS 9 y cual es el
impacto de dichas diferencias).

3. Proximos pasos

» El informe ofrece un calendario orientativo que los bancos deben considerar para implementar las recomendaciones de
la EDTF relativas a los enfoques ECL: los bancos deberian implementar las consideraciones sobre conceptos generales
en 2015, las consideraciones relativas a organizacion de la gestion del riesgo e impacto en planificacion del capital en
20186, las divulgaciones cuantitativas en 2017, y considerar todas las recomendaciones en 2018.

» EIFASB aun no ha definido una fecha concreta, pero espera publicar la norma final en el primer trimestre de 2016.
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Report on risk-weighted assets for counterparty credit risk (CCR).

1. Contexto

La implementacion consistente del marco de Basilea es fundamental para incrementar la resistencia del sistema bancario,
mantener la confianza del mercado en los ratios regulatorios, y asegurar condiciones equitativas para todos los bancos
internacionalmente activos. Por ello, el BCBS llevé a cabo un ejercicio de carteras hipotéticas (HPE) con foco en el riesgo de
crédito de contraparte (CCR) a finales de 2014.

El BCBS ha publicado ahora el informe que presenta los resultados del HPE. Su objetivo es analizar la variabilidad de los
RWA, destacar buenas practicas e identificar areas que necesitan atencién adicional. El informe esta centrado en el
método de modelos internos (IMM) y en el cargo de capital avanzado por riesgo de ajuste de valoracién del crédito (CVA) para
derivados OTC. En este ejercicio participaron 19 bancos de 10 jurisdicciones.

2. Principales aspectos

« IMM

+ CVA

Resultados sobre variabilidad: en general, la variabilidad es significativa y comparable a la observada en
estudios previos para modelos de riesgo de mercado. El BCBS identifica los principales drivers de la variabilidad,
como por ejemplo:
= La calibracién de los factores de riesgo: la eleccion del método de calibracion (ej. uso de
volatilidades histéricas vs implicitas) puede ser un driver importante.
= Determinacion del periodo de stress para calibrar la exposicién positiva esperada efectiva
(EEPE): en general, los bancos que eligen el periodo de stress de 2008-09 muestran una exposicion
de stress mas conservadora.
= Numero de escenarios: la dispersion es normalmente menor cuando se emplean mas de 5.000
escenarios.
= Multiplicador regulatorio alpha: tres bancos estan sujetos a un mayor alpha.
Buenas practicas observadas: consistencia entre el pricing del front office y del IMM; el periodo estresado
empleado para calibrar la EEPE estresada coincide con un periodo de CDS incrementados u otros spreads de
crédito para una seleccion representativa de contrapartes del banco con spreads de crédito negociados; los
bancos demuestran que la seleccién de los time steps resulta en estimaciones apropiadas de la exposicion.
Areas que necesitan atencién adicional: incrementar la frecuencia de recalibracion mejorara la calidad de los
datos, y resultar4 en una mayor estabilidad de la exposicion y menor variabilidad; los bancos que usen menos de
5.000 escenarios deben demostrar que el uso de menos escenarios no altera la convergencia de la medida de
EEPE; el BCBS examinara si se puede desarrollar alguna especificacion adicional con respecto a la
modelizacién del periodo de margen del riesgo (MPoR) y los flujos de caja potenciales asociados; y el BCBS esta
considerando suprimir la discrecionalidad de modelizar el multiplicador alpha.

Resultados sobre variabilidad: en general, la variabilidad es significativa y mayor que para el IMM. El BCBS
identifica los principales drivers, como por ejemplo:
= Eleccion del periodo de stress para el CVA estresado: los bancos que emplean el periodo de stress
de 2008-09 muestran valores del CVA VaR estresado més conservadores.
= Diferencias en la modelizacion de VaR: por ejemplo, repreciacion parcial vs total, simulacion
histérica vs simulacién Monte Carlo, etc.
Buenas practicas y areas que necesitan atencion adicional: los supervisores deberan requerir a los bancos que
proporcionen informacion adecuada sobre la metodologia para la eleccion del periodo de stress; el BCBS
pretende examinar si se necesitan directrices o requerimientos regulatorios adicionales para armonizar los
enfoques de los bancos con respecto al uso y derivacion de proxies de spreads; respecto a la modelizacion del
spread bésico, se recomienda que los bancos modelicen un factor idiosincratico en las series temporales para
cada contraparte cuando se trata de proxies de spreads.

3. Proximos pasos

+ EI BCBS esta considerando si es necesario 0 no limitar ciertas opciones de modelizacion y armonizar las practicas de
supervision para mejorar la consistencia. En este sentido, se espera que la Fundamental Review of the Trading Book y en
concreto la revision del cargo de capital por riesgo de CVA mitigaran en parte la variabilidad observada en los resultados
regulatorios del CCR.
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Interim impact analysis on the fundamental review of the trading book.

1. Contexto

El BCBS tiene el compromiso de mejorar los requerimientos de trading book y de promover la aplicacion consistente de las
normas, de modo que se puedan alcanzar niveles comparables de capital entre jurisdicciones. En este contexto, el BCBS
publicé dos documentos consultivos sobre el Fundamental Review of the Trading Book (FRTB) en octubre de 2013 y en
diciembre de 2014.

El BCBS ha llevado a cabo un quantitative impact study (QIS) sobre el trading book que analiza los cambios relativos a los
requerimientos de capital globales de Basilea Ill, los cambios en los ratios de capital de la entidad bajo los nuevos enfoques
propuestos de modelos internos (IMA) y estandar (SA) en comparacion con el marco actual, asi como, el rendimiento de las
entidades en relacion a la medida de pérdidas y ganancias (P&L) que evalla la robustez de los modelos internos.

2. Principales aspectos

* Muestra de bancos participantes: 78 bancos participaron en este QIS, siendo 66 del Grupo 1 (bancos internacionalmente
activos con un capital Tier 1 mayor o igual a 3.000 M€) y 12 del Grupo 2 (resto de bancos).

o Solo 31 de los 78 bancos aportaron datos con calidad suficiente (ej. para hacer céalculos precisos sobre buckets y
sobre requerimientos de capital en funcién del riesgo de acuerdo al método estandar).

* Impacto sobre los requerimientos minimos de capital (MCR) de Basilea Ill: el cambio en los requerimientos de capital
por riesgo de mercado generaria un aumento del 4,7% en el MCR global de Basilea Ill (i.e. riesgo de crédito, mercado,
operacional, etc.). Sin embargo, si se excluye de la muestra el banco con el valor mas alto de RWA por riesgo de mercado,
el impacto es de un 2,3% sobre el MCR global de Basilea Ill.

* Impacto de capital sobre el marco de riesgo de mercado propuesto: se produciria un aumento promedio ponderado
del 74% sobre los requerimientos de capital agregados por riesgo de mercado, comparado con los requerimientos del
marco actual. Haciendo un célculo de promedio simple (poniendo menos énfasis sobre aquellas entidades con una mayor
exposicién al riesgo de mercado) el aumento es del 41%.

o En el método estandar propuesto, el requerimiento de capital es un 128% mayor en comparacion con el método
SA actual.

o Enlos modelos internos propuestos, el requerimiento de capital es un 54% mayor si se compara con los modelos
IMA actuales.

* Medida de atribucion P&L: de acuerdo a una muestra de 16 bancos, el 88% o 14 entidades han cumplido con la medida
de P&L. Este test indica posibles debilidades en los modelos de medicion de riesgos si los valores obtenidos entre el P&L
basado en sistemas de front-office pricing y el P&L basado en modelos internos de riesgo, difieren significativamente.

3. Proximos pasos

El BCBS espera publicar la norma final sobre el Fundamental Review of the Trading Book a finales de afio.
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Second consultative document on Revisions to the Standardised Approach for credit risk.

1. Contexto

En diciembre de 2014, el BCBS public6 un documento consultivo sobre la revision del método estandar (SA) de riesgo de
crédito con el objetivo de eliminar todas las referencias a las calificaciones crediticias externas y asignar ponderaciones por
riesgo de crédito de acuerdo a un nimero limitado de indicadores alternativos de riesgo.

La nueva propuesta del BCBS varia significativamente en algunos aspectos con respecto a la anterior, en respuesta a las
consultas recibidas sobre el primer documento. Entre otras modificaciones, cabe destacar la reintroduccion el uso de ratings
externos para bancos y corporates.

2. Principales aspectos

Revisién del SA por riesgo de crédito

Exposiciones frente a bancos. Se ponderaran por riesgo segln la siguiente jerarquia de enfoques:

o External credit risk assessment approach (ECRA): para exposiciones con calificacion crediticia de entidades que
se encuentren en jurisdicciones donde se permite el uso de calificaciones externas. Las entidades utilizarian
estas calificaciones como el criterio principal para determinar la ponderacién por riesgo a efectos regulatorios.

o Standardised credit risk assessment approach (SCRA): para exposiciones sin calificacion crediticia de entidades
que se encuentren en jurisdicciones donde se permite el uso de calificaciones externas y para todas las
exposiciones de entidades que se encuentren en jurisdicciones donde no se permite el uso de calificaciones
externas. Las entidades clasificarian sus exposiciones en tres niveles de exposicion (A, B y C) de menor a mayor
riesgo crediticio, considerando criterios como el cumplimiento de los requerimientos regulatorios de capital y
liquidez y de los colchones de capital.

Exposiciones frente a corporates:

o En las jurisdicciones donde se permite el uso de calificaciones externas a efectos requlatorios, se propone la
fijaciobn de unas ponderaciones minimas basadas en estas calificaciones. Las exposiciones sin calificacion
crediticia serian ponderadas al 100% y los criterios de admisibilidad de los avales y de las garantias financieras
se basaran en las calificaciones externas.

o En las jurisdicciones donde no se permite el uso de las calificaciones a efectos requlatorios, se aplicaria una
ponderacion del 75% a las exposiciones consideradas investment grade y del 100% al resto de exposiciones.

o Entodas las jurisdicciones, las exposiciones frente a pymes recibirian una ponderacion del 85%.

o En el caso de las financiaciones especializadas, cuando estén calificadas y se permita el uso de calificaciones,
se propone la fijacién de unas ponderaciones minimas basadas en la calificacion. Si no estan calificadas o no se
permite el uso de calificaciones, la ponderacion se aplicaria en funcion del tipo de financiacion especializada.

Exposiciones garantizadas mediante bienes inmuebles: se propone el uso del ratio loan-to-value (LTV) como el
principal criterio para ponderar por riesgo. Trata de forma diferenciada las exposiciones cuya amortizacion dependa de
forma material de los flujos de efectivo generados por la propiedad y la financiacion especializada de bienes inmuebles
definidas como adquisicion, desarrollo y construccion de terrenos (ej. préstamos a empresas 0 SPVs).

Ademas, la revision incluye propuestas sobre exposiciones en deuda subordinada e instrumentos de capital, exposiciones
frente a bancos multilaterales de desarrollo, exposiciones minoristas, exposiciones en mora, asi como en posiciones fuera
del balance y otros activos.

El tratamiento de soberanos, bancos centrales y entidades del sector publico se abordard como parte de una revision
holistica del riesgo soberano.

Revision del marco CRM

Revisién de la metodologia para operaciones tipo repo: se propone revisar la formula actual del enfoque ampliado con
el proposito de integrar en mayor medida los efectos diversificacién y correlacion.

Inclusién de las calificaciones externas en el marco CRM: se propone mantener las calificaciones externas para el
reconocimiento de colaterales y garantes pero contempla un enfoque alternativo para aquellas jurisdicciones que no
permitan el uso de calificaciones.

. Pr6ximos pasos

Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 11 de marzo de 2016.
El BCBS llevara a cabo un exhaustivo QIS en 2016 como parte del ejercicio de seguimiento de Basilea Ill, basado en
informacion a cierre de diciembre 2015.
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Progress in adopting the principles for effective risk data aggregation and risk reporting.

1. Contexto

En enero de 2013, el BCBS publicé los principios para una eficaz agregacion de datos sobre riesgos y presentacion de
informes de riesgos (RDA&RR) para mejorar las practicas de gestion de riesgos y los procesos de toma de decisiones a través
del fortalecimiento de la agregacién de datos sobre riesgos, asi como de las practicas de reporting de riesgos. El progreso
realizado por los bancos en la adopcién de los principios RDA&RR ha sido evaluado, al menos anualmente, desde finales de
2013.

Asi, el BCBS ha publicado el tercer informe sobre el progreso en la adopcion de los principios RDA&RR. A diferencia de los
informes anteriores, este documento no evalla el grado de cumplimiento de las entidades con los principios, sino que analiza
el progreso alcanzado en la implementacién de acuerdo al informe de 2014. Este informe destaca los principales retos que los
bancos deberan afrontar para cumplir plenamente con los principios asi como las recomendaciones que facilitaran su
adopcion.

2. Principales aspectos

+  Ambito de aplicacién: entidades de importancia sistémica global (G-SIBs). No obstante, el BCBS recomienda a los
supervisores aplicar estos principios a los bancos de importancia sistémica local (D-SIBs).

* Progreso de los bancos: de acuerdo al informe de 2014 y al seguimiento supervisor, se prevé que el pleno cumplimiento
de todos los principios se produzca entre 2016 y 2018.

* Retos. Las principales areas en las que tanto la industria como los supervisores manifiestan retos para cumplir plenamente
con los principios son:

o Definiciéon de la terminologia clave: se busca una mayor uniformidad y limites méas objetivos en lo que respecta al
concepto de materialidad.

o Arquitectura de datos y proyectos IT: la realizacion de proyectos de infraestructura a gran escala a tiempo sigue
siendo un obstéculo para el pleno cumplimiento de los principios.

o Precisién y adaptacion de los datos sobre riesgos: las entidades deberian avanzar en las siguientes tres areas:
equilibrar el uso de sistemas automaticos y manuales, documentar los procesos y adaptar los procesos de datos
a las solicitudes ad hoc.

o Reporting de riesgos: a pesar de que los bancos valoran positivamente sus capacidades de reporting de riesgos,
las debilidades identificadas en la precision de los datos demuestra que los informes sobre riesgos son
imprecisos.

* Recomendaciones:

o Los supervisores deberian realizar revisiones més especializadas y en profundidad de los requerimientos de
agregacion de datos para identificar debilidades.

o Las entidades y los supervisores deberian continuar promocionando el entendimiento de los principios.

o Las entidades deberian articular sus expectativas de RDA&RR de manera clara y de acuerdo al apetito al riesgo
en periodos normales y de estrés.

o Las entidades deberian establecer marcos de gobierno para procesos manuales.

o Las entidades deberian realizar una revision critica de su arquitectura de datos y de la capacidad de adaptacion
de los datos.

o El cumplimiento de los principios deberia ser evaluado de forma independiente a comienzos de 2016.

o Las entidades que no cumplan con los principios en la fecha de aplicacion deberian preparar plan de medidas
correctoras aceptado por el supervisor.

3. Proximos pasos

* Las G-SIB deberan cumplir estos principios a partir del 1 de enero de 2016.
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Consultative Document on identification and measurement of step-in risk.

1. Contexto

Durante la crisis financiera, algunos bancos financiaron entidades de shadow banking en dificultades para evitar enfrentarse a
una pérdida de reputacion por la quiebra de estas entidades, aun cuando no poseian participacion en ellas ni existian
obligaciones contractuales para realizar la financiacion.

En este sentido, el BCBS ha publicado un documento consultivo en el que propone un marco conceptual para identificar y
evaluar el riesgo de step-in, el cual se define como el riesgo de que los bancos presten apoyo financiero a ciertas entidades de
shadow banking u otras entidades financieras no bancarias en situaciones de mercado adversas, en ausencia de obligaciones
contractuales para hacerlo. La propuesta solo es aplicable a entidades fuera del perimetro de consolidacién regulatorio.

Las propuestas del documento son preliminares y el BCBS todavia tiene que determinar como se incorporaran en el marco
regulatorio y si se hara a través del Pilar 1 o Pilar 2.

2. Principales aspectos

* Identificacion del riesgo de step-in. Los bancos evaluaran su relacion con entidades fuera de su perimetro de
consolidacion utilizando unos indicadores primarios. Si concurre alguno de estos indicadores, se presume que existe
riesgo de step-in significativo, aunque los bancos podrian argumentar que el riesgo frente a la entidad se ha mitigado
parcial o totalmente. Los supervisores podria utilizar unos indicadores secundarios para determinar si el argumento del
banco sobre la mitigacion de un determinado indicador es razonable.

o La propuesta incluye una lista de indicadores primarios no exhaustiva, como:

= Relacién de patrocinio.

= Entidades para las cuales el banco es capaz de nombrar o destituir a la mayoria de miembros del
organo de gobierno.

= Entidades que proporcionan servicios criticos al banco de manera exclusiva.

o La propuesta proporciona indicadores secundarios, como por ejemplo:

= Entidad que usa la marca del banco (ej. nombre corporativo, logo, etc.).

= Entidad cuyos instrumentos financieros se han desarrollado a medida para clientes con los que el
banco tiene una estrecha relacién comercial.

* Medicidn del riesgo de step-in. La propuesta incluye los enfoques que podrian usarse para reflejar el riesgo de step-in
en las medidas prudenciales de un banco, y proporciona un mapeo de los indicadores primarios con los enfoques de
medicion.

o Enfoque de consolidacion total o parcial: la técnica de consolidacion total o parcial permitiria al banco tener una
vision completa de los riesgos a los que esta expuesto por las entidades fuera del perimetro de consolidacién
regulatorio, si bien no se especifica dicha técnica.

o Enfoque de conversion: la entidad seguiria siendo independiente al banco, pero el riesgo de step-in se
capturaria mediante requerimientos cuantitativos. El banco deberia determinar el importe potencial del
compromiso empleando factores de conversion (los factores no son fijados por el BCBS, sino que se
estableceran teniendo en cuenta las circunstancias especificas de la valoracion de cada banco).

+ Otros aspectos y consideracion de casos especificos. La propuesta incluye aspectos relativos a refutaciones
colectivas y disposiciones sobre casos especificos como joint-ventures, gestores de activos y activos bajo gestion.

3. Proximos pasos

» Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 17 de marzo de 2016.
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Guidance on credit risk and accounting for expected credit losses.

1. Contexto

En junio de 2006, el BCBS publicé orientaciones supervisoras para la Evaluacion y Valoracién del Riesgo de Crédito. El
documento estaba basado en el modelo contable de pérdida incurrida, el cual fue implementado de forma diferente entre las
jurisdicciones, y entre los bancos dentro de una misma jurisdiccion.

En este sentido, el BCBS ha publicado un documento con nuevas directrices. El objetivo de este documento es proporcionar
orientacion a los supervisores sobre las practicas en materia de riesgo de crédito relacionadas con la implementacién y
aplicacion de los modelos contables de pérdida esperada (ECL).

El documento se estructura en torno a 11 principios sobre requerimientos supervisores relativos las practicas de riesgo de
crédito relacionadas con la pérdida esperada; y con la evaluaciéon supervisora de las practicas de riesgo de crédito, de la
contabilizacién de la pérdida esperada y de la adecuacion de capital. También se incluye un anexo con los requerimientos
especificos para las jurisdicciones que ya apliquen el concepto de pérdida esperada de IFRS.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacién:
o El BCBS espera que los bancos estimen la ECL para todas las exposiciones de crédito (i.e. préstamos,
compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera).
o EI BCBS espera que los bancos internacionalmente activos implementen con un alto grado de calidad el marco
contable de ECL.
o EI BCBS reconoce a los supervisores la potestad de aplicar un enfoque proporcional, acorde al tamafio,
complejidad y perfil de riesgo de cada banco.
* Requerimientos supervisores sobre las practicas en materia de riesgo de crédito relacionadas con la pérdida
esperada:
o Desarrollo de practicas de riesgo de crédito apropiadas para determinar el nivel de provisiones.
o Adopcion y documentacion de metodologias que evalien y midan el riesgo de crédito de todas las exposiciones
de crédito.
o Establecimiento de un proceso de rating del riesgo de crédito para agrupar las exposiciones de crédito en
funcién de caracteristicas de riesgo de crédito comunes.
o Determinacién de un volumen agregado de provisiones adecuado y consistente con los requerimientos
contables.
o Definicion de politicas y procedimientos para validar los modelos empleados en la evaluacion y medicion del
riesgo de crédito.
o Uso de juicio experto en la evaluacion y medicion de la ECL, especialmente en la consideracion de informacion
prospectiva.
o Establecimiento de un proceso de evaluacion del riesgo de crédito que proporcione una base robusta para
desarrollar sistemas, herramientas y datos comunes que evallen el riesgo de crédito y contabilicen la ECL.
o Promocion de la transparencia y comparabilidad a través de la divulgacion de informacion.
+ Evaluacion supervisora de las préacticas de riesgo de crédito, de la contabilizacion de la pérdida esperada y de la
adecuacion del capital:
o Evaluacion periddica de la efectividad de las practicas de riesgo de crédito.
o Evaluacion de los métodos empleados por los bancos para determinar las provisiones y su medida de la ECL
bajo el marco contable aplicable.
o Consideracion de las practicas de riesgo de crédito a la hora de evaluar la adecuacion del capital.
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» 2015 update of the global systemically important banks (G-SIB) list.
+ 2015 update of the global systemically important insurers (G-Sll) list.
+ Information on global systemically important banks.

1. Contexto

En 2011 el FSB publicé un conjunto integrado de medidas regulatorias para hacer frente a los riesgos sistémicos y morales
asociados a las instituciones financieras de importancia sistémica (SIFls). En dicha publicacion el FSB identifico un primer
grupo de entidades financieras de importancia sistémica global (G-SIB), que se asignaron en distintos buckets dependiendo
del requerimiento de Higher-Loss Absorbency (HLA) exigido por el BCBS. Asimismo, en 2013 el FSB identifico, por primera
vez, una lista inicial de aseguradoras de importancia sistémica global (G-SllIs).

Conforme al mandato especifico que exige su actualizacion anual, el FSB ha actualizado a 2015 la lista de G-SIBs y la lista
de G-Slls. Ademas, el BCBS ha publicado informacién adicional sobre la metodologia empleada en esta actualizacion de la
lista de G-SIBs.

2. Principales aspectos

ESB - 2015 update of the G-SIB list
+ La lista actualizada incluye un total de 30 bancos. Se ha introducido un nuevo banco, China Construction Bank, mientras
que BBVA ha sido eliminado de esta lista. Asimismo, Royal Bank of Scotland ha sido trasladado al bucket del 1% de
requerimiento de absorcién de pérdidas.
* Lainclusion de un banco en esta lista supone que esta sujeta a:
o Un requerimiento de capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC).
o Un requerimiento de Higher Loss Absorbency (HLA).
o Requisitos sobre la planificacion de la resolucion a nivel de grupo y evaluaciones regulares de resolucion
(revisado asimismo por el FSB a un alto nivel mediante el Proceso de Evaluacion de Resolucion (RAP)).
o Expectativas de supervision mas altas para las funciones de gestion de riesgos, las capacidades de
agregacion de datos, el gobierno del riesgo y los controles internos.

ESB - 2015 update of the G-SlI list

+ La lista actualizada incluye un total de 9 aseguradoras. Se ha introducido una nueva aseguradora, Aegon, mientras que
Generali ha sido eliminada.

+ Lainclusion de una aseguradora en esta lista supone que esta sujeta a:

o Un requerimiento de Higher Loss Absorcency (HLA), ain en fase de desarrollo.

o Requerimientos de mayor supervisién a nivel de grupo, como las competencias con las que cuenta el
supervisor sobre los holding, y la supervision del desarrollo e implementacion de un plan de gestion de riesgo
sistémico y un plan de gestion de liquidez.

o Requisitos para la planificacién de resolucion a nivel de grupo y evaluaciones de resolucién (revisado
asimismo por el FSB a un alto nivel mediante el Proceso de Evaluacion de Resolucion (RAP)).

BCBS - Information on global systemically important banks
+ EIBCBS ha publicado la siguiente informacion:
o Unalista de todos los bancos de la muestra de evaluacion.
o Los denominadores utilizados para calcular los scores de los bancos en el ejercicio.
o El cut-off score utilizado para identificar la lista actualizada de las G-SIBS.
o El umbral utilizado para asignar las G-SIBs a los distintos buckets a los efectos del céalculo del requerimiento
especifico de Higher Loss Absorbency para cada entidad.
o Los enlaces alainformacion divulgada por los bancos de la muestra de evaluacion en 2015.

3. Proximos pasos

* Se espera que la norma final relativa al TLAC sea publicada el 9 de noviembre de 2015.

* Ambas listas de G-SIBs y G-SlIs seran de nuevo actualizadas en noviembre de 2016.

* El requerimiento de HLA de las G-SIBs se implementara progresivamente desde el 1 de enero de 2016, siendo
plenamente aplicable desde el 1 de enero de 2019.

» Elrequerimiento HLA de las G-SlIs esta siendo desarrollado, y se espera que sea plenamente aplicable en 2019.

+ Afinales de noviembre de 2015, la International Association of Insurance Supervisors (IAIS) publicard dos consultas: una
para actualizar la metodologia G-SlI y otro acerca de la definiciéon y caracteristicas de las actividades consideradas de
“seguros no tradicionales distintas a seguros”.
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+ Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution and Total Loss-
absorbing Capacity (TLAC) Term Sheet.

+ Consultative Document on TLAC Holdings.

*  TLAC Quantitative Impact Study (QIS).

* Report assessing the economic costs and benefits of TLAC implementation.

1. Contexto

En 2013, los lideres del G20 solicitaron la elaboracién de una serie de propuestas sobre la adecuacion de la capacidad de
absorcién de pérdidas y recapitalizacion de las entidades de importancia sistémica mundial (G-SIB). El FSB, en conjunto con
el BCBS, publicé en noviembre de 2014 una propuesta sobre el requerimiento minimo del Total Loss-Absorbing Capacity
(TLAC).

A este respecto, el FSB ha emitido la norma final del TLAC para las G-SIB. Asimismo, el BCBS ha publicado el Quantitative
Impact Study (QIS) Report, que analiza los niveles y déficits de TLAC, y un informe con las conclusiones obtenidas a partir de
un andlisis de los impactos derivados de la implementacion del TLAC. Ademas, el BCBS ha publicado un documento
consultivo en el que especifica el tratamiento de deducciones para las inversiones en TLAC de los bancos.

2. Principales aspectos

Principles on Loss-absorbing and Recapitalisation Capacity of G-SIBs in Resolution and Total Loss-absorbing Capacity (TLAC)
Term Sheet

* Requerimiento minimo de TLAC externo:
o Aplicacion: se aplicara a cada entidad de resolucién dentro de cada G-SIB.
o Composicidn:
= TLAC minimo en relacién con los RWA: 16% de los RWA del grupo de resolucion a partir del 1 de
enero de 2019 (2025 para las G-SIB con sede en una economia emergente (EME)) y 18% a partir del
1 de enero de 2022 (2028 para las G-SIB con sede en una EME).
= TLAC minimo en relacién con la medida de exposicion del ratio de apalancamiento (LRE): 6%
del denominador del ratio de apalancamiento a partir del 1 de enero de 2019 (2025 para las G-SIB con
sede en una EME) y un 6,75% a partir del 1 de enero de 2022 (2028 para las G-SIB con sede en una
EME).

o Instrumentos elegibles: los instrumentos deben ser emitidos y mantenidos directamente por las entidades de
resolucién, con un vencimiento residual de al menos un afio. El capital regulatorio puede emplearse a efectos del
TLAC, pero sujeto a ciertas restricciones (ej. el capital CET1 solo puede computarse como TLAC si no se emplea
para cumplir con los colchones de capital regulatorio).

* Requerimiento minimo de TLAC interno:

o Aplicacién: se aplicara a los subgrupos materiales (subsidiarias de una entidad de resoluciéon que poseen mas
del 5% de RWA consolidados del grupo de la G-SIB; o que generan mas del 5% de los ingresos de explotacion
del grupo de la G-SIB; o que tienen una LRE superior al 5% de la medida del grupo de la G-SIB; o que han sido
identificados como tal por el CMG (Crisis Management Group) de la entidad).

o Nivel del requerimiento: del 75% al 90% del requerimiento minimo de TLAC externo que aplicaria al subgrupo
material en caso de que constituyera un grupo de resolucién. El importe lo calcula la autoridad competente de
acogida.

o Instrumentos elegibles: se aplican las mismas reglas que en el caso del TLAC elegible externo (excepto en lo
relativo a la entidad emisora y a los posibles tenedores del TLAC).

TLAC Quantitative Impact Study (QIS) Report

+ EI QIS analiza el impacto del TLAC externo e interno sobre 30 G-SIB incluidas en la lista del FSB de 2014, asi como sobre
las participaciones en TLAC de 54 bancos de grupo 1y 80 bancos de grupo 2. Los datos empleados son de finales de
2014, y los instrumentos de capital regulatorio se computan asumiendo la plena implementacion de Basilea ll.



+ Elinforme destaca los siguientes resultados:

o TLAC externo: los instrumentos emitidos por las G-SIB que cumplen actualmente los requerimientos del TLAC
son limitados, a excepcién de los instrumentos de capital regulatorio.

o TLAC interno: la mayoria de subsidiarias materiales cumple con los requerimientos de TLAC interno en la
mayoria de casos. Esto se debe principalmente al exceso de capital, normalmente CET1, de las subsidiarias
materiales.

o Participaciones en TLAC: las entidades (G-SIB y no G-SIB) no mantienen una participacion significativa en
TLAC emitido por las G-SIB. Esto se debe, en parte, al reducido nimero de instrumentos distintos a
instrumentos de capital regulatorio que son elegibles como TLAC.

o Umbral para la deduccién de las participaciones del TLAC del Tier 2: dado el bajo nivel de participaciones
en TLAC, el impacto promedio de la deduccién del umbral es reducido tanto para G-SIB como para no G-SIB,
aunque existe variabilidad y los impactos podrian ser materiales para entidades individuales.

Report assessing the economic costs and benefits of TLAC implementation

+ Elinforme se ha elaborado a partir de la informacién enviada por los 30 bancos de la lista de G-SIB de 2014.
+ Dado que se desconocian las calibraciones finales en la realizacién de este andlisis, el BCBS defini6 4 tipos de
calibraciones (variando el TLAC minimo en funcién de RWA'y de la LRE).
* A modo de ejemplo, para la calibracion de tipo 1 (i.e. TLAC minimo del 16% de los RWA y 6% de la LRE) se han obtenido
los siguientes resultados:
o Déficit. El déficit promedio (i.e. diferencia entre el TLAC requerido y los pasivos elegibles disponibles) es de
€14,3MM, y el déficit colectivo es de €767,4AMM.
o Coste microeconémico. Las entidades deberan reemplazar los instrumentos actuales con instrumentos elegibles
como TLAC hasta cubrir el déficit. Asi:
= El incremento promedio del coste ponderado de financiacién es de 42,7 pbs, y el coste total anual
agregado para todas las G-SIB es de €11,7MM.
= Elincremento medio en costes de intereses es del 1,6% de los ingresos netos por intereses.
o Coste macroecondmico. Se asume que las G-SIB transmitirdn el coste adicional de financiacién a sus clientes en
forma de mayores tipos de interés:
= Elincremento promedio de los tipos de interés es de 5,4 pbs.
= El coste en términos de reduccion del PIB en el largo plazo es menor a 5 pbs.
o Beneficios del TLAC. El informe sefiala beneficios microeconémicos (i.e. neutralizacion de las distorsiones
derivadas de las expectativas de bail-outs publicos) y macroeconémicos (i.e. menor probabilidad y coste de las
crisis).

Consultative Document on TLAC Holdings

*+ Se exige a los bancos internacionalmente activos, tanto G-SIB como no G-SIB, deducir de su capital Tier 2 las
participaciones en TLAC (incluidas las participaciones en TLAC propio y las participaciones reciprocas cruzadas) que no
son elegibles como capital bajo Basilea Ill.

o Cuando un banco posea mas del 10% de las acciones de un emisor, las participaciones en TLAC se deduciran
totalmente. En el resto de casos, las participaciones se deduciran en funcién de un umbral.

* El BCBS define qué constituye una participacion en TLAC, y por tanto las participaciones que estan sujetas a la
deduccion de Tier 2 (ej. se incluyen las participaciones en instrumentos que son elegibles para ser reconocidos en el
TLAC; se excluyen las participaciones en instrumentos enumerados en la seccién de Pasivos Excluidos de la norma del
TLAC, etc.)

3. Proximos pasos

* El periodo de cumplimiento dado para las G-SIB en EME se adelantard si en 2020 el importe agregado de deuda
corporativa financiera y no-financiera en las EME excede el 55% del PIB de las EME. Esta métrica se calculara
anualmente cada mes de noviembre, hasta noviembre de 2020. El umbral se revisara en 2019.

» Las entidades designadas como G-SIB después de 2018 deberan cumplir con el TLAC minimo dentro de los 36 meses
siguientes a la fecha de su designacion.

* Las posiciones de TLAC deberan ser divulgadas y monitorizadas desde el 1 de enero de 2019. Para las G-SIB con sede
en EME, la divulgacion y monitorizacion deberd comenzar en la fecha de inicio del periodo de cumplimiento previsto para
las mismas.

+ EIFSB llevara a cabo una revision de la implementacion técnica de la norma del TLAC a finales de 2019.

* Los comentarios al CP sobre TLAC Holding deberan enviarse antes del 12 de febrero de 2016. La fecha propuesta de
implementacion del tratamiento del CP es el 1 de enero de 2019.
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Higher Loss Absorbency Requirement for Global Systemically Important Insurers (G-SlIs).

1. Contexto

La International Association of Insurance Supervisors (IAIS) ha desarrollado un marco de medidas regulatorias para las
entidades aseguradoras de importancia sistémica global (G-Slls) en linea con el marco previsto por el FSB para abordar el
riesgo sistémico y el riesgo moral. Con dicho propdsito, la IAIS ha concluido el desarrollo inicial del requerimiento Higher Loss
Absorbency (HLA) de las G-Slls basado en el Basic Capital Requirement (BCR) y en otros requerimientos de capital
adicionales publicados en octubre de 2014.

Este documento describe el requerimiento de HLA, el cual es un requerimiento adicional al BCR, y los componentes del
capital requerido tanto en el BCR como en el requerimiento de HLA.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacién del HLA: todas las actividades de grupo, incluyendo las subsidiarias no aseguradoras, de las G-
Sllis.

* Proceso de construccion del HLA: se separan las exposiciones de capital requeridas en el BCR por diferentes
categorias (seguros tradicionales, activos, seguros no tradicionales, y actividades distintas a seguros).

» Componentes considerados en el capital requerido por BCR + HLA. Los siguientes componentes seran considerados
tanto para las actividades de seguros como para las distintas a seguros:

o BCR,q4: el definido en el documento del BCR publicado en octubre de 2014.

o BCRyyn: aumenta el BCR,,,, de seguros y no seguros para reducir la diferencia esperada entre el BCR y el
futuro insurance capital standard (ICS) que esta en proceso de desarrollo. Por tanto, el recalibrado del BCR,y,5
es la suma del BCR,y4 Y SU aumento, el BCR -

o HLA: utiliza un enfoque "factor-based". El HLA se determina aplicando un porcentaje, en funcion del bucket al
que esté asignada cada G-SlI, sobre las exposiciones de capital definidas para el BCR.

3. Proximos pasos
* Se espera que la IAIS adopte formalmente el requisito de HLA en noviembre de 2015, el cual sera revisado anualmente

para mejorar su definicion, comenzando en 2016.
+ Se estima que el HLA definitivo sera implementado por las G-SlIs en 2019.



Publicaciones del trimestre
Ambito europeo

22/10/2015

EUROPEAN
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AUTHORITY

Updated list of Common Equity Tier (CET1) capital instruments.

1. Contexto

La EBA tiene como mandato hacer un seguimiento de la calidad de los nuevos instrumentos emitidos por las autoridades
competentes de supervision (CA) y evaluar su cumplimiento con los criterios de elegibilidad del CRR.

Por este motivo, tras la publicacion de la lista actualizada de los instrumentos de capital CET1 de 23 de diciembre de 2014, la
EBA acaba de publicar una segunda actualizacion en la que se han incluido dos nuevos instrumentos, al cumplir con los
criterios del CRR.

2. Principales aspectos

.

o

O O O O O

o

.

La lista incluye la siguiente informacion:

Nombre del instrumento.

Legislacion aplicable al instrumento.

Si el instrumento puede ser emitido en conjunto con otros instrumentos CET1.

Si el instrumento tiene derechos de voto o no.

Si el instrumento esta sometido a clausulas de anterioridad y procede de ayudas publicas.

Si el instrumento esta sometido a clausulas de anterioridad y no procede de ayudas publicas.
Si el instrumento es elegible como un instrumento CET1 de acuerdo al CRR.

Los nuevos instrumentos que cumplen el CRR corresponden a Austria y Paises Bajos.

* Como esta lista todavia no tiene en cuenta los RTS sobre requisitos de fondos propios, se recomienda considerar una
serie de salvedades descritas al principio de la lista.

3. Préximos pasos

La EBA continuara con la supervision y la evaluaciéon de los instrumentos emitidos por las autoridades competentes en

relacion a los requerimientos de capital CET1.
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05/11/2015
» Draft Methodological Note of the EU-wide Stress Test 2016.
» Draft 2016 EU-wide Stress Test templates.

1. Contexto

El stress test de 2016 en la UE tiene por objetivo proporcionar a supervisores, bancos y otros agentes del mercado un marco
analitico comuan con el que comparar y evaluar de manera consistente la resistencia a movimientos adversos del mercado de
los bancos y del sistema bancario de la UE. En concreto, este ejercicio esta disefiado para informar el proceso de revision y
evaluacion supervisora (SREP) que llevaran a cabo las autoridades competentes en 2016.

En este sentido, la EBA ha publicado un borrador de la metodologia del stress test para someterlo a consulta, en el que se
describe como deberan los bancos calcular el impacto de los escenarios que se establezcan. También se incluye la lista de
las entidades participantes en el ejercicio.

2. Principales aspectos

.

Muestra de bancos participantes:

o Participaran 53 bancos de la UE (en 2014 participaron 124 bancos), cubriendo ampliamente el 70% de los
activos del sistema bancario de cada Estado miembro de la UE y de Noruega.

o Los bancos deben tener un minimo de €30MM de activos para ser incluidos en la lista. No obstante, las
autoridades competentes (CA) podran solicitar incluir entidades adicionales de sus jurisdicciones, siempre que
tengan mas de €100MM de activos.

o El perimetro de consolidacién de cada grupo bancario corresponde al definido por la CRDIV/CRR.

* Fechade referencia: el ejercicio se lleva a cabo empleando datos de finales de 2015.
* Escenarios macroecondémicos: el stress test incluye un escenario base y un escenario adverso, los cuales cubren un
periodo de 2015 a 2018.
o El ejercicio se lleva a cabo asumiendo que el balance permanece estatico, asuncion que aplica tanto al escenario
base como al adverso.
* Coberturadel riesgo:
o Se requiere a los bancos estresar el siguiente conjunto de riesgos:
= Riesgo de crédito, incluyendo titulizaciones.
= Riesgo de mercado y riesgo de crédito de contraparte.
= Riesgo operacional y de conducta.
o También se exige a los bancos proyectar el efecto de los escenarios sobre los ingresos netos de intereses y
estresar elementos de P&L y capital no cubiertos por otros tipos de riesgo.
o Elriesgo soberano esta incluido en riesgo de crédito y de mercado, dependiendo de su tratamiento contable.
* Resultados:
o El impacto sobre el capital se publicard en términos de CET1, ratio de capital Tier 1 y ratio de capital total.
Ademas, a diferencia del ejercicio de 2014, se publicaran resultados del ratio de apalancamiento.
o No se han definido umbrales de capital, a diferencia del ejercicio de 2014. No obstante, las CA aplicaran los
resultados como input del SREP.
* Proceso: se requiere una estrecha cooperacion entre la EBA, las CA 'y el ECB en la realizacion del ejercicio, asi como con
el ESRB y la Comisién Europea.
o Las CA se encargan del proceso de quality assurance.

3. Proximos pasos

El stress test de 2016 comenzara a finales de febrero de 2016 con la publicacion de la metodologia final, las plantillas y
los escenarios.

* Se espera que los resultados del ejercicio, incluidos los resultados individuales de cada entidad, sean publicados a
comienzos del Q3 2016.
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13/11/2015

* Consultation Paper on Guidelines on the treatment of CVA risk under the SREP.
» Instructions for QIS on CVA SREP GLs.

* QIS Template.

1. Contexto

El CRR contiene un mandato dirigido a la EBA para que monitorice los requerimientos de fondos propios por riesgo de ajuste
de valoracion del crédito (CVA). A estos efectos, la EBA publicé en febrero de 2015 un informe sobre CVA, en el que se
comprometié a desarrollar directrices dirigidas a las autoridades competentes (CA) y a las entidades sobre como tratar el
riesgo de CVA bajo el proceso de revision y evaluacion supervisora (SREP).

En este sentido, la EBA ha publicado un documento consultivo de Directrices (GL) que proporcionan un enfoque comun en la
determinacién de la materialidad del riesgo de CVA en su evaluacion en el SREP, y en la definicion de requerimientos de
fondos propios adicionales para cubrir el riesgo de CVA. Ademas, para asegurar una apropiada calibracién de los umbrales
mencionados en las GL, la EBA ha empezado un ejercicio de recopilacion de datos para un Quantitative Impact Study (QIS).

2. Principales aspectos

» Materialidad del riesgo de CVA.

o Todas las entidades deben definir su riesgo de CVA como relevante si la exposicion en derivados, excluidos
aquellos derivados liquidados frente a una entidad de contrapartida central cualificada, excede un cierto umbral
(pendiente de especificar por la EBA).

o Cuando el riesgo de CVA resulte relevante, las entidades deben determinar si exceden el umbral de
materialidad, calculando los requerimientos de fondos propios hipotéticos por riesgo de CVA como proporcion de
la exposicion total hipotética (el umbral esta pendiente de especificar por la EBA).

Evaluacién en el SREP del riesgo de CVA material.
o Cuando una entidad excede el umbral de materialidad, las CA deben valorar su riesgo de CVA
independientemente del riesgo de mercado, y evaluar:
= El nivel de riesgo de CVA: las CA deben aplicar los principios establecidos en las GL del SREP (ej.
evaluar los tipos de contrapartes, el grado de concentracion de las contrapartes y de productos
especificos, etc.).
= Gestion y controles del riesgo de CVA: esta evaluacion debera basarse también en las GL del SREP.
o Las CA deben formar una opinion sobre el riesgo de CVA global de la entidad, lo que incluye un score del riesgo.
* Requerimientos de fondos propios adicionales.

o En caso de que las CA identifiguen deficiencias, deberan considerar aplicar medidas supervisoras (ej. limitar o
prohibir las distribuciones a accionistas).

o Las CA deben evaluar como una entidad considera en el ICAAP su riesgo de CVA material, a efectos de
determinar posibles requerimientos de fondos propios adicionales.

= Para ello, las CA deben determinar un valor de benchmark supervisor, definido como la proporcién de
los requerimientos de fondos propios hipotéticos por riesgo de CVA (umbral todavia por especificar por
la EBA).
Quantitative Impact Study.
o EIQIS se emplearéa para la calibracién de los importes de los umbrales.
o Salvo que se indique lo contrario, los datos deberan referirse a la fecha de 30 de septiembre de 2015.

.

3. Proximos pasos

* Los comentarios al documento consultivo deberan enviarse antes del 12 de febrero de 2016.
» El ejercicio de recopilacion de datos para el QIS debe completarse antes del 28 de enero de 2016.
La EBA publicara el analisis de los resultados y de las opciones regulatorias en el ler semestre de 2016.
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25/11/2015
2015 EU-wide transparency exercise report.

1. Contexto

La EBA lleva a cabo ejercicios de transparencia anuales a nivel de la UE desde 2011, ya estén vinculados a stress test o se
realicen por separado, como ocurre con el ejercicio actual. Sin embargo, a diferencia de los stress tests, los ejercicios de
transparencia son meramente divulgativos y en ellos solo se publican datos a nivel individualizado para cada entidad, no
aplicaAndose shocks a dichos datos.

En este sentido, la EBA ha publicado los resultados del ejercicio de transparencia de 2015, proporcionando informacion
detallada de cada entidad y los resultados agregados sobre los niveles de capital, el ratio de morosidad, el ratio de cobertura
de los préstamos morosos, el ratio de apalancamiento y las exposiciones soberanas.

2. Principales aspectos

* Muestra de bancos participantes: participaron 105 grupos bancarios de 21 paises de la UE y Noruega que, con un total
de €30 billones en activos, cubren méas del 67% de los activos del sistema bancario de la UE.
» Fechade referencia: se han publicado los datos de cada banco a 31 de diciembre de 2014 y 30 de junio de 2015.
* Datos:
o Por primera vez, este ejercicio se ha realizado utilizando datos procedentes del reporting supervisor que debe
enviarse periddicamente a la EBA: COREP y FINREP.
o Solo los datos de las exposiciones soberanas y del ratio de apalancamiento han sido proporcionados ad hoc por
los propios bancos como en ejercicios anteriores.
* Resultados: los bancos han reforzado sus niveles de capital, aunque necesitan continuar reduciendo el nivel de morosidad
de los préstamos, ya que siguen afectando negativamente a la rentabilidad.
o Niveles de capital: el ratio de capital CET1 agregado para los 105 bancos es del 12,8% (12% fully loaded),
siendo el ratio de capital Tier 1 del 14,0% y el ratio de capital total del 16,7%.
o Rentabilidad del capital regulatorio (RoRC): el promedio ponderado de RoRC a nivel agregado es del 9,1% a
junio de 2015, y del 4,65% a diciembre de 2014.
o Ratio de morosidad: el promedio ponderado del ratio de exposicion en mora (NPE) es del 5,6% si se considera
Unicamente la inversion crediticia, aunque si se incluyen todos los instrumentos de deuda dentro de balance, el
ratio es cercano al 5%.
o Ratio de cobertura de los préstamos morosos: el promedio ponderado del ratio es del 43,3%.
o Ratio de apalancamiento (LR): el ratio de apalancamiento agregado es del 4,9%. La distribucién muestra que un
7% de los bancos (solo representan un 1% de la exposicion total) tienen un ratio de LR por debajo del 3%
mientras que un 53% de los bancos tiene un ratio por encima del 5%.
o Exposiciones soberanas: la inversion en deuda soberana domeéstica por parte de los bancos sigue siendo
significativa, si bien se reporta un aumento en la inversién en deuda soberana extranjera a junio de 2015.

Ratio de cobertura SRS

Ratio CET1 - Ratiode Ratiode soberanas como % de

de los préstamos

(transitorio) morosidad
morosos

apalancamiento la exposicion al
apalancamiento total

12,8% 9,1% 5,6% 43,3% 4,9% 9,7%

Datos a junio de 2015

3. Proximos pasos

» La EBA decide si lleva a cabo o no stress tests anualmente. En los afios en los que no se realice un stress test, la EBA
llevara a cabo un ejercicio de transparencia.
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Report on banks’ transparency in their 2014 Pillar 3 reports.

1. Contexto

Por primera vez desde la entrada en vigor del CRR el 1 de enero de 2014, la EBA ha evaluado el nivel de cumplimiento de los
requerimientos de divulgacion recogidos en este Reglamento por parte de los bancos.

En este sentido, la EBA ha publicado el analisis realizado a 17 bancos europeos sobre los informes anuales de Pilar 3 en
relacion al afio 2014. En particular, analiza los cambios en relacion a la gestién del riesgo, fondos propios, requerimientos de
capital, indicadores de importancia sistémica global, uso del método IRB en riesgo de crédito, unencumbered assets, riesgo de
mercado y politica de remuneraciones. Ademas, recoge un thematic study del marco revisado de Pilar 3 publicado en enero de
2015 por el BCBS.

2. Principales aspectos

» Principales resultados: en general, la calidad de la divulgacion ha aumentado, si bien el cumplimiento con los nuevos

requerimientos de divulgacién esta aln en proceso.

o

Gestion del riesgo: en general, la divulgacion es satisfactoria. Sin embargo, gran parte de las entidades podria
mejorar su nivel de cumplimiento con los requerimientos de divulgacién previstos en el CRR.

Fondos propios: la mayor parte de los bancos cumplen con los niveles exigidos de divulgacion, aunque se
espera una mejora en la comparabilidad de las condiciones y términos de los instrumentos de fondos propios y
en la identificacion de los instrumentos de CET1.

Requerimientos de capital: la divulgacién podria mejorar en lo relativo al desglose de los requerimientos de
capital segln la categoria de exposicion o el enfoque, y a la utilizacion de datos sobre RWA en lugar de los
requisitos de divulgacion existentes sobre requerimientos de capital.

Indicadores de importancia sistémica global: las entidades divulgan esta informacién conforme a las plantillas
previstas, a excepcion de algunas entidades.

Riesgo de crédito conforme al método IRB: a pesar de la mejora en los niveles de cumplimiento de
backtesting, los bancos deberian mejorar en lo relativo a comparabilidad global y presentacion y granularidad de
la informacion sobre gestion del riesgo, parametros y asunciones del modelo, asi como sobre el desglose de los
parametros de riesgo por exposicion y localizacion geogréfica.

Riesgo de mercado: la falta de especificidad en algunos requerimientos podria explicar la necesidad de mejora
(ej. divulgacién de horizontes liquidez) aunque también existen vacios de informacién relacionados con la
naturaleza de los modelos de riesgo o el marco de stress-testing, entre otros.

Unencumbered assets: a pesar de ser un nuevo requerimiento, la divulgacion de las plantillas cuantitativas
obligatorias presenta un alto grado de cumplimiento. Sin embargo, la divulgacion opcional de informacion
cualitativa proporcionada por las entidades es muy limitada.

Politica de remuneraciones: se ha incrementado el nivel de cumplimiento de los requerimientos de divulgacion,
aungue los bancos deberian proporcionar mas informacion cuantitativa y cualitativa sobre la remuneracion de la
Alta Direccion.

+ Thematic study: resume las diferencias y similitudes entre el marco revisado de Pilar 3 del BCBS y los actuales
requerimientos de divulgacion previsto en el CRR.

b )

Se concluye que el marco del BCBS es mas especifico que el actual del CRR, dado el mayor grado de detalle
de las caracteristicas de los modelos internos de riesgo de crédito y de mercado, y de los requerimientos de
capital en el riesgo de mercado.

3. Proximos pasos

» El mencionado marco revisado del Pilar 3, publicado en enero de 2015 por el BCBS, sera aplicable desde finales de 2016.
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09/12/2015
Comparative report on the approach taken on recovery plan scenarios.

1. Contexto

La Directiva de Reestructuracion y Resolucion de Bancos (BRRD) exige a las entidades considerar una serie de escenarios de
estrés macroecondmico y financiero severos, relevantes para cada entidad teniendo en cuenta sus condiciones especificas, a
la hora de elaborar sus planes de reestructuracion.

En este sentido, la EBA ha publicado un informe comparativo de los enfoques adoptados por una muestra de grupos
bancarios europeos respecto a los escenarios en los planes de reestructuracion. Este informe tiene como objetivo
proporcionar a las autoridades nacionales competentes y a las entidades una visién general de como se han desarrollado
hasta el momento dichos escenarios.

2. Principales aspectos

* Muestra: 19 bancos, cuyas entidades matrices se localizan en 10 paises de la UE, que representan alrededor de €12,4
billones de activos del sector bancario de la UE. La EBA no especifica el nombre de los bancos.
* Resultados. Existe diversidad entre los planes de reestructuracion:
o Los enfoques adoptados en algunos planes de reestructuracion para el analisis de escenarios cumplen ya con
los requerimientos de la BRRD y de otros textos normativos de la EBA.
o Por el contrario, otros planes parecen encontrarse en una fase menos avanzada. En este sentido, las
principales areas de mejora son las siguientes:
= Relevancia: en alrededor de una tercera parte de los planes, los escenarios no parecian ser
especificos, dado que presentaban una descripcidon genérica sin una explicacion de la relevancia de
los eventos para la entidad. Solo algunos planes consideraban el impacto sobre las funciones
esenciales y las ramas de actividad principales.
= Severidad: aproximadamente la mitad de los planes proporcionaban una explicacién detallada de las
hipétesis, asunciones y eventos. Otros planes proporcionaban solo una descripcion genérica,
dificultando la verificacion de la severidad de los escenarios.
= Cronograma: en algunos planes no existia un calendario adecuado de los eventos que permitiera
poner en contexto el incumplimiento de los indicadores de reestructuracion, las acciones a ser
tomadas, y una adecuada implementacion de las opciones de reestructuracion.
= Indicadores y opciones: no existe un claro vinculo entre los escenarios y los indicadores en algunos
planes. Ademas, la falta de identificacion de posibles obstaculos a la implementacion de las opciones
podria impedir una evaluacién exhaustiva de la capacidad global de reestructuracion.
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Consultation paper on draft Implementing Technical Standards amending Commission Implementing
Regulation (EU) 680/2014 on supervisory reporting of institutions with regard to financial reporting
(FINREP) following the changes in the International Accounting Standards (IFRS 9).

1. Contexto

En julio de 2014, el International Accounting Standards Board (IASB) publicé “IFRS 9 — Financial Instruments” que reemplaza
la norma IAS 39.

En este sentido, la EBA ha publicado un documento consultivo que propone la modificacién de los ITS sobre reporting con
fines de supervisién en relacion con los estados FINREP para las entidades que reporten conforme a IFRS. En particular, este
documento introduce en FINREP los cambios en la clasificacion y valoracion de los instrumentos financieros, las nuevas
reglas sobre deterioro y las nuevas normas sobre contabilizacién de las coberturas.

La informacion reportada por las entidades segun las practicas contables generalmente admitidas (GAAP) nacionales no esta
sujeta a estas modificaciones.

2. Principales aspectos

+ Clasificacion y valoracidn. Los principales cambios introducidos en las plantillas de FINREP son:

o Se elimina la cartera mantenida hasta el vencimiento, ya que no existe en IFRS 9.

o Se sustituye la cartera disponible para la venta (AFS) por la cartera a valor razonable con cambios en otro
resultado global (FVOCI).

o Se sustituye la cartera de préstamos y partidas a cobrar por la cartera a coste amortizado.

o Ademas, se han aplicado cambios en algunas plantillas especificas de FINREP relativos a: la valoracion de los
cambios sobre el valor razonable de los instrumentos de patrimonio en otro resultado global, su contabilizacion
dentro del patrimonio y no en P&L, los cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global, etc.

» Deterioro. Se han modificado las plantillas de FINREP relativas a deterioro para adaptarlas a los cambios introducidos por
IFRS 9:

o Cada plantilla desglosa los activos segun las diferentes etapas del deterioro y, si es relevante, segun la provision
asociada.

o Algunas plantillas contienen informacién sobre la clasificacion y el estado del deterioro de las exposiciones.

o Los activos sujetos a reglas especificas de deterioro se identifican por separado cuando sea necesario a efectos
de supervision (ej. deudores comerciales, activos de contratos y partidas a cobrar por arrendamiento financiero).

o Lainformacion sobre cancelaciones parciales y totales ha sido incluida en tres plantillas especificas.

o Los elementos de fuera de balance presentan los cambios en provisiones desglosados en diferentes plantillas,
dependiendo de la categoria en la que se clasifiquen.

o Se han incluido ciertas modificaciones en las plantillas F12.1 y F12.2, en relacion con: las pérdidas y ganancias
incurridas al modificar un activo por un incremento o disminuciéon de su riesgo de crédito, la transferencia de
activos entre diferentes etapas de deterioro, etc.

+ Contabilizacion de las coberturas:

o Se han afiadido filas a las plantillas actuales para reflejar los cambios sobre la contabilizacién de las coberturas
cualificadas.

o Ademas, se introducen dos nuevas plantillas:

= Una plantilla para reportar informacion sobre instrumentos de cobertura no relacionados con derivados
en las coberturas de flujo de caja y en las coberturas de valor razonable.

= Una plantilla sobre instrumentos de cobertura en coberturas de valor razonable y sobre el impacto en
las coberturas de valor razonable en el periodo de reporting bajo revision.

3. Proximos pasos

* Los comentarios al documento consultivo deberan enviarse antes del 8 de marzo de 2016.

» La revision propuesta finalizar4 una vez que se adopte IFRS 9 en la UE. Asumiendo que la fecha de implementacién de
IFRS 9 no se modifique con respecto a la dada por el IASB, la primera fecha de aplicacion sera el 1 de enero de 2018y la
primera fecha de reporting el 31 de marzo de 2018.
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Consultation Paper on Guidelines on ICAAP and ILAAP information collected for SREP purposes.

1. Contexto

Conforme a lo dispuesto en la CRD IV y en las directrices de la EBA sobre el proceso de revision y evaluaciéon supervisora
(SREP), las autoridades competentes (CA) llevan a cabo el andlisis del proceso interno de evaluacion de la adecuacion del
capital (ICAAP) y del proceso interno de evaluacion de la adecuacion de la liquidez (ILAAP) de las entidades como parte del
SREP.

En este contexto, la EBA ha emitido una consulta sobre estas directrices cuyo objetivo es facilitar un enfoque consistente en la
evaluacion del ICAAP e ILAAP de las entidades bajo el SREP. En concreto, especifican qué informacidn deberian recopilar
las CA sobre el ICAAP e ILAAP de las entidades, y establecen criterios generales que las CA pueden emplear para
organizar la informacion recopilada en el ICAAP e ILAAP y en el uso de esta informacion en la evaluacion de otros elementos
del SREP.

2. Principales aspectos

* Informacién que las CA deberian recopilar relativa al ICAAP e ILAAP:

o Un documento global (“manual del lector”) que proporcione una vision general y el estado de los documentos del
ICAAP e ILAAP, que indique el lugar donde se encuentran los elementos especificados en estas directrices, y
que incluya cualquier otra informacion relevante para la CA al inicio de la evaluacion.

o Informaciéon comun al ICAAP e ILAAP: informacion sobre el modelo de negocio y la estrategia empresarial; el
marco de gobierno del riesgo; el marco de apetito al riesgo; datos de riesgos, agregacion y sistemas IT; y
divulgacion.

o Informacién especifica del ICAAP. Documentacion de la metodologia y politicas, y documentacion operativa de
los siguientes aspectos: marco general del ICAAP; medicion, evaluacion y agregacion del riesgo; capital interno
y asignacion de capital; planificacion de capital; stress testing dentro del ICAAP; y documentacién adicional.

o Informacion especifica del ILAAP. Documentacién de la metodologia y politicas, y documentacién operativa de
los siguientes aspectos: marco de gestion del riesgo de liquidez y de financiacion; estrategia de financiacion;
estrategia sobre los colchones de liquidez y la gestién del colateral; mecanismo de asignacion de costes y
beneficios; gestién intradia del riesgo de liquidez; stress testing de liquidez; plan de financiacion de contingencia;
y documentacién adicional.

o Conclusiones sobre el ICAAP, ILAAP e informacién sobre el control de calidad, tales como: los resultados de las
evaluaciones sobre la adecuacion del capital interno y liquidez y su impacto en riesgos y la gestion global de la
entidad; una explicacion sobre cédmo aseguran las entidades que los resultados del ICAAP e ILAAP y los
modelos utilizados son fiables; los resultados de la validacion interna de la metodologia y resultados del ICAAP
e ILAAP realizada por una funcién de validacién interna independiente; los informes de auditoria interna sobre
ICAAP e ILAAP; etc.

» Criterios generales que las CA pueden emplear para organizar la informacion recopilada en el ICAAP e ILAAP: la
frecuencia, la fecha de referencia y de remision, y el enfoque de la informacién sobre el ICAAP e ILAAP se determinara de
acuerdo a la categorizacion de entidades establecida en el SREP, el modelo de supervision minimo y los programas de
examen supervisor.

o Las entidades de categoria 1 (entidades de importancia sistémica global (G-SlIs), otras entidades de importancia
sistémica (O-SlIs) y otras entidades designadas por la CA segun proceda) deberian proporcionar toda la
informacion especificada en estas directrices anualmente y de forma conjunta en una sola fecha de entrega.

o Elresto de entidades pueden estar sujetas a un enfoque, formato, frecuencia y fecha de emisién y de referencia
diferentes, segun determine la CA para cada categoria o entidades individuales.

3. Proximos pasos

» Lafecha limite para enviar comentarios es el 11 de marzo de 2016.

* Se espera que estas directrices apliquen a partir del 30 de junio de 2016.

» Las CA pueden estructurar sus peticiones de informacion sobre el ICAAP e ILAAP en 2016 conforme al contenido de este
borrador de directrices.
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Consultation Paper draft RTS on the specification of the assessment methodology for competent
authorities regarding compliance of an institution with the requirements to use internal models for market
risk and assessment of significant share.

1. Contexto

El CRR requiere a la EBA elaborar RTS que especifiquen las condiciones bajo las cuales la parte de las posiciones cubierta
por el modelo interno dentro de una categoria de riesgo se considerara significativa, asi como la metodologia que las
autoridades competentes deben aplicar para evaluar el cumplimiento de las entidades con los requerimientos de uso del
enfoque de modelos internos (IMA).

La EBA ha publicado un documento consultivo sobre estos RTS teniendo en cuenta el desarrollo realizado por el BCBS en
relacion al Fundamental Review of the Trading Book (FRTB) que esta cerca de ser finalizado. El objetivo de la EBA ha sido el
de introducir elementos consistentes con la revision del BCBS y que puedan ser implementados bajo el marco legal del CRR.

2. Principales aspectos

» Evaluacién de la cobertura de las posiciones de una categoria de riesgo determinada. La autorizaciéon de las
autoridades competentes para utilizar modelos internos se exigird en cada categoria de riesgo (riesgo general de los
instrumentos de renta variable, riesgo especifico de los instrumentos de renta variable, riesgo general de los instrumentos
de deuda, riesgo especifico de los instrumentos de deuda, riesgo de tipo de cambio y riesgo de materias primas) y se
concedera Unicamente si el modelo interno cubre una parte significativa de las posiciones de una categoria de riesgo
determinada.

o Identificacion de las categorias de riesgo y ambito de aplicacién legal del modelo: la significatividad de la
posiciones se debe evaluar para la combinacién de entidades juridicas y categorias de riesgo para las que se
solicita autorizacion de uso de modelos internos, sin considerar planes de roll-out o limites materiales para las
categorias de riesgo que estan fuera del &mbito del modelo.

o Metodologia aplicable: a la hora de evaluar la significatividad de las posiciones, dadas las diferencias entre el
riesgo general y especifico, se establece un tratamiento diferenciado para cada uno de ellos. Asi, la evaluacién
del riesgo general se basard en los requerimientos de fondos propios derivados de los movimientos del
mercado, sin tener en cuenta los atributos especificos de valores individuales, mientras que la evaluacion del
riesgo especifico se basara en la posicion neta de cada titulo individual, a fin de reflejar el riesgo idiosincratico.

o Evaluacion inicial y periédica. Como parte de la validacion interna anual, la unidad de control de riesgos evaluara
la materialidad de las posiciones excluidas del modelo a través del uso de dos métricas simples: la proporcion de
P&L, y los requerimientos de fondos propios derivados de las posiciones incluidas en el &mbito de aplicacion del
modelo comparados con el total por categoria de riesgo.

o Plazo minimo de estabilidad del modelo previo a la autorizacion: el modelo interno de riesgo de mercado debe
haber sido utilizado de manera estable (no sujeto a cambios materiales) durante al menos un afio cuando se
envie la solicitud de uso del modelo.

o Tratamiento de las posiciones excluidas del modelo por parte de la autoridad competente en el proceso de
validacion inicial. Se propone requerir dos calculos:

= Cuando se presente una aplicacion de modelo interno, los bancos deberan cumplir con un umbral de
entre un 5y 10% para las posiciones que pretendan excluir del modelo.

= Cuando las autoridades competentes excluyan ciertas posiciones, los bancos deberan cumplir con un
umbral de entre un 30 y un 40%.
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* Metodologia de evaluacién de los modelos internos de riesgo de mercado:

o Marco de gobierno comin. La EBA ha consolidado los estandares minimos de gobierno, independencia,
recursos y validacion de modelos en una Unica seccién de gobierno que cubre los siguientes elementos: la
segregacion e independencia de la unidad de riesgos; la remuneracién variable del personal de la unidad de
riesgos y de auditoria interna; externalizacién; validacién interna inicial y periédica; completitud de la validacién
interna; independencia de la validacién interna; politica de aprobacién de nuevos productos; reportes internos y
estructura de comités; limites internos y proceso de aprobacién de incumplimiento de limites; y programa de
stress testing.

o VaR y SVaR: se incluyen requerimientos de célculo a nivel consolidado y de manera consistente tomando como
referencia la hora de cierre de mercado; de documentacién de los célculos; de realizaciéon de back-testing por
parte de la unidad independiente de riesgos; etc.

o El modelo IRC: se especifican algunos elementos utilizados en este modelo, tales como la seleccién de ratings,
PDs y LGDs, matrices de transiciéon y horizontes de liquidez. Ademas, se introducen requerimientos especificos
de gobierno para incluir posiciones de renta variable en IRC y excluir el uso de PDs nulas por motivos de
modelizacion.

o Cartera de negociacion de correlacion: se establecen requerimientos de gobierno para la inclusion de posiciones
asi como de una adecuada segregacion de los instrumentos incorporados en esta cartera, incluido un
requerimiento explicito para evaluar y controlar regularmente que existe un mercado liquido y activo de oferta y
demanda.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 13 de marzo de 2016.



EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

16/12/2015

* Guidelines on limits on exposures to shadow banking entities which carry out banking activities
outside a regulated framework.

* Report on institutions’ exposures to shadow banking entities.

1. Contexto

La crisis financiera puso de manifiesto fallos por los que se podrian transmitir riesgos desde el sistema de shadow banking al
sistema bancario regulado, poniendo en riesgo la estabilidad del sistema financiero en su conjunto. A este respecto, la EBA ha
desarrollado unas directrices en las que especifica los criterios que deberan considerar las entidades financieras a la hora de
establecer un limite agregado a las exposiciones frente a entidades de shadow banking (SBE) que llevan a cabo actividades
bancarias al margen de un marco regulado, asi como limites individuales mas estrictos a las exposiciones frente a SBE.

De manera adicional, la EBA ha publicado un informe en el que presenta los resultados del ejercicio de recopilacion de
informacion que ha realizado con el propoésito de analizar la representatividad de las exposiciones de las entidades frente a
SBE y el impacto de la imposicion de limites.

2. Principales aspectos

Guidelines on limits on exposures to SBEs which carry out banking activities outside a regulated framework

+ Ambito de aplicacién: exposiciones frente a SBE superiores al 0,25% del capital elegible de la entidad, después de haber
contabilizado las exenciones y la mitigacion del riesgo de crédito (CRM) contenidas en el CRR. Las SBE son
organizaciones que llevan a cabo una o mas actividades de intermediacion crediticia y no son consideradas organizaciones
excluidas (son organizaciones excluidas las sujetas a supervision, entidades de crédito, etc.).

* Requerimientos generales:

o Las entidades deben implementar procesos y mecanismos de control efectivos (ej. identificar sus exposiciones
individuales frente a SBE y todos los riesgos potenciales derivados de dichas exposiciones, garantizar que
dichos riesgos son considerados en el ICAAP, etc.).

o El érgano de direccion de la entidad debe, entre otras cosas, revisar y aprobar el apetito al riesgo y el proceso de
gestion del riesgo de las exposiciones frente a SBE.

» Criterios parafijar los limites a las exposiciones frente a SBE. Se especifican dos enfoques:

o Enfoque principal. Las entidades deben establecer:

= Un limite agregado a sus exposiciones frente a SBE en relacion al capital elegible considerando su
modelo de negocio, el marco de gestién del riesgo, el apetito al riesgo, el tamafio de las exposiciones
frente a SBE y la interconexion.

= Limites individuales mas estrictos, considerando la condicion legal de la SBE, su situacion
financiera, etc.

o Enfoque fallback: las entidades que no puedan aplicar el enfoque principal deberan aplicar los limites de grandes
exposiciones de acuerdo al CRR a sus exposiciones globales a SBE. Este enfoque debe aplicarse de la
siguiente manera:

= Si las entidades no pueden cumplir con los requerimientos relativos a procesos y mecanismos de
control efectivos o a la supervision del 6rgano de direccion, deben aplicar el enfoque fallback a todas
sus exposiciones frente a SBE.

= Silas entidades cumplen esos requerimientos pero no son capaces de recopilar suficiente informacion
como para establecer limites apropiados, deben aplicar el enfoque fallback a aquellas exposiciones
frente a SBE para las cuales no son capaces de recopilar suficiente informacion.

Report on institutions’ exposures SBEs

* Muestra: 84 entidades (de las cuales 15 eran empresas de servicios de inversion) de 22 estados miembros participaron en
la recopilacion de datos.
Definiciones: la definicién de SBE utilizada para el ejercicio de recopilacion de datos ha sido mas amplia que la empleada
en las directrices, para captar toda la informacion posible.
Resultados:
o Elimporte de la exposiciones de las entidades frente a SBE (después de considerar el efecto de las exenciones
y de CRM) es de €568.000M.
o Las entidades de Gran Bretafia reportaron la mayor exposicion agregada (€285.000M), seguidas por las
entidades de Alemania (€113.000M).

3. Proximos pasos

Las directrices de la EBA son aplicables desde el 1 de enero de 2017.
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Report on the net stable funding ratio (NSFR) requirements.

1. Contexto

En octubre de 2014, el BCBS publicé la normal final sobre el ratio de financiacion estable neta (NSFR) con el objetivo de
reducir el riesgo de financiacién en un plazo mayor. Para ello requiere a los bancos la realizacion de actividades a través de
fuentes de financiacion estables.

En este contexto, el CRR contiene mandatos dirigidos a la EBA para que analice si la introduccion del NSFR en la UE
garantizaria una financiacién estable, asi como para evaluar el impacto del NSFR en los mercados financieros de la UE y para
establecer la metodologia de célculo del NSFR. La Comision Europea, teniendo en cuenta este informe de la EBA y la
diversidad del sector bancario europeo, debe evaluar la conveniencia de presentar una propuesta legislativa sobre el
requerimiento de financiacién estable.

La EBA ha publicado un informe sobre la evaluacién del impacto que tendria introducir el requerimiento de financiacién estable
en la UE, con el fin de desarrollar posteriormente la metodologia para su calibracién. En particular, este informe incluye la
muestra y las principales implicaciones derivadas del andlisis realizado.

2. Principales aspectos

Muestra: 279 entidades de crédito participaron en el QIS de la EBA, representando un 75% de los activos totales de 28
paises de la UE. Ademas, este informe incluye 13 modelos de negocio.

Fecha de referencia: los datos utilizados en este informe son, con caracter general, a cierre de diciembre de 2014.
Contenido de la evaluacion. El informe incluye una evaluacion/descripcion de los siguientes aspectos:

o Las externalidades que motivan a las entidades a elegir unos niveles excesivos de financiacion mayorista a corto
plazo. Para limitar el impacto de dichas externalidades, se debe disefiar un requerimiento de financiacién estable
(SER) que reduzca tanto la inestabilidad financiera como la falta de liquidez de los activos en el balance de las
entidades financieras.

o Los niveles actuales del ratio de NSFR de Basilea para una muestra representativa de bancos de la UE. Un 70%
de los bancos participantes cumplen con los requerimientos de NSFR de Basilea, y el déficit de bancos que no
cumplen representa el 3% de la financiacion disponible en la muestra.

o Elimpacto de introducir un SER en los perfiles de negocio y riesgo de las entidades.

o El impacto especifico en la financiacién comercial y en los modelos de pass-through derivado de introducir un
SFR y como esta transacciones quedarian reflejadas en el célculo de la financiacion estable disponible (ASF) y
la financiacion estable requerida (RSF).

o Las potenciales consecuencias de introducir un SFR en las inversiones en activos financieros, mercados de
financiacién diferentes y financiacién garantizada, entre otros.

* Propuesta para la definicién y calibracion del requerimiento de financiacion estable. Se destaca que si bien el
estandar del ratio de NSFR de Basilea es apropiado para el marco bancario de la UE, deberian considerarse ciertas
especificidades del sector bancario en la UE como: la financiacién comercial; los modelos de pass-through; las camaras de
compensacion de contraparte central (CCPs); los ahorros regulados de manera centralizada (un caso particular de
interdependencia entre activos y pasivos que aplica a una Unica jurisdiccién de la UE); y los préstamos residenciales
garantizados.

3. Proximos pasos

Antes del 31 de diciembre de 2016, la Comision Europea debera evaluar la conveniencia de las propuestas legislativas
potenciales sobre el NSFR.
ElI NSFR de Basilea aplica desde el 1 de enero de 2018.
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Final Draft RTS and guidelines on business reorganization plans under BRRD.

1. Contexto

En el contexto de la Directiva de Reestructuracion y Resolucién de Bancos (BRRD), en los casos en los que una autoridad de
resolucién aplique la opcion de bail-in para recapitalizar una entidad en resolucién, se exige al 6rgano de direccion de la
entidad que elabore un plan de reorganizacion de actividades y se lo remita a la autoridad de resolucion.

En este sentido, la EBA ha publicado RTS sobre los elementos minimos que se han de incluir en el plan de reorganizacion de
actividades y sobre los contenidos minimos de los informes relativos al progreso en la implementacion del plan.

Conjuntamente con los RTS, la EBA ha publicado unas directrices sobre los criterios que las autoridades competentes y de
resolucién deben considerar en la evaluacion del plan de reorganizacién de actividades.

2. Principales aspectos

* Elplan de reorganizacion de actividades deberia incluir:

[¢]
[¢]

o

Un resumen historico y financiero de los factores que han generado las dificultades de la entidad.

Una breve descripcion de las medidas de prevencion y gestion de crisis que ya han sido implementadas por la
autoridad competente, la autoridad de resolucion o la entidad.

Una descripcion de la estrategia de reorganizacion de actividades y las medidas encaminadas a restaurar la
viabilidad de la entidad en el largo plazo durante el periodo de reorganizacion.

Una proyeccion del rendimiento financiero de la entidad durante el periodo de reorganizacion.

Las acciones que la entidad tomara para garantizar que es capaz de cumplir con todos los requerimientos
prudenciales y reglamentarios aplicables, incluido el requerimiento minimo de fondos propios y pasivos
elegibles.

La informacion que permita a la autoridad de resolucién evaluar la viabilidad de las medidas propuestas (ej.
asunciones macroeconémicas, analisis de escenarios, etc.).

Los objetivos de implementacion e indicadores de rendimiento, al menos, trimestrales.

» Elinforme de progreso deberia abordar, al menos, los siguientes aspectos:

o

[¢]

Los objetivos alcanzados, las medidas implementadas y una comparacion del impacto de las medidas con el
previsto en el plan de reorganizacion de actividades.

El rendimiento de la entidad y una comparacion con las previsiones contenidas en el plan de reorganizacion de
actividades e informes de progreso anteriores.

Las razones por las gue no se hayan alcanzado ciertos objetivos o indicadores de rendimiento y una propuesta
para remediar los retrasos o carencias.

Cualquier otra situaciéon que surja en la ejecucion del plan de reorganizaciéon de actividades que pueda impedir
la restauracion de la viabilidad a largo plazo de la entidad.

Las medidas y objetivos fijados a futuro y una evaluacion de la probabilidad de que sean alcanzados.
Previsiones de rendimiento financiero actualizadas.

Cuando sea necesario y esté justificado, una propuesta de ajuste de medidas, objetivos o indicadores de
rendimiento individuales.

» Criterios que se han de considerar a la hora de realizar la evaluacion del plan:

o

[¢]

Conciencia y compromiso: el plan de reorganizacion de actividades deberia mostrar que el 6rgano de direccion
lo respalda y que esta dispuesto a implementarlo.

Credibilidad: el plan deberia mostrar un alto grado de confianza en que su aplicacion restaurara la viabilidad de
la entidad en el largo plazo.

Idoneidad de la estrategia de reorganizacion y medidas: el plan deberia ser viable y realista.

Consistencia: el plan deberia ser consistente con cualquier otro plan de negocio de la entidad.

Sequimiento y verificacién: cualquier objetivo e indicador de rendimiento contemplados deberian ser
suficientemente concretos para permitir su seguimiento y verificacion. La autoridad de resolucion y la autoridad
competente revisaran que el plan de reorganizacién de actividades es implementado correctamente.

3. Proximos pasos

* Los RTS aplicaran a los 20 dias después de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).
» Las directrices aplicaran 3 meses después de su traduccién a todos los idiomas oficiales de la UE.
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Consultation paper on draft guidelines on stress testing and supervisory stress testing.

1. Contexto

La CRD IV faculta a la EBA a publicar directrices (GL) que garanticen la aplicacion de metodologias comunes por parte de las
autoridades competentes cuando realicen los stress test supervisores anuales.

En este sentido, la EBA ha publicado un documento consultivo de GL cuyo objetivo es proporcionar requerimientos
organizativos comunes, metodologias y procesos para el ejercicio de stress test realizado por las entidades, incluyendo
orientaciones sobre la evaluacién supervisora de los stress test de las entidades; metodologias comunes a emplear por las
autoridades competentes cuando realicen stress test supervisores bajo el proceso de revision y evaluacion supervisora
(SREP); y orientaciones sobre cémo se podrian utilizar los resultados de los stress test a efectos de una evaluaciéon
prospectiva de las necesidades de capital estresadas de las entidades.

2. Principales aspectos

* Principio de proporcionalidad: se aplica a todos los aspectos de las GL. Asi, las entidades de Categoria 1
(sistétmicamente importantes) deberian aplicar las GL en su totalidad, mientras que el resto de entidades las aplicaran en
funcién de su tamafio y la complejidad de sus actividades.

» Stress test realizados por las entidades. Las GL establecen principios globales de gobierno en relacion a los siguientes

aspectos:

o La estructura de gobierno del stress test y su uso, incluyendo la aplicacion de las directrices sobre gobierno
interno de stress test.

o La infraestructura de datos: las entidades deberian contar con capacidades de agregacion de datos y con
practicas de reporting, para lo cual deberian seguir los principios del BCBS sobre Risk Data Aggregation & Risk
Reporting en la medida que sea posible.

o El ambito de aplicacion y la cobertura del stress test, considerando un enfoque de mdltiples niveles partiendo de
un stress test a nivel de cartera y de riesgo individual llegando a los stress test globales de las entidades.

o La metodologia empleada, donde se destaca la importancia de realizar tanto andlisis de sensibilidad simples
como stress test mas complejos basados en escenarios; la severidad de los escenarios; y el uso de un enfoque
cualitativo y cuantitativo en el stress test inverso.

o Las categorias individuales de riesgo incluidas en los stress test: las GL incluyen una lista no exhaustiva de
categorias (i.e. riesgo de crédito y de contraparte, titulizaciones, riesgo de mercado, riesgo operacional, riesgo
de conducta, riesgo de liquidez, riesgo de tipo de interés de actividades distintas a trading, riesgo de
concentracion y préstamos FX).

o La aplicacion de los programas de stress test, incluyendo la interaccion entre los resultados de los stress tests y
las acciones llevadas a cabo por la Alta Direccion y la aplicacion a efectos de reestructuracion y resolucion; y el
uso de los stress tests para evaluar la viabilidad de los planes de capital de las entidades en circunstancias
adversas en el contexto del ICAAP/ILAAP.

Evaluacién supervisora de los stress test realizados por las entidades. Se proporcionan directrices a los supervisores

sobre la seleccion de escenarios, el uso de los resultados de los stress test para evaluar la adecuacién de capital y de

liquidez conforme al SREP, etc.

» Stress test supervisores. Las GL se centran en las distintas formas de stress test supervisores y en sus objetivos; en su
uso a efectos del SREP; y en aquellos aspectos relacionados con la organizacion, los recursos y la comunicacion, y las
posibles metodologias empleadas.

* Resultados de los stress test. Se establece un enfoque para el uso de los resultados cuantitativos de los stress test
realizados por las entidades a efectos del ICAAP y de los stress test supervisores para la evaluacién de la adecuacion de
capital de las entidades bajo el SREP.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 18 de marzo de 2016.

» La EBA pretende publicar las directrices finales en el 2T 2016 y se espera que la fecha de aplicacion sea durante el Gltimo
trimestre de 2016.

» Las autoridades competentes deben notificar si cumplen con las directrices a los dos meses de publicarse la traduccion a
todos los idiomas oficiales de la UE.
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CP on a draft regulation on the exercise of options and discretions available in Union law.

1. Contexto

La CRD IV/CRR y algunos reglamentos delegados establecen una serie de opciones y discrecionalidades que las autoridades
competentes deben definir. EI ECB es el responsable de decidir sobre el ejercicio de estas opciones y discrecionalidades en
relacion a las entidades significativas dentro del SSM.

En este sentido, el ECB ha publicado un borrador de reglamento que establece las obligaciones legales de los bancos
significativos del SSM en relacion con el tratamiento prudencial de ciertas opciones y discreciones generales. En particular, ha
definido aquellas relativas a fondos propios, requerimientos de capital, grandes exposiciones, liquidez y disposiciones
transitorias del CRR.

2. Principales aspectos

Fondos propios: se aplicara la ponderacion de riesgo del 1250 % al mayor de los siguientes i) el importe de las
participaciones cualificadas que exceda del 15 % del capital admisible, ii) el importe total de las participaciones cualificadas
que exceda del 60 % del capital admisible de la entidad.

Requerimientos de capital. Algunas de las definiciones establecidas son:

o

Se aplicara el criterio de mora de mas de 90 dias a las exposiciones garantizadas mediante bienes raices
residenciales o comerciales de las PYME en la categoria de exposiciones minoristas, asi como en las
exposiciones frente a entes del sector publico.

Se utilizara el método mark-to-market en los conjuntos de posiciones compensables, en relacion al método
estandar para el riesgo de contraparte.

En relacion al riesgo de posicién, se podra calcular la posiciéon neta entre un valor convertible y una posicién
compensatoria mantenida en su instrumento subyacente si se cumple alguna de las condiciones establecidas en
el CRR antes del 4 de noviembre de 2014.

Grandes exposiciones: se establece un limite minimo sobre el valor de una gran exposicion de 150 M€, si bien se
establecen algunas exposiciones que estaran excluidas de la aplicacion del limite.
Liquidez. Algunas de las definiciones establecidas son:

o

o

Se establece una obligacion de reporting al ECB de la informacion requerida por la legislacién nacional para el
control del cumplimiento de los estandares nacionales de liquidez.

Se consideraran como activos de nivel 1 las exposiciones frente a bancos centrales si se cumplen ciertas
condiciones.

Se consideraran activos de nivel 2B las acciones que forman parte de un indice bursétil identificado como
relevante.

Disposiciones transitorias del CRR:

o

Se han introducido algunas modificaciones en los porcentajes aplicables y las fechas de algunas disposiciones
del CRR, como las siguientes: pérdidas no realizadas valoradas a valor razonable, ganancias no realizadas
valoradas a valor razonable, exencién de la deduccién de las participaciones en el capital de las empresas de
seguros en los elementos del CET1, etc.

3. Proximos pasos

Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 16 de diciembre de 2015.
Este Reglamento entrar& en vigor veinte dias después de su publicacion en el Diario Oficial de la Uni6n Europea.
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Note on the 2015 Comprehensive Assessment (CA).

1. Contexto

El Comprehensive Assessment (CA) es un requisito inicial para todos aquellos bancos que son 0 se espera que vayan a ser
supervisados directamente por el ECB. En este contexto, el ECB ha realizado un segundo CA a nueve entidades financieras
desde marzo hasta noviembre de 2015 que ha consistido en una revision de la calidad de activos (AQR) y un stress test.

El ECB ha publicado los resultados del CA de 2015 sobre las siguientes nueve entidades: Bangue Degroof S.A (Bélgica),
Sberbank Europe AG (Austria), Unicredit Slovenia (Eslovenia), VTB Bank (Austria) AG, Novo Banco SA (Portugal), Agence
Francaise de Deéveloppement (Francia), JP Morgan Bank Luxembourg S.A (Luxemburgo), Medifin Holding Limited (Malta)
and Kuntarahoitus Oyj o Municipality Finance plc (Finlandia).

2. Principales aspectos

.

Entidades sujetas:
o Banque Degroof, Sherbank Europe, Unicredit Slovenia y VTB Bank han estado sujetas a este CA por ser
consideradas entidades significativas en 2014 y no haber estado incluidas en el CA de 2014.
o Novo Banco se constituyo tras la resolucion de Banco Espiritu Santo, entidad que fue objeto del CA de 2014
pero no concluyé el ejercicio. Por ello Novo Banco ha estado sujeta al CA de 2015, pero Gnicamente al ejercicio
de stress test, dado que ya habia estado sujeta al AQR y a una exhaustiva auditoria en 2014.
o Agence Francaise de Deéveloppement, JP Morgan Bank Luxembourg, Medifin, Kuntarahoitus Oyj han sido
incluidas en el ejercicio de 2015 porque seran significativas en enero de 2016.
Resultados:
o AQR: ha dado lugar a ajustes globales por valor de 453 M€, de los cuales 395 M€ proceden de ajustes de
provisiones y 58 M€ por CVA (ajuste de valoracion del crédito) y la revision del valor razonable.
o AQR y Stress Test: se detectaron déficits de capital, i.e. ratio CET1 por debajo del limite del 5,5% en el
escenario adverso, en cinco entidades (Agence Frangaise de Deéveloppement, Medifin, Novo Banco, Sberbank
Europe, VTB) por un importe global de 1.740 M€. Sin embargo, todas estas entidades, excepto Novo Banco,
han cubierto ya sus necesidades de capital.

.

3. Proximos pasos

» Después de la publicacion de los resultados del comprehensive assessment, se espera que los déficits derivados del
escenario adverso del stress test sean cubiertos en los proximos nueves meses.
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* CP Guidelines on the risk-based approach to anti-money laundering and terrorism financing.

* CP Guidelines on the risk factors financial institutions should consider when assessing the money
laundering and terrorist financing risk.

1. Contexto

En mayo de 2015 el Parlamento Europeo y el Consejo adoptaron la Directiva 2015/849 relativa a la prevencién de la utilizacion
del sistema financiero para el blanqueo de capitales o la financiacion del terrorismo (ML/TF). En este sentido, las ESAs han
emitido una consulta publica respecto a dos documentos de Directrices sobre lucha contra el blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo (AML/CFT).

El primer conjunto de Directrices, dirigido a las autoridades competentes (CA) responsables de la supervision del cumplimiento
de las obligaciones de AML/CFT, especifica las caracteristicas de un enfoque de supervision AML/CFT basado en el
riesgo. El segundo documento, dirigido tanto a entidades financieras como CA, proporciona directrices sobre los factores que
deben considerar a la hora de evaluar el riesgo de ML/TF y sobre como deben adoptar sus medidas de due diligence del
cliente en funcion del resultado de dicha evaluacién del riesgo.

2. Principales aspectos

CP GL on the the risk-based approach to AML/CFT

» El enfoque de supervision basado en el riesgo es un proceso continuo y ciclico que incluye las siguientes cuatro etapas:

o Laidentificacion de los factores de riesgo ML/TF, a través de los cuales las CA obtienen informacion sobre
las amenazas ML/TF, tanto locales como extranjeras, que afectan a mercados relevantes.

o La evaluacién del riesgo, a partir de la cual las CA obtienen una vision integral del riesgo ML/TF asociado a
entidad financiera.

o La asignacion de recursos de supervision AML/CFT conforme a la evaluacion del riesgo, lo que incluye
decisiones sobre el enfoque, alcance, duracion y frecuencia de las actividades supervisoras in situ y externas, y
sobre las necesidades de personal.

o Seguimiento y revision para asegurar que la evaluacion del riesgo y la asignacion de recursos de supervision
estan actualizados y son apropiados.

CP GL on the risk-factors

» Aunque los factores que se proponen no son exhaustivos y las entidades pueden adoptar alternativas segin proceda,
estas Directrices establecen dos tipos de factores a tener en cuenta en la evaluacién del riesgo de ML/TF:

o Factores genéricos aplicables a todas las entidades para adoptar decisiones bien formadas a la hora de
identificar, evaluar y gestionar el riesgo ML/TF asociado a relaciones de negocio individuales o transacciones
ocasionales (ej. naturaleza, comportamiento, actividad profesional y reputacion del cliente; el nivel de
transparencia de un producto o transaccion, etc.).

o Factores especificos que son importantes en determinados sectores y que determinan las medidas de due
diligence de los clientes en dichos sectores (ej. el cliente se encuentra en una jurisdiccién de alto riesgo, el
cliente no ha sido objeto de una adecuada supervision AML/CFT, etc.).

3. Proximos pasos
Los comentarios a ambos documentos consultivos deberan enviarse antes del 22 de enero de 2016.

Es probable gue las Directrices sobre los factores de riesgo se finalicen en el segundo trimestre de 2016.
Las autoridades competentes deberan cumplir con los dos conjuntos de Directrices para el 26 de junio de 2017.
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Real Decreto 1012/2015, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley 11/2015, de 18 de junio, de
recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion, y por el que se
modifica el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre fondos de garantia de depésitos de
entidades de crédito.

1. Contexto

La Ley 11/2015 de recuperacién y resolucion de entidades de crédito y empresas de servicios de inversion traspuso al
ordenamiento juridico espafiol la Directiva de Reestructuracion y Resolucion de Entidades (BRRD). Con el objetivo de
desarrollar los aspectos procedimentales y la aplicacién practica de la Ley 11/2015, el Consejo de Ministros ha aprobado el
Real Decreto (RD) 1012/2015.

En concreto, el RD aborda el contenido de la fase de intervencion temprana y los protocolos de actuacién en el caso de
resolucién. Ademas, desarrolla el funcionamiento del FROB (Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria) como
Autoridad Nacional de Resolucién asi como determina las contribuciones que las entidades tienen que aportar al Fondo de
Resolucién Nacional y al Fondo de Garantia de Depésitos.

2. Principales aspectos

* Planes de recuperacion: se fija su contenido minimo, que sera evaluado por parte del supervisor competente 6 meses
después desde su presentacion (el BAE y el ECB evaluaran los planes de las entidades de crédito; y la CNMV los de las
empresas de servicios de inversion).

* Medidas de actuacién temprana: se fijan las medidas que puede adoptar el supervisor, como por ejemplo, requerir el
cese o la sustitucion de uno o varios miembros del 6rgano de administracion, directores generales o asimilados; o exigir
cambios en la estrategia empresarial de la entidad.

* Planes de resolucién: se determina su contenido minimo. Ademas se determina la evaluacion de posibles obstaculos a la
resolubilidad y las reglas de toma de decision y coordinacién entre autoridades de resolucion.

* Instrumentos de resolucion: se detallan las obligaciones procedimentales y el uso de los instrumentos (ej. entidad
puente constituida por el FROB).

» Autoridad Nacional de Resolucion: se desarrolla el funcionamiento del FROB como Autoridad Nacional de Resolucién y
se le encomienda fijar anualmente las contribuciones que cada entidad debe aportar al Fondo de Resolucion Nacional.

* Fondo de Garantia de Depositos (FGD):

o Las aportaciones se calcularan respecto a los depositos y valores garantizados (hasta 100.000€, los depdsitos
no estaran sujetos a absorcion de pérdidas y tendran preferencia de cobro) en lugar de los admisibles, es decir,
todos los depdsitos y valores no exentos.

o A aquellos depositos de entidades locales con un presupuesto menor de 500.000€ anuales, se les concedera,
como al resto de depositantes, una cobertura del FGD de hasta 100.000€ por entidad.

3. Proximos pasos

» Este Real Decreto entra en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Boletin Oficial del Estado. No obstante las
normas sobre recapitalizacion interna entraran en vigor el 1 de enero de 2016.

» Los recursos financieros del Fondo de Resolucion Nacional deberan alcanzar en 2024, al menos, el 1% del importe de los
depositos garantizados de la entidades.

+ El Fondo Nacional de Resolucién se integrara en un Fondo Unico de Resolucién Europeo que se constituira a partir del 1
de enero de 2016.

» El periodo de pago a los depositantes se reduce de los veinte dias habiles actuales a siete dias habiles en 2024.



Informe de Normativa 4T15 -

= * GOBIERNO
'% DE ESPANA
-

02/12/2015
Real Decreto 1060/2015, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras.

1. Contexto

En noviembre de 2009, el Parlamento Europeo y el Consejo aprobaron la Directiva Solvencia Il con el objetivo de establecer
un marco legal Unico aplicable a las entidades de seguros y reaseguros de la UE. Posteriormente, en julio de 2014, las Cortes
Generales aprobaron la Ley de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras con la que se trasponia
Solvencia Il y las modificaciones introducidas por Omnibus Il al ordenamiento juridico espafiol.

En este contexto, el Consejo de Ministros ha aprobado el Real Decreto (RD) 1060/2015 con el que se completa la adaptacion
a Solvencia Il del sector de seguros en Espafia. En particular, esta norma detalla los requerimientos de solvencia, el
régimen de solvencia especial, el sistema de gobierno exigible, el modelo supervisor, asi como el contenido de los
planes de recuperacién y financiacién a corto plazo.

2. Principales aspectos

* Requerimientos de solvencia:
o El capital de solvencia obligatorio (SCR) serd igual al valor en riesgo de los fondos propios basicos de la entidad,
con un nivel de confianza del 99,5% y un horizonte temporal de 1 afio.
= Podra calcularse mediante el uso de una féormula estandar o a través de modelos internos.
= Cubrira, como minimo, los siguientes riesgos: riesgos de suscripcion (en el seguro distinto del seguro
de vida, el seguro de vida y el seguro de enfermedad), riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo
operacional.

o Capital minimo obligatorio (MCR): la cobertura del MCR seré igual a la suma de los fondos propios de nivel 1y
nivel 2. Las entidades garantizaran que la proporcion de fondos propios de nivel 1 sea superior a la mitad del
importe total de fondos propios basicos admisibles.

o Se fijan las reglas para calcular adecuadamente las provisiones técnicas y se detalla la determinacion,
clasificaciéon y admisibilidad de los fondos propios.

* Régimen especial de solvencia:

o Se establece un régimen especial al que pueden acogerse las entidades que no superen determinados limites
cuantitativos (ej. ingresos brutos anuales por primas devengadas inferiores a 5M€) y entidades con ciertas
caracteristicas (ej. mutualidades de prevision social que no hayan obtenido autorizacion para operar por ramos).

« Sistema de gobierno:

o Las entidades contaran con politicas relacionadas con la gestion de riesgos, el control interno y la auditoria
interna, y la externalizacién de funciones.

o El sistema de gestion de riesgos abarcara los considerados en el calculo del SCR. Como parte de este sistema,
se realizard una evaluacion interna de riesgos y de solvencia en la que se analizaran las necesidades globales
de solvencia.

o La funcién actuarial se encargara de coordinar el calculo de las provisiones técnicas, entre otros.

* Modelo supervisor:

o La Direccion General de Sequros y Fondos de Pensiones (DGSFP) es la responsable de la supervision de las
entidades. Revisara el sistema de gobierno de las entidades, las provisiones técnicas, los requisitos de capital,
las normas de inversion, las caracteristicas de los fondos propios y los requisitos aplicados a los modelos
internos.

* Plan derecuperacién y plan de financiacién a corto plazo:

o Las entidades que incumplan con el SCR o el MCR deberan presentar un plan de recuperacion y plan de
financiacion a corto plazo, respectivamente. El contenido de estos planes incluird indicaciones sobre las
estimaciones de los gastos de gestion, ingresos y gastos relativos a operaciones de seguros, y una prevision de
los balances de situacién, entre otros.

3. Préximos pasos

Este Real Decreto entrara en vigor el 1 de enero de 2016.
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Orden por la que se determina el contenido, la estructura y los requisitos de publicacion del informe
anual de gobierno corporativo, y se establecen las obligaciones de contabilidad, de las fundaciones
bancarias.

1. Contexto

La aprobacion de la Ley 26/2013 de cajas de ahorros y fundaciones bancarias supuso un cambio significativo en el régimen
juridico de las cajas de ahorros. En concreto, dicha Ley obliga a las cajas de ahorros a transformarse en fundaciones cuando
excedan ciertos limites fijados.

En este contexto, el Ministerio de Economia y Competitividad ha aprobado una orden por la que define el contenido,
estructura y requisitos de publicacion del informe anual de gobierno corporativo de las fundaciones bancarias; y determina
el alcance de la habilitacion al BAE para el desarrollo de las normas de informacidn financiera para este tipo de entidades.

2. Principales aspectos

* Informe anual de gobierno corporativo:

o Principio de transparencia informativa: la informacion que se incluya en el informe debe ser clara, integra y
veraz. El patronato es responsable de su aprobacion.

o Contenido y estructura: contendrd como minimo los siguientes apartados:

= Estructura, composicion y funcionamiento de los érganos de gobierno.
= Determinacién de la politica de nombramientos.

= Politica de inversién en la entidad de crédito participada.

= Actuaciones y politica seguida respecto a otras inversiones.

= Politica de remuneraciones.

= QOperaciones vinculadas.

= Politica de conflictos de intereses.

= Actividad de la obra social desarrollada.

o Requisitos de remision y publicacion: el patronato debe remitirlo al protectorado en un plazo méaximo de cuatro
meses desde la finalizacion del ejercicio econdomico. Ademas, debera ser publicado en la pagina web de la
fundacion bancaria.

o Anexo: se especifica el formato de las tablas a presentar en el informe anual de gobierno corporativo.

*  Normas y modelos de informacion financiera:

o Las fundaciones aplicaran las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines
lucrativos con las particularidades que determine el BdE.

o La informacién financiera podra ser de caracter publico (informacién a terceros) o reservado (informacion al
BdE), a determinar por el BdE.

o Las normas y modelos de la informacion financiera dispondran la forma, frecuencia y plazo de publicacion de los
estados de caracter publico y reservado, asi como las correlaciones entre los estados publicos y los reservados.

o En el desarrollo de las normas y modelos se aplicaran criterios de publicidad homogéneos y principios contables
generalmente admitidos.

3. Proximos pasos

» Esta Orden entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el BOE.
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Circular 6/2015 a las cajas de ahorro y fundaciones bancarias.

1. Contexto

La aprobacion de la Ley 26/2013 de cajas de ahorros y fundaciones bancarias supuso un cambio significativo en el régimen
juridico de las cajas de ahorros. En concreto, dicha Ley obliga a las cajas de ahorros a transformarse en fundaciones cuando
excedan ciertos limites fijados, y establece requerimientos a aquellas fundaciones bancarias que superen determinados limites
de participacién en entidades de crédito.

En este contexto, el Banco de Espafia ha aprobado la Circular 6/2015 que completa la regulacion de la Ley 26/2013. Asi, esta
Circular desarrolla las obligaciones de las fundaciones bancarias, y especifica también los modelos de informes de
gobierno corporativo y de remuneraciones que habran de presentar las cajas de ahorros que no emitan valores admitidos a
negociacién en mercados oficiales.

2. Principales aspectos

» Obligaciones de las fundaciones bancarias. La Circular complementa la Ley en los siguientes aspectos:

o Contenido del protocolo de gestién: debe incluir, entre otros, los criterios basicos de caracter estratégico que
rigen la gestién de la fundacion, la descripcién de las relaciones entre el patronato y los 6rganos de gobierno de
la entidad de crédito participada, etc.

o Contenido del plan financiero: debera incluir aspectos como las estimaciones sobre necesidades de recursos
propios de la entidad de crédito participada en distintos escenarios, la forma en que la fundacién haria frente a
dichas necesidades, etc.

o Instrumentos del fondo de reserva:

= Elfondo de reserva debe constituirse con fondos propios de la fundacion.

= Se especifica que los instrumentos financieros de elevada liquidez y calidad crediticia en los que
debe invertirse el fondo son los especificados en los articulos 197 y 198 del CRR. Se excluyen ciertos
instrumentos (ej. participaciones en entidades de crédito).

= El valor de estos instrumentos debera ajustarse mediante la aplicacion de unos porcentajes de
reduccion especificados.

o Condiciones para el uso del fondo de reserva: la fundacion bancaria debe emplearlo cuando la entidad de
crédito incumpla los requerimientos de fondos propios o cuando haya sufrido una disminucion significativa de los
recursos propios.

o Fundaciones que actian de forma concertada: se entiende por actuacion concertada entre fundaciones con
participacion en una misma entidad la existencia entre ellas de acuerdos que supongan la asuncién de criterios
comunes de caracter estratégico sobre su direccion.

» Informes de gobierno corporativo y de remuneraciones. En el Anejo 1 de la Circular se incluye el modelo de informe de
gobierno corporativo y en el Anejo 2, el modelo de informe de remuneraciones.

3. Préximos pasos

« La Circular 6/2015 entrara en vigor al dia siguiente al de su publicacién en el BOE.
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* Proyecto de circular por la que se establecen el contenido y formato del documento “Informacion
Financiera-PYME” y se especifica la metodologia de calificacion del riesgo contemplados en la Ley
5/2015, de 27 de abril, de fomento de la financiacién empresarial.

* Anejo 1. Modelo-plantilla del documento de “Informacién Financiera-PYME”.

*+ Anejo 2. Instrucciones para la elaboracion del apartado historial crediticio del documento
“Informacion Financiera-PYME”.

* Anejo 3. Posicidn relativa del acreditado respecto a su sector de actividad.

1. Contexto

En abril de 2015 se aprob6 la Ley 5/2015, de fomento de la financiacién empresarial con el objetivo de fomentar e impulsar la
financiaciéon de las pymes. La ley establece que las entidades que decidan cancelar o reducir el flujo de financiacién a sus
clientes pymes y trabajadores auténomos deberan hacerlo con un preaviso de tres meses junto con la entrega del documento
“Informacion Financiera-PYME”, que contiene informacién sobre su situacion financiera e historial de pagos, asi como una
calificacién del riesgo del acreditado.

El objetivo de esta Circular es establecer el contenido y formato del documento “Informacién Financiera-PYME” y especificar
la metodologia de calificaciéon del riesgo que debe incluirse en dicho documento. También se incluyen tres anejos que
abordan el modelo-plantilla del documento, las instrucciones para elaborar el apartado de historial crediticio asi como los datos
sobre la posicion relativa del acreditado respecto a su sector de actividad.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacién: entidades de crédito constituidas en Espafia, las actividades en Espafia ejercidas por entidades de
crédito constituidas en otros paises y establecimientos financieros de crédito.
+ Contenido del documento “Informacién Financiera-Pyme”:

o Declaraciones a la Central de Informacién de Riesgos (CIR) del BdE. Se incluirdn las cuatro Ultimas
declaraciones mensuales de datos relativas a los acreditados y las correspondientes al final de cada trimestre de
los dltimos 5 afios anteriores a la fecha de notificacion o de solicitud.

o Datos comunicados por la entidad a empresas que presten servicios de informacidon sobre la solvencia
patrimonial y el crédito. Se incluiran los datos de los acreditados comunicados durante los 5 afios anteriores a la
fecha de la notificacion o de solicitud.

o Historial crediticio. Contendra el historial de los Ultimos 5 afios anteriores a la fecha de notificacion o de solicitud
y abarcara: una relacion de los créditos historicos y vigentes, y de los importes pendientes de amortizacion; una
relacion cronoldgica de las obligaciones impagadas con sus detalles; un estado de la situacién actual de
impagos, una relacion de los concursos de acreedores, acuerdos de refinanciacién, etc.; y una relacion de los
contratos de seguros vinculados al flujo de financiacién.

o Extracto de los movimientos realizados durante el Ultimo afio en los contratos del flujo de financiacion del
acreditado.

o Calificacion del riesgo del acreditado. Las entidades deberan incorporar una calificacion del riesgo del acreditado
calculada mediante la aplicacién de la metodologia descrita en el siguiente apartado.

* Metodologia de calificacion del riesgo. El riesgo se calificara en riesgo bajo, riesgo medio-bajo, riesgo medio-alto, riesgo
alto y no disponible conforme a las siguientes variables:

o Situacion financiera del acreditado a través del andlisis de sus estados financieros. En el caso de las pymes, las
entidades utilizaran, con caracter general, los ultimos estados financieros depositados en el Registro Mercantil.

o Variables cualitativas: andlisis de la antigiiedad del acreditado como cliente de la entidad, la antigiiedad de su
negocio y el sector econémico en el que opera.

o Variables conductuales: valoracion de la evolucion del comportamiento del acreditado y analisis de la existencia
de posiciones vencidas, la frecuencia y recurrencia de impagos, los descubiertos y excedidos en cuenta del
Ultimo ejercicio y las variables derivadas de la CIR del BdE.

3. Proximos pasos

» Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones al BAE hasta el 30 de diciembre
de 2015.

* La presente Circular entrard en vigor a los 3 meses desde su publicacion en el Boletin Oficial del Estado.

» Las declaraciones de datos a la CIR realizadas con anterioridad al 1 de abril de 2016 se incluiran en el documento
“Informacion Financiera-PYME?”, siguiendo el formato y la estructura prevista en la Circular 3/1995, sobre la CIR.
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Stress testing in the UK banking system results: 2015 results.

1. Contexto

Tras la Recomendacién del Financial Policy Committee (FPC) que exigia la realizacién de stress test periédicos para evaluar la
adecuacién de capital del sistema financiero, el BoOE comenzé en marzo de 2015 su segundo stress test sobre el sistema
bancario de UK. El principal objetivo de este stress test es proporcionar una evaluacién cuantitativa y prospectiva de la
adecuacion de capital del sistema bancario de UK tanto a nivel agregado como individual.

En este sentido, el BoE ha publicado un documento con los resultados del segundo stress test, que incluye la muestra de
entidades participantes, los escenarios macroeconémicos y los principales resultados del ejercicio de 2015.

2. Principales aspectos

.

Muestra de bancos participantes:

o 7 bancos de UK participaron en el ejercicio (Barclays, HSBC, Lloyds Banking Group, Nationwide Building
Society, Santander UK, Royal Bank of Scotland Group and Standard Chartered) cubriendo mas del 80% de la
actividad crediticia de los bancos regulados por la PRA en la economia real de UK.

Fecha de referencia: el ejercicio se llevé a cabo empleando los balances a cierre de 2014.
Escenarios macroeconémicos:

o A diferencia del stress test de 2014, que se basé en aspectos del stress test de la EBA, los escenarios base y
adverso del ejercicio de 2015 han sido disefiados y calibrados completamente por el BoE.

o Los bancos han sido evaluados de acuerdo a un ratio de capital CET1 del 4,5%, y a un ratio de apalancamiento
del 3%.

o El horizonte temporal ha aumentado de los 3 a los 5 afios, abarcando el periodo comprendido entre cierre de
2014 y 2019.

o Ademas de los elementos macroecondmicos y del riesgo de negociacion, el escenario adverso de 2015 también
incluye previsiones sobre las posibles multas o costes por mala conducta mas alla de los liquidados a finales de
2014.

Resultados:

o El stress test de 2015 evidencia niveles de capital adecuados en cinco de los siete bancos participantes. Royal
Bank of Scotland y Standard Chartered superan este ejercicio por la adopcion de acciones de gestiéon
estratégica durante 2015.

o En el escenario base, el ratio CET1 y el ratio de apalancamiento agregados se proyectan en 2016 en un 12% y
un 4,9%, respectivamente.

o En el escenario adverso, el ratio CET1 y el ratio de apalancamiento agregados son, a cierre de 2016, de un
7,6% y un 3,5%, respectivamente.

Decisiones del FPCy de la PRA:

o Dadas las continuas mejoras en la solidez de las entidades a lo largo de 2015 y de los planes para aumentar su

capital, no se exige que estas entidades presenten un plan de capital revisado.

.

.

.

.

3. Préximos pasos

« EI BoE pretende desarrollar el marco de stress-testing en 2016.

* En los proximos tres afios el BoE pretende desarrollar un enfoque para los stress test que sea explicitamente
contraciclico, mejorar el nivel de consistencia entre los stress tests y el marco de capital previsto, y mejorar su propia
capacidad de modelizacién.

« En 2016, el BoE empleara un escenario ciclico para evaluar los riesgos que genera el ciclo financiero sobre el sistema
bancario.

+ En 2017, el BoE pretende emplear tanto un escenario ciclico como un escenario exploratorio. El Gltimo es un complemento
del primero y en él se incluirdn aquellos riesgos no recogidos en el escenario ciclico anual.

* En 2018, el BoE unicamente pretende emplear un escenario ciclico.



02/11/2015
Proposed Rule on LTD and TLAC requirements.

1. Contexto

De acuerdo a la secci6on 165 de la Dodd-Frank Act, la Fed ha propuesto una norma que pretende reforzar la estabilidad
financiera mediante la mejora de la resolucién y la resistencia de las entidades financieras de importancia sistémica (G-SIBs)
estadounidenses (identificadas segun la metodologia de la Fed) y de aquellas Intermediate Holding Companies (IHC) de G-
SIBs extranjeras que operan en Estados Unidos.

Conforme a la normativa propuesta, dichas entidades deberian cumplir con un nuevo requerimiento de deuda a largo plazo
(LTD) asi como con un nuevo requerimiento sobre la capacidad total de absorcién de pérdidas (TLAC).

2. Principales aspectos

» Requerimientos para las G-SIBs locales:
o Estas entidades estarian obligadas a mantener como minimo:
= Un importe de LTD (deuda elegible emitida directamente por la G-SIB) igual al mayor de los
siguientes: (i) el 6% mas el recargo de capital de las G-SIBs de los activos ponderados por riesgo; (ii)
el 4,5% de la exposicion total de apalancamiento; y
= Un importe de TLAC externo (suma del capital regulatorio tier 1 y el LTD de las G-SIBs) igual al
mayor de los siguientes: (i) el 18% de los activos ponderados por riesgo; (ii) el 9,5% de la exposicién
total de apalancamiento.

o La entidad matriz de una G-SIB local debera evitar el establecimiento de acuerdos financieros que dificulten
la correcta resolucién de la entidad (ej. la emision de deuda a corto plazo adquirida por inversores externos y los
derivados con contrapartes externas).

o Las entidades bajo el ambito regulatorio de la Fed que mantengan deuda no garantizada procedente de
entidades matrices de G-SIBs locales, deberan aplicar deducciones regulatorias sobre el capital.

» Requerimientos para las US IHC de las G-SIBs extranjeras:

o Los requerimientos de LTD y TLAC deben emitirse internamente, en lugar de ser enajenados a inversores
extranjeros.

o Las US IHCs de las G-SIBs extranjeras estarian obligadas a mantener como minimo:

= Unimporte de LTD del mayor de los siguientes: (i) el 7% de los activos ponderados por riesgo; (ii) el
3% de la exposicion total de apalancamiento; (iii) el 4% de los activos totales consolidados medios.

= Un importe de TLAC interno del mayor de los siguientes: (i) el 16% de los activos ponderados por
riesgo de la IHC; (ii) el 6% de la exposicion total de apalancamiento, si es aplicable; (iii) el 8% de los
activos totales consolidados medios.

o Las IHCs que se espera que entren en resolucion estarian obligadas a mantener un TLAC elegible interno
cuyo importe no fuese inferior al mayor de los siguientes: (i) el 18% de los activos ponderados por riesgo del
IHC; (ii) el 6,75% de la exposicion total al apalancamiento del IHC, si es aplicable; (iii) el 9% de los activos
totales consolidados medios del IHC.

3. Pré6ximos pasos

* Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 1 de febrero de 2016.

» La Fed propone que, con caracter general, se exija a las entidades el cumplimiento de la norma final a partir del 1 de
enero de 2019.

* No obstante, la Fed propone aplicar el componente de los activos ponderados por riesgo del requerimiento de TLAC
interno y externo en dos fases: el requerimiento del 16% se aplicaria a partir del 1 de enero de 2019, mientras que dicho
requerimiento aumentaria al 18% a partir del 1 de enero de 2022.
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Proposed Rule on public disclosure requirements regarding the Liquidity Coverage Ratio.

1. Contexto

En septiembre de 2014, la Fed, OCC y FDIC adoptaron la LCR Rule para implementar un requerimiento de liquidez
cuantitativo, el ratio de cobertura de liquidez (LCR). El LCR exige a determinadas entidades mantener un importe de activos
liquidos de alta calidad (HQLA) superior al 100% de las salidas de liquidez netas en un periodo de estrés prospectivo de 30
dias.

En este sentido, la Fed ha propuesto una norma por la que se exigirian requerimientos de divulgacién relativos al LCR. Asi,
bajo esta propuesta, se exigiria a las entidades publicar trimestralmente informacién cuantitativa sobre el célculo del LCR, asi
como un andlisis de ciertos aspectos de los resultados del LCR. La plantilla propuesta es similar a la plantilla desarrollada por
el BCBS.

2. Principales aspectos

.

Ambito de aplicacion. Entidades sujetas a la LCR Rule:
o Todas las bank holding companies, y ciertas savings and loan holding companies, con méas de $250.000M de
activos consolidados o mas de $10.000M de exposicion extranjera dentro de balance.
o Nonbank financial companies a las que la Fed aplica la LCR Rule.
o Holding companies sujetas al LCR modificado.
« Informacion cuantitativa. Se exige divulgar en una plantilla estandarizada los importes de:
o HQLA elegible y cada uno de sus componentes (i.e. activos liquidos de nivel 1, 2A 'y 2B).
o Salidas de liquidez (ej. retirada depdsitos de clientes y contrapartes minoristas, salidas de liquidez de
financiacién mayorista no garantizada, etc.).
o Entradas de liquidez (ej. entradas de liquidez de préstamos garantizados e intercambio de activos, entradas de
liquidez minorista, etc.).
o Importe de los HQLA, cifra total de salidas netas de liquidez, add-on por desajuste en vencimiento y LCR.

« Informacion cualitativa: se exige proporcionar un analisis de ciertos aspectos de los resultados del LCR. El analisis
puede incluir aspectos como los principales drivers de los resultados del LCR, los cambios del LCR en un periodo de
tiempo, etc.

» Frecuencia: trimestral.

* Modificacion al LCR modificado: aquellas entidades que pasen a estar sujetas al LCR modificado en una fecha posterior

a la fecha de aplicacion de dicho requerimiento tendran un plazo de un afio para cumplirlo.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a la norma propuesta deberan enviarse antes del 2 de febrero de 2016.

* Las entidades con al menos $700.000M de activos consolidados o al menos $10bn de activos en custodia, que estan
sujetos a un periodo transitorio de la LCR Rule, deberan cumplir con los requerimientos de divulgacion a partir del 1 de
julio de 2016.

« Otras entidades sujetas a un periodo transitorio distinto del anterior, deberan cumplir con los requerimientos de divulgacién
a partir del 1 de julio de 2017.

* La norma requerird a las Holding Companies sujetas al LCR modificado cumplir con los requerimientos de divulgacion a
partir del 1 de enero de 2018.



26/11/2015
Final Rule on amendments to the Capital Plan and Stress Test Rules.

1. Contexto

El régimen de planificacién de capital y de stress test de la Fed se compone de dos programas: el Comprehensive Capital
Analysis and Review (CCAR), que evalla la planificacién interna de capital de las Large Bank Holding Companies (BHC) y su
capacidad de mantener suficiente capital; y el Dodd-Frank Act stress testing (DFAST), consistente en una evaluacion
cuantitativa del impacto de condiciones econémicas y financieras adversas sobre la adecuacion del capital de las entidades
bancarias.

En este sentido, la Fed ha emitido una norma final que hace modificaciones a la normativa de planificacién del capital y
stress test.

2. Principales aspectos

* Modificaciones para las BHC con activos consolidados entre $10.000M y $50.000M, y para las Savings and Loan
Holding Companies con activos consolidados de méas de $10.000M:

o Supresion del requerimiento de incorporar asunciones fijas respecto a los dividendos en sus stress test. En su
lugar, estaran obligadas a incorporar asunciones razonables que sean consistentes con sus necesidades de
capital y proyecciones internas.

o Modificacion de las asunciones obligatorias de acciones de capital para permitir a estas entidades reflejar
cualquier emision de capital en sus stress test en la medida en que se incluyan fusiones o adquisiciones en sus
previsiones de balance.

o Aplazamiento de la aplicacion de las normas de stress test realizados por las propias entidades para las Savings
and Loan Holding Companies con activos consolidados de mas de $10.000M, quedando sujetas a estas normas
a partir del 1 de enero de 2017.

* Modificaciones para las Large BHCs y los State Member Banks sujetos a Métodos Avanzados:

o Aplazamiento de la inclusion del ratio de apalancamiento suplementario por un afio, quedando obligadas a
incluirlo en los stress test del ciclo de 2017.

o Aplazamiento por un periodo indefinido del uso de métodos avanzados para calcular los requerimientos de
capital a efectos de la planificacién de capital y las normas de stress test.

* Modificaciones para las Large BHCs:

o Supresion del requerimiento de demostrar su capacidad para mantener un ratio de Tier 1 common capital del 5%
de los activos ponderados por riesgo (RWAS) bajo los escenarios esperados y estresados.

o Modificaciones sobre las asunciones de acciones de capital en las normas de stress test para permitir a las
entidades reflejar los dividendos asociados con las retribuciones a empleados y las emisiones para financiar
adquisiciones.

3. Préximos pasos

» Todas las modificaciones en la norma final se aplican a partir del 1 de enero de 2016, que es el principio del préximo ciclo
de planificacion de capital y stress test.

» La Fed continuara revisando un amplio rango de aspectos relacionados con las normas de planificacion de capital y stress
test. Cualquier modificacion resultante de esa revision sera realizada a través de una norma separada y no tendra efecto
hasta, como minimo, el ciclo de 2017.
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