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“ Resumen ejecutivo

En este trimestre, la tendencia normativa en Europa sigue ma
realizacion de la evaluacion global por parte del ECB y, en co

stress test de las entidades europeas.

Ambito global

La aprobacion del IFRS 9 por parte del
IASB supone cambios relevantes, en
especial, en la metodologia de calculo de
pérdidas que las entidades deberan
adoptar antes de 2018.

EI BCBS ha publicado los resultados
preliminares de algunos de los principales
efectos de las normas propuestas sobre el
capital regulatorio por riesgo de mercado
en el marco del analisis que esta
realizando sobre la cartera de negociacion.

El FSB ha realizado un estudio en el que
hace balance de los cambios en las
practicas supervisoras para mejorar la
supervision de las G-SIB.

Ambito europeo

El ECB public6 una nota sobre la evaluacion
global y unas plantillas que muestran el
formato en el que se publicaran los
resultados a finales del mes de octubre.

Ademas, el ECB hizo publico el Manual sobre
la prueba de resistencia que ha realizado en
el que se describe la forma en la que
incorpora los resultados del AQR a las
previsiones para la prueba de resistenciay el
proceso de control de calidad.

Y, en septiembre, publicé la Guia de
supervision bancaria con el fin de ofrecer
orientaciones practicas y ayudar a las partes
interesadas a prepararse antes de que el
ECB asuma sus tareas supervisoras el 4 de
noviembre de 2014.

rcada por la
ncreto, por el

Ambito europeo (continuacion)

La EBA estéa realizando una consulta sobre
las directrices que se aplicarén en la
supervision de todas las entidades de la EU
y que tienen como objetivo implementar y
promover procedimientos y metodologias
comunes para el proceso de revision y
evaluacion supervisora (SREP).

Ademas, la EBA ha comenzado a publicar
documentos consultivos con el fin de
cumplir con el mandato de la Directiva de
resolucion y reestructuracion de entidades
de crédito.

Ambito local

El Consejo de Ministros aprobo el Real
Decreto-Ley 11/2014 de medidas urgentes
en materia concursal con el objetivo de
facilitar los acuerdos que permitan la
supervivencia de empresas que entren en
un proceso concursal.

El Banco de Espafia ha publicado un
Proyecto de Circular por la que se
modifican las Circulares 4/2004, 1/2010 y
1/2013, con el fin de incorporar los nuevos
requerimientos sobre normas de
informacion financiera publica y reservada,
y modelos de estados financieros, sobre
estadisticas de tipos de interés y sobre la
Central de Informacién de Riesgos (CIR).
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Proximas publicaciones

Tras publicar los resultados de su evaluacion global, el ECB asumira las
competencias en materia de supervision prudencial de las en tidades de crédito
en la zona euro convirtiéndose en su maximo responsable el dia 4 de
noviembre.

Previsiones normativas

1. Proximo trimestre

e (Europa) Octubre de 2014 : El ECB publicara los resultados de la evaluacion global antes de asumir la
supervision en la zona euro el 4 de noviembre de 2014.

e (Europa) Octubre de 2014 : La EBA publicara los resultados del EU-wide stress test 2014.

e (Espafia) 31 de octubre de 2014 : Las entidades han de cumplir con los requerimientos en materia de
remuneraciones y gobierno corporativo recogidas por la Ley 10/2014.

e (Europa) 30 de noviembre de 2014 : Las autoridades competentes entregaran la informacién solicitada por la
EBA para su estudio en el marco de la determinacion del calculo de remuneraciones.

e (Global) Finales de 2014 : El BCBS hara publicos los resultados del segundo QIS relacionado con el
Fundamental Review of the Trading Book.

2. Préximo afno

* (Europa) 1 de enero de 2015 : Las entidades financieras deberan contar con un LCR minimo del 60% y haran
publico su ratio de apalancamiento.

* (Europa) 1 de enero de 2015 : Seran aplicables las directrices de la EBA sobre la especificacion de los tipos
de pruebas que han de seguir las NCAs para evaluar la necesidad de un rescate financiero.

« (Europa) 1 de enero de 2015 : Entrara en funcionamiento la Junta del Mecanismo Unico de Resolucion de
entidades en la EU que asumira funciones de coordinacion con las NCAs y de recopilacion de informacion.

e (Europa) Enero de 2015 : Las entidades seran clasificadas como entidades con importancia sistémica (G-Sll)
a través de los criterios establecidos por la EBA.

e (Europa) 1 de julio de 2015 : Las métricas adicionales (AMM) que complementan el ratio de liquidez se
ajustaran a los cambios de formato y las correcciones legales introducidas por la EBA.

e (Europa) Junio de 2015 : La EBA remitira a la Comision Europea todos los BTS sobre MiFID.

e (Global) 2015 : El FSB revisara el grado de aplicacion del marco regulatorio sobre shadow banking.

* (Europa) 2015 : Las EBA adoptara las directrices sobre la superacion de los limites existentes en relacion a la
concesion de ayuda publica estatal.

e (Europa) 2015: Las autoridades de resolucion podran exigir a las entidades sometidas a resolucion el
cumplimiento de ciertos servicios minimos (i.e. banco puente, cesién de activos).

e (Europa) 2015: Las NCA deberian cumplir con las directrices de la EBA sobre los umbrales para la
intervencion temprana.

e (Global) Finales de 2015 : Los miembros del FSB adoptaran los criterios impuestos por este organismo en
relacion con el reconocimiento transfronterizo de las medidas de resolucion.

3. Mas de un afno

e (Global) 1 de enero de 2016 : Las G-SIB tendran que cumplir con los principios de RDA.

* (Europa) 1 de enero de 2016 : Las entidades deberan contar con una estructura corporativa transparente de
acuerdo con las directrices de la EBA sobre SREP.

e (Europa) 3 de junio de 2016 : Los Estados miembros deberan haber adaptado su normativa para la efectiva
entrada en vigor de MiFID Il.

e (Global) 1 de enero de 2018 : Las entidades deberan haber incorporado la IFRS 9.



“ Publicaciones del trimestre

Resumen de publicaciones destacadas de este trimestre

FECHA DOCUMENTO FECHA DOCUMENTO

11/09 BIS 3 monitoring 07/07 RTS on conditions extensions IMA
BCBS
10/09 QIS results trading book 07/07 CP GL on common procedures
. . and methodologies for the SREP
Peer review on supervisory
FSB 07/07 frameworks and approaches to 07/07 RTS margin periods for risk
SIFIs
: CP BTS on colleges of supervisors
IASB 24/07 Ultimas modificaciones sobre la 04/07 and I_TS on joint decision prudential
IFRS 9 requirements
EBA
29/09 Indicadores G-SlI List for the calculation of capital
04/07 . o
requirements for credit risk
CP GL on gualitative and o
26/09 | quantitative recovery plan 03/07 | Opinion on DVA
indicators 03/07 Report and Opinion on EU capital
24/09 CP GL resolution tools treatment and covered bonds
) . . 01/07 GL on definitions and templates for
22/09 CP GL trlggers early intervention funding plans
and resolution
. CP RTS on concentration risk and
09/09 Fl_nal templates for the 2014 EU- ESAs 25107 intra-group transactions
wide stress test
. ) 09/09 Guia de supervision bancaria
CP Technical advice on
06/08 structured deposits 08/08 Comprehensive Assessment
. ECB Stress Test Manual
06/08 RTS equity exposures under
IRB 17/07 Comprehensive Assessment July
EBA . . 2014
28/07 Revised ITS on reporting and
liquidity . Real Decreto-ley 11/2014 de
Gobier - .
. no 10/09 medidas urgentes en materia
_Peer review on the _ concursal.
25/07 implementation of credit
concentration risk guidelines BdE 31/07 Proyecto de Circular que modifica
CBE 4/2004, 1/2010 y 1/2013
21/07 RTS & GL on recovery plans
21/07 CP GL on criteria to assess O-
Slls
10/07 CP RT_S & GL on banking
resolution
XBRL taxonomy for remittance
09/07 . .
of supervisory reporting
08/07 GL on SRT for securitisation

transactions
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Publicaciones de ambito global

“ BAME FORE INTERMATIOMAL SETTLEMENTS

Q&

11/09/2014
Publicacion por parte del BCBS y de la EBA de los resultados de | ejercicio de seguimiento de la
implementacién de Basilea Ill en el sistema bancario intern acional y europeo, respectivamente.

1. Contexto

Los ejercicios del BCBS y de la EBA recopilan resultados agregados de capital, activos ponderados por riesgo,
ratios de liquidez y de apalancamiento de determinadas entidades que clasifican en entidades de Grupo 1
(aquellas con capital de nivel 1 superior a 3.000 millones de euros y con presencia internacional) y de Grupo 2 (el
resto de entidades).

El ejercicio del BCBS estudia los datos de 227 entidades (102 del Grupo 1y 125 del Grupo 2), mientras que la
EBA analiza los datos de 151 entidades europeas (42 del Grupo 1y 109 del Grupo 2).

2. Principales aspectos

Se han utilizado datos a 31 de diciembre de 2013, como si BIS 3 estuviera completamente implementada. A
continuacion se resumen los principales resultados obtenidos en promedio:

. 2Ry Reduccion
Organismo Déficit deficit
CBS 1 10.20% 100ME 74% 119% 111% 4.40%
BCB
2 10.50% - - 132% 112% 5.20%
EBA 1 10.10% 100ME 68% 107.3% 102% 3.70%
2 12.40% - - 144% 109% -

* Déficit con respecto al objetivo del requerimiento minimo del 4.5%

** Reduccioén en relacion con los datos a 30 de junio de 2013




" BAME FORE INTERMATIOMAL SETTLEMENTS

10/09/2014
Publicacion por parte del BCBS del analysis of the trading bo ok hypothetical portfolio exercise.

1. Contexto

Con motivo de la revisién que esta efectuando el BCBS de la cartera de negociacién, ha propuesto para 2014
dos estudios cuantitativos de impacto (QIS) que ayudaran a una mejor comprensién de los efectos de los nuevos
requerimientos de capital.

Los resultados publicados del primer QIS se han centrado en el analisis de los modelos internos revisados y
utilizan carteras ficticias. En virtud de lo anterior, el informe proporciona resultados preliminares de algunos de
los principales efectos de las normas propuestas sobre el capital regulatorio por riesgo de mercado, y analizando
los datos de 41 entidades de 13 paises disponibles a 4 de junio de 2014.

2. Principales aspectos

« Los datos muestran que la variabilidad en el déficit esperado (ES) de liquidez ajustado y el riesgo creciente de
impago (IDR) son similares a las medidas aplicadas en el actual marco de capital regulatorio.

e El nivel de variabilidad en el ES de liquidez ajustado fluctia segin el tipo de activo y el tipo de cartera. En
este sentido, los datos muestran que las carteras de renta variable y de diferenciales crediticios presentan
una mayor variabilidad.

e Las medidas revisadas de riesgo no presentan un nivel de variabilidad significativamente mayor que las
medidas actuales de VaR y sVaR.

* Los datos proporcionados ponen de manifiesto que la eleccion de escalar un ES a 10 dias daria como
resultado el mismo nivel de capital para la entidad que cuando se elige un horizonte de liquidez de 1 dia.

¢ La mayoria de los bancos esperan contar con menos de 100 mesas de trading, aunque la mayor parte del
riesgo parece estar concentrado en el 10% de las mas grandes.

* Enla actualidad la mayoria de las entidades utilizan un modelo de IRC con dos o menos factores.

e En lineas generales los bancos participantes eligieron periodos de estrés consistentes, y sé6lo 6 de los 43
participantes eligieron periodos que no incluian el cuarto trimestre de 2008.

3. Préximos pasos

El segundo QIS, basado en el analisis de las carteras reales, se esta realizando en paralelo con el ejercicio
de seguimiento de la implementacién de Basilea Ill que comenz6 en julio de 2014.
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FINANCIAL
STABILITY
BOARD

07/07/2014

Publicacion por parte del FSB de una revisién comparativa de los marcos de supervision y los
enfoques aplicables a las Systemically Important Financia | Institutions (SIFI).

1. Contexto

El Report to the G20 on Progress and Next Steps Towards Ending Too-Big-to-Fail de 2013 recomendaba al FSB
realizar a finales de 2014 una revision comparativa de los marcos de supervisiéon y de los enfoques aplicables a
las SIFI para identificar posibles mejoras y retos pendientes en las practicas de supervision.

En este contexto, el FSB ha comenzado esta revisidon centrandose en las entidades de importancia sistémica
global (G-SIB) en estrecha colaboracion con el BCBS. El objetivo del estudio publicado es hacer balance de los
cambios que, desde la crisis financiera mundial, estan llevandose a cabo o estan previstos en las practica
supervisora con el fin de mejorar la supervision de las G-SIB.

2. Principales aspectos

El resultado final tomara como inputs las respuestas obtenidas a partir de dos cuestionarios:

Cuestionario para las autoridades nacionales: la revision se centra en: el mandato de supervisién, su
estrategia y cultura; la estructura organizativa; el enfoque de supervision; la cooperacion, independencia y los
recursos operativos utilizados; las lecciones aprendidas y los préximos medidas que las autoridades
nacionales prevén tomar.

Cuestionario para las G-SIB.

« El cuestionario esta disefiado para obtener informacién de un nimero representativo de G-SIB por
medio de preguntas abiertas con formato libre de respuesta.

« Las G-SIB deberan proporcionar una respuesta Unica para el grupo consolidado , que cubra las
operaciones en todas las sucursales y filiales con participacién mayoritaria a nivel global y, cuando
sea posible, incluir ejemplos concretos del impacto de los cambios en las practicas y enfoques de
supervision.

3. Préximos pasos

Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones antes del 26 de
septiembre de 2014.
Las entidades estaran obligadas a cumplir los nuevos requisitos a partir del 1 de abril 2016.



B FRS

24/07/2014
Publicacion por parte del IASB de las ultimas modificacione s sobre la IFRS 9.

1. Contexto

El IASB publicé en julio de 2014 las ultimas modificaciones sobre la IFRS 9, dando lugar a la norma definitiva que
las entidades deberan considerar a la hora de contabilizar sus instrumentos financieros. Como respuesta a la
crisis y a los problemas de imagen fidedigna de las entidades, el proyecto normativo IFRS 9 tiene como objetivo
establecer los principios relativos a la informacién sobre activos y pasivos financieros, de tal manera que se
mejore y simplifique la informacion sobre instrumentos financieros.

2. Principales aspectos

« El proyecto normativo de la IFRS 9 se ha desarrollado en tres fases, centrandose cada una de ellas en un
aspecto de la norma:

« Clasificacion y valoracion : la IFRS 9 considera Unicamente tres criterios a la hora de valorar los
instrumentos financieros: coste amortizado, valor razonable con impacto en cuenta de resultados y
valor razonable con impacto en otro resultado integral. Asi, se da una mayor importancia al criterio
de flujo de caja en la valoracién.

« Metodologia del deterioro de valor : a la hora de constituir provisiones crediticias, se ha pasado de
un modelo de pérdida incurrida a otro en el que las provisiones se calculan en base a la pérdida
esperada. En este sentido, un elemento clave del cambio regulatorio lo constituye la adaptacion que
deberan acometer las entidades hacia modelos internos de pérdida esperada.

« Contabilidad de coberturas : su modificacion tiene como objetivo aproximar el tratamiento contable
a la gestién de riesgos y simplificar el modo de contabilizar la las coberturas.

3. Préximos pasos

e Tras las Ultimas modificaciones introducidas en la IFRS 9 en julio de 2014, la norma se considera definitiva.
« LalFRS 9 entrara en vigor en enero de 2018, aunque las entidades pueden aplicarla de manera anticipada.



Informe de Normativa 3T14 -

Publicaciones de ambito europeo

EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

29/09/2014
Publicacion por parte de la EBA de los indicators from global systemically important
institutions (G-SllIs).

1. Contexto

Las ITS y Guidelines sobre la divulgacién de las reglas aplicables a las instituciones cuya exposicion utilizada en
el célculo del ratio de apalancamiento excede los 200MM€ definen unos requisitos uniformes para divulgar los
valores usados durante la identificacion y el proceso de scoring de las instituciones sistémicamente importantes
(G-SlI), en linea con los estandares internaciones desarrollados por el FSB y el BCBS.

De acuerdo con las ITS y Guidelines, la EBA ha publicado los indicadores de las G-SlI, dado que actuara como
hub de datos en este proceso de divulgacion.

2. Principales aspectos

La EBA ha determinado que el actual nivel de divulgacion va més alla de los estandares minimos requeridos
por el BCBS en términos de granularidad y alcance. Categorias:

e Tamafio: exposicion total

« Interconexién : activos y pasivos del intra-sistema financiero, titulos pendientes

e Capacidad de sustitucion / Infraestructura Instituciéon Fi nanciera : actividad de pagos, activos

bajo custodia, suscripciones

e Complejidad : derivados OTC, trading y titulos AFS y activos de nivel 3.

e Actividad juridica transversal : derechos y pasivos.
La identificacion como G-Sll lleva a unos requerimientos mas elevados de capital que seran aplicados
aproximadamente un afio después de la publicacién de los resultados de scoring de los bancos por la NCA.

3. Proximos pasos

* En noviembre de 2014, el BCBS y el FSB publicaran los denominadores globales y los resultados del ejercicio
del G-SIB. Seran publicados cada afio.

e En enero de 2015 la NCA identificara a las G-SII por primera vez.

* LaEBA, actuando como un hub de datos, publicara anualmente esta informacion a finales de julio.



EUROPEAN
BANKING

AUTHORITY

26/09/2014
Publicacion por parte de la EBA de un documento consultivo so bre minimum list of qualitative
and quantitative recovery plan indicators.

1. Contexto

De acuerdo a las RTS de la EBA sobre la evaluacion de planes de recuperacion, las autoridades nacionales
competentes deberan valorar si las entidades incluyen en sus planes de recuperacion una serie de indicadores y
escenarios tendentes a evaluar las opciones de recuperacion. En este sentido, la EBA propone unas directrices
en las que se especifican los indicadores cuantitativos y cualitativos minimos que deben incluir los planes de
recuperacion, de acuerdo al articulo 9(2) de la BRRD.

2. Principales aspectos

e Las directrices propuestas detallan los requerimientos que las entidades deberan cumplir a la hora de
desarrollar el marco del plan de recuperacion.

e Las directrices especifican la lista minima de categorias que deberan ser incluidas en todos los planes de
recuperacion, asi como los indicadores a incluir en cada una de las categorias:

e Capital : CET1, ratio de capital total y ratio de apalancamiento.

« Liquidez : LCR, ratio de financiacion mayorista a corto plazo, salida neta de financiacién minorista y
de corporates y coste de financiacion mayorista.

¢ Rentabilidad : rentabilidad sobre los activos, rentabilidad sobre los fondos propios, pérdidas
significativas por multas administrativas/judiciales o sentencias desfavorables.

e Calidad de los activos : deterioro de activos y créditos vencidos, ratio de cobertura y morosidad de
las contrapartes por sectores.

e Mercado (s6lo si son relevantes para la estructura legal, perfil de riesgo, tamafio y/o complejidad):
calificacion crediticia en revision o descenso en la calificacion crediticia, spreads de los CDS,
variacioén de precios de las acciones (diaria o semanal) o quiebra de una entidad comparable.

e Macroeconémicas (deberan ser incluidas si son relevantes para la estructura legal, perfil de riesgo,
tamafio y/o complejidad): variaciones del PIB, descenso en la calidad crediticia de los CDS
soberanos o del rating pais.

e La EBA proporciona una lista con indicadores adicionales, ya que las entidades no deben limitar su serie de
indicadores a la lista minima (por ejemplo, solicitud de las contrapartes de amortizaciones anticipadas de
pasivos).

3. Proximos pasos

¢ Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones al documento de
D consulta hasta el 2 de enero de 2015.
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EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

24/09/2014

Publicacion por parte de la EBA de dos documentos consultivo s sobre tres proyectos de

directrices:

« Draft Guidelines on factual circumstances amounting to a ma terial threat to financial
stability and of the elements related to the effectiveness o f the sale of business tool under
article 39(4) BRRD

« Draft Guidelines on the determination when the liquidation of assets or liabilities under
normal insolvency proceedings could have an adverse effect on one or more financial
markets under article 42(14) BRRD

« Draft Guidelines on the minimum list of services or faciliti es that are necessary to enable a
recipient to operate a business transferred to it under arti cle 65(5) BRRD

1. Contexto

De acuerdo con la BRRD, la EBA ha publicado estos documentos de consulta con el objetivo de facilitar el
negocio de la venta y la segregacion de activos, asi como la transferencia de una institucion o sus activos bajo
alguno de los instrumentos de resolucion como un modo de implementar instrumentos de resolucion en el sector
bancario de la EU.

Por tanto, la EBA presenta unas directrices en las que define qué circunstancias las autoridades de resolucion
deberian valorar cuando estén tomando decisiones sobre la resolucién de una entidad.

2. Principales aspectos

Draft Guidelines on the sale of business tool
» Estas directrices especifican cuando las autoridades podran desviarse de ciertos requerimientos de mercado
para la venta del negocio de una entidad bajo resolucién.
» La desviacién de los requerimientos estandares de mercado es posible si el fracaso de la entidad
representa una amenaza real a la estabilidad financiera.
« También contienen una lista completa de elementos para evaluar esta amenaza e ilustran conflictos
potenciales con cada uno de los requerimientos de mercado.

Draft Guidelines on the asset separation tool
» Estas directrices proponen tres elementos que deberian ser considerados cuando se evallan la situacion del
mercado para los activos en cuestién y los efectos potenciales directos e indirectos sobre los mismos:
» Lavaloracion de la situacién de mercado para los activos en cuestion.
» Elimpacto que la liquidacion podria tener en los mercados.
» Elimpacto que la liquidacion podria tener en la estabilidad financiera.

Guidelines on necessary services

» Se establece una lista minima de servicios criticos necesarios que la autoridad de resolucién podrian requerir
de la entidad bajo resolucién; se ha definido teniendo en cuenta la guia del FSB sobre servicios criticos
compartidos.

* Los servicios son agrupados en categorias: soporte de RRHH, IT, procesamiento de transacciones
(incluyendo temas transaccionales legales, en particular blanqueo de capitales), bienes inmobiliarios y
suministro o gestion de suministros, servicios legales y cumplimiento de funciones, servicios de tesoreria,
trading/gestion de activos, gestion y valoracion del riesgo, contabilidad y efectivo.

3. Préximos pasos

» Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden realizar sus observaciones en todas estas
directrices antes del 22 de diciembre de 2014.

» Las directrices de implementacion de resolucion se aplicaran durante 2015.

» Las directrices sobre servicios necesarios se aplicaran durante 2015 y seran revisadas el 1 de julio de 2017.



EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

22/09/2014

Publicacion por parte de la EBA de dos documentos consultivo S sobre las siguientes

directrices:

» Triggers for use of early intervention measures pursuant to Article 27(4) of Directive
2014/59/EU

* The interpretation of the different circumstances when an i nstitution shall be considered as

failing or likely to fail under Article 32(6) of Directive 20 14/59/EU
1. Contexto

De acuerdo con la BRRD, que introduce un conjunto de medidas de intervencion temprana, la EBA ha publicado
dos documentos consultivos cuyo objetivo es promover la convergencia de las practicas de resolucion y de
supervision en relacion al modo en que han de aplicarse las medidas de resolucién e intervencién temprana. Por
este motivo, estan dirigidas a las autoridades competentes (NCA).

Ademaés, estos documentos complementan las directrices de la EBA sobre la metodologia y los procedimientos
de SREP y forman conjuntamente una guia sobre la supervisiéon de las medidas de intervencién temprana, de
resolucién y de supervision. Por tanto, estas directrices han de ser leidas conjuntamente.

2. Principales aspectos

Draft Guidelines on early intervention triggers
» Los factores que se utilizan son:
» Las puntuaciones obtenidas en los resultados del SREP, tanto la puntuacion global del SREP como
las puntuaciones individuales de los elementos del SREP.
» El deterioro material o las anomalias identificadas a través del monitoreo de los principales
indicadores financieros y no-financieros del SREP.
» Eventos significativos
« Sin embargo, no establecen ningiin umbral cuantitativo sobre los requerimientos de capital o de liquidez.
« El incumplimiento de estos factores motivara la investigacion a fondo o la decisién de intervenir por parte de
las NCA, segun la urgencia de cada situacion.

Draft Guidelines on failing or likely to fail

« Estas directrices especifican las circunstancias en las que se considera que una entidad es inviable o exista
la probabilidad de que lo vaya a ser, con especial atencién a los grupos transfronterizos.

* Los principales elementos (evaluados en el SREP) que deben considerarse para determinar si una entidad es
inviable o exista la probabilidad de que lo vaya a ser, deben cubrir sus posiciones de capital y liquidez y otros
requerimientos necesarios para su continuidad (incluidas las medidas de gobernanza y la capacidad
operativa).

3. Préximos pasos

» Laexencion es temporal y finalizara el 31 de diciembre de 2017.
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09/09/2014
Publicacion por parte de la EBA de los final templates for the 2014 EU-wide stress test

1. Contexto

El objetivo del ejercicio de estrés de la Unién Europea (EU) es ayudar a los supervisores a evaluar la resistencia
de las entidades financieras frente a situaciones de tensién del mercado. Por tanto, con este ejercicio se
garantizara la consistencia y comparabilidad de los resultados de todas las entidades, puesto que se utiliza una
metodologia, unos escenarios y unas plantillas de publicacién de la informacién comunes.

En este sentido, la EBA ha publicado las plantillas comunes a todos los bancos de la EU que ilustran el tipo y el
formato que seguiran los datos publicados para cada una de las entidades.

2. Principales aspectos

* Los datos que deben publicarse tomaran como referencia los resultados obtenidos desde las pruebas de
esfuerzo de 2013 hasta los de 2016.
e Los datos publicados abarcaran:
* La composicion del capital de cada entidad
¢ Los activos ponderados por riesgo
e Las pérdidas y ganancias
* Exposiciones soberanas
* Riesgo de crédito y titulizaciones
* Ademaés, por primera vez, la EBA proporcionara a cada entidad un ratio CET 1 conforme a lo dispuesto en el
CRRylaCRD IV.

3. Proximos pasos

La EBA espera publicar los resultados de estos EU-wide stress test en octubre de 2014.
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06/08/2014

Publicacion por parte de la EBA de un documento consultivo so bre Draft Technical advice on
possible delegated acts on criteria and factors for interve ntion powers concerning structured
deposits under Article 41 and Article 42 of MiFIR.

1. Contexto

De acuerdo con la peticion de la Comisién Europea (mayo de 2014) y el articulo 39(2) del Reglamento sobre los
Mercados de Instrumentos Financieros (MiFIR), que exige controlar el mercado de depésitos estructurados que
se comercializan, distribuyen o venden en la EU, la EBA ha publicado un documento consultivo en el que se
determinan los criterios que han de aplicarse para intervenir los depositos estructurados.

Dado que el MiFIR establece un marco idéntico al exigido a la EBA en relacién con las facultades de intervencién
de la ESMA sobre los instrumentos financieros, la EBA ha tomado como referente los criterios identificados por la
ESMA en mayo de 2014.

2. Principales aspectos

« La EBA ha eliminado algunos criterios que no eran aplicables a los depésitos estructurados.

« La EBA considera conveniente introducir algunos criterios que no se incluyeron explicitamente en el marco de
los instrumentos financieros. Los cambios propuestos adaptan los criterios de la ESMA a las especificidades
de los depdsitos estructurados a través de la consideracion del valor de los subyacentes, el célculo de los
rendimientos, el riesgo de crear inestabilidad para las entidades financieras y la retirada anticipada del
depdsito.

« La EBA ha afiadido algunos criterios relacionados con la cobertura de depdsitos que considera relevantes.

3. Préoximos pasos

Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones a la EBA antes del 5
de octubre de 2014.
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Publicacion por parte de la EBA del Final draft RTS on the trea  tment of equity exposures under
the IRB Approach according to Article 495(3) of CRR.

1. Contexto

De conformidad con el articulo 495(3) CRR, la EBA ha publicado estas RTS para especificar el tratamiento de
las exposiciones de renta variable  bajo el método IRB . No se han introducido cambios con respecto al
documento consultivo sobre estas RTS publicado en mayo de 2014.

La disposicién contenida en el articulo 495(3) CRR permite a las autoridades competentes eximir de la aplicacion
del método IRB a determinadas exposiciones de renta variable. Una disposicion similar se incluia en el articulo
154(6) CRD.

La diferencia fundamental radica en que la CRD otorgaba libertad a las autoridades competentes en la
concesion de la exencién y en la eleccion de a qué exposiciones les seria aplicable, mientras que el CRR impone
condiciones especificas que deben cumplirse para la concesién.

2. Principales aspectos

Sélo aquellas categorias de exposiciones de renta variable que se beneficiaron a 31 de diciembre de 2013 de
la exencién concedida de acuerdo a la CRD seran elegibles para su exencién segun el articulo 495(1) del
CRR.
Esta condicion se justifica en que:
» El analisis de impacto muestra que cualquier cambio propuesto tendria un efecto irrelevante en la
mayoria de las entidades.
» Estas RTS deberian permitir la continuidad en la aplicacién de la exencién concedida segun la
regulacién anterior.
e La armonizaciéon de las normas se limitaria a los estados miembros que decidieron aplicar la
exencion y sélo por un periodo limitado de tiempo.

3. Préximos pasos

La exencién es temporal y finalizara el 31 de diciembre de 2017.
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28/07/2014

Publicacion por parte de la EBA de la versién actualizada de t resITS:

» ITS on asset encumbrance reporting under Article 100 of CRR

* ITS on supervisory reporting on forbearance and non-perfor ming exposures under article
99(4) of CRR

» ITS on additional liquidity monitoring metrics under Artic le 415(3)(b) of CRR

1. Contexto

En 2013, la EBA publicé los documentos finales de las ITS sobre asset encumbrance, non-performing exposures
y forbearance y las métricas adicionales (AMM) que complementan el ratio de liquidez. Ahora, la EBA publica
nuevas versiones con el fin de actualizarlas.

Estos documentos formaran parte del EU Single Rulebook.

2. Principales aspectos

Version actualizada de las ITS on assets encumbrance y de las ITS on non-performing exposures and forbeance
e Estas versiones actualizadas incluyen el detalle de algunas de las definiciones del data point model (DPM) y

de las reglas de validacion extrayéndolo de las ITS on supervisory reporting publicadas por la Comision
Europea.

Versioén actualizada de la ITS on AMM for liquidity
* Estas ITS promueven cambios de formato de menor importancia y corrigen algunas referencias legales. En
este sentido, las ITS introducen:
e Cambios de formato necesarios para el desarrollo del DPM/taxonomia (identificacion de plantillas,
columnasy filas utilizadas en el DPM)
e La supresién de algunas disposiciones inconsistentes con las principales instrucciones de las ITS
(precisiones, tratamiento de celdas sin contenido o el uso de “De los cuales” en las plantillas)
« Especificaciones adicionales para determinar la frecuencia de las publicaciones
« Correcciones en las referencias legales y aclaraciones generales

3. Préoximos pasos

e El reporting de las plantillas de asset encumbrance y de aquellas que aplican las ITS sobre NPL y
forbearance sera implementado el 31 de diciembre de 2014 .

e Las ITS on AMM for liquidity se aplicaran desde el 1 de julio de 2015. La EBA publicara en su pagina web el
DPM y el conjunto de reglas de validacion aplicables a las plantillas AMM.
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25/07/2014

Publicacion por parte de la EBA de un Report on the peer review of the EBA Guidelines on the
management of concentration risk under the supervisory rev iew process (GL31)

1. Contexto

En junio de 2012, la EBA aprob6 el Review Panel Methodology que establece las directrices, los procedimientos
para la conclusién y el trabajo de seguimiento para la evaluaciéon y la comparacién de la eficacia de las
actividades de supervision y las discrecionalidades de las autoridades competentes. Por tanto, siguiendo el
mandato del Review Panel y del articulo 30 del Reglamento de la EBA, la EBA ha publicado este informe sobre
las directrices en relacion a la gestion del riesgo de concentracion.

En este sentido, el informe muestra como el riesgo de concentracién se monitorea de forma continua y las
Autoridades Nacionales Competentes (NCA) cumplen en gran medida con las directrices evaluadas (GL31).
Ademas, muestra que las formas de riesgo de concentracion de crédito son una parte integrante del sistema de
evaluacion de riesgos de las NCA.

2. Principales aspectos

» Se identifican buenas practicas de supervision en relacién con la gestién del riesgo de concentracion de
crédito:

e La capacidad de las grandes entidades de crédito para la recopilacion de datos crediticios
adecuados

e Elanalisis y el monitoreo de sus concentraciones crediticias

¢ La produccion automatizada de un amplio conjunto de informes de supervision

« También se identifican ciertas debilidades:

« Algunas NCA no verifican adecuadamente si las entidades de crédito aplican, con vista a futuro, las
técnicas de mitigacion del riesgo crediticio y los riegos vinculados a grandes exposiciones crediticias
indirectas.

e Sélo la mitad de las NCA tienen en consideracion si una entidad de crédito sopesa la posibilidad de
incluir las exposiciones subyacentes de las concentraciones de riesgo crediticio derivadas de
productos complejos.

e Sélo la mitad de las NCA evalGan el conservadurismo de las hip6tesis, las técnicas y los modelos de
las entidades de crédito asi como la forma en la que una entidad utiliza esos resultados cuando
formula politicas de crédito y determina los limites de éstas.

3. Proximos pasos
e En base a los resultados de la revision, la EBA evaluara los elementos y las préacticas analizadas para la

redaccion del apartado del Single Supervisory Handbook sobre la concentracién de riesgo crediticio, asi como
de los trabajos en curso sobre las directrices relativas a las practicas de supervision.
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21/07/2014
Publicacion por parte de la EBA de los siguientes documentos
* Final RTS on the content of recovery plans under Article 5(10 ) of the BRRD establishing a

framework for the recovery and resolution of credit institu tions and investment firms
* Final RTS on the assessment of recovery plans under Article 6 (8) of the BRRD
» Guidelines on the range of scenarios to be used in recovery pl ans
1. Contexto

El nuevo marco europeo para la prevencion y gestion de crisis y la resolucién de entidades requiere que las
entidades y las empresas de inversién cuenten con planes de reestructuracion encaminados a posibilitar la
adopcion de medidas con vistas a restablecer su posicion financiera tras un deterioro importante.

En este contexto, la EBA ha publicado dos RTS y unas directrices siguiendo lo establecido en los articulos 6(8) y
5(7) de la BRRD cuyo objetivo es detallar la informacion que han de incluir los planes de
reestructuracion, determinar los criterios minimos que las autoridades competentes deberan evaluar vy,
proporcionar un abanico de escenarios hipotéticos de tensién financiera y macroeconémica grave que se
utilizaran para verificar estos planes.

Estos documentos formaran parte del EU Single Rulebook.
2. Principales aspectos

RTS on the contents of recovery plans: especifican la informaciéon minima que las entidades han de incluir en sus

planes de reestructuracion:

e Elresumen del plan de reestructuracion.

¢ Informacion de gobierno incluyendo la identificacién de los responsables y el proceso de toma de decisiones,
todo ello con el fin de que se implemente el plan en su momento oportuno.

« Analisis estratégico , incluyendo una descripcion de la entidad o del grupo, sus lineas de negocio principales
y las funciones esenciales, asi como las opciones de reestructuracion disefiadas para responder ante
escenarios de tension financiera.

* Un plan de comunicacion y divulgacion  cuyo objetivo sea promover la comunicacion interna dentro de las
entidades y en el grupo y, la comunicacion externa con los accionistas, otros inversores, las autoridades
competentes y el pablico en general.

* Una descripcion de las medidas preparatorias y del calendario que facilitaria la implementacion de estos
planes.

RTS on the assessment of recovery plans: las autoridades competentes deben evaluar los planes de

reestructuracion para que cumplan con los siguientes criterios minimos:

e Completitud: se definen los criterios que permiten evaluar si los planes cumplen con los requerimientos de la
BRRD vy, en su caso, con las RTS y directrices aplicables.

e Calidad: se define cuando un plan es claro y relevante para la identificacion de las posibilidades de
reestructuracion, cuando proporciona un detalle suficiente y cuando es internamente consistente.

* Credibilidad: se determina si la implementacion del plan permitird la viabilidad y solidez financiera de la
entidad o del grupo y si podréa ser implementado de forma efectiva bajo un escenario de tension financiera.

Guidelines on the range of scenarios to be used in recovery plans:

¢ Han de incluirse al menos tres escenarios hipotéticos de tensién financiera y macroeconémica grave que
garanticen la viabilidad de la entidad ante eventos globales, idiosincraticos de la entidad y una combinacion
de ambos.

3. Proximos pasos

¢ Las RTS han de ser publicadas como reglamentos delegados por parte de la Comisién Europea.
» Las Directrices seran aplicables como muy tarde el 1 de enero de 2015 .
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Publicacion por parte de la EBA de un Consultation Paper sobr e las guidelines on the criteria
to determine the conditions of application of Article 131(3 ) of the CRD IV in relation to the
assessment of other systemically important institutions ( O-Slls).

1. Contexto

De conformidad con el articulo 131 (3) de la CRD IV, que exige a la EBA especificar los criterios para la
identificacion de las entidades de importancia sistémica, ya sea en los Estados miembros o en la Unién Europea,
la EBA ha publicado este documento consultivo. La identificacién es importante ya que la CRD IV permite a las
autoridades competentes exigir a las O-SlI un colchén adicional de hasta el 2% del CET1.

El objetivo de estas directrices es encontrar el equilibrio adecuado entre un marco europeo que garantice la
igualdad de condiciones y la comparabilidad en toda la Unién, y la necesidad de tomar en consideracion las
especificidades individuales de los sectores bancarios de cada uno de los Estados miembros.

2. Principales aspectos

» Estas directrices establecen un proceso de calificacion en dos etapas para la evaluacién de la importancia
sistémica.

* Sobre la base de los indicadores cuantitativos obligatorios, las autoridades competentes obtendran
las puntuaciones que determinan la importancia sistémica de cada entidad.

* Los indicadores considerados son: el tamafio (activos totales), la importancia (valor de las
operaciones de pago nacional, depdsitos de los depositantes del sector privado en la EU y
préstamos del sector privado en la EU), la complejidad (pasivos/créditos
interjurisdiccionales y valor nocional de los derivados OTC) y la interconexion
(pasivos/activos interbancarios y titulizaciones de deuda pendientes).

e En este sentido, si un banco obtiene una puntuacién igual o superior a los 350 puntos
béasicos serd automéaticamente considerado como una O-SlI.

¢ Sin embargo, este umbral puede elevarse hasta los 425 puntos basicos o disminuir hasta
los 275 puntos si las caracteristicas especificas del sector bancario de un Estado miembro
garantiza una designacion mas adecuada.

e A pesar de la existencia de dicho umbral, las autoridades competentes podran calificar a dichas
entidades como O-SII mediante juicios de supervision . Sin embargo, para asegurar un nivel alto
de transparencia y comparabilidad, las autoridades competentes estaran obligadas a divulgar
publicamente las razones por las que hacen uso de estos criterios.

Por otro lado, las entidades pequefias podran ser excluidas del proceso de identificacion mientras no
supongan una amenaza sistémica para la economia nacional.

3. Proximos pasos

¢ Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones a la EBA hasta el 18
de octubre de 2014.

» Estas directrices se aplicaran a partir del 1 de enero de 2015. Las autoridades competentes aplicaran estas
directrices, incorporandolas en sus procedimientos de supervisién dentro de los seis meses desde su
publicacién en la pagina web de la EBA.

« Durante 2015 y 2016 la EBA y las autoridades competentes deberian evaluar los indicadores obligatorios y
opcionales utilizados en estas directrices.
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10/07/2014

Publicacion por parte de la EBA de los siguientes Consultati on Papers:

* RTS on the content of resolution plans and the assessment of r esolvability

* Guidelines on the specification of measures to reduce or rem ove impediments to
resolvability and the circumstances in which each measure m ay be applied under BRRD

* Guidelines on the types of tests, reviews or exercises that m ay lead to support measures
under Article 32(4)(d)(iii) of the BRRD

1. Contexto

De acuerdo con los articulos 10,12 y 15 de la BRRD, la EBA ha publicado el documento consultivo del RTS
sobre la planificacion de la resolucion (planes de resolucion y evaluacion de la viabilidad ) de entidades.

Conforme al articulo 17 de la BRRD, la EBA propone directrices sobre las circunstancias en que las autoridades
de resolucion pueden imponer medidas para superar los obstaculos de resolucion identificados en la
evaluacion.

La concesion de ayudas financieras publicas a las entidades deberia considerarse como un indicador de
inviabilidad de una entidad. Sin embargo, algunas situaciones en las que las condiciones establecidas en la
BRRD se cumplen no significan necesariamente la resolucion de la entidad. Segun el articulo 32(4)(d)(iii) de la
BRRD, la EBA ha publicado las directrices para especificar los tipos de pruebas de resistencia, revisiones de la
calidad de los activos o ejercicios equivalentes que puedan dar lugar a medidas de apoyo extraordinarias.

2. Principales aspectos

RTS on general conditions of the functioning of colleges of supervisors

¢ Las RTS identifican las ocho categorias de informacién que un plan de resoluciéon deberia contener y
establecen los requisitos generales y especificos de cumplimentacién en aras de facilitar la identificacion de la
estrategia de resolucién mas adecuada.

e Detallan los criterios que las autoridades de resolucion deberian seguir para evaluar la viabilidad de la
resolucién de una entidad o grupo, y proponen un enfoque de evaluacién en dos etapas.

e Las RTS aplican un criterio de proporcionalidad para entidades de menor complejidad.

Guidelines on the specification of measures to reduce or remove impediments to resolvability

e Las directrices propuestas especifican con mas detalle la lista de medidas previstas en el articulo 17 de la
BRRD: medidas estructurales relativas a la estructura organizativa, juridica y de negocios de una entidad;
medidas financieras relacionadas con sus activos y pasivos; y medidas informacionales.

CP on Guidelines on the types of tests, reviews or exercises that may lead to support measures

e Estas directrices incluyen: un calendario, el alcance, el horizonte temporal y la fecha de referencia, el proceso
de revision de calidad, la metodologia comdn y, en su caso, un escenario macroeconémico, unos indices
minimos, asi como un plazo para hacer frente al déficit.

3. Proximos pasos

e Las instituciones financieras y los profesionales interesados pueden presentar sus opiniones sobre el
documento consultivo relativo a las directrices sobre las medidas de apoyo antes del 9 de agosto de 2014.

» El periodo de consulta para formular observaciones sobre las RTS y las directrices sobre los obstaculos a la
resolubilidad permanecera abierto hasta el 9 de octubre de 2014.
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Publicacion por parte de la EBA de la nueva XBRL taxonomy for r emittance of supervisory
reporting.

1. Contexto

En diciembre de 2013 la EBA publico la taxonomia XBRL (2.0.1) con el fin de que las autoridades competentes la
utilizaran para remitir informacion a la EBA en el marco del ITS on supervisory reporting. Tres meses después, la
EBA public6 un documento consultivo para revisar la taxonomia XBRL para incorporar requerimientos
adicionales de reporting y corregir las discrepancias menores que existian entre la taxonomia, el data point
model (DPM) y el documento final de las ITS on supervisory reporting.

Ahora, la EBA propone esta nueva taxonomia XBRL que incluye los datos, conceptos de riesgos, relaciones,
visualizaciones y normas de validacién descritas por la EBA en su DPM y en las ITS on supervisory reporting.

2. Principales aspectos

e La nueva taxonomia XBRL facilita el proceso de supervision , permitiendo a los supervisores la
identificacion y evaluacion consistente de los riesgos en toda la EU y la comparacion eficaz entre las
entidades financieras.

* Incorpora correcciones a COREP y FINREP para adecuarse a las ITS publicadas y a los nuevos
requerimientos de reporting relativos a asset encumbrance. Ademas, incluye los siguientes documentos
técnicos:

» El conjunto de archivos XML que forman parte de la taxonomia XBRL
* Una descripcion de la estructura de la taxonomia XBRL
« EI DPM del que la taxonomia es una aplicacion estandarizada (marzo de 2014).

3. Préximos pasos

« Antes del 30 de septiembre de 2014, la taxonomia que debe aplicarse es la versién 2.0.1, mientras
que los informes con fecha posterior al 30 de septiembre de 2014 utilizaran es  ta taxonomia revisada
(2.2).

+ A finales de este afio la EBA prevé publicar una nueva revision de su taxonomia XBRL, incorporando
nuevas correcciones de alineacion y serd aplicable a los informes que se generen a partir del 31 de
diciembre de 2014.
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08/07/2014
Publicacion por parte de la EBA de las Guidelines on Signific ant Credit Risk Transfer relating to
articles 243 and 244 of CRR.

1. Contexto

De acuerdo con los articulos 243 y 244 del CRR, la EBA ha publicado estas directrices para proporcionar una
mayor orientacion en la evaluacion de la transferencia significativa del riesgo (SRT). Estas han sido desarrolladas
para apoyar tanto a las entidades originadoras como a las autoridades competentes en la evaluacion de la SRT
para las titulizaciones.

El objetivo particular de estas directrices es garantizar un enfoque mas consistente en la evaluacion de la
SRT dentro de la EU y alcanzar una mayor homogeneidad en este sentido. Estas directrices formaran parte del
EU Single Rulebook.

2. Principales aspectos

Estas directrices incluyen requisitos:
« Alas entidades originadoras que participen en titulizaciones susceptibles de SRT.
« Alas autoridades competentes:
« En la evaluacién de las transacciones sujetas, segun la definicibn de SRT para
titulizaciones tradicionales y sintéticas del CRR (art. 243.2 'y 244.2).
» Al evaluar si se justifica una transferencia acorde del riesgo de crédito a terceros conforme
a las condiciones establecidas en el CRR (art. 243.4'y 244.4).
También incluye una plantilla estandar sobre cdmo las autoridades deberian suministrar informacién a la EBA
en relacion a las transacciones aprobadas que requieren SRT.

3. Préximos pasos

Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones a la EBA hasta el 26
de septiembre de 2014.

Se espera que la EBA presente el texto definitivo de estos RTS a la Comisién Europea antes del 31 de
diciembre de 2014.
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Publicacion por parte de la EBA de las RTS on the conditions fo r assessing the materiality of
extensions and changes of internal approaches when calcula ting own funds requirements for
market risk under Article 363(4) of CRR.

1. Contexto

De acuerdo con el articulo 363 (4) del CRR, la EBA ha desarrollado estas RTS para especificar las condiciones
para evaluar la importancia de las ampliaciones y las modificaciones en la utilizacion de los modelos internos
(IMA) sobre el riesgo de mercado. Estas RTS complementan y modifican también los criterios de las normas
sobre riesgo de crédito y riesgo operacional que fueron aprobadas y publicadas en el Diario Oficial de la EU en
mayo de 2014.

Por tanto, el objetivo de estas RTS es complementar y modificar esas normas mediante la introduccion de
reglas especificas, evaluar la importancia de las ampliaciones y las modificaciones de los modelos internos asi
como asegurar que los modelos aprobados cumplen con los requisitos hormativos.

2. Principales aspectos

La EBA ha introducido en estas RTS tres categorias de ampliaciones y modificaciones de los modelos
internos segun requieran autorizacion, notificacion ex ante o notificacion ex-post.
También se introduce una lista exhaustiva de condiciones cualitativas gue estan relacionadas con los
requisitos minimos exigidos en los métodos internos.
Por dltimo, estas RTS incluyen la fijacion de umbrales cuantitativos que han de ser aplicados como medida
de ajuste en la evaluacién de la importancia de las ampliaciones y de las modificaciones.

* Todos estos umbrales se determinan segun la variacion porcentual de la aproximacion de los
requerimientos de fondos propios por riesgo de mercado point-in-time (5%) y en el porcentaje de
variaciéon del modelo de VaR, del modelo de VaR estresado, del modelo para el calculo de las
exigencias de capital por riesgo incremental (IRC) o del modelo interno de la cartera de negociacion
de correlacién (10%) antes y después de la ampliacion o modificacion prevista.

« También se incluye un umbral adicional para reducir el coste computacional que el calculo de estos
umbrales puede causar ante un contexto de cambios frecuentes en los mercados.
Consecuentemente:

» Las modificaciones que supongan una variacion inferior al 1 % de los resultados bajo
modelos internos (IMA) pueden ser consideradas irrelevantes (requiere notificacion ex post
al menos anual) . Asi, se exime a las entidades del calculo de los efectos cuantitativos de
las ampliaciones y de las modificaciones.

» Si las modificaciones suponen una variacion mayor al 1%, las entidades calcularan los
efectos cuantitativos de las ampliaciones durante 14 dias o hasta que se cumpla cualquiera
de los umbrales anteriormente mencionados. Si no se cumpliese ningin umbral al final del
decimoquinto dia, la ampliacion o el cambio seria considerado irrelevante. Si quedara
recogido en el Anexo Ill, estaria sujeto a la notificacion ex ante, de lo contario, la
notificacién bastaria con que fuera ex post.



EUROPEAN

BANKING
AUTHORITY

07/07/2014

Publicacion por parte de la EBA de un Consultation Paper rela tivo a las Guidelines for common
procedures and methodologies for the supervisory review an d evaluation process (SREP).

1. Contexto

De conformidad con el articulo 107 (3) de la CRD IV, la EBA ha publicado un documento de consulta sobre las
directrices que se aplicaran en la supervisién de todas las entidades de la EU y que tienen como objetivo
implementar y promover procedimientos y metodologias comunes para el proceso de re vision y evaluacion
supervisora (SREP) vy para la evaluacion de la organizacion y el tratamiento de los riesgos en las entidades.

Estas directrices proporcionan un marco comun para el trabajo de los supervisores en su evaluacion de los
riesgos derivados de los modelos de negocio de las entidades, su solvencia y su liquidez. Estos principios seran
un componente clave del EU Single Rulebook.

2. Principales aspectos

» Las directrices recogen todos los aspectos del SREP estructurandose en torno a cuatro conceptos
principales:

« Analisis del modelo de negocio

» Evaluacion del gobierno interno

« Evaluacién de la relacion capital — riesgo y la adecuacion del capital

» Evaluacién de la relacion liquidez — riesgo y la adecuacion de los niveles de liquidez

* En la evaluacion se utilizard un sistema Unico de calificacién y se facilitara que los requerimientos que se
establezcan sean consistentes con el fin de mantener los requisitos de capital adicional y de liquidez que sean
necesarios.

» Se realizara una revision trimestral de los indicadores clave para identificar deterioros significativos
del perfil de riesgo que complemente el marco SREP.

* El resumen de la evaluacién global del SREP reflejara todas las averiguaciones que se hayan
identificado en el dltimo afio, asi como los posibles cambios de opinién de las autoridades
competentes en funcién de los posibles cambios en el nivel de riesgos y viabilidad de las entidades.

« Estas directrices reconocen el principio de proporcionalidad  por medio de:

« Laintroduccion de una clasificacion de las instituciones  en cuatro categorias distintas de acuerdo
a su importancia sistémicay al volumen de sus actividades transfronterizas.

« El disefio de un modelo de supervision minima , en el que la frecuencia, el nivel de detalle y la
exigencia de las evaluaciones varian segun la categoria de la institucion.

3. Préximos pasos

« Las instituciones financieras y los profesionales interesados pueden enviar sus comentarios y opiniones a la
EBA antes del 7 de octubre de 2014.

* Se prevé que las directrices se apliquen el 1 de enero de 2016 . No obstante, se reconocen periodos
transitorios mas amplios para la aplicacion de determinados requerimientos cuantitativos de liquidez y de
capital.
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07/07/2014
Publicacion por parte de la EBA de las RTS on the margin period s for risk used for the
treatment of clearing members’ exposures to clients under C RR.

1. Contexto

De acuerdo con el mandato del articulo 304.5 del CRR, la EBA ha publicado este documento consultivo con el
objetivo de especificar los periodos de riesgo del margen minimos (MPOR ) que las entidades, cuando
ejerzan como miembros compensadores, podran utilizar en el calculo de sus requisitos de capital para las
exposiciones a clientes.

En febrero de 2014, la EBA publicé una versién consultiva del documento y, en términos generales, las entidades
y demas profesionales del sector que emitieron su opiniéon aceptaron el texto propuesto. Por tanto, no se han
incorporado cambios relevantes con respecto al texto anterior.

Estas RTS formaran parte del EU Single Rulebook.
2. Principales aspectos

* Las RTS especifican el MPOR que los miembros liquidadores pueden usar al aplicar sus modelos, para
calcular los requisitos de capital regulatorio por riesgo de crédito de contrapartida (CCR):

« Paralos IMM, el MPOR sera un input del célculo.

» Para el resto de métodos (método de valoracion a precios de mercado, método de la exposicion
original y método estandar), el MPOR determinara un multiplicador del valor de la exposicién menor
gue uno.

» Los periodos de liquidacion estimados por las entidades de contrapartida central (CCP) se identifican con los
periodos de riesgo del margen del siguiente modo:

* Si el conjunto de operaciones de referencia incluye transacciones compensadas con una CCP
cualificada (QCCP), el periodo de riesgo del margen que las entidades podran utilizar sera el mas
largo entre cinco dias habiles y el periodo de liquidacion mas largo de los contratos o transacciones
incluidas en el conjunto hecho publico por la QCCP.

» Cuando el periodo de liquidacion hecho publico incluya un periodo adicional con objeto de
la novacion de las posiciones  frente a un miembro compensador non-defaulting, el plazo
que se empleara como MPOR debera excluirlo.

« Si el conjunto de operaciones de referencia incluye transacciones no compensadas con una
QCCP, el periodo de riesgo del margen que las entidades utilizaran al menos diez dias habiles.



EUROPEAN
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04/07/2014

Publicacion por parte de la EBA de de los siguientes Consulta tion Papers:

« Draft regulatory technical standards on general condition s of the functioning of colleges of
supervisors in accordance with Article 51 and Article 116(4 ) of Directive 2013/36/EU (CRD 1V)

« Draft implementing technical standards on joint decisions on prudential requirements in
accordance with Article 20 of Regulation (EU) No 575/2013 (C RR)

1. Contexto

De acuerdo con los articulos 51 y 166 de la CRD 1V, la EBA ha publicado un documento consultivo sobre el
funcionamiento de los colegios supervisores. Estas normas técnicas detallan la actividad supervisora que
desarrollan los colegios en situaciones normales y urgentes.

La EBA ha publicado el documento consultivo sobre las decisiones conjuntas de los requisitos prudenciales por
mandado del articulo 20 del CRR. En él se detallan los procesos que han de seguir las autoridades competentes
cuando alcanzan decisiones conjuntas relacionadas con la aprobacién de modelos internos.

Todas estas normas técnicas tienen por objetivo facilitar la interacciéon y la cooperacion entre las autoridades de
la EU y a nivel global, asi como reforzar la supervisién de los grupos transfronterizos de las entidades bancarias.

2. Principales aspectos

BTS on general conditions of the functioning of colleges of supervisors:
« Los BTS introducen dos plantillas nuevas relacionadas con las caracteristicas generales del funcionamiento
de los colegios supervisores:
« Para el desarrollo del mapeo: esta plantilla tiene por objetivo identificar las filiales o sucursales del
grupo y en qué paises estan localizadas.
« Para los acuerdos escritos de cooperacion y coordinacion: la plantilla se diferencia de la disefiada
por el CEBS destacando por ser mas simplificada.
« Las RTS especifican la informaciéon que han de intercambiarse los miembros del colegio supervisor y las ITS
establece el proceso por el que se llevara a cabo este intercambio de informacién.
e Las BTS ahora detallan la informacion que han de intercambiarse teniendo en cuenta el SREP, la
revision del comportamiento de los modelos internos aprobados, los indicadores clave de riesgos y
temas relacionados con cumplimiento normativo.
e Las BTS también cubren la planificacion y coordinacion  de la actividad supervisora en situaciones de
emergencia ; se incluyen requisitos que han de cumplir los miembros del colegio para llegar a acuerdos vy la
informacion minima que ha de intercambiarse una vez que se ha producido la emergencia.

ITS on joint decisions on prudential requirements

e Ante la situacién de un grupo que opera en un pais tercero y pretende emplear modelos internos, las
autoridades supervisoras del pais podrian participar en la aprobacion del uso de los modelos.

e Las ITS especifican criterios sobre la participacion de las autoridades cuando el objeto del permiso son
extensiones o cambios en modelos internos ya aprobados.

e Las ITS incluyen disposiciones que exigen al supervisor en base consolidada remitir las solicitudes a las
autoridades competentes en un plazo de 10 dias desde su recepcion.

e Las ITS definen el planning del proceso de decisidon conjunta. Detallan el calendario para el proceso (6
meses) y las decisiones en el reparto de trabajo entre el supervisor en base consolidada y las autoridades
competentes.

« Las ITS especifican el contenido del documento de decisidon conjunta (informacion relativa a las autoridades
participantes en la decision, entidades sobre las que aplica el contenido, etc.).

3. Préximos pasos

Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones a la EBA hasta el 3
de octubre de 2014.
Se prevé que la EBA presente a la Comision los textos definitivos antes de finales de 2014.
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Publicacion por parte de la EBA de unas listas para el calculo de los requisitos de capital por
riesgo de crédito.

1. Contexto

De acuerdo con los articulos 115, 124, 150, 164 y 199 del CRR la EBA ha publicado un conjunto de listas que
serviran de apoyo a las entidades europeas en la determinacién de los requisitos de capital por riesgo de crédito.

El objetivo de estas listas es cubrir: el tratamiento de las exposiciones a autoridades regionales europeas, los
cambios en los requisitos de capital para las exposiciones garantizadas con inmuebles, el tratamiento de las
exposiciones de renta variable de las entidades IRB y la admisibilidad de las garantias fisicas.

2. Principales aspectos

» Lista de autoridades regionales y locales de la UE con tratamiento preferente (CRR. Art.115.2).

» Lista de criterios mas estrictos para aplicar el tratamiento preferencial a las exposiciones garantizadas con
inmuebles (CRR. Art.124.2).

» Lista de instrumentos de renta variable que pueden ser tratados por enfoque estandar por las entidades que
aplican el método IRB (CRR. Art.150.1).

e Lista de cambios en la LGD minima para exposiciones en retail garantizadas por bienes inmuebles
residenciales o comerciales (CRR. Art.164.5).

» Lista de tipos de garantias reales fisicas que las entidades que aplican el método IRB pueden asumir que
cumplen los requisitos del apartado 6 del Art. 199 del CRR (CRR. Art.199).
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03/07/2014

Publicacion por parte de la EBA de una Opinion on the prudenti al filter for fair value gains and
losses arising from the institution’s own credit risk relat ed to derivative liabilities.

1. Contexto

El 16 de abril de 2014, la EBA recibi6 una solicitud de asesoramiento por parte de la Comisién para que evaluara
la adecuacion del articulo 33(1)(c) del CRR y examinara el nivel prudencial de los métodos alternativos utilizados
para tratar las pérdidas y ganancias a valor razonable derivadas del propio riesgo de crédito de la entidad.

Por tanto, el objetivo de esta opinidn técnica es determinar el uso de filtros prudenciales a las pérdidas y
ganancias derivadas del propio riesgo de crédito de la entidad e incluir una evaluacion completa de los retos
actuales y la idoneidad de los posibles enfoques alternativos.

2. Principales aspectos

El andlisis de la EBA destaca la dificultad actual en la obtenciéon de una medida robusta del p ropio
riesgo de crédito de los pasivos derivados como consecuencia de las especificidades en la medicion de
cada entidad, lo que podria suponer diferencias entre entidades.

e La EBA recomienda el uso del método de Basilea (deduccion total del DVA del CET1), ya que eso también
asegura un resultado conservador, homogeneidad a nivel internacional y simplifica el tratamiento.

« La EBA sugiere la posibilidad de que los requisitos del CRR puedan perfeccionarse para evitar cualquier
divergencia no deseada con Basilea o interpretaciones distintas.

¢ Mientras tanto, la EBA considera que seria recomendable un seguimiento de las practicas de medicion del

riesgo de crédito y de la aplicacién actual de los requisitos del CRR, asi como una mejora en la introduccion

de estos ajustes en el calculo de CET1.

3. Proximos pasos

La Comision Europea elaborard un informe al respecto que serd entregado al Parlamento Europeo y al
Consejo antes del 31 de diciembre de 2014.
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Publicacion por parte de la EBA ha publicado:
* Report on EU covered bond frameworks and capital treatment

» Opinion of the European Banking Authority on the preferenti al capital treatment of covered
bonds
1. Contexto

De conformidad con el articulo 503 del CRR, la EBA ha publicado una opinién en la que ofrece recomendaciones
sobre la idoneidad del actual tratamiento prudencial de los bonos garantizados. Ademas, atendiendo a la solicitud
de la European Systemic Risk Board (ESRB), ha publicado un informe sobre el marco regulatorio de los bonos
garantizados en la EU en el que se identifican principios de buenas practicas conforme a la Recomendacion
sobre la financiacién de entidades financieras (ESRB 2012/2).

Los resultados de este informe se basan en la revision de los marcos nacionales de regulacion y en las practicas
de supervision de los bonos garantizados en la EU.

2. Principales aspectos

* La EBA recomienda:
» Criterios adicionales para la aplicacién de las ponderaciones de riesgo preferentes: a efectos de la
aplicacién del tratamiento preferente de ciertos bonos garantizados segun lo dispuesto en el articulo
129 del CRR, la EBA recomienda la introduccién de condiciones adicionales que deberian
comprender:
» Un nivel minimo de garantia cuya formulacion depende de la clase de activos garantizados
y del principio de cobertura adoptado (nominal, valor neto actual, valor neto presente bajo
condiciones de estrés, etc.).
* Un colchdn de liquidez que mitigue el riesgo de los bonos garantizados.
» La supervisién previa de los seguros sobre bonos garantizados, la supervision continua y la
supervision post-incumplimiento.
» Aclaraciones sobre los actuales requisitos de publicacién : los criterios de divulgacion incluidos
en el CRR seran precisados mediante normas técnicas de la EBA.
« La EBA aconseja el tratamiento preferencial de algunos activos de cobertura e specificos:
» Los préstamos garantizados por hipotecas residenciales deberian mantenerse dentro del alcance de
las ponderaciones de riesgo preferentes.
» Los préstamos garantizados por aeronaves no deberian incluirse en el alcance.
» Los titulos con garantia hipotecaria residencial (RMBS) vy titulos con garantia hipotecaria comercial
(CMBS) no deberian considerarse como activos de cobertura mas alla de diciembre de 2017.
» La EBA también identifica las buenas practicas del marco regulatorio comun:
« Estas abarcan las principales areas de regulacién de los bonos garantizados como son el principio
de doble recurso, la segregacién de activos de cobertura y la improbabilidad de quiebra, los limites y
la medicion del LTV, los colchones de liquidez, las pruebas de resistencia, la supervision y la
divulgacion.
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01/07/2014
Publicacion por parte de la EBA de las Guidelines on harmonis ed definitions and templates for
funding plans of credit institutions under Recommendation A4 of European Systemic Risk

Board (ESRB) 2012/2
1. Contexto

De conformidad con el articulo 35 de la CRD IV, estas directrices tratan de establecer practicas de supervisiones
coherentes, eficaces y eficientes mediante la armonizacion de plantillas y definiciones que faciliten la
presentacion de los planes de financiacion de las entidades de crédito.

Su objetivo de proporcionar herramientas para la evaluacion de la viabilidad y la solidez de los planes de
financiacion asi como su impacto en la oferta de crédito de la economia. Tiene su origen en el acuerdo alcanzado
en la cumbre de la EU del 29 de junio de 2012 sobre la utilizacion de los fondos procedentes del Fondo Europeo
de Estabilidad Financiera (FEEF) y el Mecanismo Europeo de Estabilidad (ESM) para la recapitalizacion/rescate
y resolucion de las entidades financieras.

2. Principales aspectos

Las directrices estan orientadas a las autoridades competentes quienes tendran que garantizar que las
entidades presenten la plantilla del plan de financiacion, al menos anualmente.
Los planes de financiacién se presentaran cumpliendo con dos requisitos que permitiran alcanzar el nivel
adecuado de consolidacion:
¢ La adecuacion de la informacién: la informacién recogida permitira a las autoridades competentes la
obtencién de una vision clarificadora sobre la financiacion del sistema bancario nacional y sobre el
potencial impacto que los planes de financiacién tienen sobre la oferta de crédito.
« Proporcionalidad: las autoridades competentes han de considerar caso por caso el nivel y perimetro
de consolidacién adecuado, atendiendo a distintos principios establecidos en las directrices.

3. Proximos pasos

¢ En las proximas semanas, la EBA publicara un modelo de datos que describa las plantillas, las definiciones y
una taxonomia XBRL.

e Los bancos presentaran los datos por primera vez antes del 30 de septiembre de 2015 , con fecha de
referencia a mas tardar el 30 de junio de 2015, para posteriormente presentarlos a la EBA el 15 de
noviembre de 2015.

e Para entregas posteriores, las entidades proporcionaran los datos antes del 31 de marzo con el objetivo de
gue las autoridades competentes puedan enviarlos a la EBA antes del 30 de abril.
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25/07/2014
Publicacién por parte de la ESA de un documento consultivo so bre Draft Regulatory Technical
Standards on risk concentration and intra-group transacti ons under articles 21a(la) of the

Financial Conglomerates Directive.
1. Contexto

De conformidad con el articulo 21a (1a) de la Directiva sobre Conglomerados Financieros (FICOD) en virtud de la
cual evoluciono la supervisién adicional de los conglomerados hacia una supervision mas centrada en el riesgo y
en la elusion del uso del capital y del seguimiento de los riesgos del grupo, las tres Autoridades Europeas de
Supervision (ESA) han publicado este documento RTS sobre la concentracion de riesgos y las operaciones
intragrupo dentro de los conglomerados financieros.

El objetivo de estas RTS es aclarar qué concentraciones de riesgos y qué operaciones intragrupo deben ser
consideradas significativas, asi como proporcionar algunas medidas de supervisién para los coordinadores y
otras autoridades competentes.

2. Principales aspectos

¢ La concentracion significativa del riesgo se deberia considerar que proviene de la exposicion con contrapartes
gue no forman parte del conglomerado financiero.

« Las ESA han proporcionado un conjunto de factores (la posicién de solvencia y liquidez, el tamafio, la
complejidad y la especifica estructura del conglomerado financiero), que los coordinadores y las autoridades
competentes deben tener en cuenta al definir los umbrales apropiados, al identificar los tipos de
concentracion significativa de riesgo y al reportarlos.

¢ Las entidades reguladas han de reportar unos requerimientos minimos de informacion.

¢ Las RTS especifican un conjunto de medidas de supervisién que deberian ser tomadas en cuenta por los
supervisores en la supervisién complementaria.

3. Préximos pasos

Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones a las ESA antes del
24 de octubre de 2014.
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29/09/2014
Publicacion por parte del ECB de la Guia de supervisién banca ria.

1. Contexto

La guia representa un hito importante en la implantacion del mecanismo Unico de supervision (SSM), el nuevo
sistema de supervision financiera que, a partir de octubre de 2014, agrupara al ECB y a las autoridades
nacionales competentes (NCA) de los paises de la zona euro. En la guia se explica el funcionamiento y se
ofrecen orientaciones sobre las préacticas de supervision del SSM.

2. Principales aspectos

« El manual presenta los principios de supervision del SSM: aplicacion de las mejores practicas, integridad y
descentralizacion, homogeneidad dentro del SSM, coherencia con el mercado Unico, independencia y
responsabilidad, enfoque basado en riesgos, proporcionalidad, niveles adecuados de actividad supervisoras
para todas las entidades de crédito y medidas correctoras eficaces y oportunas.

* Se describe el funcionamiento del SSM, en particular:

e Ladistribucion de tareas entre el ECB y las NCA de los Estados miembros participantes
* El procedimiento decisorio en el marco del SSM

¢ La estructura operativa del SSM

« Elciclo de supervision del SSM

« Ademads, se especifica que la supervisiéon en el SSM incluye:

e Autorizaciones, adquisiciones de participaciones cualificadas y revocacion de las autorizaciones
* Supervision de las entidades significativas y menos significativas
» Control general de la calidad y de la planificacion.

3. Préximos pasos

El ECB asumira sus tareas supervisoras el 4 de noviembre de 2014.
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Publicacion por parte del ECB del Comprehensive Assessment Stress Test Manual.

1. Contexto

En octubre de 2013, el ECB anuncié que iba a llevar a cabo una evaluacion global (CA) de las entidades que
formaran parte del Mecanismo Unico de Supervision (SSM) con el objetivo de mejorar la transparencia de los
balances de las entidades de crédito significativas y recuperar la confianza de los inversores antes de que el
ECB asuma sus competencias de supervisién en noviembre de 2014.

El ECB ha publicado este manual de la prueba de resistencia para la evaluacion global en el que se describe la
forma en la que incorporara los resultados del AQR a las previsiones para la prueba de resistencia. Asimismo,
describe el proceso de control de calidad de la prueba de resistencia.

2. Principales aspectos

« El manual presenta el proceso de control de calidad (QA) de la prueba de resistencia, que asegura el rigor
del ejercicio y centra su objetivo en la obtencién de unos resultados precisos, coherentes y creibles.

e Se realizaran varios controles de calidad en cooperacién con las autoridades nacionales
competentes.

« El ECB confrontara los resultados de cada entidad con los de las entidades comparables y aplicara
su modelo de prueba de resistencia agregada (ej. Verificacion de la consistencia de los parametros
del banco, comparacién de los resultados de las entidades con el modelo top-down del ECB).

e El proceso de QA cuenta con un enfoque de limites rojo/ambar/verde (RAG):

e Las pruebas RAG cubren los principales tipos de riesgos y otros elementos clave para los
resultados de la prueba de resistencia (riesgo de crédito, riesgo de mercado, titulizaciones,
rendimientos netos y otros beneficios antes de provisiones).

e El resultado del QA sera una prueba de resistencia botton-up actualizada que tendra en cuenta los
problemas que hayan surgido a lo largo de la realizacion del QA; ademas, se utilizardn como input
para el join-up.

* Se podra requerir a las entidades de crédito que aporten mas informacion, nuevos analisis y, si fuera
necesario, que vuelvan a presentar sus previsiones para la prueba de resistencia.

¢ Se establece la nueva metodologia para la integracion de los resultados del AQR y la prueba de resistencia
(join-up).

* La integracién o join up y, en consecuencia, el impacto del AQR en los célculos de la prueba de
resistencia, se transmitiran a través de mdltiples canales.

* Los resultados obtenidos de las carteras examinadas en el marco del AQR se utilizaran para
determinar el punto de partida de la prueba de resistencia y, a los efectos del ejercicio, podrian
comportar un ajuste del balance al cierre del ejercicio 2013.

e En caso de que los datos obtenidos en el AQR indicasen que las provisiones de una entidad son
insuficientes, se ajustara la simulacion de la prevision de pérdidas de la entidad para 2014, 2015 y
2016, tanto en el contexto del escenario base como del escenario adverso.

3. Préximos pasos

« Lafase de integracion o join-up tendra lugar a principios de septiembre.

« A finales de agosto, todos los bancos seran informados del calendario y de las formas de didlogo preliminares
sobre los resultados del AQR vy las pruebas de resistencia.

¢ Los resultados de la evaluacion global, una vez aprobados por el ECB, seran publicados en la segunda
quincena de octubre.
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Publicacion por parte del ECB de una nota sobre el comprehens ive assessment y una plantilla
sobre los resultados del comprehensive assessment.

1. Contexto

En octubre de 2013, el ECB anuncié que iba a llevar a cabo una evaluacion global (CA) de las entidades que
formaran parte del Mecanismo Unico de Supervision (SSM) con el objetivo de mejorar la transparencia de los
balances de las entidades de crédito significativas y recuperar la confianza de los inversores antes de que el
ECB asuma sus competencias de supervisién en noviembre de 2014.

En consonancia, el ECB ha presentado este proceso de interaccion con las entidades de crédito y de
comunicacion de los resultados de la evaluacion global de 128 entidades. Asimismo, ha publicado plantillas de
comunicacién que muestran el formato en el que se publicaran los resultados y ha facilitado una actualizacién del
progreso logrado en el andlisis de la calidad de los activos (AQR) y en la prueba de resistencia.

2. Principales aspectos

« Las plantillas muestran el formato en que se presentaran los resultados definitivos en octubre:

e En la comunicacion de los resultados se ofrecerd de forma consistente mas informacion que en
ejercicios previos sobre la situacién del balance, la calidad de los activos y el apalancamiento de las
entidades de crédito de la zona del euro.

* Ademas de las plantillas sobre los resultados individuales de cada entidad, se publicard un informe
agregado sobre el resultado total del ejercicio.

e La plantilla publicada comprende las siguientes secciones: principales resultados y resumen,
resultados detallados del AQR, resultados detallados de las pruebas de estrés (idénticos a la plantilla
de divulgacion de la EBA).

« Los resultados definitivos distinguirdan entre déficits de capital identificados en el AQR y los detectados en los
escenarios base y adverso de la prueba de resistencia.

* Las entidades que presenten déficit de capital tendran que entregar un plan de capital en el plazo
de dos semanas (en noviembre de 2014); los planes seran posteriormente evaluados por el SSM.

« EI ECB esta preparando la integracion de los resultados del AQR en la prueba de resistencia (join-up).

¢ Los resultados del AQR se utilizaran para ajustar el punto de partida de la prueba de resistencia.

« El enfoque join-up es un hibrido entre el realizado por los bancos y el llevado a cabo por el equipo
dirigido por expertos de las autoridades nacionales competentes y el ECB.

3. Préximos pasos

¢ La metodologia para el “join-up” del AQR y la prueba de resistencia sera publicado por el ECB en la primera
quincena de agosto.

« A finales de agosto, todos los bancos seran informados del calendario y de las formas de didlogo preliminares
sobre los resultados del AQR vy las pruebas de resistencia.

e Los resultados de la evaluacion global, una vez aprobados por el ECB, seran publicados en la segunda
quincena de octubre.
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Publicaciones de ambito local

OBIERNO
E ESPANA

10/09/2014
Publicacion por parte del Gobierno del Real Decreto-ley 11/ 2014 de medidas urgentes en
materia concursal.

1. Contexto

El Consejo de Ministros aprob6 un Real Decreto-ley sobre medidas urgentes en materia concursal que entré en
vigor el 6 de septiembre de 2014, cuyo objetivo es facilitar los acuerdos que permitan la supervivencia de
empresas que entren en un proceso concursal. Ademas, completa las medidas ya implantadas para la fase
preconcursal y persigue dar solucioén a algunas carencias y problemas detectados en la fase concursal.

2. Aspectos principales

e Se amplian las posibilidades de extensién de los efectos del convenio a los acreedores disidentes y, en
particular, a los acreedores privilegiados.

» Se establece un mecanismo para permitir que las medidas de este RDL puedan aplicarse, por una sola vez, a
los convenios adoptados al amparo de la legislacion anterior, siempre que se den mayorias reforzadas y si lo
aprueba un juez.

e Se incorporan tres medidas para facilitar la transmisién de unidades productivas de bienes o servicios del
deudor, para los casos en los que la empresa entre en liquidacion.

e Se crea una comisién de seguimiento de practicas de refinanciacién y reduccion de sobreendeudamiento.



BANCODE ESPANA

31/07/2014
Publicacion por parte del Banco de Espafia (BdE) de un Proyect o de Circular por la que se
modifican las Circulares del BdE 4/2004, 1/2010y 1/2013.

1. Contexto

El proyecto de Circular del Banco de Espafia modifica las Circulares sobre normas de informacion financiera
publica y reservada, y modelos de estados financieros, sobre estadisticas de tipos de interés que se aplican a los
depositos y a los créditos frente a los hogares, y sobre la Central de Informacion de Riesgos (CIR).

Los principales objetivos del proyecto de CBE son: incorporar los nuevos requerimientos de informacion
estadistica y supervisora que el BAE debe facilitar al ECB y, adaptar el contenido de la informacion financiera
publica y de la informacién de caracter reservado a los criterios de elaboracién, terminologia, definiciones y
formatos de los estados conocidos como FINREP en la normativa de la EU.

2. Aspectos principales

» Se establecen los estados FINREP con caracter obligatorio para la informacién financiera supervisora
consolidada que se elabora aplicando las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por la
EU.

* Se adaptan los datos a declarar a la CIR.

« Los modelos utilizados se basan en los DPM desarrollados por la EBA para la modelizacién de la informacién
con fines de supervision que permiten aumentar la calidad de la informacién, al mismo tiempo que reduce los
costes de elaboracion y gestion.

3. Préximos pasos

Las instituciones financieras y profesionales interesados pueden presentar sus opiniones al BdE hasta el 30
de septiembre de 2014.
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Servicio de Alertas Normativas
de Management Solutions

Mediante el Servicio de Alertas Normativas, Management Sol  utions impulsa el
conocimiento inmediato de las novedades regulatorias entr e sus profesionales
y clientes

Servicio de Alertas Normativas Reguladores

. El area de 1+D de Management Solutions
vigila a diario las publicaciones normativas
de mas de 20 reguladores a nivel mundial
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1+D viene emitiendo alertas de publicacion
dirigidas a sus profesionales y clientes que
lo solicitan desde comienzos de 2013.
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. Las alertas se emiten en version bilingtie Unién EP  Consejo EBA
(castellano e inglés) en menos de 24 horas Europea .
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. Asimismo, con caracter trimestral se ESwA ElopA ECB
publica el Informe de Normativa, que
recopila las alertas del periodo y anticipa ODEESPARA Evi“w
los principales cambios regulatorios del
siguiente trimestre. BaE Ministerios
. Para ser incluido en la lista de distribucién i FROB B@E ECNMV
de las alertas, enviar un correo a FROB BOE CNMC

investigacion-desarrollo@msspain.com
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