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“ Resumen ejecutivo

En este trimestre, destaca la publicacion por parte del BCBS de la version
final de los estandares sobre el riesgo de tipo de interés en la cartera de
inversion (IRRBB), asi como, a nivel europeo, del Reglamento Delegado de la
Comision Europea sobre el requerimiento de fondos propios y pasivos
admisibles (MREL). En Espafia, el Banco de Espafia ha aprobado la Circular
4/2016 que modifica la Circular 4/2004, especialmente su Anejo IX.

Ambito global

El BCBS ha publicado el documento final
sobre los estandares de riesgo de tipo de
interés en la cartera de inversion
(IRRBB), que contiene una version
actualizada de los principios y los métodos
que se espera que usen los bancos para la
medicidn, gestion, seguimiento y control del
IRRBB. También se incluye un método
estandar, el cual podria ser exigido por los
supervisores o podria ser adoptado
voluntariamente por las entidades.

Asimismo, el BCBS ha emitido un
documento consultivo que propone la
revision del disefio y la calibracion del
marco del ratio de apalancamiento; y un
documento consultivo sobre las
definiciones de exposiciones non-
performing (NPE) y de forbearance, para
armonizar el ambito de aplicacion, los
criterios de reconocimiento, y el nivel de
aplicacion de ambas definiciones.

Por su parte, el FSB ha publicado la versién
final de las directrices sobre el desarrollo de
estrategias y planes de resolucién
efectivos para las aseguradoras de
importancia sistémica.

Ambito europeo

La EBA ha publicado la primera lista de
otras entidades de importancia sistémica
(O-Sll) en la UE, que recopila a las
entidades designadas como tal por las
autoridades competentes de las distintas
jurisdicciones de la UE. Esta lista identifica
un total de 173 O-SlI y especifica los
colchones adicionales de capital definidos
para cada una de las O-SllIs identificadas.

La EBA también ha publicado un
documento consultivo de directrices sobre
la divulgacion del ratio de coberturade
liquidez (LCR), que armoniza y especifica
tanto la informacion cualitativa como
cuantitativa que las entidades deben
divulgar sobre liquidez y en particular sobre
el LCR.

Ambito europeo (continuacion)

La EBA ha emitido una decision por la que
exige a las autoridades competentes enviar
los datos de las entidades para el
ejercicio de benchmarking supervisor
empleando los formatos habituales de
reporting supervisor.

Por dltimo, la EBA ha sometido a consulta
directrices sobre requerimientos de
divulgacion, para adaptarlos al marco
revisado de Pilar 3 del BCBS.

La Comisién Europea ha publicado un
Reglamento Delegado que especifica los
criterios que las autoridades deben
considerar al establecer el MREL o los
instrumentos facilmente convertibles para la
absorcion de pérdidas y la recapitalizacion
de los bancos.

El ECB ha emitido un segundo proyecto de
apéndice a la Guia del ECB sobre las
opciones y facultades que ofrece el
derecho de la Unién.

En relacion al sector asegurador, la EIOPA
ha publicado especificaciones técnicas para
el stress test del sector asegurador 2016.

Ambito local

A nivel nacional, el BdE ha aprobado la
Circular 4/2016 que actualiza la Circular
4/2004, principalmente su Anejo IX, para
adaptarla a los Ultimos cambios
introducidos en la regulacion bancaria'y
contable.

En USA, la Fed, la FDIC y la OCC han
propuesto una norma sobre el ratio de
financiacion estable neta (NSFR), que
establece el &mbito de aplicacion, el
célculo, las medidas de correccion de déficit
y los requerimientos de divulgacion del
NSFR. La Fed también ha publicado la
metodologia y los resultados del Dodd-
Frank Act Stress Test 2016 y los
resultados del Comprehensive Capital
Analysis and Review (CCAR 2016).
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Previsiones normativas

La EBA publicara en julio los resultados del stress test del sector financiero
de la UE, a nivel individual e incluyendo también un analisis agregado.
Asimismo, la Comision Europea llevara a cabo una revision del MREL vy
pretende incorporar el TLAC en el derecho de la UE a cierre de 2016. En
Espafia, la Circular 4/2016 entrara en vigor en octubre de 2016.

Previsiones normativas

1. Préximo trimestre

» (Europa) Julio de 2016: se publicaran los resultados del stress test de la EBA, a nivel individual e incluyendo
también un andlisis agregado.

* (Europa) Julio de 2016: debera haberse traspuesto la Directiva sobre Mercados de Instrumentos Financieros
(MIFID II) al ordenamiento juridico de cada Estado miembro.

* (Europa) Julio de 2016: deberan enviarse los resultados de las entidades del stress test del sector
asegurador a las autoridades nacionales competentes.

* (Europa) Julio de 2016: las autoridades competentes deberan enviar todos los datos sobre el ejercicio de
benchmarking supervisor y sobre fondos propios, requerimientos de fondos propios e informacion financiera
de 2015, dentro de los 10 dias laborables siguientes al 30 de junio de 2016.

* (Europa) Agosto de 2016: finaliza el plazo concedido al Consejo y al Parlamento Europeo para revisar el
Reglamento Delegado sobre el MREL.

2. Proximo afio

» (Europa) Octubre de 2016: entrara en vigor el Reglamento sobre el ejercicio de las opciones y facultades
relativas a los requisitos prudenciales aplicables a las entidades de crédito significativas.

» (Espafia) Octubre de 2016: entrard en vigor la Circular 4/2016, que modifica tanto la Circular 4/2004, en
especial su Anejo I1X, como la Circular 1/2013.

* (Europa) Diciembre de 2016: la Comisién Europea realizara una revision del MREL, y pretende elaborar una
propuesta que introduzca el TLAC en el derecho de la UE.

» (Europa) Diciembre de 2016: la EIOPA publicara los resultados del stress test del sector asegurador.

» (Europa) Enero de 2017: seran de aplicacion las directrices de la EBA sobre limites a las exposiciones frente
a entidades de shadow banking.

» (Espafia) Marzo de 2017: entraran en vigor y se incorporaran los estados individuales reservados Fl 100-2, FI
101y FI 130 al Anejo IX.

* (Europa) Abril de 2017: se publicara la lista actualizada de las O-SlI, junto con la definicion de los
requerimientos de colchones de capital CET1.

* (Europa) Junio de 2017: seran de aplicacion las directrices sobre la divulgacion del LCR.

3. Mas deun afio

* (Global) Diciembre de 2017: seran de aplicacién los nuevos requerimientos de divulgacién del Pilar 3.

+ (Europa) Diciembre de 2017: se aplicaran las directrices de la EBA sobre requerimientos de divulgacion.

* (Global) Enero de 2018: se debera haber incorporado IFRS 9.

* (Global) Enero de 2018: sera de aplicacion el NSFR y sus requerimientos de divulgacion de informacién.

* (Global) Enero de 2018: entrara en vigor el marco revisado de titulizaciones del BCBS.

* (Global) Enero de 2018: migrara al Pilar 1 (requerimiento minimo de capital) el LR.

+ (Europa) Enero de 2018: se aplicara MiFID II.

* (USA) Enero de 2018: sera de aplicaciéon el NSFR en USA.

* (Global) Diciembre de 2018: seran de aplicacion los estandares revisados sobre IRRBB del BCBS.

+ (USA) Diciembre de 2019: las entidades podran adoptar de manera anticipada las modificaciones propuestas
por el FASB en relacion a las normas contables sobre pérdidas crediticias en instrumentos financieros.

* (Global) Enero de 2019: las G-SIB que no tengan su sede en una economia emergente deberan cumplir con
un TLAC minimo del 16% de los activos ponderados por riesgo y de un 6% del denominador del LR.

* (Global) Enero de 2019: ser& de aplicacion el marco revisado de riesgo de mercado del BCBS.

* (Europa) Diciembre de 2019: las entidades deberan reportar la informacion sobre riesgo de mercado bajo los
nuevos estandares emitidos por el BCBS.

* (Europa) Diciembre de 2020: segun la EBA, deberé haber finalizado la implementacion de todos los cambios
sobre el enfoque IRB.



“ Publicaciones del trimestre

Resumen de publicaciones destacadas de este trimestre.

Tema Titulo
Comité de Supervision Bancaria de Basilea
Q¥ P

Ratio de
apalancamiento

Exposiciones
non-performing
y forbearance

Consultative document on revisions to the Basel Ill leverage ratio framework.

Consultative document on guidelines on prudential treatment of problem
assets- definitions of non-performing exposures and forbearance.

IRRBB Standards on interest rate risk in the banking book (IRRBB).
FINANCIAL . age . -
FSB STy Consejo de Estabilidad Financiera
Resolucion Guidance on Developing Effective Resolution Strategies and Plans for

Systemically Important Insures.

E % Autoridad Bancaria Europea

O-Sli

LCR

Benchmarking
supervisor

Divulgacion

MREL

e

EUROPEAN CENTRAL BANK

EUROSYSTEM

Opciones y
facultades

Gobiernoy

apetito al riesgo

2015 List of O-SllIs in the EU notified to the EBA.

Consultation Paper on draft Guidelines on the Liquidity Coverage Ratio (LCR)
disclosure.

Decision on data for supervisory benchmarking.
List of institutions for supervisory benchmarking as of June 2016.

Consultation Paper Guidelines on disclosure requirements under Part Eight of
Regulation (EU) 575/2013.
Annex | — Overview.

Comision Europea

Delegated regulation supplementing Directive 2014/59/EU with regard to
regulatory technical standards specifying the criteria relating to the
methodology for setting the minimum requirement for own funds and eligible
liabilities (MREL).

Banco Central Europeo

Consulta publica sobre un proyecto de apéndice a la Guia del BCE sobre las
opciones y facultades que ofrece el derecho de la Union.

SSM supervisory statement on governance and risk appetite.
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Tema Titulo Fecha Pagina
&> Autoridad Europea de Seguros y Pensiones de Jubilacion
eops

* Insurance Stress Test 2016. Technical specifications.
Stress test + Stress Test 2016 Reporting Template. 26/05/2016 19
» Stress Test 2016 technical information.

BANCODEESPANA Banco de Espaﬁa

Eurosistema

» Circular 4/2016, de 27 de abiril, del Banco de Espafia, por la que se modifican
Circular 4/2016. la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, a entidades de crédito, sobre normas
de informacién financiera publica y reservada y modelos de estados 06/05/2016 20
financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de
Informacion de riesgos.

Nuevo anejo IX

E}SB Financial Accounting Standards Board
Pérdidas » Accounting Standards Update on financial instruments — Credit losses (Topic) 17/06/2016 22
crediticias 326.

Reserva Federal

NSFR * Proposed Rule on Net Stable Funding Ratio (NSFR). 05/05/2016 23

Dodd-Frank Act Stress Test 2016: Supervisory Stress Test Methodology and

Results. 24/06/2016 24

Stress test

Comprehensive Capital Analysis and Review 2016: assessment framework

CCAR 2016
and results.

30/06/2016 26
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Publicaciones del trimestre
Ambito global

&
Q¥

07/04/2016
Consultative document on revisions to the Basel Ill leverage ratio framework.

1. Contexto

En enero de 2014, el BCBS publicé el marco del ratio de apalancamiento de Basilea Ill, introduciendo una medida sencilla,
transparente, y no basada en riesgo, que sirviese como una medida complementaria a los requerimientos de capital para
restringir posiciones de excesivo apalancamiento, en especial sobre activos con poco requerimiento de capital.

Por otra parte, en enero 2016, el Grupo de Gobernadores y Autoridades de Supervision (GHOS), 6rgano supervisor del BCBS,
acordd que el ratio de apalancamiento debia basarse en la definicion de capital de Tier 1 y comprender un minimo del 3%, y
debatié sobre la implementacion de requerimientos adicionales para entidades de importancia sistémica mundial (G-SIB).

En este contexto, el BCBS ha publicado un documento consultivo que propone la revisién del disefio y la calibracién del marco
del ratio de apalancamiento de 2014. En concreto, estos cambios estan relacionados con la medicion de las exposiciones de
derivados; el tratamiento convencional de las compras y ventas de activos financieros; el tratamiento de las provisiones; los
requerimientos adicionales para G-SIB; y otras propuestas de revision.

2. Principales aspectos

+ Reuvision del tratamiento de las exposiciones con derivados. Las principales propuestas son:

o Implementar la versién modificada del método estandar para riesgo de crédito de contraparte (SA-CRR) en la
que:

= Elcomponente de coste de reposicion (RC) es medido por el valor de mercado (V) de la transaccion
del derivado individual; el CVM recibido y el CVM posteado, bajo ciertas condiciones especificas.

= El componente add-on de la exposicion potencial futura (PFE) se calculara segun el marco de
método estandar para Riesgo de Crédito de Contraparte (SA-CCR), y el multiplicador se fija en

o Permitir a los bancos que proveen servicios de liquidacion en camaras bajo estructuras de cliente multi-nivel
excluir del ratio de apalancamiento las exposiciones al miembro liquidador (CM) si el banco no garantiza las
pérdidas consecuencia de una posible quiebra de dicho CM o de la camara de contrapartida central cualificada
(QCCP).

o Mantener el término divisa de liquidacidn para especificar qué divisa es admisible para realizar pagos CVM. Sin
embargo, el BCBS continuara revisando el impacto de esta interpretacion especificada en las FAQ publicadas en
octubre de 2014.

o Introducir un criterio adicional que evite la compensacion de cualquier garantia que no proporcione una
proteccion efectiva frente a los riesgos emanados de un derivado del crédito suscrito.

+ Tratamiento convencional de las compras y ventas de activos financieros (con entrega efectiva). El BCBS considera dos
opciones para el tratamiento de la medicion de estas transacciones:

o Opcién A: los bancos que contabilizan a través de la fecha de liquidacion deberan tratar las compras de activos
financieros pendientes como elementos fuera de balance (OBS) sujetos a un factor de conversion crediticio
(CCF) del 100%. Los bancos que contabilizan a través de la fecha de negociacién deberan incluir el efectivo
bruto a cobrar procedente de la venta de activos financieros pendientes de liquidacion.

o Opcién B: ademas de los criterios mencionados en la opcion A, los bancos que contabilizan a través de la fecha
de negociacion pueden, sujetos a ciertas condiciones, compensar el efectivo a cobrar y el efectivo a pagar, con
un efecto equivalente al de los bancos que contabilizan a través de la fecha de liquidacion.

» Reuvisién del tratamiento de las provisiones. Se propone:

o Permitir que tanto las provisiones genéricas como especificas deducidas del capital Tier 1 reduzcan la
medida de exposicion del ratio de apalancamiento (es decir, tras la aplicacion de los CCF).

o Deducir de la medida de exposicién del ratio de apalancamiento los ajustes de valoracion prudente (PVA) de
aquellas posiciones menos liquidas relacionadas con activos del balance ya deducidas del capital Tier 1.

* Requerimientos adicionales para las G-SIB. Se propone introducir requerimientos adicionales al ratio de apalancamiento
para las G-SIB que podrian basarse en la definicién de capital Tier 1 utilizada para fijar el ratio de apalancamiento minimo.
En este sentido, ciertas condiciones (ej. si debe considerarse un limite sobre el capital AT1 o no) deben ser especificadas.

» Oftras propuestas de revision. El BCBS también ha propuesto la revision de los siguientes aspectos: los factores de
conversion crediticia sobre elementos fuera de balance (egj. incluir la revisién de los CCF prevista en la revision del método
estandar de riesgo de crédito); la inclusion de las respuestas a las FAQ; el tratamiento de las transacciones cash pooling;
el tratamiento de las titulizaciones tradicionales; el tratamiento de las operaciones de financiacion de valores (SFT) y los
requerimientos de divulgacion (se supedita al documento consultivo sobre los requerimientos de divulgacion del Pilar 3).

3. Proximos pasos

» Los comentarios a este documento de consulta deberan enviarse antes del 6 de julio de 2016.
El disefio y la calibracion final de estas propuestas se determinara a través de un QIS adicional al informe de seguimiento
de Basilea lll.
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15/04/2016
Consultative document on guidelines on prudential treatment of problem assets- definitions of non-
performing exposures and forbearance.

1. Contexto

Actualmente los bancos clasifican los préstamos de dudoso cobro de maneras muy distintas y no existe uniformidad en los
estandares internacionales que determinan la clasificacién de dichos préstamos. Por ello, el BCBS analiz6 las practicas de los
bancos y las jurisdicciones en relacion al sistema de clasificacién de activos.

En respuesta a los resultados de dicho andlisis, que confirman las diversas practicas y las distintas definiciones existentes
entre jurisdicciones y entidades bancarias (gj. la definicién de default), el BCBS ha publicado un documento consultivo de
directrices sobre la definicién de exposiciones dudosas (NPE) y de forbearance para armonizar el &mbito de aplicacién, los
criterios de reconocimiento y de baja de activos, asi como el nivel de aplicacién de ambas definiciones.

2. Principales aspectos

» Definicién de exposiciones dudosas (NPE): (i) todas las exposiciones en default bajo el marco de Basilea; o (ii) todas las
exposiciones en mora (es decir, exposiciones que hayan registrado un ajuste a la baja de su valor por el deterioro de su
calidad crediticia) de acuerdo con el marco contable aplicable; o (iii) todas las exposiciones que aunque no estén en default
0 en mora: (a) sean exposiciones materiales con un impago mayor a 90 dias; o (b) cuando exista evidencia de que el
reembolso total del principal e intereses sin ejecutar garantias es improbable, sin tener en cuenta el niumero de dias de
impago. Adicionalmente, el BCBS armoniza los siguientes aspectos:

o Ambito de aplicacién: todas las exposiciones crediticias de la cartera de inversion regulatoria (i.e. préstamos
dentro de balance, titulos de deuda y otros importes adeudados).

o Criterios de reconocimiento armonizados: el criterio de mora de mas de 90 dias se aplicara a todas las
exposiciones, incluidas las garantizadas por activos inmobiliarios y las exposiciones frente al sector publico. Este
criterio se complementa a través de un conjunto de criterios que identifican contrapartes en dificultades
financieras (ej. patrones sobre el comportamiento de pago o el analisis de su situacion financiera).

o Garantias: no intervienen en la clasificacion de las exposiciones dudosas.

o Nivel de aplicacion:

= En el caso de exposiciones frente a contrapartes no minoristas, se consideraran todas las
exposiciones frente a dicha contraparte como dudosas si alguna de ellas se considera dudosa.

= En el caso de exposiciones frente a contrapartes minoristas, la clasificacion como dudoso se aplicara
en funcién de cada exposicion.

= En las exposiciones frente a un grupo de contrapartes vinculadas, la clasificacibn como dudoso se
aplicara a nivel de cada contraparte.

o Reclasificacion a riesgo normal: se deben cumplir ciertos criterios ( los relativos a los importes atrasados y al
grado de solvencia de la contraparte) para pasar de una exposicién dudosa a una con riesgo normal.

o Incidencia de forbearance: la aplicacion de medidas de forbearance sobre una exposicion o una contraparte no
cambiara su condicion de dudosa o con riesgo normal.

» Definicion de forbearance: una concesién otorgada por un banco a una contraparte con dificultades financieras por no
poder cumplir con sus obligaciones financieras que en otro caso no seria considerada, independientemente de si la
concesion se realiza a discrecion del banco y/o de la contraparte. La concesién se considera a discrecién de la contraparte
cuando el contrato inicial permite a la contraparte cambiar los términos del contrato a su favor (clausulas implicitas de
reestructuracion o refinanciacion) por dificultades financieras. Adicionalmente, el BCBS armoniza los siguientes aspectos:

o Ambito de aplicacién: todas las exposiciones crediticias de la cartera de inversién regulatoria (el mismo ambito
gue en el caso de las exposiciones dudosas).

o Nivel de aplicacidn: aplicado a cada transaccion (i.e. a nivel de exposicion).

o Ejemplos de indicadores de dificultad financiera y de concesiones: en el indicador de dificultad financiera,
aquella situacion donde alguna de las exposiciones de la contraparte esta en mora; y en el caso de concesion, la
extension del plazo del préstamo o la renegociacion de los plazos de pago del principal o de los intereses.

o Categorizacion de las operaciones forborne: una exposicién clasificada como dudosa en el momento de
concesion de la forbearance debe mantenerse como dudosa hasta que transcurra el plazo de reembolso
especificado por el supervisor después de haberse aplicado medidas de forbearance, y se cumplan los demas
criterios para dejar de clasificarla como dudosa.

o Incidencia de la refinanciacién en la condicion de dudoso de una exposicién: los bancos no deberian
utilizar las practicas de forbearance para dejar de clasificar préstamos como dudosos.

+ La version final de estas definiciones se utilizardn en el control supervisor de la calidad de los activos, los sistemas de
gestién de la clasificacion interna del crédito a efectos de gestion del riesgo de crédito, la divulgacion de calidad de activos
conforme al Pilar 3 y bajo los indicadores de calidad de activos y como referencia para grupos de trabajo del BCBS.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 15 de julio de 2016.
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22/04/2016
Standards on interest rate risk in the banking book (IRRBB)

1. Contexto

En julio de 2004, el BCBS publicé los Principios para la gestion y la supervision del riesgo de tipo de interés, que establecen
las expectativas supervisoras sobre la identificaciéon, gestién, seguimiento y control por parte de los bancos del riesgo de tipo
de interés en la cartera de inversién (IRRBB) asi como su supervision. Estos principios fueron objeto de consulta en 2015
cuando el BCBS presenté dos opciones para el tratamiento del IRRBB: un enfoque estandarizado de Pilar 1 y un enfoque
mejorado de Pilar 2.

Debido a los comentarios enviados por la industria sobre la viabilidad del enfoque de Pilar 1, el BCBS ha llegado a la
conclusiéon de que, dada la heterogeneidad de la naturaleza del IRRBB, éste podria captarse de forma mas adecuada en el
Pilar 2. No obstante, el BCBS permite que los supervisores exijan a los bancos bajo su jurisdiccién adoptar el enfoque
estandar, o que los propios bancos decidan adoptarlo.

En este contexto, el BCBS ha publicado un documento que contiene una versién actualizada de los principios y los métodos
gue emplean los bancos para la medicién, gestién, seguimiento y control del IRRBB. Este marco se debera aplicar a grandes
entidades internacionalmente activas en base consolidada, pero los supervisores podrian también aplicarlo a otras entidades.

2. Principales aspectos

* Principales cambios sobre los principios de Pilar 2:

o Gestién del IRRBB: se da mayor detalle sobre el desarrollo de escenarios de shocks y de estrés aplicados en la
medicion del IRRBB; sobre las principales hipétesis de comportamiento y modelizacion que deben considerar los
bancos en la medicion del IRRBB; y sobre el proceso de validacion interna que los bancos deben realizar sobre
los sistemas de medicion internos (IMS) y los modelos utilizados a efectos del IRRBB.

o Requerimientos de divulgacién: se han actualizado los requerimientos para promover una mayor consistencia,
transparencia y comparabilidad en la medicién y la gestion del IRRBB. Los bancos deben divulgar, entre otros, el
impacto de los shocks de tipo de interés sobre la variacion del valor econémico de las acciones (EVE) y sobre la
variacion del margen de intereses (NIl), calculado con base en un conjunto de escenarios prescritos de shock de
tipo de interés.

o Proceso de revision supervisora: se ha actualizado para detallar los factores que deben considerar los
supervisores al evaluar el nivel de IRRBB de los bancos y la gestion que realizan del mismo.

o Identificacion de bancos outlier: se exige a los supervisores publicar los criterios empleados para identificar
bancos outlier y se ha endurecido el umbral para la identificacion de este tipo de bancos. Asi, el test (0 los tests)
de outlier/materialidad aplicados por supervisores deberan incluir, al menos, uno que compare el incremento en
EVE del banco con el 15% de su capital Tier 1, bajo una serie de escenarios de shock de tipo de interés
prescritos. Los supervisores podran aplicar tests adicionales con sus propias medidas. Adicionalmente, se
espera que se apliguen medidas supervisoras 0 de capital regulatorio cuando la exposicion al IRRBB de un
banco tenga una gestion inadecuada o suponga un riesgo excesivo frente al capital, beneficio o perfil general de
riesgo de la entidad.

* Enfoque estandarizado de Pilar 1. Los supervisores podrian exigir a las entidades bajo su jurisdiccién el seguimiento del
marco estandarizado de IRRBB (gj. cuando consideran que el IMS de la entidad no captura correctamente el IRRBB). Las
fases para la medicién del IRRBB de una entidad, basado Unicamente en el EVE, son:

o Clasificacion de las posiciones con riesgo de tipo de interés en la cartera de inversién en tres categorias: i.e.
susceptible, menos susceptible 0 no susceptible de estandarizacion.

o Asignacién de los flujos de caja en grupos segun la fecha de repreciacion. Esta operacion sera directa para las
posiciones susceptibles; no se realizard para las posiciones menos susceptibles; y para las posiciones no
susceptibles existe un tratamiento diferenciado para los depdsitos sin vencimiento y para las opciones basadas
en comportamientos.

o Determinacién de la variacion del EVE en cada escenario relevante para cada divisa.

o Se afiade un add-on por los cambios en el valor de las opciones automéaticas de tipo de interés a la variacion en
el EVE.

o Caélculo del EVE IRRBB. La variacion del EVE bajo el marco estandarizado ser4 el maximo de las peores
reducciones agregadas a EVE en relacion a los seis shocks supervisores de tipo de interés.

3. Proximos pasos

* Se espera que estos estandares revisados sean implementados en 2018.
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Guidance on Developing Effective Resolution Strategies and Plans for Systemically Important Insurers.

1. Contexto

En noviembre de 2011, el FSB publicé los Key Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions, que recoge
los estandares internacionales donde se establecen los regimenes de resolucién de las instituciones financieras y, en
noviembre de 2015, el FSB publicé un documento consultivo de directrices sobre los planes de resolucién de las aseguradoras
de importancia sistémica.

En este contexto, el FSB ha publicado la versién final de las Directrices sobre el desarrollo de estrategias y planes de
resolucién efectivos para las aseguradoras de importancia sistémica, en las que se establecen tanto el objetivo de las
estrategias de resolucién como los criterios para determinar la estrategia de resolucién en funcién del andlisis estratégico de
los modelos de negocio de las aseguradoras, de la importancia de sus funciones criticas y de los mecanismos de proteccion
del asegurado. También identifica otros elementos relacionados con la implementacién efectiva de la estrategia de resolucion.

2. Principales aspectos

* Objetivo de las estrategias de resolucién. Las autoridades de resolucién deben desarrollar estrategias de resoluciéon con
el objetivo de llevar a cabo la resolucién de la aseguradora a través de mecanismos que hagan posible la absorcion de las
pérdidas por parte de los accionistas y acreedores, garantizando la proteccion de las funciones econémicas vitales.

+ Determinacion de la mejor estrategia. Los Crisis Management Groups (CMG) deben desarrollar la estrategia de
resolucién que mejor permita alcanzar los objetivos especificos de resolucién de la entidad, dada la estructura y el modelo
de negocio de la aseguradora, su régimen de resolucién y los instrumentos de resolucion disponibles. La estrategia de
resolucién escogida debe:

o Identificar los puntos de entrada en la resolucion (i.e. la entidad dentro del grupo asegurador a la que se
aplicarian los instrumentos de resolucion de acuerdo a la estrategia de resolucién escogida).

o Identificar los instrumentos de resolucién escogidos para los puntos de entrada, como: la venta o la transferencia
de acciones de una aseguradora a un tercero 0 a una entidad puente; run-off solvente (i.e. seria necesario un
cierto nivel de recapitalizacion); y poderes de suspension y permanencia, entre otros.

o Determinar la eleccién y la combinacion de los instrumentos de resolucidon escogidos, que dependera de la
existencia de sistemas de proteccion de asegurados (PPS).

* Andlisis estratégico a efectos del desarrollo de la estrategia de resolucién. Este andlisis debe incluir:

o Laidentificacion de las lineas de negocio.

El analisis de las funciones criticas.

La continuidad operativa de la aseguradora.

La cooperacion transfronteriza.

El nivel de cobertura y el rol de los PPS.

La naturaleza y la localizacion de los recursos de absorcion de pérdidas en la resolucion.

o Elandlisis de las fuentes de financiacién y liquidez de las que ya no dispondran las aseguradoras en resolucion.

* Implementacion de la estrategia de resolucién. Las autoridades de resolucion deben considerar los siguientes aspectos
para garantizar que la estrategia de resolucion puede implementarse: los detalles de los planes de resolucién (ej. la
coordinacion de roles, los planes de comunicacion, etc.); los escenarios de inviabilidad; los factores que motivan la
resolucién; los acuerdos de cooperacion del plan y de la estrategia de resolucion; los sistemas de informacion y los
requerimientos de datos; asi como las medidas para abandonar el proceso de resolucién.

O O O 0 O
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2015 List of O-SlIs in the EU notified to the EBA.

1. Contexto

En diciembre de 2014, la EBA publicé las directrices sobre los criterios de identificacion de otras entidades de importancia
sistémica (O-SllIs) en la UE, basadas en los criterios establecidos por el BCBS en relacion a los bancos de importancia
sistémica local (D-SIBs).

Las O-SlIs son aquellas entidades que se consideran sistematicamente significativas ademas de las ya identificadas entidades
de importancia sistémica mundial (G-SllIs).

En este sentido, la EBA ha publicado la primera lista de O-Slis en la UE. Esta lista ha sido elaborada por las autoridades
competentes de las jurisdicciones de la UE, de acuerdo con los criterios establecidos por las directrices de la EBA que definen
el tamafio, la importancia (sustituibilidad de la infraestructura financiera de la entidad), complejidad (o actividades
transfronterizas) e interconexién entre dichas entidades.

2. Principales aspectos

+ Las autoridades competentes han identificado un total de 173 entidades como O-SlIs en la UE (ej. Santander; BBVA,
CaixaBank; Bankia; Popular; y Sabadell en Espafia), empleando datos de 2015. Sin embargo, en ciertos casos la inclusion
de dichas entidades no es definitiva (ej. Bulgaria y Polonia aiin no ha notificado a la EBA qué entidades consideran O-Slls,
algunas O-SlIs alemanas estan pendientes de procedimientos administrativos, etc.).

+ Esta lista incluye los colchones adicionales de capital que las autoridades competentes han establecido para cada una
de las O-Slls identificadas. Los colchones aplicados a las O-SlIs varian en un rango comprendido entre un 0% y un 2%.

3. Proximos pasos
» Las listas actualizadas de O-Slls seran publicadas anualmente, junto con la definicion de los requerimientos de colchones

de capital CET1 que se establezcan al respecto.
* En el caso de que se eleve el requerimiento de capital, las entidades tendran un plazo de al menos un afio para cumplirlo.
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Consultation Paper on draft Guidelines on the Liquidity Coverage Ratio (LCR) disclosure.

1. Contexto

En enero de 2015, la Comisién Europea publicé un Acto Delegado para especificar el ratio de cobertura de liquidez (LCR)
exigible a las entidades de crédito, el cual es aplicable desde el 1 de octubre de 2015. Este ratio pretende garantizar que las
entidades de crédito mantengan un colchén de liquidez suficiente para cubrir las salidas netas de liquidez bajo condiciones
graves de estrés durante un periodo de 30 dias.

En este contexto, la EBA ha publicado un documento consultivo de directrices sobre la divulgacién del LCR, que armoniza
y especifica tanto la informacion cualitativa como cuantitativa que las entidades deben divulgar sobre liquidez y en particular
sobre el LCR. En concreto, estas directrices incluyen una tabla cualitativa y cuantitativa armonizada para la divulgaciéon de
informacion general sobre la gestion del riesgo de liquidez, asi como plantillas cualitativas y cuantitativas e instrucciones
para la divulgacién de informacién sobre la composicién del LCR.

Estas directrices consultivas estan basadas en las normas de divulgacion de LCR publicadas por el BCBS en marzo de 2014.
2. Principales aspectos

+ Ambito y nivel de aplicacién: las directrices aplican a las entidades de crédito sujetas a los requerimientos de divulgacion
del CRR y al mismo nivel de aplicacién que el previsto en el acto delegado del LCR.
* Tabla sobre la gestion del riesgo de liquidez: incluye informacién cualitativa/cuantitativa sobre riesgo de liquidez. En
concreto, aborda:
o Las estrategias y los procesos relativos a la gestion del riesgo de liquidez.
o La estructura y organizacion de la funcion de gestion del riesgo de liquidez (autoridad, estatutos y otras
disposiciones).
o Alcance y naturaleza de los sistemas de reporting y medicion del riesgo de liquidez.
o Politicas para la cobertura y mitigacion del riesgo de liquidez y estrategias y procesos para el seguimiento de
dichas politicas.
o Una declaracion sobre la adecuacion de los sistemas de gestion del riesgo de liquidez, aprobada por el érgano
de direccion.
o Una declaracion concisa sobre el riesgo de liquidez, aprobada por el 6rgano de direccion y en la que se describe
el perfil global de riesgo de liquidez de una entidad conforme a su estrategia de negocio.
Plantilla de divulgacién del LCR sobre informacién cuantitativa y cualitativa e instrucciones para divulgar los
componentes del LCR.
o La plantila de divulgacion del LCR sobre informacion cuantitativa exige que las entidades de crédito
proporcionen datos relativos a los activos liquidos de alta calidad (HQLA), a las salidas de liquidez, a las entrada
de liquidez, al colchén de liquidez, al importe de salidas netas de liquidez y al LCR, entre otros.

3. Proximos pasos

Los comentarios deberan enviarse antes del 11 de agosto de 2016.
Se espera que estas directrices no se apliquen antes del 30 de junio de 2017.
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« Decision on data for supervisory benchmarking.
« List of institutions for supervisory benchmarking as of June 2016.

1. Contexto

De acuerdo con la CRD 1V, las autoridades competentes (CA) deben evaluar, al menos anualmente, las distintas exposiciones
ponderadas por riesgo y los requerimientos de fondos propios, excepto para riesgo operacional, de las exposiciones u
operaciones de las carteras de benchmark que surjan del uso de los métodos internos de las entidades.

En abril de 2014, la Comisién Europea publicé un Reglamento de Ejecucién sobre reporting supervisor de las entidades, y en
marzo de 2015, la EBA publicé unos ITS sobre las plantillas, definiciones y soluciones IT a ser empleadas en el reporte del
ejercicio de benchmarking.

En este contexto y debido al retraso en el envio de los datos, la EBA ha publicado una decision que exige a las CA enviar los
datos de las entidades empleados para el ejercicio benchmarking supervisor utilizando los procedimientos habituales de
recopilacién de datos y los formatos de reporting supervisor. Junto a esta decisién se ha publicado la lista de entidades
sujetas a este reporte.

2. Principales aspectos

Ambito de aplicacién:

o Las CA deberan enviar los datos de aquellas entidades a las que se les permite el uso de modelos internos para
el célculo de las exposiciones ponderadas por riesgo y los requerimientos de fondos propios, excepto para riesgo
operacional.

o Se incluyen un total de 131 entidades de reporting en la lista publicada.

= En Espafia, se incluyen siete bancos: Santander, BFA Tenedora de Acciones, Criteria Caixa Holding y
BBVA deberan enviar datos sobre riesgo de crédito y de mercado; mientras que Popular, Sabadell y
Bankinter Unicamente deberan enviar datos sobre riesgo de crédito.

Datos a reportar:

o Datos sobre el gjercicio de benchmarking supervisor.

o Datos sobre fondos propios, requerimientos de fondos propios e informacion financiera cuando dicha informacién
no haya sido ya enviada a la EBA. Estos datos deberan enviarse anualmente utilizando como fecha de
referencia el 31 de diciembre del afio correspondiente.

o En el caso de entidades gue pertenezcan a grupos bancarios, los datos deberan enviarse a la EBA Unicamente
al mayor nivel de consolidacion en la UE. Las entidades independientes enviaran la informacion a nivel
individual.

Fecha de envio:

o Las CA deberan enviar a la EBA los datos dentro de los 10 dias laborables siguientes a la fecha de recepcién
prevista, ya sea en el Reglamento de Ejecucion sobre Benchmarking o en el Reglamento de Reporting.

o LA EBA debera enviar anualmente un calendario que incluya las fechas de envio de las CA.

3. Proximos pasos

Esta Decision entra en vigor inmediatamente.
Las entidades deberan enviar los datos a su CA correspondiente antes del 30 de junio de 2016.
Las CA deberan enviar todos los datos de 2015 dentro de los 10 dias laborables siguientes al 30 de junio de 2016.
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+ Consultation paper on Guidelines on disclosure requirements under Part Eight of Regulation (EU)
575/2013.

* Annex |

1. Contexto

En enero de 2015, el BCBS publicé un marco revisado de Pilar 3 (RPF). Este marco revisado sustituye los requerimientos de
Pilar 3 previstos en Basilea Il.

La incorporacion del RPF al derecho de la UE necesitaria de una actualizaciéon de los requerimientos de divulgacion
establecidos en el CRR, la cual GUnicamente tendria lugar como parte de un proceso de revisién global del reglamento. Hasta
entonces, las entidades europeas podrian sufrir presiones de mercado para cumplir con el RPF del BCBS, una vez sea
aplicable (i.e. diciembre de 2016).

En este contexto, la EBA ha publicado un documento consultivo de directrices (GL) sobre requerimientos de divulgacion.
El objetivo de estas GL es proporcionar orientaciones a las entidades para que puedan cumplir con el CRR al mismo tiempo
que implementan el RPF. Las GL no eximen a las entidades de cumplir con los actuales requerimientos de divulgacion del
CRR, que siguen aplicando en su totalidad incluso cuando no sean especificados en las GL.

2. Principales aspectos

« Ambito de aplicacién. Estas GL aplican a las entidades de importancia sistémica mundial (G-Sll) y a otras entidades de
importancia sistémica (O-Sll). Ademas, las autoridades competentes pueden exigir su aplicacion a otras entidades que no
sean ni G-SlI ni O-SlI.

+ Formato de divulgacion: Las GL contienen tablas con informacion cualitativa y cuantitativa, y plantillas con informacién
cuantitativa. Las plantillas se presentan en formato fijo o flexible (ej. la informacién sobre requerimientos de capital y RWA
se presenta en formato fijo), mientras que las tablas se presentan en formato flexible.

* Alcance. Las GL desarrollan los siguientes requerimientos de divulgacion (en algunos casos se han realizado ajustes
sobre las tablas y plantillas del RPF):

o Requerimientos generales sobre divulgacién: las GL implementan los principios RPF (relativos a claridad,
consistencia en el tiempo, comparabilidad, etc.), asi como guias sobre la divulgacién de informacién privada y
confidencial, sobre el lugar de divulgacion, etc.

o Requerimientos de capital: informacion sobre los requerimientos de capital y RWA para todos los riesgos
(plantilla OV1) y para las exposiciones de equity (plantilla CR10).

o Gestién del riesgo: informacion sobre gestion del riesgo (tabla OVA), riesgo de crédito (tabla CRA), riesgo de
crédito de contraparte (CCRA) y riesgo de mercado (tabla MRA).

o Ambito de aplicacién: informacién sobre las diferencias en el nivel de consolidacion (plantilla LI1), sobre la
medicion de la exposicion (plantilla LI2) e informacion adicional (tabla LIA).

o Riesgo de crédito y mitigacion del riesgo de crédito: informacién general (tablas CRB y CRC, y plantillas CR1,
CR2 y CR3), informacién sobre el método estandar (tabla CRD y plantillas CR4 y CR5), e informacion sobre el
método IRB (tabla CRE y plantillas CR6, CR7, CR8 y CR9).

o Riesgo de crédito de contraparte: entre otros aspectos, informacion del desglose del riesgo de crédito de
contraparte en funciéon del método de célculo (plantilla CCR1), desglose del recargo por CVA (plantilla CCR2),
etc.

o Riesgo de mercado: divulgacion cualitativa (tabla MRB) y divulgacién cuantitativa (plantillas MR1, MR2, MR3 y
MR4).

+ Frecuencia de divulgacion de informacion. Las GL establecen la frecuencia de divulgacién de cada requerimiento:

o Las tablas y las explicaciones textuales se divulgaran anualmente.

o Las plantillas se divulgaran semestralmente, salvo en los siguientes casos:

= Las plantillas relativas a los vinculos entre el ambitos de aplicacion contable y regulatorio y entre las
exposiciones contables y regulatorias, asi como aquellas relativas al backtesting de la PD bajo el
método IRB, se divulgaran anualmente.

= Un conjunto limitado de plantillas con formato fijo, relativas a las variaciones de RWA y a los
requerimientos de capital, se divulgaran trimestralmente.

3. Proximos pasos

* Los comentarios a este documento consultivo deberan enviarse antes del 29 de septiembre de 2016.

+ Estas directrices se aplicaran para la divulgacion de informacion referida a cierre de 2017. No obstante, se recomienda
que las G-Sll implementen ciertos requerimientos de divulgacion de las GL, relativos a RWA y requerimientos de capital, a
cierre de 2016, para facilitar a los usuarios la comparacion de la informacion entre los distintos peers internacionales.
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Delegated regulation supplementing Directive 2014/59/EU with regard to regulatory technical standards
specifying the criteria relating to the methodology for setting the minimum requirement for own funds and
eligible liabilities (MREL).

1. Contexto

La Directiva de Reestructuracién y Resolucién de bancos (BRRD) exige a las autoridades de resolucién elaborar los planes de
resolucion de las entidades, donde se debe establecer un requerimiento minimo de fondos propios y pasivos admisibles
(MREL) asi como un plazo en el que dicho requerimiento debe alcanzarse. El objetivo del MREL es garantizar que los bancos
mantienen suficientes instrumentos de capital y de pasivos con capacidad de absorber pérdidas y recapitalizar la entidad una
vez emerja de la resolucion.

En este contexto, la EC ha publicado un Reglamento Delegado que especifica los criterios que las autoridades de
resolucién deben considerar al establecer el MREL o los instrumentos facilmente convertibles para la absorcién de pérdidas y
la recapitalizacion de los bancos. Adicionalmente, recoge otros aspectos como los pasivos excluidos de bail-in.

2. Principales aspectos

* Importe de absorcion de pérdidas:

o El importe de absorcién de pérdidas por defecto serd igual a la suma de los requerimientos de fondos propios
definidos en el CRR, cualquier otro requerimiento que exija mantener fondos propios adicionales segun lo
previsto en la CRD IV y el requisito combinado de colchén (el conjunto de colchones de capital aplicables a cada
entidad); o igual a cualquier importe superior necesario para cumplir con el floor de Basilea | o con cualquier otro
requerimiento aplicable sobre el ratio de apalancamiento.

o La autoridad de resolucién determinara el importe de absorcion de pérdidas, para lo cual solicitara a la autoridad
competente un resumen de los requerimientos de capital que le son aplicables a la entidad o al grupo, que podra
ser:

= |gual al importe de absorcion de pérdidas por defecto, o

= Un importe de absorcion de pérdidas: (i) superior al importe de absorcion de pérdidas por defecto (ej.
cuando la necesidad de absorcion de pérdidas no estd plenamente recogida en el importe de
absorciéon de pérdidas en default); (i) inferior al importe de absorcién de pérdidas por defecto (ej.
cuando se determina que los requerimientos adicionales de fondos propios no son necesarios para
garantizar la absorcion de pérdidas).

* Importe de recapitalizacion:

o Sera determinado por las autoridades de resolucion y sera al menos igual al importe necesario para satisfacer los
requerimientos de capital aplicables y cumplir con la condicion para su autorizacion, después de la
implementacion de la estrategia de resolucidbn escogida. Estos requerimientos de capital incluiran: los
requerimientos de fondos propios definidos en el CRR; cualquier otro requerimiento que exija mantener fondos
propios adicionales segun lo previsto en la CRD 1V; el floor de Basilea | conforme al CRR; cualquier otro
requerimiento aplicable sobre el ratio de apalancamiento; y cualquier otro importe adicional que la autoridad de
resolucién considere necesario para mantener un nivel de confianza suficiente en los mercados tras la resolucion
de la entidad.

o Dicho importe adicional sera igual al requisito combinado de colchén que se aplicaria a la entidad después de la
aplicacion de los instrumentos de resolucion.

o El importe de recapitalizacién sera igual a cero si la liquidacion de la entidad a través de procedimientos de
insolvencia ordinarios es posible y creible.

* Analisis combinado del MREL: las autoridades de resolucién garantizaran que el MREL tiene un importe al menos igual a
la suma del importe de absorcion de pérdidas y el importe de recapitalizacion y lo calculardn como un porcentaje del total
de pasivos y fondos propios de la entidad, incluidos los pasivos derivados al reconocerse plenamente los derechos de
compensacion de la contraparte.

» Pasivos excluidos de bail-in: la autoridad de resolucion identificard cualquier pasivo que sea excluido de bail-in o que
pueda excluirse total o parcialmente de bail-in.

3. Proximos pasos

+ Este Reglamento entrard en vigor a los 20 dias de su publicacion en el Diario Oficial de la Unién Europea (DOUE).

+ El borrador de Reglamento se enviara al Consejo y al Parlamento Europeo para su consideracion durante un periodo de 3
meses.

+ De acuerdo a la BRRD, la Comision debera realizar una revision del MREL a cierre de 2016, que tendra en cuenta el
requerimiento de capacidad total de absorcion de pérdidas (TLAC).

+ La Comision pretende elaborar una propuesta que introduzca el TLAC en el derecho de la UE durante 2016.
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Consulta publica sobre un proyecto de apéndice a la Guia del BCE sobre las opciones y facultades que
ofrece el derecho de la Uniodn.

1. Contexto

La CRD IV/CRR y algunos reglamentos delegados establecen una serie de opciones y facultades que las autoridades
competentes deben definir. EI ECB es el responsable de decidir sobre el ejercicio de estas opciones y facultades en relacién a
las entidades significativas dentro del SSM.

En marzo de 2016, el ECB publicé la Guia y el Reglamento (EU) 2016/445 sobre el ejercicio de las opciones y facultades que
ofrece el derecho de la Unién relativas a los requisitos prudenciales de las entidades de crédito.

En este contexto, el ECB ha publicado un proyecto de apéndice a la Guia del BCE sobre las opciones y facultades que
ofrece el derecho de la Unién. En concreto, este documento trata ocho opciones y facultades en relacién a dos secciones y
cuatro capitulos de la mencionada Guia, que complementan no solo dicha Guia sino también el Reglamento.

2. Principales aspectos

Seccidn |l de la Guia del ECB. Politicas y criterios del ECB para el ejercicio de las opciones y facultades contempladas en el
CRRyenlaCRDIV.

» Capitulo 1. Supervisién consolidada y excepciones a la aplicacién de los requisitos prudenciales.

o Excepciones a la aplicacién de los requisitos de capital: se introducen dos requerimientos en relacién a las
excepciones de aplicacién de los requisitos prudenciales para las filiales y las entidades matrices.

o Exclusion de las exposiciones intragrupo del célculo del ratio de apalancamiento: para autorizar dicha excepcion,
el ECB evaluaré las solicitudes de las entidades supervisadas teniendo en cuenta ciertos aspectos especificos
(ej. el impacto potencial de un cambio en las condiciones econémicas y de mercado, etc.).

o Valoracion de los activos y de las partidas fuera de balance — uso de las NIIF a efectos prudenciales: el ECB ha
decidido no ejercitar la opcion que permite a las autoridades competentes solicitar a las entidades de crédito que
realicen, a efectos prudenciales, la valoracion de activos y la determinacion de fondos propios con arreglo a las
Normas Internacionales de Contabilidad también en los casos en que el marco contable nacional aplicable
requiera el uso de GAAP nacionales.

* Capitulo 3. Requisitos de capital.

o Caélculo de las exposiciones ponderadas por riesgo — Exposiciones intragrupo: el ECB opina que puede
aprobarse una solicitud de no aplicacién de los requisitos de calculo de las exposiciones ponderadas por riesgo
tras una evaluacion individual a las entidades de crédito que presenten una solicitud especifica.

+ Capitulo 4. Liquidez.

o Salidas adicionales de garantias reales como consecuencia de rebajas de la calificacién crediticia: el ECB
valorara la importancia de las salidas adicionales y las necesidades de garantias reales (i.e. salidas que
representen al menos 1% del total de las salidas de una entidad) notificadas por las entidades de crédito
respecto a los contratos cuyas condiciones contractuales den lugar a salidas en un plazo de 30 dias naturales
tras una rebaja de tres escalones de la evaluacion crediticia externa.

o Limite maximo de las entradas: el ECB considera que la aplicacion del limite maximo del 75% del total de las
salidas de liquidez previsto en el Reglamento Delegado sobre el requisito de cobertura de liquidez puede
eximirse total o parcialmente tras una evaluacion especifica de las solicitudes presentadas.

» Capitulo 9. Estructuras de gobierno y supervisiéon prudencial.

o Ejercicio simultdneo de las funciones de presidente y de consejero delegado: la autorizacion para ejercer de
forma simultanea las dos funciones debera ser concedida solo en circunstancias excepcionales y Unicamente
cuando se disponga de medidas correctoras que aseguren que ambas funciones no se ven afectadas por el
hecho de ser ejercidas simultaneamente.

o Proceso de evaluacion de la adecuacion del capital interno (ICAAP) de las entidades de crédito afiliadas
permanentemente a un organismo central: el ECB esta dispuesto a conceder a las entidades de crédito
(entidades afiliadas y organismo central) la exencién del cumplimiento de los requisitos del ICAAP.

Seccién 1ll de la Guia del ECB. Politica general del ECB sobre el ejercicio de determinadas opciones y facultades
contempladas en el CRR y la CRD IV cuando se requiera una actuacion o evaluacién adicional.

Capitulo 7. Requisitos para la autorizacion.
o Requisitos de capital inicial en condiciones normales de funcionamiento: el ECB ejercera esta opcion y
determinara la politica sobre el ejercicio de esa opcion, incluido el posible desarrollo de especificaciones mas
detalladas, tras un andlisis de los casos concretos que se planteen en el futuro.

3. Proximos pasos

» Los comentarios a este proyecto de apéndice deberan enviarse antes del 21 de junio de 2016.
* El Reglamento (UE) 2016/445 entrara en vigor el 1 de octubre de 2016.
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SSM supervisory statement on governance and risk appetite.

1. Contexto

El gobierno interno es uno de los elementos clave del Proceso de Revision y Evaluacion Supervisora (SREP) ya que incide
significativamente en el perfil general de riesgo de una entidad y en la sostenibilidad de su modelo de negocio. En 2015, el
ECB llevé a cabo una revisién tematica en la que se realizd un andlisis exhaustivo de los érganos de direccién y de los marcos
de apetito al riesgo (RAF) de todas las entidades significativas (SI) de la zona euro.

En este contexto, el ECB ha publicado un informe sobre gobierno interno y apetito al riesgo que resume los resultados de
la revisién temética. En concreto, este informe identifica buenas practicas y concluye que la mayor parte de los bancos de la
zona euro todavia necesitan progresar para cumplir con las mejores practicas internacionales. Sin embargo, no ofrece
directrices estrictas sobre gobernanza ni sobre el marco de apetito al riesgo.

2. Principales aspectos

+ Composicién del Consejo. A continuacion se resumen las areas revisadas por el ECB y las principales conclusiones del
andlisis:

o Tamafio y estructura: se analiz6 (i) la relacién entre el tamafio del Consejo y la existencia de debates interactivos
entre los miembros y (ii) la definicién del alcance, estructura y composicién de los comités del Consejo. Se
observé que, en general, las entidades con Consejos de gran tamafio pueden llevar a cabo debates interactivos.

o Independencia: se analiz6 tanto la independencia “formal” como la independencia “in mind” de los consejeros.
La primera se refiere al nimero de consejeros independientes dentro del Consejo y la segunda a la existencia
de conflictos de interés. Se observd que el nivel de independencia del Consejo podria reforzarse en varias
entidades.

o Conocimiento colectivo y diversidad del Consejo: se han identificado &reas de conocimiento que podrian
reforzarse (IT y contabilidad) y se ha observado que la diversidad nacional de las entidades de gran tamafio e
internacionales no es suficiente en algunos casos.

o Planes de sucesién: se han identificado algunas entidades donde los planes de sucesion no han sido definidos o
podrian mejorar significativamente.

* Funcionamiento y efectividad de los Consejos. Se han identificado deficiencias que a menudo se deben a los
siguientes factores:

o Organizacién de los Consejos: tiempo dedicado al debate limitado; documentacion enviada con antelaciéon
insuficiente a los miembros; inexistencia de proactividad por parte de los miembros para definir el orden del dia;
y asimetria en la informacion.

o Interaccién entre los miembros del Consejo: excesiva concentracion del poder y del debate en una sola persona
0 en un conjunto de miembros del Consejo; y asimetria en la informacion entre los miembros del Consejo.

o Calidad de la documentacion: falta de concision y claridad de la documentacion; deficiencias en la capacidad de
agregacion de datos que impactan en la calidad de los informes de riesgos; y detalle insuficiente en las actas de
las reuniones.

o Supervision del marco de control interno: supervision de riesgos, compliance y auditoria interna.

» El disefio de los RAF. Existe cierta heterogeneidad en el desarrollo de los RAF de las SI: aproximadamente el 30% de los
RAF de las Sl se habian desarrollado en los 18 meses anteriores al momento de la revisién tematica, mientras que el 12%
estaban aun en desarrollo. A continuacion se resumen las deficiencias observadas en algunas entidades:

o Ambito de aplicacién: no incluye algunos riesgos materiales, tales como los riesgos no financieros y el riesgo de
rentabilidad y de negocio; y las métricas de apetito al riesgo no se ajustan adecuadamente al modelo de negocio
y al perfil de riesgo de la entidad.

o Limites: no estan definidos a un nivel apropiado; no incluyen areas de concentracion materiales suficientes; el
proceso de escalamiento en caso de superacion de limites no esta definido o presenta debilidades; y las
deficiencias en la agregacion de datos impiden un reporting eficiente de la superacion de los limites.

* Implementacién de los RAF. Las deficiencias detectadas tienen que ver con (i) la integracién de los RAF con el resto de
procesos estructurales de la entidad (estrategia, presupuestos, planificacion de capital y liquidez, planes de
reestructuracion y marco de remuneraciones); (i) la involucracion del Consejo y de auditoria interna; y (iii) el desarrollo del
RAF a nivel de entidades y lineas de negocio.

3. Proximos pasos

» ElI SREP anual evaluaréa la implementacién de las medidas y los planes de accion que las entidades han comunicado que
llevaran a cabo para solucionar las deficiencias identificadas en este informe.
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* Insurance Stress Test 2016 — Technical specifications.
Stress Test 2016 Reporting Template.

Stress Test 2016 technical information.

.

.

1. Contexto

Uno de los objetivos de la EIOPA es desarrollar criterios para la identificacion y la medicién del riesgo sistémico y establecer
un adecuado régimen de stress test que incluya la evaluacién del aumento del riesgo sistémico que pueden provocar ciertas
entidades financieras en situaciones de estrés.

En ejercicio de este mandato y con base en la experiencia del ejercicio de stress test de 2014, la EIOPA ha publicado
especificaciones técnicas para el stress test del sector asegurador de 2016, disefiado para evaluar la solidez del sector
asegurador europeo frente a movimientos adversos de mercado. En concreto, este documento recoge el &mbito de aplicacion,
los escenarios, la base para la valoracién y especificaciones técnicas, las plantillas y los resultados del stress test del sector
asegurador.

El stress test de 2016 de la EIOPA estara basado en los estandares y en el reporting del marco de Solvencia Il. Este ejercicio
no sustituye ninguin stress test especifico que pueda realizarse conforme a Solvencia Il (ej. ORSA).

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion.

o La seleccion de entidades corresponde a las autoridades nacionales competentes (NCA). La muestra de
entidades deberan incluir un minimo del 75% de la cuota del mercado nacional en términos de provisiones
técnicas brutas del ramo de vida (excluyendo los seguros de salud y los vinculados a un indice o participacion) a
cierre de 2015. No obstante, se permite una reduccion de la cobertura del mercado del 75% al 50% en ciertos
casos.

o La muestra deberd incluir entidades de sequros de vida y entidades de seguros mixtas que ofrecen cualquier
producto de interés garantizado.

o Las entidades seleccionadas deberan ser representativas de cada mercado nacional, aunque cada muestra
nacional deberd incluir un nimero adecuado de pequefias y medianas entidades y mutuas de seguros.

» Escenarios. El stress test de 2016 incluye dos escenarios de estrés de mercado:

o Escenario Low for Long (LY). Este escenario ha sido desarrollado internamente por la EIOPA y evalta el
impacto de un escenario prolongado de bajos rendimientos con bajos tipos de interés para todos los
vencimientos. A este respecto, la EIOPA ha disefiado una curva especifica basada en la estructura de la curva
de tipos de interés observada en la Eurozona en los dos ultimos afios.

o Escenario Double-hit (DH). Este escenario ha sido desarrollado en cooperacion con la Junta Europea de Riesgo
Sistémico (ESRB) y supone un conjunto de shocks de mercado que surgen como consecuencia de dos eventos
simultaneos: un shock en los precios de los bonos soberanos y una caida en la curva de la tasa libre de riesgo.
El escenario DH incluye distintas variables como tipos de interés estresados para vencimientos a 1, 2, 5, 10, 20
y 30 afios; situacion de estrés sobre el mercado de valores, sobre los bonos corporativos, sobre los bonos
soberanos estrados, etc.

* Base paralavaloracién y especificaciones técnicas.

o La valoracion del balance pre-stress test estarda basada en Solvencia Il y asi los datos pre-stress y post-stress
(ej. balance vy flujos de efectivo) estaran basados en las especificaciones técnicas correspondientes.

o La fecha de referencia del ejercicio sera el 1 de enero de 2016.

o Se proporcionan algunas especificaciones técnicas en relacion con las proyecciones sobre las tasas de run-off
de flujos de efectivo de pasivos, situacion de estrés sobre equities, evaluacion de los efectos de derivados, etc.

* Plantillas. Las entidades participantes deberan cumplimentar las plantillas de reporting conforme a la hoja de célculo
proporcionada, las cuales se agrupan en tres secciones principales: i) escenario base, ii) escenario DH, y iii) escenario LY.

* Resultados. La EIOPA no publicara la relacién directa entre las entidades y los ratios de solvencia sino que publicara,
anénimamente o de forma agregada, la sensibilidad de dichas entidades a las situaciones de estrés aplicadas.

3. Préximos pasos

» Los resultados de las entidades participantes se deberan enviar a las NCA antes del 15 de julio de 2016.

» Los datos enviados por las entidades participantes seran validados a nivel nacional a cierre de agosto de 2016, lo que
estara seguido de un proceso de validacién realizado por la EIOPA a cierre de septiembre de 2016.

» La comunicacion de los resultados del EU stress test esta prevista a cierre de afio 2016.
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Circular 4/2016, de 27 de abril, del Banco de Espafia, por la que se modifican la Circular 4/2004, de 22 de
diciembre, a entidades de crédito, sobre normas de informacion financiera publica y reservada y modelos
de estados financieros, y la Circular 1/2013, de 24 de mayo, sobre la Central de Informacion de riesgos.

1. Contexto

El régimen contable de las entidades de crédito espafiolas se regula en la Circular 4/2004. Ademas, en el Anejo IX de esta
circular se desarrolla el marco general de gestién del riesgo de crédito en aquellos aspectos relacionados con la contabilidad.

En este sentido, el Banco de Espafia (BdE) ha publicado la Circular 4/2016 cuyo objetivo es la actualizacién de la Circular
4/2004, principalmente de su Anejo IX y el reporting regulatorio asociado, para adaptarla a los Ultimos desarrollos en la
regulacion bancaria y contable. Las modificaciones introducidas no son transitorias, sino que permaneceran vigentes aun
cuando se adopte IFRS9 en la UE, sin perjuicio de una futura modificacién del Anejo IX para adaptar los criterios de cobertura
al modelo de pérdida esperada que introducira IFRS9.

Por otra parte, la circular modifica la Circular 1/2013, sobre la Central de Informacién de Riesgos (CIR), para adaptar sus
requerimientos de informacion a los cambios introducidos en el Anejo IX.

2. Principales aspectos

Modificaciones sobre la Circular 4/2004

+ Se actualizay sustituye el contenido del Anejo IX por el del Anejo 1 de la Circular 4/2016:

o Introduccion. El marco general de gestion del riesgo de crédito, los criterios de clasificacion de las operaciones
en funcion del riesgo de crédito y los criterios de valoracion de los activos inmobiliarios adjudicados o recibidos
en pago de deudas se aplicaran al total de las operaciones de la entidad (instrumentos de deuda y las
exposiciones fuera de balance que comportan riesgo de crédito), con independencia de que se clasifiquen como
negocios en Espafia o negocios en el extranjero. Las soluciones alternativas para la estimaciéon de coberturas y
las referencias para la valoracion de los activos inmobiliarios adjudicados se aplicaran sobre los negocios en
Espafia. Para las entidades dependientes extranjeras se aplicaran metodologias similares, pero adaptadas a la
realidad local.

o Marco general de gestién del riesgo de crédito. Se estructura en 4 secciones:

= Concesion de operaciones. Se detalla el contenido de las politicas de concesion, destacando el
énfasis en la politica de precios de las entidades, que debera estar orientada a cubrir, al menos, los
costes de financiacion, de estructura y de riesgo de crédito inherente a cada clase de operacion.

= Modificacién de condiciones: los conceptos aplicables a las operaciones reestructuradas o
refinanciadas se alinean con FINREP y se simplifica su clasificacién contable por riesgo de crédito.

= Evaluacion, seguimiento y control del riesgo de crédito: contiene los principios generales para las
estimaciones de las coberturas (gobernanza, integracion en la gestién, eficacia, simplicidad,
documentacion vy rastreabilidad) destacando el de eficacia, por el que las entidades deberan realizar
backtesting periddicos, benchmarking utilizando las soluciones alternativas ofrecidas en el Anejo IX y
analisis de sensibilidad; requisitos para el desarrollo de las metodologias propias para realizar
estimaciones individualizadas de las provisiones especificas y de las metodologias internas para las
estimaciones colectivas de las provisiones especificas y genéricas; requisitos para las estimaciones
individualizadas y colectivas; requerimientos de validacién interna del cumplimiento de estos principios
y requisitos antes de la utilizacion de las metodologias por primera vez y de forma periédica durante su
aplicacion; asi como los criterios para identificar las coberturas objeto de estimacion individualizada y
de estimacion colectiva.

= Garantias y tasaciones: se definen los tipos de garantias eficaces y se endurecen los requisitos para
su valoracion.

o Clasificacion de las operaciones en funcién del riesgo de crédito por insolvencia.

= Se establecen tres categorias de riesgo: normales, dudosos y fallidos.

= Desaparece la categoria de subestandar y se incluye la categoria en vigilancia especial dentro de
los riesgos normales (operaciones que presentan debilidades en su solvencia, pero sin plantear dudas
sobre su reembolso total, por ejemplo las operaciones reestructuradas o refinanciadas identificadas en
FINREP como en periodo de prueba).

= Se alinea con FINREP la distincidn entre riesgos dudosos y normales, incluido el efecto arrastre
del 20%.

= La clasificacion de las operaciones como riesgos fallidos tiene en cuenta el tiempo transcurrido desde
su calificacion como dudoso y desde que la parte no cubierta con garantias reales se provisiona
totalmente.
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o Cobertura de la pérdida por riesgo de crédito por insolvencia.

= Se establecen los criterios para la estimacion de coberturas, para cuyo célculo se tendra en cuenta
la existencia de garantias eficaces a la hora de establecer los niveles de provisiones.

= El BdE ofrece soluciones alternativas para la estimacion de las coberturas especificas y genéricas
por aquellas entidades que no hayan desarrollado metodologias internas para estas estimaciones.
Consisten en un porcentaje, que depende de la categoria de riesgo, que se debe aplicar sobre el
riesgo de la operacién no cubierto por garantdis eficaces (para instrumentos de deuda importe en
libros bruto, y para exposiciones fuera de balance el nominal por el CCF del método estandar definido
en el CRR).

o Riesgo de crédito por razén de riesgo-pais. No hay cambios en comparacion con el Anejo IX vigente.

o Activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de deudas. Se permite la liberacién de las coberturas en
los activos financieros aplicados y la reversion del deterioro acumulado desde el reconocimiento inicial de los
activos adjudicados o recibidos en pago de deudas cuando la estimacién del valor razonable de estos Ultimos
guede refrendada por la capacidad de la entidad para realizar los activos (medida a través de la rotacion de
inventario).

+ Estados financieros. Se introducen modificaciones sobre los estados de los Anejos |, Ill, IV y V de la Circular 4/2004,
para adaptarlos al contenido del Anejo 1.

+ Activos intangibles: se consideraran activos de vida util definida. Cuando la vida Util no pueda estimarse de manera fiable
se amortizaran en un plazo de 10 afios. Se presumira, salvo prueba en contrario, que la vida util del fondo de comercio es
de 10 afios. Este criterio contable es de aplicacién a las cuentas anuales individuales y a las consolidadas no sujetas
directamente a IFRS.

+ Compraventas de instrumentos de patrimonio (activos financieros negociados en los mercados secundarios de valores
espafioles): el cambio de titularidad se producira en la fecha de liquidacion.

Modificaciones sobre la Circular 1/2013

* Modificacion de los anejos 1y 2. Ciertos apartados de los anejos 1y 2 de la Circular 1/2013, relativos a datos sobre el
valor de las garantias, quedan modificados por el Anejo 3, para adaptarlos a las mejoras introducidas en el Anejo 1 de esta
Circular.

3. Proximos pasos

» Lacircular entrara en vigor el 1 de octubre de 2016.

» La modificacion para delimitar las entidades obligadas a remitir el estado FI 20 entrara en vigor al dia siguiente de la
publicacién de la circular en el BOE.

» La modificacion del estado FI 2, del anejo 1V de la Circular 4/2004 entrara en vigor el 30 de junio de 2016.

» Laincorporacién de los estados individuales reservados Fl 131, Fl 141-3 y Fl 143 al anejo IV de la Circular 4/2004 entrara
en vigor el 31 de diciembre de 2016.

» La supresion del estado T.10, del anejo IV de la Circular 4/2004 entrara en vigor el 1 de enero de 2017.

* Laincorporacién de los estados individuales reservados Fl 100-2, FI 101 y FI 130 al anejo IV de la Circular 4/2004 entrara
en vigor el 31 de marzo de 2017.
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Accounting Standards Update on financial instruments — Credit losses (Topic) 326

1. Contexto

De conformidad con las practicas contables generalmente aceptadas (GAAP) para contabilizar pérdidas crediticias
actualmente se exige una metodologia basada en pérdidas incurridas lo que retrasa la contabilizacién de las pérdidas hasta el
momento en que éstas sean probables. Sin embargo, se han planteado ciertas dudas sobre esta practica dado que limita la
posibilidad de imputar pérdidas crediticias que, aun siendo esperadas, no cumplen con el umbral de probabilidad definido.

En este sentido, el Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (FASB) ha publicado una actualizacién de las normas
contables sobre pérdidas crediticias en instrumentos financieros que sustituye la metodologia actual de pérdidas
incurridas por deterioro por una metodologia basada en pérdidas crediticias esperadas, y que ademas exige la consideracién
de una variedad mas amplia de informacién razonable y aceptable sobre la estimacién de pérdidas crediticias. En concreto,
este documento determina el ambito de aplicacién y las técnicas de estimacion para valorar las pérdidas crediticias sobre
activos valorados a coste amortizado y sobre titulos de deuda disponibles para la venta.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacién. Las modificaciones se aplican a las entidades de distinta forma dependiendo de la calidad crediticia
de sus activos, su duracion y de cdmo aplica la entidad las actuales GAAP. En términos generales estas modificaciones
afectan a:

o Las entidades con activos financieros e inversién neta en arrendamientos que no se contabilicen a valor
razonable por su ingreso neto.

o Préstamos, titulos de deuda, deudas comerciales, inversiones netas en arrendamientos, exposiciones crediticias
fuera de balance, cuentas por cobrar de reaseguro y cualquier otros activo financiero no excluido del ambito de
aplicacion que tenga el derecho contractual a recibir efectivo.

» Activos valorados a coste amortizado. Se exige que un activo financiero (o un grupo de activos financieros) valorado a
coste amortizado se registre por el importe neto que se espera recibir.

o La cobertura de pérdidas esperadas es una cuenta de valoraciéon que se deduce del coste amortizado de uno o
varios activos financieros con el objetivo de registrar el valor en libros al importe esperado del activo financiero.

En el caso de activos financieros adquiridos con un deterioro crediticio significativo desde su emision
(activos PCD) y valorados a coste amortizado, la cobertura se determina de forma similar a la de otros
activos financieros valorados a coste amortizado, si bien la cobertura inicial de las pérdidas crediticias se
incorpora en el precio de compra en lugar de valorarse como un gasto por la pérdida crediticia.

o La cuenta de resultados refleja la valoracién de las pérdidas crediticias de nuevos activos financieros
reconocidos, asi como el incremento o la disminucion de las pérdidas esperadas que han tenido lugar durante el
periodo.

o La valoracion de las pérdidas crediticias esperadas se basa en informacién sobre eventos pasados, incluyendo
experiencias historicas, condiciones actuales, y previsiones razonables y aceptables que afecten a la
cobrabilidad del importe reportado.

+ Titulos de deuda disponibles para la venta. Las pérdidas crediticias de estos titulos deben registrarse a través de la
cobertura de las pérdidas crediticias.

o Lavaloracion de estos titulos puede calcularse a través de los flujos de efectivo contractuales o a través del valor
de venta del titulo.

o Elimporte de la cobertura esté limitado al importe a partir del cual el valor razonable esta por debajo del coste
amortizado dado que su clasificacion como disponible para la venta estd supeditado a una estrategia de
inversion que reconoce que la inversién podria venderse a valor razonable si el cobro de efectivo diese como
resultado un importe inferior al obtenido a valor razonable.

o En el caso de titulos disponibles para la venta adquiridos con un deterioro crediticio significativo desde su
emisioén, la cobertura se determina de forma similar a la de otros titulos disponibles para la venta, si bien la
cobertura inicial de las pérdidas crediticias se incorpora en el precio de compra en lugar de valorarse como un
gasto por la pérdida crediticia.

3. Proximos pasos

+ En el caso de las entidades que tengan la obligacion de presentar sus estados financieros a la Comisién de Valores de los
Estados Unidos de América (SEC), las modificaciones seran efectivas en los afios fiscales que comiencen a partir del 15
de diciembre de 2019, incluidos los periodos transitorios aplicables.

+ Para el resto de entidades a las que se les exige elaborar sus estados financieros conforme a las U.S GAAP, las
modificaciones seran efectivas en los afios fiscales que comiencen a partir del 15 de diciembre de 2020, incluidos los
periodos transitorios aplicables.

+ Todas las entidades podran adoptar estas modificaciones de manera anticipada para los afios fiscales que comiencen a
partir del 15 de diciembre de 2018, incluidos los periodos transitorios aplicables.
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05/05/2016
Proposed Rule on Net Stable Funding Ratio (NSFR)

1. Contexto

La crisis financiera puso de manifiesto la vulnerabilidad de las grandes entidades bancarias internacionalmente activas a los
shocks de liquidez. Esta situacion hizo necesario identificar la posibilidad de quiebra o entrada en default de las entidades por
este motivo y de implementar un enfoque mas riguroso para identificar, medir, monitorizar y limitar la dependencia de las
fuentes de financiacién poco estables.

En este contexto, la Fed, la FDIC y la OCC (las agencias) han propuesto una norma sobre el ratio de financiacién estable neta
(NSFR) consistente con la norma final sobre el NSFR y las normas de divulgacién del NSFR publicadas por el BCBS en
octubre de 2014 y junio de 2015, respectivamente. En concreto, esta norma establece el &ambito de aplicacién en funcion del
riesgo de las entidades bancarias, el calculo, las medidas de correcciéon del déficit y los requerimientos de divulgacion del
NSFR.

2. Principales aspectos

+ Ambito de aplicacion. La aplicabilidad del requerimiento de NSFR dependeria del tamafio, complejidad y tipo de actividad
de cada entidad:

o El requerimiento de NFSR maés estricto se aplicaria a entidades de gran tamafio (covered companies): aquellas
entidades con méas de $250.000M de activos consolidados o méas de $10.000M de exposicién extranjera dentro
de balance, asi como aquellas entidades de depésito que son filiales de entidades bancarias y que cuentan con
mas de $10.000M en activos.

o El requerimiento de NSFR modificado y menos estricto se aplicaria a holdings con menos de $250.000M pero
mas de $50.000M de activos consolidados y menos de $10.000M de exposicion extranjera dentro de balance.

+ Caélculo del NSFR.
o Requerimiento de NSER: ratio que relaciona el importe de financiacion estable disponible (ASF) y el importe de
financiacion estable requerida (RSF). Se exigiria que este ratio fuese igual o mayor que 1.0.

= Importe de ASF: se calcularia aplicando ponderaciones estandarizadas (factores ASF) al capital y al
pasivo, basadas en la financiacion estable esperada (i.e. vencimiento de la financiacién; tipo de
financiacién; y tipo de contraparte) en el transcurso de 1 afio.

= Importe de RSF: se calcularia aplicando ponderaciones estandarizadas (factores RSF) a los activos,
exposiciones derivadas y compromisos, basadas en caracteristicas de liquidez con un horizonte de 1
afio (i.e. calidad crediticia; vencimiento; tipo de contraparte; caracteristicas del mercado; y
encumbrance).

o Requerimiento de NSFR modificado: se exigiria un importe menor de financiaciéon estable, equivalente al 70%
del importe (RSF) que se exigiria a las entidades sujetas al requerimiento NSFR estricto.

Medidas de correccion del déficit de NSFR.

o Si el NSFR de una entidad se sitia por debajo de 1.0, se exigiria que la entidad en cuestion notificase dicho
déficit a su correspondiente agencia federal, en menos de 10 dias laborables.

o Ademas, en el caso de que el NSFR de la entidad se sitie por debajo o exista la posibilidad de que se sitle por
debajo del requerimiento minimo, se exigiria que la entidad elaborase un plan de correccién. Dicho plan incluiria
el andlisis del perfil de liquidez de la entidad, las acciones a tomar, etc. y deberia remitirse mensualmente a la
agencia federal pertinente.

* Requerimientos de divulgacion.

o A las entidades sujetas tanto al requerimiento NSFR estricto como modificado se les exigiria una divulgacion
periddica y trimestral del ratio NSFR y de los componentes del NSFR a través de una plantilla comin y
estandarizada (i.e. una plantilla similar a la prevista en las normas de divulgacién de Basilea Ill) asi como el
andlisis de ciertos aspectos cualitativos utilizados en el célculo de su propio NSFR con el objetivo de facilitar la
comprension de su célculo y de los resultados.

3. Proximos pasos

+ Los comentarios a esta propuesta deberan ser enviados antes del 5 de agosto de 2016.
ElI NSFR seria aplicable a partir del 1 de enero de 2018.
o Siuna entidad (covered company) pasa a estar sujeta al NSFR en una fecha posterior a su fecha de aplicacion,
la entidad tendra que implementar dicho requerimiento a partir del 1 de abril del afio siguiente.
o Aquellas entidades que pasen a estar sujetas al NSFR modificado en una fecha posterior a la fecha de
aplicacion de dicho requerimiento tendran un plazo de 1 afio para cumplirlo.



24/06/2016
Dodd-Frank Act Stress Test 2016: Supervisory Stress Test Methodology and Results

1. Contexto

Bajo la Dodd-Frank Act, la Fed debe llevar a cabo un stress test anual a las Bank Holding Companies (BHC) con activos
consolidados mayores a 50.000M$ y a cualquier otra entidad financiera no bancaria que conforme al Financial Stability
Oversight Council deba ser supervisada por la Fed.

En este sentido, la Fed ha publicado la metodologia y los resultados del Dodd-Frank Act Stress Test 2016 (DFAST 2016),
en el cual han participado 33 BHC. Para llevar a cabo el stress test supervisor, la Fed ha realizado proyecciones del balance,
de los activos ponderados por riesgo (RWA), del beneficio neto y de los ratios de capital regulatorio de las BHC bajo los
escenarios adverso y adverso severo.

Los resultados del DFAST 2016 muestran que, en términos agregados, las 33 BHC experimentarian pérdidas significativas
bajo ambos escenarios, el adverso y el adverso severo. No obstante, todas las entidades superan el requerimiento de CET1
bajo los dos escenarios.

2. Principales aspectos

* Escenario adverso severo.

o Se han proyectado unas pérdidas de 526.000M$ para el conjunto de las 33 BHC a lo largo del horizonte
temporal de 9 trimestres (las principales fuentes de pérdidas son las carteras de préstamos en accrual y las
posiciones de trading y contraparte).

o El ratio agregado de CET1 caeria del 12,3% en el cuarto trimestre de 2015 a un 8,4% en el primer trimestre de
2018 (los ratios de capital resultantes del stress test se detallan en la tabla de la siguiente pagina).

Escenario adverso.

o Se han proyectado unas pérdidas de 324.000M$ para el conjunto de las 33 BHC a lo largo del horizonte
temporal de 9 trimestres (la cartera de préstamos en accrual es la principal fuente de pérdidas).

o EI CET1 agregado disminuiria en 173 puntos basicos, hasta situarse en el 10,5% en el primer trimestre de 2018,
el minimo durante el horizonte temporal.

3. Proximos pasos

Los resultados del DFAST forman parte del andlisis llevado a cabo por la Fed en el marco del Comprehensive Capital
Analysis and Review (CCAR), que consiste en un ejercicio anual en el que se evallan los procesos de planificacion de
capital y la adecuacion del capital de las BHC de mayor tamafio. Los resultados del CCAR seran publicados el 29 de
junio de 2016.
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Tahle 3. Capital ratios, actual 2015:04 and projected 201 6:01-2018:01, under the severely adverse scenario:
13 participating bank holding companies

Percent
m"n?‘ﬁmmm?h Tier 1 capital ratio Total capital ratio Tier 1 laverage ratio
Bank holding company
sl | Enting | Minimusm | 72 | Ending | Minimam | A0S | Ending | Minimum | 023 | Ending | Minimum

Ally Financial Inc. az &1 61 10 83 B3 125 w00 100 97 72 12
American Express Company 124 123 114 135 134 126 152 161 43 117 108 108
Banciast Corporatian 123 86 86 123 BE B6 M6 10 10 101 70 0
Bank of America Corporation 115 81 81 128 96 86 157 125 125 85 64 54
The Bank of New York Mslion

Corporation M5 12 W5 131 131 122 135 136 127 60 5D 55
BBAT Comporation 103 69 59 1f BS B5 143 W09 1089 a8 70 0
BEVA Compass Bancshares, lnc. 107 65 5 10 68 B8 137 a3 a3 20 54 54
BMO Financial Carp. 13 59 59 118 64 B4 143 87 a7 23 49 49
Capétal One Financial Coporation 1.1 a2 B2 124 04 94 46 114 114 108 &0 0
Cifigrou fnc. 153 92 92 155 105 103 185 135 134 W02 70 &9
Cifizans Financial Group, Inc. 17 T 88 120 a0 @0 153 123 123 W05 78 78
Comerica Incomporated 105 83 83 105 83 B3 127 w02 Wz 102 78 78
Deutsche Bank Tnsst Coporaion 341 301 301 344 301 301 43 M2 32 139 122 122
Discover Financial Services 1238 124 M9 W47 131 126 165 145 41 128 114 13
Ffth Third Bancorp as 68 68 0% 7B T8 W1 11 10 95 6B &8
The Goldman Sachs Group, oz, 136 102 B4 156 115 98 187 143 126 23 69 63
HSEC North America

Holdings Inc. 157 a3 91 73 M0 M0 WE 162 152 100 £2 62
Huntington Bancshares

Incorporated ag 50 50 105 63 B3 126 86 86 23 ) 50
JPMorgan Chase & Co. 120 83 B3 137 29 28 180 121 121 85 62 62
KeyComp 103 64 B4 114 BB [ ET 89 89 107 ) &0
MET Bank Corporation 1.1 69 69 127 B2 B2 143 03 103 109 £D &9
Margan Staniey 164 100 91 184 16 02 20 46 135 83 54 49
MUFE Americas Hakdings

Corporation 136 W1 11 136 101 01 156 122 122 114 70 70
Northerm Trust Carportian 108 96 6 14 101 w1 132 M3 NI 7§ E5 &5
The PHC Financial Sarvices

Grmup, Inc. 105 76 76 120 87 Bf M6 10 10 102 74 74
Riegions Finenciel Comporation. 109 73 73 N1 78 78 138 W00 100 103 69 &9
Santander Haldings USA, Inc. 120  1& 18 135 127 127 153 142 42 116 100 100
State Sireat Corparation 120 96 96 158 128 128 182 47 47 63 54 54
SunTrust Banks, inc. 100 75 75 108 82 B2 125 29 99 97 74 74
TD Group US Holdings LLC 121 24 B4 132 B4 B4 143 a8 a8 83 50 50
5. Bancarp a5 75 75 13 89 B9 133 W08 108 95 76 76
Wiells Fargo & Company 1.1 72 72 126 87 B7 158 17 17 24 66 &6
Tions Bancorporation 122 66 66 141 B3 B3 181 01 101 113 E5 &5
3 participating benik holding

COmpaniss 123 a4 B4 135 0E oB 16.2 123 123 02 67 67
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Comprehensive Capital Analysis and Review 2016: assessment framework and results

1. Contexto

En noviembre de 2011, la Fed empezé a exigir a las Bank Holding Companies (BHC) con méas de $50.000M de activos
consolidados el envio de planes de capital para su evaluacién. En este sentido, la Fed evalla la adecuacién de capital, el
proceso de planificaciéon de capital, y las distribuciones de capital previstas de las BHC dentro del Comprehensive Capital
Analysis and Review (CCAR).

Tras la publicacién de los resultados del Dodd Frank Act Stress Test de 2016, la Fed ha presentado el marco de evaluacién y
los resultados del CCAR de 2016, en el cual han participado 33 BHC.

El CCAR incluye un andlisis cualitativo de los procesos internos de planificacién del capital y un andlisis cuantitativo de la
adecuacién del capital de cada BHC. Cuando la Fed objeta el plan de capital de una BHC, ésta no puede realizar
distribuciones de capital, salvo autorizacion expresa de la Fed.

2. Principales aspectos

* Resultados del analisis cualitativo

o Muchas de las BHC contindan mejorando sus practicas de planificacién de capital, tanto en relacién a los
métodos de estimacion empleados para los stress test como en lo relativo a medicion del riesgo, controles
internos y gobierno.

o La Fed ha objetado los planes de capital de dos BHC por razones cualitativas:

= Santander Holdings USA, Inc.: ha realizado progresos en la mejora de las proyecciones sobre pérdidas
e ingresos. Sin embargo, se han detectado algunas debilidades en el marco de gestion del riesgo,
incluidos aspectos importantes sobre la funcion de gestion y monitorizacion del riesgo; los procesos de
stress testing; y las funciones de control interno, gobierno y supervision.

= Deutsche Bank Trust Corporation: aunque existen mejoras en ciertos aspectos de planificacion del
capital, la Fed ha detectado algunas deficiencias en relacion a la infraestructura de gestion y control
del riesgo, incluidos los procesos de medicion del riesgo, los procesos de stress testing y la
infraestructura de la informacion.

o La Fed no ha objetado el plan de capital de Morgan Stanley, pero le impone como condicién corregir ciertas
deficiencias (relacionadas con el disefio de los escenarios, practicas de modelizacion, gobierno, etc.), y le exige
reenviar un plan de capital antes del 29 de diciembre de 2016.

+ Resultados del andlisis cuantitativo

o Como en el CCAR de 2015, ninguna entidad ha sido objetada por razones cuantitativas en el CCAR de 2016.

o El ratio Common Equity Tier 1 (CET1) agregado de las 33 BHC disminuiria en el escenario adverso severo de un
12,3% en 4T15 a un 7,1%, valor minimo en el horizonte temporal; mientras que en el escenario adverso
disminuiria a un 9,2%.

o Las BHC han incrementado significativamente sus posiciones de capital desde 2009. En este sentido, el ratio
CET1 se ha incrementado mas del doble, de un 5,5% en 1T09 a un 12,2% en 1T16. Esto refleja un incremento
de mas de $700.000M de capital comun ordinario.

o 31 de las 33 BHC participantes en el CCAR de 2016 estiman que su capital ordinario aumentara entre 3T16 y
2T17.

3. Proximos pasos

» Las decisiones de la Fed relativas a las distribuciones de capital previstas en el CCAR 2016 seran de aplicaciéon desde
comienzos de 3T16 hasta finales de 2T17.

+ Las BHC objetadas por razones cualitativas pueden elegir reenviar sus planes de capital antes del proximo ejercicio de
CCAR, pero no estén obligadas a hacerlo.

* La Fed puede exigir a una BHC reenviar su plan de capital en los préximos trimestres en ciertos casos (ej. cambios en el
perfil de riesgo, en la situacion financiera, etc.).
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