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1. Panorama internacional

El crecimiento mundial se mantuvo estable a finales de 2024, la inflacion disminuyo
gradualmente y los mercados laborales mejoraron, aunque persisten vulnerabilidades
debido a presiones inflacionistas y a la incertidumbre en el sector comercial y financiero.

Perspectivas macroeconémicas

»

La Eurozona experimenté un crecimiento interanual del 1,16% en el cuarto trimestre, continuando la tendencia
observada en periodos anteriores. Sin embargo, durante el 4724, Alemania registré un crecimiento negativo. El
IPC promedio de la regién aumenté al 2,23% en comparacion con el 3T24. La tasa de desempleo promedio en la
eurozona fue de 6,20%, mostrando una disminucién con respecto al trimestre anterior, que fue de 6,33%.

Reino Unido continué con su tendencia alcista en el PIB, alcanzando un 1,38% durante el 4T24. Sin embargo, el
IPC aumento a 3,40% y la tasa de desempleo también crecié a 4,40%, 0,50 p.p. por encima del nivel del 3T23.

En el 4T24, el PIB de Estados Unidos crecié un 2,48%, reflejando un descenso de 0,23 p.p. en comparacién con el
trimestre anterior. Por su parte, Canada registré una tasa de crecimiento del 2,36%, lo que supone un aumento
de 0,48 p.p. respecto al tercer trimestre. La tasa de crecimiento en América Latinaalcanzé un 2,43% en el 4T24.
En cuanto a la inflacién, EE.UU. experimenté un aumento con respecto al trimestre anterior, alcanzando el 2,74%.
La tasa de inflacion promedio en América Latina fue de 3,18%, excluyendo la tasa de Argentina, que alcanzé
154,36%. En términos de desempleo, Estados Unidos vio una reduccién en su tasa de desempleo al 4,13%,
mientras que la tasa de Canadd aumenté al 6,73%. En contraste, la tasa de desempleo promedio en América
Latina fue de 6,19%, reflejando una ligera disminuciéon en comparacién con el 3T24. La mayoria de los paises
siguieron esta tendencia a la baja, excepto Costa Rica y Chile, donde el desempleo aumento.

En la regién de Asia, China registré una tasa de crecimiento del 5,40% en el cuarto trimestre de 2024, lo que
supone un aumento interanual respecto al 5,30% del 4T723. Japén mantuvo su tendencia positiva del trimestre
anterior, alcanzando el 1,20%. Por su parte, Turquia revirtié su anterior tendencia a la baja, aumentando su
crecimiento hasta el 2,40% en comparacién con el trimestre anterior. La tasa de inflacién disminuyé en China,
Japén y Turquia, continuando la tendencia a la baja observada en periodos anteriores. Ademads, la tasa de
desempleo en los tres paises experimentoé un ligero descenso en comparacion con el trimestre anterior.

Durante el cuarto trimestre de 2024, el PIB de Sudéfrica crecié en comparacién con el trimestre anterior,
alcanzando el 0,79%. La inflacién continué su tendencia a la baja, registrando 2,81% en el cuarto trimestre del
ano, frente al 4,24% del trimestre anterior. La tasa de desempleo se mantuvo alta, en el 31,90%. En Australia, el
PIB aumenté 0,50 p.p. respecto al 3T24, alcanzando el 1,27% en el 4T24. El IPC continué su tendencia a la baja,
situdndose en el 2,42%. La tasa de paro mejoré en 0,13 p.p. respecto al 3T24, situdndose en el 4,01%.

Previsiones macroeconomicas y principales riesgos

»

El FMI proyecta un crecimiento mundial estable del 3,3% en 2025 y 2026. EE.UU. lidera entre las economias
avanzadas con una prevision del 2,7% para 2025, impulsada por la fuerte demanda interna y las condiciones
financieras favorables. Por el contrario, se espera que la eurozona crezca solo un 1,0%, obstaculizada por la
debilidad del sector manufacturero y las tensiones geopoliticas. En Asia, se prevé que China crezca un 4,6%, y en
América Latina, se prevé un crecimiento del 2,5%, a pesar de la desaceleracién de las economias mas grandes de
la region. Ademas, la inflacion mundial sigue disminuyendo, debido a la caida de los precios del petréleo,
aunque se prevé que los precios de otros bienes, como los alimentos, aumenten en 2025.

Los riesgos a corto plazo son divergentes —al alza en EE.UU. y a la baja en otras regiones—, mientras que los
riesgos a medio plazo son, en general, a la baja a nivel mundial. Las tensiones comerciales, la incertidumbre
politica y las posibles perturbaciones monetarias plantean amenazas para la estabilidad econémica futura.

La OCDE es menos optimista y proyecta que el crecimiento del PIB mundial se desacelerara al 3,1% en 2025 y al
3,0% en 2026, debido al aumento de las barreras comerciales, la incertidumbre politica y el menor impulso de la
inversion y el consumo. En 2025 se espera que el crecimiento en EE.UU. caiga al 2,2% y se que China crezca un
4,8%. En la eurozona, se prevé que alcance el 1,0%, en linea con el FMI. En cuanto a los precios, la OCDE espera
que la inflacién disminuya, aunque la subyacente se mantendria por encima de la meta en varios paises.

Las principales amenazas incluyen la fragmentacién del comercio y el endurecimiento de la politica monetaria si
la inflacién persiste. Por otro lado, los acuerdos para reducir los aranceles, las mejoras en el entorno politico o el
aumento del gasto publico podrian impulsar el crecimiento. La OCDE destaca la importancia de las reformas
estructurales y la cooperacién internacional para mitigar estos riesgos y mejorar la productividad a largo plazo.
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PIB (%, variacién interanual)

Europa

BEL 1,10
DEU 0,16
DNK 4,12
ESP 3,49
FIN 0,84
FRA 0,64
GBR 1,38
ITA 0,56
LUX 1,88
NLD 2,05
NOR -0,20
POL 3,68
PRT 2,80
SWE 2,33
SWT 1,55 <0%
UEM® 1,16

Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros.

(1) Unién Econdmicay Monetaria. (2) América Latina: promedio de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Peru.

América
ARG 2,49
BRA 3,26
{ CAN 2,36
RS CHL 3,09
" 4 - COL 2,42
CRI 4,38
; ECU -0,93
MEX 0,53
PER 4,23
USA 2,48
LATAM2) 2,43

Oceania
AUS 1,27

Asia
CHN 5,40
0-2% B 25% W s AP 1,20
TUR 2,40
Africa

ZAF 0,79

Tasa de paro (%)

10,73

EUROPA

BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE SWT UEM(1)
Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros.
(1) UEM: Unién Econémicay Monetaria
AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA
31,90
9,79
8,58 4
6,40 6,20 6,73 6,87 5,65 6,19
338 566 4,13
ARG BRA CAN CHL coL CRI ECU MEX PER USA LATAM
1

Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros. Datos de Ecuador obtenidos del INEC. ( )
(1) LATAM: paises promedio de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Perd Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales de terceros paises.
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Tasa de inflacidn (%)

EUROPA
4,80
3,19 3,40 389 ;33 2,60
i 230 171 23 93 1 117 093 4 : 131 g5 i
£
BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE SWT UEM (1)
Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales de terceros paises.
(1) Unién Monetariay Econémica
AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA
154,36 46,64
242 019 g6 2,81
T T T T
ARG BRA CAN CHL coL CRI ECU MEX PER USA LATAM AUS CHN JAP TUR ZAF
(1)
Fuente: Datos de la OCDE, Trading Economics. Bancos centrales de terceros paises. Datos de Ecuador obtenidos del INEC.
(1) LATAM: promedio de Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Per Fuente: Datos de la OCDE, Trading Economics. Bancos centrales de terceros paises

Ratings and y tipos de cambio globales

RATINGS LARGO PLAZO 4724
MOODY'S S&P Fitch
EUROPA
BEL Aa3 AA AA-
DEU Aaa AAA AAA
DNK Aaa AAA AAA
ESP Baal A A-
FIN Aal AA+ AA+
FRA Aa3 ¥ AA- AA-
ITA Baa3 BBB BBB
LUX Aaa AAA AAA
NLD Aaa AAA AAA
NOR Aaa AAA AAA
POL A2 A- A-
PRT A3 A- BBB+
GBR Aa3 AA AA-
SWE Aaa AAA AAA
SWT Aaa ~AAA AAA
AFRICA
ZAF Ba2 BB- BB-
OCEANIA
AUS Aaa AAA AAA
ASIA
CHN Al A+ A+
JAP Al A+ A
TUR B1 BB- B
AMERICA
ARG Ca CccC C
BRA Ba1l BB BB
CAN Aaa AAA AA+
CHL A2 A A-
coL Baa2 BB+ BB+
CRI Ba3 BB- BB-
ECU Caa3 B- B-
MEX Baa2 BBB BBB-
PER Baal BBB- BBB
USA Aaa AA+ AAA
A Aumento respecto a 3T24 ‘W Disminucion respecto a 3T24
Fuente: Investing

TIPOS DE CAMBIO 4T24 ($")

EUROPA 4723 1T24 2T24 3724 4124 2024
EUR 0,93 0,92 0,93 0,91 0,94 0,95
CHF 1,13 1,14 0,90 0,87 0,88 0,89
DKK 6,93 6,87 6,93 6,79 7,00 7,08
NOK 10,81 10,51 10,75 10,70 11,02 11,16
SEK 10,65 10,39 10,68 10,42 10,78 10,98
GBP 0,81 0,79 0,79 0,77 0,78 0,79
PLN 4,10 3,99 3,99 3,90 4,03 4,12

AMERICA 47123 1T24 2724 3T24 4124 2024
ARG 443,71 833,91 885,25 940,59 999,45 998,25
BRL 4,96 4,95 5,21 5,55 5,84 5,79
CLp 895,36 945,96 933,72 903,11 963,71 973,93
cop 4.064,32 3.913,15 3.923,29 4.904,54 434868 4.484,94
PER 3,77 3,74 3,73 3,47 3,75 3,81
MXN 17,54 16,97 17,23 18,93 20,07 20,41

AFRICA 4723 1724 2724 3T24 4124 2024
ZAR 18,73 18,87 18,56 17,97 17,90 18,21

OCEANIA 4123 1724 pap 3T24 4724 2024
AUS 1,54 1,52 1,52 1,49 1,53 1,55
ASIA 47123 1724 2724 3T24 4724 2024
RMB 7,22 7,19 7,24 7,16 7,19 7,23
TRY 28,55 30,90 32,35 33,50 34,52 34,33

Fuente: Investing. Proyecciones de la OCDE, diciembre de 2024.

(1) La moneda base utilizada es el délar estadounidense frente a cada moneda local cotizada
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2. Situacion macroeconomica

La economia portuguesa muestra resiliencia en el 4T24, impulsada por la fuerte demanda
interna, el consumo de los hogares y un mercado laboral estable. Se espera que el PIB
portugués crezca alrededor de un 2% en 2025 y 2026.

Principales Indicadores Macroeconémicos (%)

Var. Var.
ACTIVIDAD 4T23 1T24 2724 3724 4T24 p.p.3T24 p.p.4T23 2025 2026
PIB 2,13 1,38 1,53 1,88 2,80 0,92 0,67 2,04 1,97
DEMANDA NACIONAL 1,75 1,51 2,55 2,89 3,08 0,19 1,33 2,64 2,24
CONSUMO FINAL HOGARES 1,84 1,52 2,42 3,81 5,02 1,21 3,18 2,04 1,66
CONSUMO PUBLICO 0,63 1,12 1,25 0,96 0,90 -0,06 0,27 1,63 1,24
INVERSION BRUTA FIJA 5,21 1,07 3,05 4,39 0,74 -3,65 -4,47 5,25 4,87
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 2,46 1,47 3,13 5,01 4,09 -0,92 1,63 3,33 3,36
IMPORTACIONES 1,63 1,75 5,35 7,24 4,74 -2,50 3,11 4,65 3,97
INFLACION
IPC 1,69 2,22 2,69 2,15 2,60 0,45 0,91 2,16 2,10
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 6,50 6,43 6,47 6,47 6,53 0,06 0,03 6,30 6,23
EMPLEO @ 1,49 1,89 1,50 1,84 1,70 -0,14 0,21 0,57 0,44

(1) La variable empleo representa la variacion interanual del crecimiento del empleo.
Fuente: datos trimestrales extraidos de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (OCDE) a 3 de marzo de 2025. Las series de los otros trimestres también se han actualizado en la base de datos al 3 de
marzo de 2025, para ganar consistencia. Proyecciones: OCDE, diciembre de 2024.

4

Fuente: Investing

Durante el 4T24, el PIB crecié 2,80%, acelerandose en relacion a trimestres anteriores. En 2024, el
crecimiento econdmico estuvo sustentado principalmente en la demanda interna (3,08%), que se mantuvo
como principal motor por el consumo de los hogares (5,02%), que crecié por la mejora del poder
adquisitivo gracias al mayor ingreso disponible, respaldado por el aumento de salarios y menor inflacion.

La demanda externa fue mixta, las exportaciones (4,09%) cayeron levemente respecto al 3T24, debido a una
reducciéon del turismo, que refleja la normalizaciéon de los patrones de consumo global tras la fuerte
recuperacion pospandemia de la demanda de estos servicios.

La inflacién (2,60%) aumento, impulsada por la fuerte demanda y las persistentes presiones en ciertos
sectores. En cualquier caso, se espera que se contenga durante el préximo afo, debido a una moderacion
gradual de los costes salariales y al mantenimiento de las presiones inflacionistas externas contenidas.

En el 4723 la OCDE proyecté un crecimiento del PIB de 1,21% para 2024; la cifra real superé las expectativas
con un 2,80%. La inflacion fue inferior a lo previsto, con el IPC en el 2,60% frente al 3,34%. La tasa de paro
aumento ligeramente, superando las proyecciones. De cara al futuro, se espera que el crecimiento del PIB se
desacelere hasta el 2,04% en 2025y el 1,97% en 2026, con una reduccién gradual del desempleo.

Tipos de Interés Bonos (%) PSI-20

iviedia Anuai Media Trimestral

5,00 -
4,50 -
4,00 -
3,50 -
3,00 -
2,50 -
2,00 -
1,50 -
1,00 -
0,50 -
0,00 ; ; ‘
oy & s

6.628 6.709 6:468

6.277 6.261

6.518

6.082

5.194 5 108

4723 1T24 2724 3724 4724

2020 2021 2022 2023 2024

4722 4723 ——AT24

Fuente: Investing
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3. Sector bancario

El crecimiento tanto de la inversion crediticia como de los depdsitos bancarios aumento
respecto al 4T23. Por su parte, el ratio de eficiencia empeord, mientras que el ratio de
morosidad mejoro en la misma comparativa. En cuanto a la solvencia, el LCR, el ratio
CET 1 y el ratio de apalancamiento mejoraron en comparacion con el 4T23. Ademds,

durante el cuarto trimestre del ario el BCE disminuya los tipos de interés al 3,15%.

SECTOR BANCARIO 4T24 ( %)

var.p.p.  Var. p.p.
4723 1724 2724 3724 4724 ar.p.p. var.p.p

NEGOCIOS 3724 4723
INVERSION CREDITICIA ) -2,08 -1,07 -0,22 0,95 2,59 1,64 4,67
DEPGsiTOs ™ -2,32 2,68 5,60 6,01 7,43 1,42 9,75
Ic/pcC 82,14 81,62 80,03 80,16 78,44 -1,72 -3,70

EFICIENCIA
RATIO DE EFICIENCIA 31,69 32,56 32,19 31,90 33,10 1,20 1,41

MEDIA UE 55,64 54,61 53,23 52,60 53,80 1,20 -1,84

RIESGO

RATIO DE MOROSIDAD 2,48 2,48 2,44 2,40 2,30 -0,10 -0,18
MEDIA UE 1,84 1,86 1,86 1,90 1,90 0,00 0,06
RATIO DE COBERTURA 57,41 58,13 58,47 58,60 59,10 0,50 1,69
MEDIA UE 42,26 41,76 41,99 41,60 41,20 -0,40 -1,06

SOLVENCIA
ceT1® 16,91 16,94 17,99 17,80 17,80 0,00 0,89
RATIO DE APALANCAMIENTO 6,90 6,79 7,20 7,10 7,30 0,20 0,40
LCR 243,33 247,62 257,34 260,80 263,90 3,10 20,57

TIPO DE INTERES
TIPOS DE INTERES 4,50 4,50 4,25 3,65 3,15 -0,50 1,35

Fuente: banco ae rortugaty 1a esA
(1) Lainversion crediticiay los depositos reflejan los valores relativos a los crecimientos interanuales.
(2) Ratio CET1 medido como fully-loaded.

»

En el cuarto trimestre del afio, la tasa de crecimiento de la inversién crediticia mejord, registrando un
incremento tanto en la comparativa trimestral (1,64 p.p.) como en la comparativa interanual (4,67 p.p.). A su
vez, la tasa de crecimiento de los depésitos se ha incrementado 1,42 p.p. en su comparativa trimestral y 9,75
p.p. respecto al aino anterior. En cuanto al IC/DC, se ha reducido 3,70 p.p. respecto al mismo trimestre del afo
anterior.

El ratio de eficiencia empeoré 1,20 p.p. y 1,41 p.p. en relaciéon con el 3T24 y 4T23, respectivamente. No
obstante, el ratio de eficiencia del sector bancario portugués (33,10%) continta siendo mejor que la media
europea (53,80%), aunque esta mejord en 1,84 p.p. respecto al mismo trimestre del afio anterior.

El ratio de morosidad mejoré en 0,18 p.p. respecto al mismo trimestre del afo anterior, aunque cabe destacar
que la media de la UE empeoré 0,06 p.p. en la misma comparativa. Durante el 4724, la morosidad del sector
bancario portugués continué por encima de la media europea (1,90%). El ratio de cobertura mejord en 0,50
p.p. con respecto al trimestre anterior. En relacién con el 4723, el ratio cobertura mejoré en 1,69 p.p. en el
4T24, a pesar de la reduccion de la tasa europea en 1,06 p.p. respecto al afo anterior.

En el 4T24, todos los ratios de solvencia experimentaron variaciones positivas en su comparativa interanual.
En cuanto al CET 1, el ratio se mantuvo estable en su comparativa trimestral, mientras que se registré un
incremento interanual de 0,89 p.p. El ratio de apalancamiento se situé en 7,30%, mejorando en 0,20 p.p. y
0,40 p.p. respecto al 3T24 y 4123, respectivamente. En cuanto al LCR, se registré un aumento interanual en
20,57 p.p., ademas, el ratio mejord en 3,10 p.p. respecto al trimestre anterior, alcanzando un robusto 263,90%.

El Banco Central Europeo, durante el cuarto trimestre del 2024, decidié reducir los tipos de interés 0,50 p.p. en
respuesta al enfriamiento de la economia, situandolos en 3,15%.
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4. Energia

En el 4T24 destaca la generacion edlica, contribuyendo a una mayor participacion en el
consumo renovable, mientras que las importaciones de petroleo crudo continuan
disminuyendo gradualmente.

» La generacidon de energia edlica e hidroeléctrica aumenté en el 4T24, fortaleciendo la participacion de las
energias renovables en el consumo nacional de energia, mientras que la produccién solar disminuyé
ligeramente con la llegada del otorio. Los precios de la electricidad se mantuvieron estables a pesar de la alta
demanda. Las importaciones de petréleo crudo continuaron su descenso gradual tras el pico del 2T24.
Mientras tanto, los precios del gas natural mostraron un aumento constante, acompanado de un aumento de
la demanda y una disminucién en las importaciones de gas.

SECTOR ELECTRICO 4T24
100% 9 14 19 21 21 z
142 160 150 138 [PXI Otras térmicas °
Cogeneracion s 5017
90% 449 422 381 PAE Ciclo combinado g 4.259 : 4.411 4.407
377 g 3.000
270 232 giomasa ¢
so% 220 281 4.408 4.566 4.181 4.170 4.407
269 . Solar
70%
4723 1T24 2724 3724 4724
60%
=Demanda total ==—=Generacion total
50% 1383 [T
x
(]
>
=]
0, <
40% z 220,00
898 g 193,00
17400 1812617382 175,55 176,21181,00___181,00
30% ! 165,01
20% 120,00
109,90
G2l Hidraulica
10% 536
0% R N R I R A R A A R a2
4123 1T24 27124 3T24 4124 F& P E @@ @Y RS
Fuente: REN
SECTOR GAS Y PETROLEO 4T24
13.379 14.002 2ots
12.307 11.994 2.722
1.030 10.g3g 503 11.232 2597
2.285
9.402
8.303
1.563
4723 17124 2724 3724 4724 4723 1724 2724 3724 4724

M Importaciones totales ~ m Demanda total

/
— — 45,74
132> 39,08 3697 38,30 6 412

39,8
34,85 36,31 39
2852 5517 26,70 28,79 3133 32,34

X X
P!

N ’5 N ’6 A) ’b \ u A &
QP T 0'\& U 0% W o

WO e ¢
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Fuente:REN
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Sector energético Gas y Petréleo- Portugal

No hubo interrupciones importantes en el abastecimiento de gas y petrdleo, lo que
mantiene la diversificacion de proveedores
» A pesar de las continuas tensiones mundiales, las importaciones de GNL se dividieron en partes iguales entre

Africa y Eurasia, y las importaciones rusas aumentaron en el transcurso del trimestre. America, impulsado
principalmente por Estados Unidos, siguié siendo un contribuyente constante, pero menor.

» Las importaciones de petréleo crudo estuvieron dominadas por fuentes americanas, particularmente Brasil,

mientras que el crudo euroasiatico representd solo una pequefa parte del suministro nacional de energia
durante el trimestre.

SECTOR GAS EN DETALLE 4T24

Importaciones de GNL en Portugal GNL Importaciones de América (GWh)

Africa

Total América

1.817 1.807 Estados

America octubre noviembre diciembre

Importaciones de GNL de Eurasia (GWh) Importaciones de GNL de Africa (GWh)

Total
1.119 Eurasia Total Africa
38 Espafia Nigeri
— geria
0 0 1.081 Rusia 2.125 1.935 g
octubre noviembre diciembre octubre noviembre diciembre

Fuente: REN

SECTOR PETROLERO EN DETALLE 4724

Importaciones de petréleo crudo en Portugal Importaciones de petréleo crudo de América (toneladas)
USA Total

Africa América

Brasi 133.709OSTaY
592.927 544.040 JEIEN]]
America

268.355 EIEEL

octubre noviembre diciembre
Importaciones de petréleo crudo de Africa (toneladas) Importaciones de petréleo crudo de Eurasia (toneladas)
342.614 Total
. Eurasia
295.889 Tota| Africa
WIWY Ghana
135.912 94.633 Noruega 90.299 Azerbaiyan
295.889
Argelia EE Argelia Argelia
135.912]
Fuente: REN octubre noviembre diciembre octubre noviembre diciembre
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5. Seqguros

En conjunto, el sector asegurador portugués mostro en 2024 una sdlida capacidad de
adaptacion, equilibrio técnico y confianza de los asegurados, apoyado por indicadores
financieros consistentes y una estructura de capital robusta tanto en vida como en no vida.

PRIMAS BRUTAS EMITIDAS— NEGOCIO DIRECTO (mill. €)
7.212
6.502 6.701 6.644 6.687 oy
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» En el cuarto trimestre de 2024, el sector asegurador en Portugal cerré el ejercicio con un comportamiento
positivo, marcado por la consolidacién del crecimiento en los ramos de Vida y No Vida. El volumen de
primas brutas emitidas de negocio directo alcanzé los niveles mas altos del afio en el ramo de vida, con
6.687 millones de euros, mientras que el ramo de no vida mostré una mejora trimestral, cerrando el 2024 en
6.592 millones de euros. A lo largo del afo, el ramo de Vida mostré una evolucién especialmente destacada,
recuperandose con fuerza desde el minimo registrado en el 3T23. Este impulso se ha mantenido constante
durante 2024, situando las primas emitidas de vida en niveles similares a los del ramo no vida.

» En paralelo, los ratios de solvencia reflejan una posicidn financiera sélida del sector. El ramo de vida cerré el
ano en 2,35%. Por su parte, el ramo de No Vida mantuvo un comportamiento estable, con ligeras variaciones
a lo largo del afo y un ratio de 1,91% en el 4T24. La cuenta técnica del ramo no vida mantuvo un perfil
equilibrado. El indice de siniestralidad oscil6 entre el 59,40% y el 59,19%, con un cierre del afo en el 59,19%,
mientras que el indice de gastos mostrd ligeras fluctuaciones y se situé en torno al 29,00% en el 4T24. Estos
indicadores reflejan una eficiente gestion técnica, con margenes operativos estables y adecuados para
sostener la rentabilidad del ramo.

Ratio de Solvencia (%, Vida & No Vida) Cuenta técnica no vida (en % de primas netas devengadas)
— Vida
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6. Glosario de términos

GE/ATM: Gastos de explotaciéon / Activos
Totales Medios. Los gastos de explotacion son
aquellos en los que incurre la entidad durante
el ejercicio de su actividad.

IC/DC: El ratio préstamo-depdsito se utiliza
para evaluar la liquidez de un banco
comparando el total de préstamos de un
banco con el total de depédsitos durante el
mismo periodo.

IPC: El indice de precios al consumo (IPC) es un
indicador que mide la variacion de los precios
de una cesta de bienes y servicios en un lugar
concreto durante un determinado periodo de
tiempo.

MB/ATM: Margen bruto / Activos Totales
Medios. El margen bruto estd compuesto por
el conjunto de los ingresos que genera una
entidad financiera en su actividad.

PIB: El producto interior bruto (PIB) es un
indicador econdmico que refleja el valor
monetario de todos los bienes y servicios
finales producidos por un territorio en un
determinado periodo de tiempo. Se utiliza
para medir la riqueza que genera un pais.

Ratio de apalancamiento: El coeficiente de
apalancamiento de nivel 1 mide el capital
basico de un banco en relacidn con sus activos
totales. El numerador consiste en el capital
mas estable y liquido, asi como el mas efectivo
para absorber pérdidas durante una crisis
financiera o recesién. El denominador son las

exposiciones totales de un banco, que
incluyen sus activos consolidados, la
exposicion a derivados y determinadas

exposiciones fuera de balance.

Ratio de cobertura: Se trata de una ratio que
nos informa acerca de la proteccién que tienen
las entidades financieras ante los préstamos
impagados de sus clientes. Se representa
como el total de provisiones para préstamos
dudosos que tiene la entidad sobre el total de
créditos dudosos. Para el sistema bancario en
su totalidad, en el caso de los paises de la
Union Europea, se utiliza la informacion
proporcionada por la EBA para cada pais. En lo
que respecta a las entidades individuales, los
ratios se corresponden a aquellos que
proporciona cada banco y que se ajustan a la
definicién de ratio de cobertura de la EBA.

»

»

Ratio de eficiencia: Se trata de una ratio que
mide la productividad de una entidad. Es el
resultado del cociente entre los gastos de
explotacién y el margen bruto. Dicho de otro
modo, relaciona los ingresos obtenidos con los
gastos necesarios para su consecucion. Como
conclusion, una entidad serd mas eficiente
cuanto menor sea su ratio de eficiencia.

Ratio de morosidad: El indice o ratio de
morosidad es un indicador utilizado para
medir el volumen de operaciones que han sido
consideradas morosas, con relacion al volumen
de préstamos y créditos concedidos por dicha
entidad.

ROA: Indicador que mide la rentabilidad de
una empresa en relacién a su activo total.
Indica el rendimiento que se esta obteniendo
por sus activos. Se calcula como el cociente
entre el beneficio y el activo total. El beneficio
utilizado es aquel obtenido antes de
impuestos e intereses.

ROE: La rentabilidad financiera también se
conoce con el nombre de rentabilidad sobre el
capital que relaciona los beneficios obtenidos
netos en una determinada operacion de
inversidon respecto los recursos propios.

Volumen de negocio: El volumen de negocio
es el conjunto de las actividades que generan
ingresos para un banco, formado por la
financiacion (créditos) mas los recursos de los
clientes (depositos).
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7. Indice de fuentes

PANORAMA MACROECONOMICO SECTOR BANCARIO:

» Banco de Portugal: http://www.bportugal.pt/ » Banco de Portugal: http://www.bportugal.pt/

» OECD: http://www.oecd.org/home/

SEGUROS:
» EIOPA: Homepage - EIOPA

ENERGIA:

» Redes Energéticas Nacionais: REN Data Hub

» OMIE: OMIE
» Direcdo-Geral de Energia e Geologia (DGEG):
DGEG
ACRONIMOS
»  DEU - Alemania »  LUX-Luxemburgo »  TUR-Turquia »  ECU - Ecuador »  ZAF - Sudéfrica
»  BEL-Bélgica »  NLD- Paises Bajos » ARG - Argentina »  MEX - México »  UEM-Unién
»  DIN-Dinamarca »  NOR - Noruega »  BRA - Brasil »  PER-Perd Econdmica Monetaria
»  ESP-Espana »  POL- Polonia »  CAN-Canada »  USA - Estados Unidos
»  FIN - Finlandia »  PRT-Portugal »  CHL- Chile »  AUS - Australia
»  FRA-Francia »  GBR-Reino Unido »  COL-Colombia »  CHN-China
»  ITA-Italia »  SUE - Suecia »  CRI-Costa Rica »  JAP-Japon


http://www.bportugal.pt/pt-PT/Paginas/inicio.aspx
http://www.oecd.org/home/
http://www.bportugal.pt/pt-PT/Paginas/inicio.aspx
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https://www.dgeg.gov.pt/pt/
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