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Panorama internacional

En el 2T23, la economia mundial se ralentizé consecuencia de la persistente inflacion —en
especial, la subyacente- y el consiguiente endurecimiento de la politica monetaria de los
principales bancos centrales. Se espera un crecimiento reducido en 2023 y una inflacion
que alcanzard los niveles objetivo a finales de 2025.

Panorama macroeconémico

» Durante 2T23, la eurozona registré un crecimiento del 0.47%, frente al 1.30% registrado en 1723, consoliddndose
el estancamiento econémico de la zona. Destaca el caso de Alemania, registrando por segundo trimestre
consecutivo un decrecimiento y una elevada inflacién. El IPC medio de la eurozona se redujo hasta el 6.20%, casi
2 p.p. en comparacion con el 1T23 (8.01%), aunque continda la preocupacion por la insistencia de la inflacion
subyacente, mientras que la tasa de paro media mostré un leve descenso hasta el 6.4%.

» Respecto a la regién americana, destaca la ralentizacién econdémica de la regién Latam' con respecto al trimestre
anterior (1.22% frente 2.12%), con paises con tasas de desarrollo negativas como Argentina, Chile y Peru. En
contraposicion, contintia destacando el caso de EE. UU. que consolidé su crecimiento con una tasa del 2.56%
(1.62% en 1T23). En cuanto a la inflacién, en EE. UU. descendi6 hasta el 3.97%, mientras que la media de Latam’
se situd en el 20.31% (sin contar con Argentina (113%) la media se situ6 en el 7.07%). Por lo general, en el
continente las tasas de paro se mantuvieron estables con respecto a los valores de referencia del trimestre
anterior.

» En la regidn asiatica, la reapertura de China tras la eliminacion de las restricciones consecuencia de la Covid-19,
consolidé el crecimiento econémico de la regién. La tasa de crecimiento en China se situé en el 6.30% (4.50% en
1T23) y en el 1.73% en Japon (1.79% en 1T23).

» Por su parte, Australia registré un crecimiento del 2.07% (2.27% en 1T23), continuando su desaceleracion
economica, con una tasa de paro relativamente estable en torno al 3.6% y una inflacién a la baja, pero todavia
elevada que cerré el segundo trimestre del afio en el 6.03%.

» Sudafrica, por otro lado, se recuperd del descenso en su tasa de crecimiento registrando un 1.68% (frente al
0.18% del trimestre anterior), con una inflacién a la baja situada en el 6.45% y una elevada tasa de paro que roza
casi el 35%.

» ElIMF espera que el crecimiento mundial disminuya del registrado 3.5% en 2022 hasta el 3.0% estimado por la
organizacion tanto para 2023 como 2024, ante el lastre econémico que continta suponiendo la subida de las
tasas de interés de politica monetaria de los bancos centrales para combatir la inflacién. Por su parte, se prevé
una inflacion mundial que descienda de 8.7% en 2022 a 6.8% en 2023 y 5.2% en 2024, mientras que la inflacién
subyacente (basica) disminuiria de forma mas gradual. Se prevé que la inflacion alcance los niveles objetivo
hacia finales de 2025.

» La ECLAC prevé que las economias de la regién mantengan durante este y el préximo afno bajos niveles de
crecimiento, afectadas por un panorama econémico mundial negativo y regional muy complejo, estimando un
crecimiento del PIB promedio regional de 1.7% en 2023, mientras que para 2024 proyecta un leve descenso
hasta el 1.5%. Por subregiones, se estima que América del Sur crezca un 1.2%, Centroamérica y México un 3%y el
Caribe un 4.2%.

Otros indicadores y principales riesgos

» El euro consolidé su recuperacion frente al ddlar respecto de la caida que sufrié durante el 2022. El ddlar ha
perdido atractivo frente al euro como consecuencia del ciclo de subidas en los tipos de interés de ambos bancos
centrales, las perspectivas de recuperacion econémica de ambas regiones (que se espera sea mas lenta en EE.
UU.) y el plan gubernamental de reduccion del déficit fiscal americano mediante la subida de impuestos

» Las principales divisas latinoamericanas también se fortalecieron frente al ddlar, a excepcién del peso argentino,
cuyo tipo de cambio aumenté con respecto a 1723, hasta los 239.33 pesos por délar, consecuencia de la
inflacion desbocada que atraviesa la region.

» EIIMF advierte que la deuda global alcanzé el 238% del PIB mundial (+9 p.p. desde 2019), e insta a los gobiernos
a tomar medidas urgentes para reducir las vulnerabilidades de la deuda a largo plazo y ofrece recomendaciones
especificas para la deuda del sector publico y privado.

TLa media de los paises Latam esta compuesta a partir de los datos macroecondmicos de los paises de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Perti
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Tasa de inflacidn (%)
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2. Situacion macroeconomica

Durante 2T23, la economia mexicana se mostro resiliente en comparacion con el resto
de geografia de la region, consolidando el mayor crecimiento de la zona (3.52%), con
una inflacion que se espera caiga al 3.66% en 2024 y una tasa de paro que se mantiene
relativamente estable en torno al 3%.

Principales Indicadores Macroeconémicos (%)

Var. Var.
ACTIVIDAD 2722 3T22 4T22 1T23 2T23 p.p.1T23 p.p.2T22 2023 2024
PIB 2.20 4.29 3.66 3.67 3.562 -0.15 1.31 2.61 2.13
DEMANDA NACIONAL 4.73 6.21 4.34 5.26 3.24 -2.02 -1.49 2.67 2.42
CONSUMO FINAL HOGARES 6.47 6.52 4.72 4.52 4.30 -0.22 -2.17 1.96 2.18
CONSUMO PUBLICO -0.82 2.08 1.99 0.74 0.00 -0.74 0.82 1.31 1.24
INVERSION BRUTA FIJA 59.91 4.08 7.82 9.18 20.67 11.49 -39.24 5.37 3.84
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 9.63 10.97 0.33 -1.36 -5.90 -4.54 -15.53 0.32 4.69
IMPORTACIONES 11.43 10.84 6.24 9.49 7.40 -2.09 -4.03 2.55 5.30
INFLACION
IPC 7.77 8.52 8.01 7.46 571 -1.74 -2.06 5.88 3.66
MERCADO LABORAL .
TASA DE PARO 3.28 3.22 3.06 2.77 2.87 0.10 -0.41 3.10 3.20
EMPLEO* 3.94 2.87 3.07 4.30 1.92 -2.38 -2.02 2.73 1.79

*La variable empleo representa la variacién interanual del crecimiento del empleo
Fuente: Organizacion para la Cooperaciony el Desarrollo Econdmicos (OECD), Instituto Nacional de Geografia y Estadistica (INEGI). Proyecciones OECD junio 2023.

» El crecimiento en el PIB también se puede relacionar con el buen desempeno del gasto interno,
particularmente, de la inversion.

» Por otro lado, el mercado laboral ha mostrado resiliencia ante la elevada inflacién registrada en 2022. En
junio, la tasa de desocupacién nacional se ubicé en 2.87%, el nivel mas bajo desde que comenzé a medirse
en el ano 2005. A su vez, la variacién interanual de crecimiento del empleo se situé en el 1.92%, inferior a
niveles anteriores.

» La inflaciéon en las economias avanzadas y emergentes sigue en niveles altos, aunque ha seguido una
tendencia a la baja, tendencia que también se observa en México. La inflacién en el pais pasé de 7.46% a
5.71% del primer al segundo trimestre de 2023, una disminucién que se debié a un descenso en la inflacion
subyacente y no subyacente. Ante esta situacion, el banco central del pais, el Banco de México, decidié
mantener la tasa de referencia en el 11.25% con el objetivo de que la inflaciéon continde disminuyendo en
los siguientes trimestres para alcanzar la meta del Banco de México del 3% de inflacién.

Tipos de Interés Bonos (%) {NDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (S&P/BMV)

14.00 - Media Anual Evolucidn trimestral
12.00 - 295257977 53,74253,794
10.00 - SO’W—
8.00 -
6.00 -
4.00 -
2.00
0.00 ‘ ‘ ‘

,\5&\ ,§§ S ¥ '&v @v o,ov w

2018 2019 2020 2021 2022 2T22 3T22 4722 1T23 2723
Fuente:Investing 2721 2722 —2T23 Fuente: Investing.
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3. Banca

El sistema bancario mexicano mostro una caida interanual de la tasa de crecimiento de la
inversion crediticia y de los depdsitos en el 2T23. Por otro lado, el ratio de eficiencia mostro
un empeoramiento con respecto a 2T22, mientras que el ratio de morosidad mejoro en la
misma comparativa. Durante 2T23, la politica monetaria de Banxico puso fin a la tendencia
alcista de los tipos de interés que se mantenia desde 2021, estabilizandolos en el 11.25%.

SECTOR BANCARIO 2723 (%)
Var. p.p. Var. p.p.
2122 3122 4122 1723 2123 P-p p-p

NEGOCIO 1T23 2722
INVERSION CREDITICIA* 17.91 17.04 17.38 10.92 7.35 -3.57 -10.55
DEPOSITOS* 11.20 9.78 11.28 8.03 6.59 -1.44 -4.61
1C/DC 90.58 91.87 90.11 91.43 91.23 -0.20 0.65
EFICIENCIA
RATIO EFICIENCIA 58.44 65.64 65.08 61.79 62.39 0.60 3.95
MB/ATM 6.96 3.74 5.17 5.51 5.57 0.06 -1.39
GE/ATM 4.07 3.28 3.36 3.40 3.48 0.07 -0.59
RIESGO
RATIO MOROSIDAD 2.32 211 2.09 2.10 2.18 0.08 -0.14
RATIO COBERTURA 143.39 152.26 157.97 157.47 151.75 -5.72 8.36
SOLVENCIA
iNDICE DE CAPITALIZACION 18.67 18.76 19.00 16.75 19.49 2.74 0.82
COEFICIENTE CAPITAL FUNDAMENTAL 15.69 15.94 16.15 19.30 18.10 -1.20 241
COEFICIENTE CAPITAL BASICO 17.30 17.44 17.59 18.05 16.87 -1.18 -0.43
BDM TIPOS DE INTERES
TIPOS DE INTERES 7.75 9.25 10.50 11.25 11.25 0.00 3.50

Fuente: Comision Nacional Bancariay de Valores (CNBV).

Nota: *La inversion crediticiay los depdsitos reflejan los valores relativos a los crecimientos interanuales.

» Durante el segundo trimestre de 2023, la tasa de crecimiento de la inversion crediticia y los depésitos en el
sistema bancario mexicano experimentd una caida tanto interanualmente como en comparacién con el
anterior trimestre. La inversidn crediticia descendié 10.55 p.p. en comparacién con 2T22 y los depésitos 4.61
p.p. también en la comparativa interanual. Respecto a el ratio IC/DC, aumenté 0.65 p.p. interanualmente,
hasta el 91.23%.

» Enlo que respecta al ratio de eficiencia, este empeoro respecto al trimestre anterior en 0.60 p.p.y en 3.95 p.p.
en comparacién con 2T22. De la misma manera, el ratio MB/ATM mejoré 0.06 p.p. comparado con 1723, pero
empeor6 1.39 p.p. comparado con el segundo trimestre de 2022. Por otro lado, el ratio GE/ATM empeor6 0.07
p.p. respecto al trimestre previo, aunque mejoré 0.59 p.p. respecto a 2T22.

» El ratio de morosidad empeoré 0.08 p.p. comparado con el trimestre anterior, aunque mejor6 0.14 p.p.
comparado con el 2T22. Por otro lado, el ratio de cobertura empeoré 5.72 p.p. comparado con 1723 pero
mejoré 8.36 p.p. respecto al mismo trimestre del afo anterior.

» En cuanto a la solvencia del sector, tanto el indice de capitalizacion como el coeficiente de capital
fundamental mejoraron interanualmente 0.82 p.p. y 2.41 p.p. respectivamente. Sin embargo, el coeficiente de
capital basico empeoré 0.43 p.p. comparado con el 2T22.

» Los tipos de interés de Banxico han terminado con su tendencia alcista, manteniendo la tasa en 11.25% ante
una disminucion de la inflacién. Ademas, se espera que esta decision se prolongue a lo largo de los trimestres
con el fin de que la inflacion siga bajando frente a un contexto incierto y de riesgos considerables.
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4. Glosario

BCM o Banxico: Banco Central de México.

Coeficiente de Capital Basico (CCB): es el
resultado de dividir el capital basico conforme
entre los activos ponderados sujetos a riesgo
totales, expresado en porcentaje redondeado a
la centésima de punto porcentual mas cercana.

Coeficiente de Capital Fundamental (CCF):
ratio que mide la relaciéon entre el capital
fundamental a disposicion de la entidad y sus
activos ponderados sujetos a riesgo total.

Coeficiente de cobertura de liquidez: sirve
para evaluar la liquidez de un banco
dividiendo el valor total de los activos liquidos
entre las obligaciones de pago a corto plazo.
La ratio sirve para determinar si el banco
cuenta con suficientes activos liquidos para
hacer frente a posibles necesidades de efectivo
en un futuro cercano.

CNBV: Comision Nacional Bancaria de Valores.

GE/ATM: Gastos de explotacion / Activos
Totales Medios. Los gastos de explotacion son
aquellos en los que incurre la entidad durante
el ejercicio de su actividad.

IC/DC: El ratio préstamo-depdsito se utiliza
para evaluar la liquidez de un banco
comparando el total de préstamos de un
banco con el total de depédsitos durante el
mismo periodo.

Indice de Capitalizacién (ICAP): ratio que mide
la relacion entre el capital neto de la entidad, y
sus activos ponderados por riesgo.

IPC: El indice de precios al consumo (IPC) es un
indicador que mide la variacidon de los precios
de una cesta de bienes y servicios en un lugar
concreto durante un determinado periodo de
tiempo.

MB/ATM: Margen bruto / Activos Totales
Medios. El margen bruto estd compuesto por
el conjunto de los ingresos que genera una
entidad financiera en su actividad.

PIB: El producto interior bruto (PIB) es un
indicador econdmico que refleja el valor
monetario de todos los bienes y servicios
finales producidos por un territorio en un
determinado periodo de tiempo. Se utiliza
para medir la riqueza que genera un pais.

»

Ratio de eficiencia: Mide la productividad de
una entidad. Es el resultado del cociente entre
los gastos de explotacién y el margen bruto.
Dicho de otro modo, relaciona los ingresos
obtenidos con los gastos necesarios para su
consecucion. Como conclusion, una entidad
serd mas eficiente cuanto menor sea su ratio
de eficiencia.

Ratio de morosidad: El indice o ratio de
morosidad es un indicador utilizado para
medir el volumen de operaciones que han sido
consideradas morosas, con relacion al volumen
de préstamos y créditos concedidos por dicha
entidad.

ROA: Indicador que mide la rentabilidad de
una empresa en relacién a su activo total.
Indica el rendimiento que se esta obteniendo
por sus activos. Se calcula como el cociente
entre el beneficio y el activo total. El beneficio
utilizado es aquel obtenido antes de
impuestos e intereses.

ROE: La rentabilidad financiera también se
conoce con el nombre de rentabilidad sobre el
capital que relaciona los beneficios obtenidos
netos en una determinada operacion de
inversiéon respecto los recursos propios.

» Tasa de paro: proporcion de la poblacién

»

activa que no tiene trabajo y se encuentra
desempleada en un momento determinado. Se
calcula dividiendo el nimero de personas en
edad de trabajar que estan desempleadas por
el nimero total de personas en edad de
trabajar, y se expresa normalmente como un
porcentaje.

Volumen de negocio: El volumen de negocio
es el conjunto de las actividades que generan
ingresos para un banco, formado por la
financiacién (créditos) mas los recursos de los
clientes (depositos).
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