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1. Panorama internacional

El crecimiento mundial se mantuvo estable a finales de 2024, la inflacion disminuyo

gradualmente y los mercados laborales mejoraron, aunque persisten vulnerabilidades

debido a presiones inflacionistas y a la incertidumbre en el sector comercial y financiero.
Perspectivas macroeconémicas

» La Eurozona experimentd un crecimiento interanual del 1,16% en el cuarto trimestre, continuando la tendencia
observada en periodos anteriores. Sin embargo, durante el 4724, Alemania registré un crecimiento negativo. El
IPC promedio de la regién aumenté al 2,23% en comparacion con el 3T24. La tasa de desempleo promedio en la
eurozona fue de 6,20%, mostrando una disminucién con respecto al trimestre anterior, que fue de 6,33%.

» Reino Unido continué con su tendencia alcista en el PIB, alcanzando un 1,38% durante el 4T24. Sin embargo, el
IPC aumento a 3,40% y la tasa de desempleo también crecié a 4,40%, 0,50 p.p. por encima del nivel del 3T23.

» Enel 4T24, el PIB de Estados Unidos crecié un 2,48%, reflejando un descenso de 0,23 p.p. en comparacioén con el
trimestre anterior. Por su parte, Canada registré una tasa de crecimiento del 2,36%, lo que supone un aumento
de 0,48 p.p. respecto al tercer trimestre. La tasa de crecimiento en América Latinaalcanzé un 2,43% en el 4T24.
En cuanto a la inflacién, EE.UU. experimenté un aumento con respecto al trimestre anterior, alcanzando el 2,74%.
La tasa de inflacion promedio en América Latina fue de 3,18%, excluyendo la tasa de Argentina, que alcanzé
154,36%. En términos de desempleo, Estados Unidos vio una reduccién en su tasa de desempleo al 4,13%,
mientras que la tasa de Canadd aumenté al 6,73%. En contraste, la tasa de desempleo promedio en América
Latina fue de 6,19%, reflejando una ligera disminuciéon en comparacién con el 3T24. La mayoria de los paises
siguieron esta tendencia a la baja, excepto Costa Rica y Chile, donde el desempleo aumento.

» En la regidén de Asia, China registré una tasa de crecimiento del 5,40% en el cuarto trimestre de 2024, lo que
supone un aumento interanual respecto al 5,30% del 4T723. Japén mantuvo su tendencia positiva del trimestre
anterior, alcanzando el 1,20%. Por su parte, Turquia revirtié su anterior tendencia a la baja, aumentando su
crecimiento hasta el 2,40% en comparacién con el trimestre anterior. La tasa de inflacién disminuyé en China,
Japén y Turquia, continuando la tendencia a la baja observada en periodos anteriores. Ademads, la tasa de
desempleo en los tres paises experimentoé un ligero descenso en comparacion con el trimestre anterior.

» Durante el cuarto trimestre de 2024, el PIB de Sudafrica crecié en comparaciéon con el trimestre anterior,
alcanzando el 0,79%. La inflacién continué su tendencia a la baja, registrando 2,81% en el cuarto trimestre del
ano, frente al 4,24% del trimestre anterior. La tasa de desempleo se mantuvo alta, en el 31,90%. En Australia, el
PIB aumenté 0,50 p.p. respecto al 3T24, alcanzando el 1,27% en el 4T24. El IPC continué su tendencia a la baja,
situdndose en el 2,42%. La tasa de paro mejoré en 0,13 p.p. respecto al 3T24, situdndose en el 4,01%.

Previsiones macroeconomicas y principales riesgos

» El FMI proyecta un crecimiento mundial estable del 3,3% en 2025 y 2026. EE.UU. lidera entre las economias
avanzadas con una prevision del 2,7% para 2025, impulsada por la fuerte demanda interna y las condiciones
financieras favorables. Por el contrario, se espera que la eurozona crezca solo un 1,0%, obstaculizada por la
debilidad del sector manufacturero y las tensiones geopoliticas. En Asia, se prevé que China crezca un 4,6%, y en
América Latina, se prevé un crecimiento del 2,5%, a pesar de la desaceleracién de las economias mas grandes de
la region. Ademas, la inflacion mundial sigue disminuyendo, debido a la caida de los precios del petréleo,
aunque se prevé que los precios de otros bienes, como los alimentos, aumenten en 2025.

» Los riesgos a corto plazo son divergentes —al alza en EE.UU. y a la baja en otras regiones—, mientras que los
riesgos a medio plazo son, en general, a la baja a nivel mundial. Las tensiones comerciales, la incertidumbre
politica y las posibles perturbaciones monetarias plantean amenazas para la estabilidad econémica futura.

» La OCDE es menos optimista y proyecta que el crecimiento del PIB mundial se desacelerara al 3,1% en 2025 y al
3,0% en 2026, debido al aumento de las barreras comerciales, la incertidumbre politica y el menor impulso de la
inversion y el consumo. En 2025 se espera que el crecimiento en EE.UU. caiga al 2,2% y se que China crezca un
4,8%. En la eurozona, se prevé que alcance el 1,0%, en linea con el FMI. En cuanto a los precios, la OCDE espera
que la inflacién disminuya, aunque la subyacente se mantendria por encima de la meta en varios paises.

» Las principales amenazas incluyen la fragmentacion del comercio y el endurecimiento de la politica monetaria si
la inflacién persiste. Por otro lado, los acuerdos para reducir los aranceles, las mejoras en el entorno politico o el
aumento del gasto publico podrian impulsar el crecimiento. La OCDE destaca la importancia de las reformas
estructurales y la cooperacién internacional para mitigar estos riesgos y mejorar la productividad a largo plazo.
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PIB (%, variacién interanual)

Europa América
BEL 1,10 ARG 2,49
DEU 016 BRA 3,26
DNK 4,12 { CAN 2,36
Esp 29 . CHL 3,09
FIN 0,84 Al o 2
’ CRI 4,38
FRA 0,64 : ECU -0,93
GBR 1,38 MEX 0,53
ITA 0,56 PER 4,23
LUX 1,88 USA 2,48
NLD 2,05 LATAM2) 2,43
NOR -0.20 Oceania
POL 3,68 AUS 1,27
PRT 2,80 Asta
SWE 533 CHN 5,40
’ JAP 1,20
< 0% 0-2% B 2% [ | >5% ’
SWT 1,55 TUR 2,40
UEMD 1,16 Africa
Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros.
(1) Unién Econdmicay Monetaria. (2) América Latina: promedio de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Peru. ZAF O' 79

Tasa de paro (%)

EUROPA

10,73

BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE SWT UEM(1)

Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros.
(1) UEM: Unién Econémicay Monetaria

AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA

31,90

6,40 6,20 6,73 6,87 5,65 6,19
338 266 4,13

ARG BRA CAN CHL COL CRI ECU MEX PER USA LATAM
(1)

Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros. Datos de Ecuador obtenidos del INEC.

(1) LATAM: paises promedio de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Perd Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales de terceros paises.
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Tasa de inflacidn (%)
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£
BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE SWT UEM (1)
Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales de terceros paises.
(1) Unién Monetariay Econémica
AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA
154,36 46,64
242 019 g6 2,81
T T T T
ARG BRA CAN CHL coL CRI ECU MEX PER USA LATAM AUS CHN JAP TUR ZAF
(1)
Fuente: Datos de la OCDE, Trading Economics. Bancos centrales de terceros paises. Datos de Ecuador obtenidos del INEC.
(1) LATAM: promedio de Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Per Fuente: Datos de la OCDE, Trading Economics. Bancos centrales de terceros paises

Ratings and y tipos de cambio globales

RATINGS LARGO PLAZO 4724
MOODY'S S&P Fitch
EUROPA
BEL Aa3 AA AA-
DEU Aaa AAA AAA
DNK Aaa AAA AAA
ESP Baal A A-
FIN Aal AA+ AA+
FRA Aa3 ¥ AA- AA-
ITA Baa3 BBB BBB
LUX Aaa AAA AAA
NLD Aaa AAA AAA
NOR Aaa AAA AAA
POL A2 A- A-
PRT A3 A- BBB+
GBR Aa3 AA AA-
SWE Aaa AAA AAA
SWT Aaa ~AAA AAA
AFRICA
ZAF Ba2 BB- BB-
OCEANIA
AUS Aaa AAA AAA
ASIA
CHN Al A+ A+
JAP Al A+ A
TUR B1 BB- B
AMERICA
ARG Ca CccC C
BRA Ba1l BB BB
CAN Aaa AAA AA+
CHL A2 A A-
coL Baa2 BB+ BB+
CRI Ba3 BB- BB-
ECU Caa3 B- B-
MEX Baa2 BBB BBB-
PER Baal BBB- BBB
USA Aaa AA+ AAA
A Aumento respecto a 3T24 ‘W Disminucion respecto a 3T24
Fuente: Investing

TIPOS DE CAMBIO 4T24 ($")

EUROPA 4723 1T24 2T24 3724 4124 2024
EUR 0,93 0,92 0,93 0,91 0,94 0,95
CHF 1,13 1,14 0,90 0,87 0,88 0,89
DKK 6,93 6,87 6,93 6,79 7,00 7,08
NOK 10,81 10,51 10,75 10,70 11,02 11,16
SEK 10,65 10,39 10,68 10,42 10,78 10,98
GBP 0,81 0,79 0,79 0,77 0,78 0,79
PLN 4,10 3,99 3,99 3,90 4,03 4,12

AMERICA 47123 1T24 2724 3T24 4124 2024
ARG 443,71 833,91 885,25 940,59 999,45 998,25
BRL 4,96 4,95 5,21 5,55 5,84 5,79
CLp 895,36 945,96 933,72 903,11 963,71 973,93
cop 4.064,32 3.913,15 3.923,29 4.904,54 434868 4.484,94
PER 3,77 3,74 3,73 3,47 3,75 3,81
MXN 17,54 16,97 17,23 18,93 20,07 20,41

AFRICA 4723 1724 2724 3T24 4124 2024
ZAR 18,73 18,87 18,56 17,97 17,90 18,21

OCEANIA 4123 1724 pap 3T24 4724 2024
AUS 1,54 1,52 1,52 1,49 1,53 1,55
ASIA 47123 1724 2724 3T24 4724 2024
RMB 7,22 7,19 7,24 7,16 7,19 7,23
TRY 28,55 30,90 32,35 33,50 34,52 34,33

Fuente: Investing. Proyecciones de la OCDE, diciembre de 2024.

(1) La moneda base utilizada es el délar estadounidense frente a cada moneda local cotizada
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2. Situacion macroeconomica

En el cuarto trimestre de 2024, la economia de Brasil mantuvo un crecimiento anual, y la
recuperacion del PIB fue impulsada por el sélido desempeno de la formacion de capital.
Las condiciones del mercado laboral también mejoraron, lo que se reflejo en una menor
tasa de desempleo y un aumento anual de los niveles de empleo.

Principales Indicadores Macroeconémicos (%)

Var. Var.

ACTIVIDAD 4723 1T24 2T24 3T24 4T24 p.p.3T24 p.p.4T23 2025 2026
PIB 2,54 2,22 2,81 3,54 3,26 -0,28 0,72 2,33 1,90
DEMANDA NACIONAL 2,96 1,97
CONSUMO FINAL HOGARES 2,75 4,80 4,99 5,45 3,84 -1,61 1,09 2,77 2,15
CONSUMO PUBLICO 5,27 4,01 1,22 1,19 1,25 0,06 -4,02 2,03 1,22
INVERSION BRUTA FIJA -4,37 3,19 5,56 10,68 9,62 -1,06 13,99 3,27 2,08
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES 7,15 5,73 4,35 0,38 -1,80 -2,18 -8,95 3,64 3,03
IMPORTACIONES -0,83 12,24 13,99 13,68 12,77 -0,91 13,60 7,49 3,46
INFLACION
IPC 4,71 4,31 3,95 4,39 4,82 0,43 0,11 4,24 3,65
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 7,40 7,90 6,90 6,40 6,20 -0,20 -1,20 6,39 6,47
EMPLEO (1) 1,63 2,43 2,95 3,20 2,81 -0,39 1,18 1,71 1,19

(1) La variable empleo representa la variacion anual del crecimiento del empleo. No se dispone de previsiones de la OCDE para la variable empleo.
Fuente: Datos trimestrales extraidos de la Organizacion para la Cooperaciony el Desarrollo Econémicos (OCDE) al 13 de marzo de 2025. Fuente de la tasa de desempleo: IBGE. La serie para los otros cuartos fue
también se actualizé en la base de datos el 13 de marzo de 2025, para garantizarla coherencia. Proyecciones de la OCDE, diciembre de 2024.

» El PIB de Brasil crecié 3,26% en el 4724, reflejando una caida trimestral de 0,28 p.p., pero un aumento
anual de 0,72 p.p. A pesar de una disminucién trimestral de 1,06 p.p., la formacién de capital registré un
aumento anual de 13,99 p.p. El consumo de los hogares se situé en el 3,84%, lo que supone un descenso
de 1,61 p.p. respecto al 3T24, pero una mejora de 1,09 p.p. respecto al 4T23. El consumo publico se
mantuvo estable, con una variacién trimestral de 0,06 p.p. Las exportaciones cayeron 8,95 p.p.
anualmente, cerrando en -1,80%, mientras que las importaciones alcanzaron un 12,77%, aumentando
13,60 p.p. respecto al aio anterior.

» La inflacién fue de 4,82% en el 4724, incrementando 0,11 p.p. en relacién con el 4T23. En el mercado
laboral, la tasa de paro se situé en 6,20%, reflejando una caida anual de 1,20 p.p. El nivel de empleo se
situd en 2,81%, registrando una caida trimestral de 0,39 p.p., pero un crecimiento anual de 1,18 p.p.

» El crecimiento econémico en 2024 superd los resultados esperados del 4723 de la OCDE, con un PIB que
alcanzé el 3,26% frente al 1,80% proyectado. La inflacidn fue superior a lo previsto, con el IPC en el 4,82%
frente al 3,17% esperado. El mercado laboral mostré una notable mejora, ya que la tasa de desempleo
bajo al 6,20%, superando el 8,20% proyectado. De cara al futuro, se prevé un crecimiento del PIB del 2,33%
en 2025 y del 1,90% en 2026, lo que indica un retorno gradual a una expansién mas moderada.

Tipos de Interés Bonos (%) IBOVESPA
16,00 - Media Anual Evolucién Trimestral
128.852 131.084
14001 128285 155070  124.906 128.017
114893 114197
111.161

12,00 -
10,00 - 97.839
8,00 -
6,00 -
4,00 -

2,00 -

0,00

N O <~ & 2020 2021 2022 2023 2024 4T23  1T24 2124 3124 4124

47122 47123 —AT24

Fuente:Investing Fuente: Investing
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3. Banca

En el 4T24, el ritmo de crecimiento anual de los préstamos crecio y el de los depdsitos
decrecio con respecto al 4T23. El ratio de eficiencia y el ratio de morosidad mejoraron
interanualmente. Por su parte, el CET1 también decrecio respecto al 4T23. El Banco Central
de Brasil subio los tipos hasta el 12,25%.

SITUACION SECTOR BANCARIO 4T24 ( %)
Var. Var.
4723 1T24 2T24 3T24 4T24 3T24 4723

NEGOCIO PP PP
INVERSION CREDITICIA 8,48 8,20 9,53 10,49 11,43 0,94 2,95
DEPOSITOS TOTAL 13,61 12,81 2,48 12,42 11,19 -1,23 -2,42
IC/DC 107,21 108,93 115,81 105,14 105,32 0,18 -1,89
EFICIENCIA
RATIO DE EFICIENCIA @ 76,88 66,62 72,43 74,76 73,77 -0,99 -3,11
RIESGO DE CREDITO
RATIO DE MOROSIDAD 3,39 3,28 3,18 2,93 2,51 -0,42 -0,88
SOLVENCIA
CET1 14,82 14,69 14,64 14,84 14,26 -0,58 -0,56
RATIO DE LIQUIDEZ 2,75 3,00 3,20 n.d. n.d. n.d. n.d.
RATIO DE APALANCAMIENTO 8,51 8,42 8,30 n.d. n.d. n.d. n.d.
RESULTADOS
ROA 1,57 1,77 1,81 1,77 1,77 0,00 0,20
ROE 13,70 14,30 14,94 14,85 15,27 0,42 1,57
TIPOS DE INTERES BCB
TIPOS DE INTERES 11,75 10,75 10,50 10,75 12,25 1,50 0,50
Fuente: Banco Central de Brasil.
Nota: (1) La inversion crediticiay los depésitos reflejan los valores relativos a los crecimientos interanuales. (2) El ratio de eficiencia es el publicado por el Banco Central de Brasil y se calculacomo el cociente de: (Gastos de
Explotacion Nacionales publico + Nacionales privado + Extranjeros) / (Margen Bruto Nacionales publico + Nacionales privado + Extranjeros). Nota: Los datos no disponibles se presentan como n.d.

» En el cuarto trimestre de 2024, el sector bancario brasilefio experimenté un aumento en la tasa de
crecimiento interanual de la inversidn crediticia de 2,95 p.p., mientras que en comparaciéon con el trimestre
anterior, este incremento fue de 0,94 p.p., alcanzando un 11,43%. Por otro lado, el ritmo de crecimiento de los
depésitos decrecié 2,42 p.p. frente al 4T23 y también decrecié 1,23 p.p. respecto al trimestre anterior,
ubicandose en un 11,19%. Por otra parte, el ratio IC/DC se situé en el 105,32% en el cuarto trimestre de 2024,
lo que representdé una disminucién de 1,89 p.p. en comparacién con el 4723 y un crecimiento de 0,18 p.p.
respecto al trimestre precedente.

» En el 4724, el ratio de eficiencia alcanzé el 73,77%, lo que implicé una mejora de 3,11 p.p. en comparacién
con el mismo trimestre de 2023, y de 0,99 p.p. frente al trimestre anterior.

» En cuanto a la morosidad, continla con una tendencia decreciente, puesto que mejord tanto
interanualmente, reduciéndose en 0,88 p.p., como trimestralmente, que disminuyé en 0,42 p.p.

» EICET1 empeoré tanto trimestral, en -0,58 p.p., como anualmente en -0,56 p.p, y se situ6 en un 14,26%.

» En relaciéon a los ratios de resultados, el ROA mejoré respecto al aflo anterior en 0,20 y se mantuvo igual al
3T24. El ROE también mejoré anualmente en 1,57 p.p. y trimestralmente en 0,42 p.p.

» Por su parte, el Banco Central de Brasil (BCB) aumenté los tipos de interés de referencia en el 4724 hasta el
12,25%, lo que implicé un incremento en 0,50 p.p. respecto al afio anterior y en 1,50 p.p. con respecto al
anterior trimestre. Este crecimiento se debe a una medida preventiva del BCB para enfrentar una
combinacién de inflacién persistente, crecimiento econémico y desequilibrios fiscales que amenazaban con
una desestabilizacién econdmica.
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4. Energia

En el 4T24 se reafirma la importancia de la energia hidroeléctrica, junto con un aumento
continuo en el volumen de gas y petrdoleo importados.
» En el 4T24, Brasil experimentd un crecimiento tanto en la demanda nacional como en la generacién de
electricidad. La energia hidroeléctrica continué liderando la matriz energética, seguida de las fuentes edlica y
solar. Los precios de la electricidad registraron variaciones durante el trimestre, produciéndose un aumento

en octubre hasta los 480,77 R$/MWh, y una caida en diciembre a 64,8 R$/MWHh.

» Tanto las exportaciones como las importaciones de petréleo aumentaron en comparacién con el 3T24. En
cuanto al gas natural, las importaciones continuaron creciendo, alcanzando su mayor volumen en el 4T24.
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5. Telecomunicaciones

Durante el 4T24 en Brasil, el operador con mayor ingresos del mercado continué siendo
VIVO, seguido de CLARO. En términos de cuota de mercado, VIVO lidera en total de
suscriptores.

» El mercado de telecomunicaciones experimenté un incremento en sus ingresos, alcanzando los 47.426 millones
de reales en el 4T24, frente a los 44.667 del afio anterior.

» En el 4T24, el total de suscriptores aumenté a 1.046.266.213, en comparaciéon con 1.023.537.030 en el 4T23. Pero
las cuotas de mercado de los operadores se mantuvieron sin grandes cambios, y el operador lider siguié siendo
VIVO con 33,22%, seqguido de CLARO con 31,45%.

» A pesar del aumento en el nimero de suscriptores en el 4724, la mayoria de los suscriptores de banda ancha fija
todavia pertenecen a operadores regionales, que continuaron representando mdas de la mitad de la
participacion de mercado, con 60,13% y 86.611.252 suscriptores en el 4T24.

» El nimero de suscriptores de telefonia mévil aumentd considerablemente en el 4T24, y el operador lider
continud siendo VIVO, con 306.078.834, sequido de CLARO, con 263.306.766. Sin embargo, las cuotas de
mercado se mantuvieron practicamente sin cambios.

INGRESOS (millones de R$) TOTAL DE SUSCRIPTORES
47.426 .023.537. .046.266.

44,667 1.023.537.030 1.046.266.213
16,60% 17,12%

169.911.121 179.131.461

9.290

18,38% 18,21%
188.137.304 190.489.226

31,96% 31,45%
327.161.690 329.066.870

33,05% 33,22%
338.326.915 347.578.656
4723 4724 4723 4T24
EEVVO | CLARO g TIM [l O g SKY OTRAS B VVO g CLARO gl TIM OTRAS™
Fuente: Anatel
Fuente: Teleco MOl S.a - en recuperacion judicial incluida
BANDA ANCHA FlJA TELEFONIA MOVIL
144.031.631
130.511.173 765.654.386 790.752.846
1,919 14.644.738 el ALOS
,63% 00.099 7 13.455.24
60,13% 23,98% 23,55%
58,16% 86.611.252 183.606.561 186.190.906
75.911.768

33,78% 33,30%

263.306.766
3,56% 4.648.176 3,44% 4.953.071 ZIRTAREIL

15,40% 15,13%
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22,87% 21,30% 296.229.179 306.078.834
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6. Seguros

En el 4T24, el sector asegurador en Brasil crecio, alcanzando RS 251.842 millones en
primas de no vida y contribuciones y destacdndose por su aumento durante todo el arno.
El segmento de Vida avanzé mds moderadamente, alcanzando RS 134.009 millones.

PRIMAS BRUTAS EMITIDAS — DIRECTAS (mill. R$)
251.842
239.616 246.405
216.882 227.003
199.154  202.459  203.303  209.280 :
134.009
113.317 117.835 121316 122.959 124785 126.578 128.49300y 130.663 I
4722 1723 2723 3723 4723 1724 2724 3124 4724
. Primas de vida Primas No Vida
Fuente: Superintendenciade seguros privados (SUSEP)

» En el 4T24, el segmento de Vida se mantuvo estable en los principales indicadores operativos. Los gastos de
explotacion se situaron en el 40,16%, lo que supone un aumento gradual respecto a trimestres anteriores y
refleja el aumento de los gastos empresariales en linea con el crecimiento del sector. La siniestralidad siguio
una ligera tendencia a la baja, cerrando el trimestre en el 29,20%, el nivel mas bajo del afo, lo que puede
indicar una mejora en la siniestralidad.

» En el 4T24, el segmento de No Vida mantuvo su tendencia al alza en los gastos, alcanzando los gastos
operativos el 21,36%, el nivel mas alto del afno. El indice de siniestralidad se mantuvo en niveles similares,
cerrando el trimestre en 47,65%, aunque ligeramente por debajo del pico del 3T24. La combinacién de
ambos ratios dio como resultado un ratio combinado del 69,01%, reflejando el aumento de los costes
operativos y de la siniestralidad a lo largo del afio.

Cuenta técnica de vida (en % de las primas devengadas Cuenta técnica de no vida (en % de las primas netas)
liquidos)
69,46% 69,01%
0/ ’ )
Ratio 67,18% 65,06% 67,68%
combinado
Gastos Gastos
operacionales operacionales!
indice de i 46,92%) 44.65%) 46,93%) 48,41%) 47,65%)
A indice de g
sinistralidad - .
30,13% 29,58% 29,82% 29,65% siniestralidad
29,209
4723 17124 2124 3124 4124 4123 1T24 2724 3124 4124
Fuente: Superintendencia de seguros privados (SUSEP)
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7. Glosario

ANATEL: Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica
EPE: Empresa de Pesquisa Energética

GE/ATM: Gastos de explotaciéon / Activos Totales
Medios. Los gastos de explotacién son aquellos en los
que incurre la entidad durante el ejercicio de su
actividad.

IC/DC: El ratio préstamo-depdsito se utiliza para
evaluar la liquidez de un banco comparando el total
de préstamos de un banco con el total de depésitos
durante el mismo periodo.

IEA: International Energy Agency.

IPC: El indice de precios al consumo (IPC) es un
indicador que mide la variacién de los precios de una
cesta de bienes y servicios en un lugar concreto
durante un determinado periodo de tiempo.

MB/ATM: Margen bruto / Activos Totales Medios. El
margen bruto estd compuesto por el conjunto de los
ingresos que genera una entidad financiera en su
actividad.

PIB: El producto interior bruto (PIB) es un indicador
econémico que refleja el valor monetario de todos los
bienes y servicios finales producidos por un territorio
en un determinado periodo de tiempo. Se utiliza para
medir la riqueza que genera un pais.

Ratio de apalancamiento: El coeficiente de
apalancamiento de nivel 1 mide el capital basico de
un banco en relacién con sus activos totales. El
numerador consiste en el capital més estable y
liquido, asi como el mas efectivo para absorber
pérdidas durante una crisis financiera o recesion. El
denominador son las exposiciones totales de un
banco, que incluyen sus activos consolidados, la
exposicidon a derivados y determinadas exposiciones
fuera de balance.

Volumen de negocio: El volumen de negocio es el
conjunto de las actividades que generan ingresos
para un banco, formado por la financiacién (créditos)
mas los recursos de los clientes (depdsitos).

Ratio de eficiencia: Se trata de una ratio que mide la
productividad de una entidad. Es el resultado del
cociente entre los gastos de explotacion y el margen
bruto. Por ello, una entidad sera mas eficiente cuanto
menor sea su ratio de eficiencia

»

»

ROA: Indicador que mide la rentabilidad de una
empresa en relaciéon a su activo total. Indica el
rendimiento que se esta obteniendo por sus
activos. Se calcula como el cociente entre el
beneficio y el activo total. El beneficio utilizado es
aquel obtenido antes de impuestos e intereses.

ROE: La rentabilidad financiera también se
conoce con el nombre de rentabilidad sobre el
capital que relaciona los beneficios obtenidos
netos en una determinada operacién de
inversiéon respecto los recursos propios.

SUSEP: Superintendéncia de Seguros Privados
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8. Anexo

PANORAMA MACROECONOMICO

» Banco Central do Brasil: https://www.bcb.gov.br/

» OECD: http://www.oecd.org/home/

ENERGIA

» ANEEL: https://www.gov.br/aneel/pt-br

» EPE: https://www.epe.gov.br/pt

» |EA: https://www.iea.org/

TELECOMUNICACIONES
» ANATEL: https://www.gov.br/anatel/pt-br

SEGUROS

» SUSEP: https://www.gov.br/susep/pt-br

ACRONIMOS

»  DEU - Alemania »  LUX-Luxemburgo »  TUR-Turquia »  ECU - Ecuador »  ZAF - Sudafrica

»  BEL-Bélgica »  NLD- Paises Bajos » ARG - Argentina »  MEX - México »  UEM-Unioén

»  DIN-Dinamarca »  NOR - Noruega »  BRA -Brasil »  PER-Peru Econ6mica Monetaria
»  ESP-Espana »  POL- Polonia »  CAN-Canada »  USA - Estados Unidos

»  FIN-Finlandia »  PRT-Portugal »  CHL- Chile »  AUS - Australia

»  FRA-Francia »  GBR-Reino Unido »  COL-Colombia »  CHN-China

» ITA-Italia »  SUE - Suecia »  CRI-Costa Rica »  JAP-Japdn


https://www.bcb.gov.br/
http://www.oecd.org/home/
https://www.gov.br/aneel/pt-br
https://www.epe.gov.br/pt
https://www.iea.org/
https://www.gov.br/anatel/pt-br
https://www.gov.br/susep/pt-br
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