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1. Panorama internacional

En el 2T23, la economia mundial se ralentizé consecuencia de la persistente inflacion -en
especial, la subyacente- y el consiguiente endurecimiento de la politica monetaria de los
principales bancos centrales. Se espera un crecimiento reducido en 2023 y una inflacion
que alcanzara los niveles objetivo a finales de 2025.

Panorama macroeconomico

» Durante 2T23, la eurozona registré un crecimiento del 0,47%, frente al 1,30% registrado en 1723, consolidandose
el estancamiento econémico de la zona. Destaca el caso de Alemania, registrando por segundo trimestre
consecutivo un decrecimiento y una elevada inflacién. El IPC medio de la eurozona se redujo hasta el 6,20%, casi
2 p.p. en comparacion con el 1723 (8,01%), aunque continla la preocupacion por la insistencia de la inflacion
subyacente, mientras que la tasa de paro media mostré un leve descenso hasta el 6,4%.

» Respecto a la regién americana, destaca la ralentizacién econémica de la regién Latam' con respecto al trimestre
anterior (1,22% frente 2,12%), con paises con tasas de desarrollo negativas como Argentina, Chile y Peru. En
contraposicién, continda destacando el caso de EE. UU. que consolidé su crecimiento con una tasa del 2,56%
(1,62% en 1T23). En cuanto a la inflacién, en EE. UU. descendié hasta el 3,97%, mientras que la media de Latam’
se situd en el 20,31% (sin contar con Argentina (113%) la media se situé en el 7,07%). Por lo general, en el
continente las tasas de paro se mantuvieron estables con respecto a los valores de referencia del trimestre
anterior.

» En la regién asiatica, la reapertura de China tras la eliminacién de las restricciones consecuencia de la Covid-19,
consolidé el crecimiento econdmico de la regién. La tasa de crecimiento en China se situé en el 6,30% (4,50% en
1T23)y enel 1,73% en Japdn (1,79% en 1T23).

» Por su parte, Australia registré un crecimiento del 2,07% (2,27% en 1T23), continuando su desaceleraciéon
econdmica, con una tasa de paro relativamente estable en torno al 3,6% y una inflacién a la baja, pero todavia
elevada que cerr6 el segundo trimestre del afio en el 6,03%.

» Suddfrica, por otro lado, se recuperé del descenso en su tasa de crecimiento registrando un 1,68% (frente al
0,18% del trimestre anterior), con una inflacién a la baja situada en el 6,45% y una elevada tasa de paro que roza
casi el 35%.

» EIIMF espera que el crecimiento mundial disminuya del registrado 3,5% en 2022 hasta el 3,0% estimado por la
organizacion tanto para 2023 como 2024, ante el lastre econémico que continla suponiendo la subida de las
tasas de interés de politica monetaria de los bancos centrales para combatir la inflacion. Por su parte, se prevé
una inflacién mundial que descienda de 8,7% en 2022 a 6,8% en 2023 y 5,2% en 2024, mientras que la inflacién
subyacente (bésica) disminuiria de forma mds gradual. Se prevé que la inflacion alcance los niveles objetivo
hacia finales de 2025.

» La ECLAC prevé que las economias de la regién mantengan durante este y el préximo afo bajos niveles de
crecimiento, afectadas por un panorama econémico mundial negativo y regional muy complejo, estimando un
crecimiento del PIB promedio regional de 1,7% en 2023, mientras que para 2024 proyecta un leve descenso
hasta el 1,5%. Por subregiones, se estima que América del Sur crezca un 1,2%, Centroamérica y México un 3%y el
Caribe un 4,2%.

Otros indicadores y principales riesgos

» El euro consolidd su recuperaciéon frente al délar respecto de la caida que sufrié durante el 2022. El délar ha
perdido atractivo frente al euro como consecuencia del ciclo de subidas en los tipos de interés de ambos bancos
centrales, las perspectivas de recuperacion econémica de ambas regiones (que se espera sea mas lenta en EE.
UU.) y el plan gubernamental de reduccién del déficit fiscal americano mediante la subida de impuestos

» Las principales divisas latinoamericanas también se fortalecieron frente al délar, a excepcién del peso argentino,
cuyo tipo de cambio aumenté con respecto a 1723, hasta los 239,33 pesos por ddlar, consecuencia de la
inflacién desbocada que atraviesa la region.

» EIIMF advierte que la deuda global alcanzé el 238% del PIB mundial (+9 p.p. desde 2019), e insta a los gobiernos
a tomar medidas urgentes para reducir las vulnerabilidades de la deuda a largo plazo y ofrece recomendaciones
especificas para la deuda del sector publico y privado.

TLa mediade los paises Latam esta compuesta a partir de los datos macroeconémicos de los paises de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Perti
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PIB (%, variacién interanual)

Europa América
ARG -3,30
BEL 0,90
BRA 3,31
DEU -0,12 CAN 112

DNK 1,47’ CHL 1,09
ESP 1,75 97 TN coL 0,34
FIN -0,17 CRI 5,09
FRA 0,94 w ¥ L ECU 2,40

\‘/ MEX 3,52

ITA 0,40 :
LUX 165 | PER -0,50
’ ’ USA 2,56
NLD -0,07 LATAM** 1,22
NOR 153 Oceania
POL -1,40 AUS 2,07
PRT 2,34 ’ Asia
GBR 0,38 CHN 6,30
SWE 079 < 0% [ | 0-2% B 2% [ | > 5% IAP 1,73
UEM* 0,47 TUR >09
Fuente: Datos OECD. Bancos Centrales de los No miembros. Africa
*Unién Econémica Monetaria
**LATAM: media paises de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Pert ZAF 1,68
Tasa de paro (%)
EUROPA
11,90

BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE UEM*

Fuente: Datos OECD. Bancos Centrales de los No miembros.
*Unién Econémica Monetaria

AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA

34,70

9,94 9,56

8,40 8,24

ARG BRA CAN CHL cCoL CRI ECU MEX PER  USA LATAM** AUS CHN JAP TUR ZAF

Fuente: Datos OECD. Bancos Centrales de los No miembros. Fuente: Datos OECD. Bancos Centrales de los No miembros.
**LATAM: media paises de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Perti 6
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Tasa de inflacidn (%)

EUROPA

13,07

BEL DEU DNK ESP FIN FRA ITA LUX NLD NOR POL PRT GBR SWE UEM*
Fuente: Datos OECD.
*Unién Econémica Monetaria
AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA
113,00 40,43

2031
376 352 872 1288 550 50 571 1118 34

ARG BRA CAN CHL COL CRI ECU MEX PER USALATAM*¥ AUS CHN JAP TUR ZAF

Fuente: Datos OECD. Bancos Centrales de los No miembros .
**LATAM: media paises de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Pert Fuente: Datos OECD, IMF

Ratingsy tipos de cambio globales

RATINGS LARGO PLAZO 2723 TIPO DE CAMBIO 2T23 (§%)
MOODY'S S&P Fitch
EUROPA EUROPA [SWip7] 3722 4722 1723 2123 2023
BEL Aa3 AA AA-
DEU Aaa AAA AAA EUR 0,94 1,00 0,97 0,93 0,92 0,92
DNK Aaa AAA AAA DKK 7,10 7,59 6,95 6,91 6,85 6,86
‘:f: Baal A A- NOK 985 1091 9,80 1027 1081 1056
FRA 22; AA\: 'i‘\':'_* SEK 1024 11,09 1045 010 1063 1035
ITA Baa3 BBB BBB GBP 1,22 1,12 1,21 0,82 0,80 0,81
LUX Aaa AAA AAA PLN 4,48 4,96 4,38 4,36 4,15 4,23
NLD Aaa AAA AAA
NOR Aaa AAA AAA
POL A2 A- A- AMERICA 2T22 3T22 4722 1T23 2T23 2023
PRT
GBR %:32 Bii-'- BEE:F ARG 117,95 135,79 176,71 197,70 239,22 219,09
SWE Aaa AAA AAA BRL 523 541 5,29 5,10 4,94 5,00
AFRICA CLp 928,98 965,90 849,41 805,80 805,20 796,01
ZAF Ba2 BB- BB- COP  4.161,04 4.597,52 4.84939 472530 4.43883 4.611,09
OCEANIA PER 379 399 380 3,79 3,66 371
AUS Aaa fé& AAA MXN 2013 20,10 1950 1838 1759 17,88
CHN Al A+ A+
JAP Al A+ A AFRICA 2722 3T22 4722 1T23 2723 2023
TUR B3 B B
AMERICA ZAR 16,27 1815 17,00 17,76 18,94 18,82
ARG Ca CCC- C
BRA Ba2 BB- BB-
CAN Aaa AAA AA+ OCEANIA [ip¥] 3722 4T22 1723 2123 2023
CHL A2 A A-
coL Baa2 BB+ BB+ AUS 1,45 1,56 1,47 1,47 1,51 1,49
CRI B2 B+ BB-
ECU Caa3 B- B-
MEX Baa2 BBB BBB- ASIA 2722 3T22 4722 1T23 2723 2023
PER
USA %: a1 ERE Eﬁi RMB 6,70 71 6,90 6,85 7,09 6,93
o TRY 16,33 18,21 18,62 18,94 22,09 19,40
A Aumenta con respecto 1T23 W Disminuye con respecto 1T23 Fuente: Investing. Proyecciones OECD, Junio 2023.
Fuente: Investing. *La divisa base utilizada es el d6lar estadounidense frente a cada divisa local cotizada.
Nota: en caso de no aparecer ningun simbolo, significa que se ha mantenido constante respecto al
trimestre anterior
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2. Situacion macroeconomica

La economia brasilena presento un escenario de desaceleracion del crecimiento y una
bajada tanto en el consumo de las familias como en las inversiones privadas en el
segundo trimestre de 2023. Para los periodos subsecuentes se prevé un crecimiento de

la

inflacion.

Principales Indicadores Macroeconémicos (%)

ACTIVIDAD 2722 3722 4T22 1723 2723 Var. p.p.1T23 Var. p.p.2T22 2023 2024
PIB** 3,60 3,64 2,50 3,45 3,31 -0,14 -0,29 1,74 1,18
DEMANDA NACIONAL 4,65 3,85 3,65 2,91 2,80 -0,11 -1,85 1,02 1,32
CONSUMO FINAL HOGARES 5,62 4,63 4,51 3,38 2,93 -0,45 -2,69 2,22 1,37
CONSUMO PUBLICO 1,03 0,94 0,44 1,14 2,93 1,80 1,90 1,95 1,10
INVERSION BRUTA FIJA 1,52 5,02 3,24 0,95 -2,38 -3,33 -3,90 2,49 1,38
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES -4,90 8,56 13,51 4,64 12,50 7,87 17,40 8,04 4,80
IMPORTACIONES -1,41 10,94 6,48 0,57 1,72 1,15 3,14 4,58 5,59
INFLACION
IPC 11,92 8,65 6,05 5,34 3,76 -1,58 -8,16 5,63 4,73
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 9,87 8,90 8,10 8,60 8,40 -0,20 -1,47 8,21 8,13
EMPLEO* 10,30 7,84 4,95 3,02 1,04 -1,98 -9,26

*La variable de empleo representala variacion interanual del crecimiento del empleo. Previsiones empleo no disponibles. **Los datos reales corresponden a la cifra trimestral del PIB, no a laanual.
Fuente: Organizacion para la Cooperacionyy el Desarrollo Econdmico (OECD) Banco Central de Brasil (Mercado Laboral). Proyecciones OECD, IMF junio de 2023.

4

El PIB brasilefo registré una desaceleracién en el 2T23, con una variacion negativa de -0,14 p.p. en
comparacion con el trimestre anterior, mientras que la demanda nacional también experimenté una caida
de -0,11 p.p. en el mismo periodo. Estos datos sugieren que el pais estd enfrentando desafios en la
recuperacién del crecimiento.

» Tanto el consumo de las familias como las inversiones privadas estdn siguiendo una trayectoria de

desaceleracion, con una disminucion en el crecimiento observada en los ultimos trimestres. Esto puede
atribuirse a factores como la persistencia de incertidumbres econémicas y la limitada confianza empresarial
y del consumidor.

Por otro lado, las exportaciones tuvieron un crecimiento significativo en este ultimo trimestre,
acompafadas de un aumento menos vigoroso de las importaciones, lo que refleja la alta demanda
internacional de productos brasilefios.

Por ultimo, la tasa de paro, aunque auln se encuentra en niveles elevados, alcanzé en el 2T23 junto al 4722
el resultado mas bajo para el periodo desde 2014, lo que demuestra que el mercado laboral ya se ha
recuperado de los principales impactos de la pandemia.

Tipos de Interés Bonos (%) IBOVESPA
Media Anual Evolucién trimestral
15,00 -
13,00 -
S~ 114.893 129088
11,00 - 111.161 108.740 .
102.214 107.128 107.711
9,00 - 97.839 P
7,00 -
5,00 -
3,00 -
1,00 -
-1,00 -
K3 RS K3 & K N
T T T T T 1
2r21 2122 ——2123 2018 2019 2020 2021 2022 2T22 3T22 4T22 1T23 2723

Fuente:Investing Fuente: Investing
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3. Sector bancario

En el segundo trimestre de 2023, el crecimiento interanual de los préstamos decrecio con
respecto al 1T23 y 2T22. El ratio de eficiencia también decrecio con respecto a ambas
comparativas, al igual que el ratio de morosidad. El Banco Central de Brasil mantuvo los
tipos en el 13,75% por tercer trimestre consecutivo.

SETOR BANCARIO 2T23 (%)
Var. p.p. Var. p.p.

NEGOCIO 2T22 3T22 4722 1723 2723 1723 2722
INVERSION CREDITICIA* 17,58 16,66 14,21 12,39 10,21 -2,18 -7,37
DEPOSITOS* 8,47 7,61 9,83 13,04 11,93 -1,11 3,46
IC/DC 110,30 112,28 111,53 110,54 108,60 -1,94 -1,70

EFICIENCIA
RATIO EFICIENCIA** 72,71 72,61 69,87 76,51 77,57 1,07 4,87

RIESGO
RATIO MOROSIDAD 2,66 2,85 3,01 3,29 3,53 0,24 0,87

SOLVENCIA
CET1 12,95 12,94 12,76 12,73 12,83 0,10 -0,12
RATIO DE LIQUIDEZ 1,50 1,80 1,70 1,80 2,03 0,23 0,53
RATIO DE APALANCAMIENTO 7,66 7,56 7,59 7,55 7,53 -0,02 -0,13

RESULTADOS***

ROA 2,48 2,30 2,07 n.d. n.d. n.d. n.d.
ROE 16,61 16,08 15,31 n.d. n.d. n.d. n.d.

TIPOS DE INTERES BCB

TIPOS DE INTERES 11,75 13,25 13,75 13,75 13,75 0,00 2,00

Fuente: Banco Central de Brasil.
Nota: *La inversion crediticiay los depositos reflejan los valores relativos a los crecimientos interanuales. **El ratio de eficiencia es el publicado por el Banco Central de Brasil y se calculacomo el cociente de: (Gastos de
Explotacién Nacionales publico + Nacionales privado + Extranjeros) / (Margen Bruto Nacionales publico + Nacionales privado + Extranjeros). ***Los datos no disponibles se presentan como n.d.

» En el segundo trimestre de 2023, el sector bancario de Brasil registr6 un descenso en el crecimiento
interanual de la inversién crediticia de 7,37 p.p. con respecto al 2T22, hasta el 10,21%. Por otro lado, los
depdsitos aumentaron en 3,46 p.p. en comparacion al aino anterior hasta situarse en el 11,93%. Como
consecuencia, el ratio IC/DC descendié interanualmente en 1,70 p.p.

» El ratio de eficiencia empeord tanto interanualmente en 4,87 p.p. como con respecto al trimestre anterior en
1,07 p.p., alcanzando un nivel del 77,57% en el segundo trimestre.

» En cuanto a la morosidad, esta se deteriord en el segundo trimestre de 2023, aumentando en 0,87 p.p.
interanualmente, hasta el 3,53%.

» En cuanto a la solvencia del sector, los ratios mostraron resultados dispares, mejorando el CET1 y el ratio de
liquidez en comparacién con el trimestre anterior, pero empeorando el ratio de apalancamiento. En la
comparativa interanual tanto CET1 como el ratio de apalancamiento empeoraron, mientras que el ratio de
liquidez consiguid incrementarse. Con todo esto, al cierre del segundo trimestre del afo, el CET se situd en el
12,83%, el ratio de liquidez alcanzé el 2,03% mientras que el ratio de apalancamiento decrecié hasta situarse
enel 7,53%.

» Respecto a los datos de retorno, el ROA se situé en el 2,07% durante el ultimo trimestre de 2022,
disminuyendo, por tanto, en 0,23 p.p. respecto al trimestre anterior. Igualmente, el ROE se redujo en 0,77 p.p.
durante el mismo periodo hasta situarse en el 15,31% en el 4T22.

» ElBanco Central de Brasil (BCB), mantuvo los tipos de interés de referencia por segundo trimestre consecutivo
en el 13,75%, lo que supuso un incremento de 2,00 p.p. en comparacion con el mismo trimestre del afo

pasado.
s )
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4. Energia

En el 2T23, el consumo de energia eléctrica en Brasil se redujo con respecto al 2T22,
mientras que la generacion de energia aumento. La produccion de petroleo aumento
interanualmente mientras que las ventas de petroleo descendieron. En cuanto al gas,
tanto la produccion como las ventas aumentaron en comparacion con el 2T22.

» En 2T23, el consumo bruto nacional de energia registré una caida significativa del 33,12% con respecto al
1723 y del 30,14% con respecto al 2T22, registrando un total de 87.900 GWh.

» En relacién a la generaciéon bruta de energia, esta también decrecié un 5,43% con respecto al trimestre
anterior mientras que aumenté un 6,55% en comparacion con el 2T22, con un valor total de 149.472 GWh.

» La energia edlica, la biomasa y los residuos fueron las fuentes que presentaron un mayor crecimiento
interanual de generacién de energia en GwH (30,65%), sequido por la del carbén (25,68%), fuel-gas (22,41%),
nuclear (19,54%) y, por ultimo, hidraulica (0,05%).

BALANCE ELECTRICO NACIONAL TRIMESTRAL, 2723 (%) GENERACION Y DEMANDA DE ENERGIA ELECTRICA
NACIONAL(GWh)
Total (GwH) 149.472 Evolucién trimestral
1,21% 158.057
Carbén 2,90% 149.472
Nuclear : 143.308
Fuel-Gas 20,41% 140.278 142.743 ./\
Eélica, biomasa y residuos - 131.423
125.826 125347  129.261
Hidraulica 2155 87.900
2722 ' 3722 ' 4722 ' 1723 ' 2723 '

——g— Generacion de Energia Consumo del mercado minorista

2123
Fuente: ANEELy EPE. Fuente: ANEELY EPE.

» La produccién de barriles de petréleo continué con la tendencia alcista, alcanzando en el 2723 los 294,47
millones de barriles, 11,45% mas que en el 2T22, mientras que las ventas decrecieron un 10,00%
interanualmente hasta los 183,40 millones de barriles.

» Por otro lado, la produccion de gas aumento respecto al trimestre anterior hasta los 13.292,5 millones de m3,
un 3,54% mas que en el 1T23 y un 9,16% mas que el mismo trimestre del afio anterior. En cuando a las ventas
de gas, estas descendieron un 4,62% en comparacion con el 1723, pero aumentaron un 13,93% anualmente,
hasta alcanzar los 9.772,7 millones.

EVOLUCION DE LA PRODUCCION Y VOLUMEN DE VENTAS INTERNAS

=== Produccién

Petréleo (Barriles) Gas (Miles de m3) Ventas
1
1
1
1
i
1
289.405.572 294.473.235 | 13.292.476
281.958.881 288731161 | 12.835.478 13'&'678 12.838.103 e
264_M : 12_17% ——
1
! 10.246.422
! 9.556.449 9.772.729
| 8.577.488 9.130.853
213.848.316 218.810.343 ! 8577.
203.778.446 :
183.402.653 |
172.445.798 !
1
CH . . . .
2122 3122 ar22 1123 2123 : 2122 3122 at22 1723 2123

Fuente: ANP
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5. Telecomunicaciones

En el 2T23 el numero de lineas fijas continuo su tendencia decreciente, mientras que el
numero de lineas moviles aumenté en comparacion con el trimestre anterior. Por otro
lado, las conexiones a internet fijo continuaron su tendencia alcista, mientras que las
suscripciones TV descendieron por séptimo trimestre consecutivo.

» El volumen total de lineas fijas se redujo 1,05% respecto al 1723, a causa de la caida de las
lineas concesionarias (-2,95%). Por otro lado, se muestra un ligero crecimiento en las lineas méviles, un
0,14% superior frente al 1723, motivado por la subida de las lineas pospago (1,70%). No obstante, si se
compara con el mismo trimestre del afo anterior, se muestra una caida del 3,03% de las lineas méviles.

» Las conexiones a internet fijo continuaron creciendo a un ritmo constante, presentando una subida del
1,42% respecto al 1723, y de un 8,83% frente a 2T22. Por su parte, las suscripciones de TV de pago
mantienen una tendencia contraria, con una caida del 4,13% respecto al trimestre anterior y del 14,63%

comparado con 2T22.

PRINCIPALES MAGNITUDES 2T23 - Lineas de comunicaciones fijas y moviles

-0,81% -1,18%

Total  27.874 27.647 27.107 26.786

26.505

51,32%
14.305

52,05% 52,0% 53,60%

14.150

52,69%
Autorizadas

14.391

14.113

14.206

47,80%
Concesionarias
12.957

2122 3122 4122 17123 27123

Fuente: Agencia Nacional de Telecomunicaciones (Anatel)

260.820
Total  259.381 1887 Lo asism

53,68%
139.226

53,68%
142.810

Pospago 55,59% 55,82%

54,75%
140.068

140.197

142.587

46,32%

46,32%
118.010

44,41%
110.969

Prepago
120.155

27122 3122 4122 1723 2123

Fuente: Agencia Nacional de Telecomunicaciones (Anatel)

PRINCIPALES MAGNITUDES 2T23 - Internet fijo y suscripciones TV

46.332 46.992

44.953
43.179

2722 3T22 4722 1723 2723

Fuente: Agencia Nacional de Telecomunicaciones (Anatel)

15.088  14.496
I 119 13435 1 em0
2122 3122 4122 1123 2123

Fuente: Agencia Nacional de Telecomunicaciones (Anatel)
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6. Seguros

En el segundo trimestre de 2023 el sector asegurador en Brasil registré descensos en el
indice de siniestralidad tanto interanualmente como con respecto al trimestre anterior.
La prima de seguro directo sigue la tendencia de crecimiento, sin embargo, en menor

velocidad.

» La media anual del indice de siniestralidad se situé en un 50,00% en 2022, 3 p.p. por debajo que el afo
anterior. Asimismo, en el segundo trimestre de 2023 se redujo de nuevo, descendiendo 12 p.p. con

respecto al segundo trimestre de 2022, hasta el 45%.

» La prima de seguro directo aumenté un 21,45% en 2022. Esta tendencia continu6 en el segundo
trimestre de 2023, con un crecimiento interanual del 12,33%. Sin embargo, esta tasa de variacién
interanual fue 7.81 p.p. menor que la de un ano antes, en 2T22.

PRIMA DE SEGURO DIRECTO (Variacién interanual)

20,14% 2202%  2L85% .

\12’33%

2722 3722 47122 17123 2723

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)

[NDICE DE SINIESTRALIDAD (Trimestral)

57,00%

53,00%

50,00%  48,00%

45,00%

2722 3T22

4722

1723 2723

Fuente: Superintendencia de Seguros Privados (SUSEP)
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7. Glosario

ANATEL: Agéncia Nacional de Telecomunicagdes
ANEEL: Agéncia Nacional de Energia Elétrica
EPE: Empresa de Pesquisa Energética

GE/ATM: Gastos de explotaciéon / Activos Totales
Medios. Los gastos de explotacién son aquellos en los
que incurre la entidad durante el ejercicio de su
actividad.

IC/DC: El ratio préstamo-depdsito se utiliza para
evaluar la liquidez de un banco comparando el total
de préstamos de un banco con el total de depésitos
durante el mismo periodo.

IEA: International Energy Agency.

IPC: El indice de precios al consumo (IPC) es un
indicador que mide la variacién de los precios de una
cesta de bienes y servicios en un lugar concreto
durante un determinado periodo de tiempo.

MB/ATM: Margen bruto / Activos Totales Medios. El
margen bruto estd compuesto por el conjunto de los
ingresos que genera una entidad financiera en su
actividad.

PIB: El producto interior bruto (PIB) es un indicador
econémico que refleja el valor monetario de todos los
bienes y servicios finales producidos por un territorio
en un determinado periodo de tiempo. Se utiliza para
medir la riqueza que genera un pais.

Ratio de apalancamiento: El coeficiente de
apalancamiento de nivel 1 mide el capital basico de
un banco en relacién con sus activos totales. El
numerador consiste en el capital més estable y
liquido, asi como el mas efectivo para absorber
pérdidas durante una crisis financiera o recesion. El
denominador son las exposiciones totales de un
banco, que incluyen sus activos consolidados, la
exposicidon a derivados y determinadas exposiciones
fuera de balance.

Ratio de cobertura: Se trata de una ratio que nos
informa acerca de la proteccion que tienen las
entidades financieras ante los préstamos impagados
de sus clientes. Se representa como el total de
provisiones que tiene la entidad sobre el total de
créditos dudosos.

Volumen de negocio: El volumen de negocio es el
conjunto de las actividades que generan ingresos
para un banco, formado por la financiacién (créditos)
mas los recursos de los clientes (depdsitos).

Ratio de eficiencia: Se trata de una ratio que mide
la productividad de una entidad. Es el resultado
del cociente entre los gastos de explotacién y el
margen bruto recurrente. Por ello, una entidad
serd mas eficiente cuanto menor sea su ratio de
eficiencia. Cada entidad lo calcula de la siguiente
manera:

Itat: Gastos no financieros / (Margen Financiero Gerencial
+Ingresos por Prestacion de Servicios + Resultado de
Operaciones con Seguros, Pensiones y Capitalizacion +
Gastos Tributarios)

Banco do Brasil: Gastos administrativos / (Margen de
intermediacién + Recuperacion de fallidos - Descuentos
concedidos - Deterioros de valor + Ingresos por
comisiones + Participaciones en empresas asociadas y JV
+/- Otros ingresos/gastos de explotacion)

Bradesco: (Gastos de personal + Otros gastos
administrativos + Otros gastos de explotacion netos de
ingresos) / (Ingresos netos por intereses + Ingresos por
Prestacién de Servicios + Ingresos por seguros +
Participaciones en filiales + Gastos Tributarios)

Caixa Econdmica Federal: (Gastos de personal + Otros
gastos administrativos) / (Ingresos Brutos por
Intermediacion Financiera - Provision para Riesgos
Crediticios - Transferencias de Activos Financieros +
Ingresos por Prestacién de Servicios + Participaciones en
Subsidiarias y Afiliadas +/- Otros ingresos/gastos
Operacionales)

Santander: Gastos Generales/(Margen Financiero Bruto +
Ingresos por Prestacion de Servicios y Comisiones
Bancarias + Gastos Tributarios +/- Otros ingresos/gastos

Operacionales + Participaciones en Afiliadas vy
Subsidiarias)
Ratio de morosidad: El indice o ratio de

morosidad es un indicador utilizado para medir
el volumen de operaciones que han sido
consideradas morosas, con relaciéon al volumen
de préstamos y créditos concedidos por dicha
entidad.

ROA: Indicador que mide la rentabilidad de una
empresa en relacion a su activo total. Indica el
rendimiento que se estd obteniendo por sus
activos. Se calcula como el cociente entre el
beneficio y el activo total. El beneficio utilizado es
aquel obtenido antes de impuestos e intereses.

ROE: La rentabilidad financiera también se
conoce con el nombre de rentabilidad sobre el
capital que relaciona los beneficios obtenidos
netos en una determinada operacién de
inversidn respecto los recursos propios.

SUSEP: Superintendéncia de Seguros Privados
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8. Anexo

PANORAMA MACROECONOMICO

» Banco Central do Brasil: https://www.bcb.gov.br/

» OECD: http://www.oecd.org/home/

ENERGIA

» ANEEL: https://www.gov.br/aneel/pt-br

» EPE: https://www.epe.gov.br/pt

» |EA: https://www.iea.orqg/

TELECOMUNICACIONES
» ANATEL: https://www.gov.br/anatel/pt-br

SEGUROS

» SUSEP: https://www.gov.br/susep/pt-br

ACRONIMOS

»  DEU-Alemania
»  BEL-Bélgica

»  DIN - Dinamarca
»  ESP-Espana

»  FIN-Finlandia

»  FRA-Francia

» ITA-Italia

LUX - Luxemburgo
NLD- Paises Bajos
NOR - Noruega
POL - Polonia

PRT - Portugal
GBR - Reino Unido
SUE - Suecia

TUR - Turquia
ARG - Argentina
BRA - Brasil
CAN - Canada
CHL - Chile
COL - Colombia
CRI - Costa Rica

SECTOR BANCARIO
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Banco Central do Brasil: https://www.bcb.gov.br/

»  ECU-Ecuador »  ZAF - Sudafrica
»  MEX - México »  UEM-Unioén
»  PER-Perd Econémica Monetaria

»  USA - Estados Unidos
»  AUS - Australia

»  CHN-China

»  JAP-Japdn


https://www.bcb.gov.br/
http://www.oecd.org/home/
https://www.gov.br/aneel/pt-br
https://www.epe.gov.br/pt
https://www.iea.org/
https://www.gov.br/anatel/pt-br
https://www.gov.br/susep/pt-br
https://www.bcb.gov.br/
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Nuestro objetivo es superar las
expectativas de nuestros clientes
convirtiéndonos en socios de
confianza

O
ManagementSolutions
Making things happen

Management Solutions es una firma internacional de
servicios de consultoria centrada en el asesoramiento
de negocio, riesgos, finanzas, organizacién y procesos,
tanto en sus componentes funcionales como en la
implantacién de sus tecnologias relacionadas.

Con un equipo multidisciplinar (funcionales,
matemadticos, técnicos, etc) de mas de 3.600
profesionales, Management Solutions desarrolla su
actividad a través de 45 oficinas (20 en Europa, 21 en
América, 2 en Asia, 1 en Africay 1 en Oceania).

Para dar cobertura a las necesidades de sus clientes,
Management Solutions estructura sus practicas por
industrias (Entidades Financieras, Energia,
Telecomunicaciones, Consumo e Industria, Gobierno y
Construccion), agrupando una amplia gama de
competencias  (Estrategia, Gestiéon Comercial y
Marketing, Organizaciéon y Procesos, Gestion y Control
de Riesgos, Informacion de Gestion y Financiera, y
Nuevas Tecnologias).

Juan Fabios
Socio de Management Solutions
juan.fabios@msbrazil.com

Manuel Angel Guzmdn Caba
Socio de Management Solutions
manuel.guzman@managementsolutions.com

Management Solutions
Tel. +(55) 11 5105-0300

www.ma nagementsolutions.com


mailto:manuel.guzman@managementsolutions.com

Management Solutions, servicios profesionales de consultoria

Management Solutions es una firma internacional de servicios de consultoria, centrada
en el asesoramiento de negocio, riesgos, finanzas, organizacion y procesos.

Para mas informacién visita WWW.managementsolutions.com
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