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1.Panorama internacional

El crecimiento mundial se mantuvo estable a finales de 2024, la inflacion disminuyo
gradualmente y los mercados laborales mejoraron, aunque persisten vulnerabilidades
debido a presiones inflacionistas y a la incertidumbre en el sector comercial y financiero.

Perspectivas macroeconémicas

»

La Eurozona experimenté un crecimiento interanual del 1,16% en el cuarto trimestre, continuando la tendencia
observada en periodos anteriores. Sin embargo, durante el 4724, Alemania registré un crecimiento negativo. El
IPC promedio de la regién aumenté al 2,23% en comparacion con el 3T24. La tasa de desempleo promedio en la
eurozona fue de 6,20%, mostrando una disminucién con respecto al trimestre anterior, que fue de 6,33%.

Reino Unido continué con su tendencia alcista en el PIB, alcanzando un 1,38% durante el 4T24. Sin embargo, el
IPC aumento a 3,40% y la tasa de desempleo también crecié a 4,40%, 0,50 p.p. por encima del nivel del 3T23.

En el 4T24, el PIB de Estados Unidos crecié un 2,48%, reflejando un descenso de 0,23 p.p. en comparacién con el
trimestre anterior. Por su parte, Canada registré una tasa de crecimiento del 2,36%, lo que supone un aumento
de 0,48 p.p. respecto al tercer trimestre. La tasa de crecimiento en América LatinaV alcanzé un 2,36% en el 4T24.
En cuanto a la inflacién, EE.UU. experimenté un aumento con respecto al trimestre anterior, alcanzando el 2,74%.
La tasa de inflacion promedio en América Latina fue de 3,39%, excluyendo la tasa de Argentina, que alcanzé
154,36%. En términos de desempleo, Estados Unidos vio una reduccién en su tasa de desempleo al 4,13%,
mientras que la tasa de Canadd aumenté al 6,73%. En contraste, la tasa de desempleo promedio en América
Latina fue de 5,77%, reflejando una ligera disminuciéon en comparacién con el 3T24. La mayoria de los paises
siguieron esta tendencia a la baja, excepto Costa Rica y Chile, donde el desempleo aumento.

En la regién de Asia, China registré una tasa de crecimiento del 5,40% en el cuarto trimestre de 2024, lo que
supone un aumento interanual respecto al 5,30% del 4T723. Japén mantuvo su tendencia positiva del trimestre
anterior, alcanzando el 1,20%. Por su parte, Turquia revirtié su anterior tendencia a la baja, aumentando su
crecimiento hasta el 2,40% en comparacién con el trimestre anterior. La tasa de inflacién disminuyé en China,
Japén y Turquia, continuando la tendencia a la baja observada en periodos anteriores. Ademads, la tasa de
desempleo en los tres paises experimentoé un ligero descenso en comparacion con el trimestre anterior.

Durante el cuarto trimestre de 2024, el PIB de Sudéfrica crecié en comparacién con el trimestre anterior,
alcanzando el 0,79%. La inflacién continué su tendencia a la baja, registrando 2,81% en el cuarto trimestre del
ano, frente al 4,24% del trimestre anterior. La tasa de desempleo se mantuvo alta, en el 31,90%. En Australia, el
PIB aumenté 0,50 p.p. respecto al 3T24, alcanzando el 1,27% en el 4T24. El IPC continué su tendencia a la baja,
situdndose en el 2,42%. La tasa de paro mejoré en 0,13 p.p. respecto al 3T24, situdndose en el 4,01%.

Previsiones macroeconomicas y principales riesgos

»

El FMI proyecta un crecimiento mundial estable del 3,3% en 2025 y 2026. EE.UU. lidera entre las economias
avanzadas con una prevision del 2,7% para 2025, impulsada por la fuerte demanda interna y las condiciones
financieras favorables. Por el contrario, se espera que la eurozona crezca solo un 1,0%, obstaculizada por la
debilidad del sector manufacturero y las tensiones geopoliticas. En Asia, se prevé que China crezca un 4,6%, y en
América Latina, se prevé un crecimiento del 2,5%, a pesar de la desaceleracién de las economias mas grandes de
la region. Ademas, la inflacion mundial sigue disminuyendo, debido a la caida de los precios del petréleo,
aunque se prevé que los precios de otros bienes, como los alimentos, aumenten en 2025.

Los riesgos a corto plazo son divergentes —al alza en EE.UU. y a la baja en otras regiones—, mientras que los
riesgos a medio plazo son, en general, a la baja a nivel mundial. Las tensiones comerciales, la incertidumbre
politica y las posibles perturbaciones monetarias plantean amenazas para la estabilidad econémica futura.

La OCDE es menos optimista y proyecta que el crecimiento del PIB mundial se desacelerara al 3,1% en 2025 y al
3,0% en 2026, debido al aumento de las barreras comerciales, la incertidumbre politica y el menor impulso de la
inversion y el consumo. En 2025 se espera que el crecimiento en EE.UU. caiga al 2,2% y se que China crezca un
4,8%. En la eurozona, se prevé que alcance el 1,0%, en linea con el FMI. En cuanto a los precios, la OCDE espera
que la inflacién disminuya, aunque la subyacente se mantendria por encima de la meta en varios paises.

Las principales amenazas incluyen la fragmentacién del comercio y el endurecimiento de la politica monetaria si
la inflacién persiste. Por otro lado, los acuerdos para reducir los aranceles, las mejoras en el entorno politico o el
aumento del gasto publico podrian impulsar el crecimiento. La OCDE destaca la importancia de las reformas
estructurales y la cooperacién internacional para mitigar estos riesgos y mejorar la productividad a largo plazo.

(O] El promedio de los paises de Latam se basa en datos macroecondémicos de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Pert. Los datos de Ecuador son del
3T24.
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PIB (%, variacién interanual)

Europa Ameérica
BEL 1,10 ARG 2,49
DEU 0,16 BRA 3,26
CAN 2,36
ES'\‘PK :'jé . {. CHL 3,09
’ » -— coL 2,42
FIN 0,84 CRI 438
FRA 0,64 - ECU@ -1,54
GBR 1,38 MEX 0,53
ITA 0,56 PER 4,23
LUX 1,88 USA 2,48
NLD 2,05 LATAM®) 2,36

NOR -0,20 Oceania
POL 3,68 AUS 1,27

PRT 2,80 Asia
SWE 2,33 CHN >/40
9 0-2% 2-5% >50% JAP 1,20
i R T
Fuente: Datos de la OCDE.,Bancos centrales no miembros. Afrlca

(1) Unién Econdmicay Monetaria. (2) Dato del 3T24. Datos del 4T24 no publicados (3) América Latina: promedio de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Peru. ZAF 0179

Tasa de paro (%)

EUROPA

10,73

BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR ITA LUX NLD NOR POL PRT SWE SWT UEM(1)

Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros.
(1) UEM: Unién Econémicay Monetaria

AMERICA OCEANIA, ASIA, AFRICA
31,90

9,79
858 2
6,40 6,20 6,73 6,87 5,65 5,77
2,66 4,13
0,04

ARG BRA CAN CHL coL CRI ECU(1) MEX PER USA LATAM AUS CHN JAP TUR ZAF
Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales no miembros. Datos de Ecuador obtenidos del INEC. (2)
(1) Datos del 3T24. Datos del 4T24 no disponibles Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales de terceros paises.

(2) LATAM: paises promedio de Argentina, Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Peru
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Tasa de inflacidn (%)

R 230 1 23 o g, m
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BEL DEU DNK ESP FIN FRA GBR

Fuente: Datos de la OCDE. Bancos centrales de terceros paises.
(1) Unién Monetariay Econémica

EUROPA

4,80

3,89 2,38 2,60

2,23
0,93 131 066

LUX NLD NOR POL PRT SWE SWT UEM (1)

AMERICA

154,36

ARG BRA CAN CHL cCoL CRI ECU(1) MEX PER

(1) Datos del 3T24. Datos del 4T24 no disponibles.
(2) LATAM: promedio de Brasil, Chile, Colombia, Costa Rica, Ecuador, México y Pert

USA LATAM

Fuente: Datos de la OCDE, Trading Economics. Bancos centrales de terceros paises. Datos de Ecuador obtenidos del INEC.

OCEANIA, ASIA, AFRICA

46,64

242 019 g6 2,81

AUS CHN JAP TUR ZAF

(2)

Fuente: Datos de la OCDE, Trading Economics. Bancos centrales de terceros paises

Ratings and y tipos de cambio globales

RATINGS LARGO PLAZO 4724
MOODY'S S&P Fitch
EUROPA
BEL Aa3 AA AA-
DEU Aaa AAA AAA
DNK Aaa AAA AAA
ESP Baal A A-
FIN Aal AA+ AA+
FRA Aa3 ¥ AA- AA-
ITA Baa3 BBB BBB
LUX Aaa AAA AAA
NLD Aaa AAA AAA
NOR Aaa AAA AAA
POL A2 A- A-
PRT A3 A- BBB+
GBR Aa3 AA AA-
SWE Aaa AAA AAA
SWT Aaa ~AAA AAA
AFRICA
ZAF Ba2 BB- BB-
OCEANIA
AUS Aaa AAA AAA
ASIA
CHN Al A+ A+
JAP Al A+ A
TUR B1 BB- B
AMERICA
ARG Ca CccC C
BRA Ba1l BB BB
CAN Aaa AAA AA+
CHL A2 A A-
coL Baa2 BB+ BB+
CRI Ba3 BB- BB-
ECU Caa3 B- B-
MEX Baa2 BBB BBB-
PER Baal BBB- BBB
USA Aaa AA+ AAA
A Aumento respecto a 3T24 ‘W Disminucion respecto a 3T24
Fuente: Investing

TIPOS DE CAMBIO 4T24 ($")

EUROPA 4723 1T24 2T24 3724 4124 2024
EUR 0,93 0,92 0,93 0,91 0,94 0,95
CHF 1,13 1,14 0,90 0,87 0,88 0,89
DKK 6,93 6,87 6,93 6,79 7,00 7,08
NOK 10,81 10,51 10,75 10,70 11,02 11,16
SEK 10,65 10,39 10,68 10,42 10,78 10,98
GBP 0,81 0,79 0,79 0,77 0,78 0,79
PLN 4,10 3,99 3,99 3,90 4,03 4,12

AMERICA 47123 1T24 2724 3T24 4124 2024

ARG 443,71 833,91 885,25 940,59 999,45 998,25
BRL 4,96 4,95 5,21 5,55 5,84 5,79
cLp 895,36 945,96 933,72 903,11 963,71 973,93
cop 4.064,32 3913,15 3.92329 4.90454 4.348,68 4.484,94

PER 3,77 3,74 3,73 3,47 3,75 3,81
MXN 17,54 16,97 17,23 18,93 20,07 20,41
AFRICA 4123 124 224 3124 4T24 2024
ZAR 18,73 18,87 18,56 17,97 17,90 18,21
OCEANIA 4123 124 2T24 3T24 4T24 2024
AUS 1,54 1,52 1,52 1,49 1,53 1,55
ASIA 4123 124 2124 3T24 4T24 2024
RMB 7,22 719 7,24 7,16 7,19 7,23
TRY 28,55 30,90 32,35 33,50 34,52 34,33

Fuente: Investing. Proyecciones de la OCDE, diciembre de 2024.
(1) La moneda base utilizada es el délar estadounidense frente a cada moneda local cotizada
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2. Situacion macroecnomica

La economia mostroé signos de recuperacion durante el ultimo trimestre del ano,
impulsada por un repunte del PIB y de la demanda interna, junto con una inflacion
controlada y una mejora gradual del mercado laboral.

MAIN MACROECONOMIC INDICATORS (%)

Var. Var.
ACTIVIDAD 4723 1T24 2724 3724 4T24 p.p.3T24 p.p.4T23 2025 2026
PIB -1,45 -4,59 -3,42 -1,27 2,49 3,76 3,94 3,64 3,84
DEMANDA NACIONAL -1,34 -7,35 -6,37 -4,20 3,64 7,84 4,98 5,36 6,13
CONSUMO FINAL HOGARES -1,92 -6,28 -8,86 -3,68 2,13 5,81 4,05 3,29 4,50
CONSUMO PUBLICO -0,57 -4,21 -6,12 -2,90 0,67 3,57 1,24 0,19 0,01
INVERSION BRUTA FIJA -7,14 -21,53 -28,60 -18,51 1,50 20,01 8,64 11,83 13,30
DEMANDA EXTERNA
EXPORTACIONES -8,16 21,27 22,18 20,57 28,49 7,92 36,65 8,06 6,40
IMPORTACIONES -1,91 -15,73 -22,09 -12,19 9,69 21,88 11,60 15,41 14,95
INFLACION
IPC 172,79 273,54 278,72 234,24 154,36 -79,88 -18,43 29,78 25,11
MERCADO LABORAL
TASA DE PARO 5,70 7,70 7,60 6,90 6,40 -0,50 0,70
EMPLEO @ 3,50 -0,58 1,45 -0,21 0,58 0,79 -2,92

(1) La variable empleo representa la variacion interanual del crecimiento del empleo. No se dispone de proyecciones de empleo de la OCDE. Datos extraidos del INDEC.

Fuente: datos trimestrales extraidos de la Organizacion para la Cooperaciony el Desarrollo Econdmicos (OCDE) al 21 de marzo. Las series de otros trimestres también se han actualizado en la base de datos al 21 de marzo,
para ganar consistencia. Proyecciones de la OCDE, diciembre de 2024.

»

En el 4T24, Argentina logré terminar con el crecimiento negativo del PIB y sus componentes. El PIB crecio6
un 2,49%, 3,94 p.p. mas respecto al 4T23. La demanda interna se incrementé un 3,64%, apoyada en el
consumo de los hogares (2,13%), el consumo publico (0,67%) y la formacion bruta de capital (1,50%).
Destaca el aumento trimestral de la formacion de capital, de 20,01 p.p. En el sector exterior, las
exportaciones mostraron un fuerte crecimiento del 28,49%, aumentando en 36,65 p.p. respecto al 4723,
mientras que las importaciones aumentaron un 9,69%, empeorando en 11,60 p.p. respecto al 4T23.

En cuanto a la inflacidn, el IPC se situd en el 154,36%, descendiendo 79,88 p.p. respecto al 3T24 y 18,43
p.p. respecto al 4T23. Las previsiones de la OCDE apuntan a un descenso durante los préximos anos,
alcanzando 29,78% en 2025 y 25,11% en 2026. En el mercado laboral, la tasa de paro alcanzé el 6,40%,
mejorando en 0,50 p.p. respecto al 3T24. El empleo crecié un 0,58% en el ultimo trimestre de 2024.

El desempeio econdmico en 2024 superd las expectativas de la OCDE, con un crecimiento del PIB del
2,49% frente al 1,80% proyectado. El mercado laboral mostré una mejora, con una tasa de paro que bajé
hasta el 6,40%, por debajo del 7,60% esperado. La OCDE proyecta que el PIB de Argentina crecerd un
3,64% en 2025 y un 3,84% en 2026, lo que indica una posible trayectoria de recuperacién en medio de los
ajustes macroeconémicos en curso.

Media anual

1.570.353

466.788

2020 2021 2022 2023 2024

“uente: Investing
“La remuneracion de ios bonos dei Estado a i, 4 y 7 anos no esta disponibie desde marzo de 2022.

MERVAL

Evolucién trimestral
2.082.081

1.641.452

1.428.756

1.113.749
768.641

4723 1124 2724 3T24 4724

Fuente: Investing
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3. Banca

Durante el 4T24, el sector bancario argentino experimenté un aumento interanual del
crecimiento de la inversion crediticia, pero una disminucion en el caso de los depésitos.
El ratio de eficiencia empeoré anualmente, mientras que la tasa de morosidad mejoro
respecto al mismo periodo. El ROA y el ROE mostraron un descenso con respecto al 4T23.
El Banco Central de Argentina redujo los tipos de interés 8,00 p.p. con respecto al 3T24.

SITUACION SECTOR BANCARIO 4T24 (%)
Var. p.p. Var. p.p.
NEGOCIO 4723 1T24 2T24 3724 4724 3724 4723
INVERSION CREDITICIAY 153,22 186,58 220,07 246,99 235,87 11,12 82,65
DEP()SITOS“) 172,23 174,45 168,16 124,55 113,26 -11,29 -58,97
Ic/DC 41,34 46,52 54,12 57,54 65,11 7,57 23,77
EFICIENCIA
RATIO EFICIENCIA 25,06 18,22 20,84 24,15 27,84 3,69 2,78
RIESGO
RATIO DE MOROSIDAD 4,48 3,28 2,98 2,55 2,74 0,19 -1,74
PROVISIONES 223,34 155,83 139,18 153,10 64,54 -88,56 -158,80
SOLVENCIA®
RATIO DE APALANCAMIENTO n.d. 21,90 n.d. 21,50 n.d. n.d. n.d.
LCR n.d. 190,00 n.d. 190,00 n.d. n.d. n.d.
INTEGRACION DE CAPITAL/APR n.d. 39,50 n.d. 34,70 n.d. n.d. n.d.
INTEGRACION DE CAPITAL ORDINARIO NIVEL 1/APR n.d. 38,90 n.d. 34,40 n.d. n.d. n.d.
RATIO DE FONDO NETO ESTABLE n.d. 180,00 n.d. 160,00 n.d. n.d. n.d.
RESULTADOS
ROA 5,28 6,21 7,02 6,80 4,10 -2,70 -1,18
ROE 26,87 29,19 30,00 26,90 15,87 -11,03 -11,00
BANCO CENTRAL ARGENTINA
TIPOS DE INTERES 100,00 80,00 40,00 40,00 32,00 -8,00 -68,00
Fuente: Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
(1) La inversion crediticia, los depésitos y las provisiones reflejan los valores relativos a los crecimientos interanuales.
(2) Los datos de solvencia solo aparecen disponibles para marzo y septiembre. Por lo tanto, en junio y diciembre se indica “n.d.” que se corresponde con “no disponible”.

Durante el cuarto trimestre del afio, el sector bancario de Argentina experimenté un crecimiento interanual
de la inversion crediticia, alcanzando el 235,87%, lo que supone un ascenso de 82,65 p.p. con respecto al
4T723. Al contrario, el crecimiento interanual del volumen de depdsitos disminuyé en 58,97 p.p., situdndose
dicho crecimiento en el 113,26%. Respecto al indice de IC/DC del trimestre, este se situdé en 65,11%,
registrando un incremento de 23,77 p.p. en comparacion con el 4T23.

El ratio de eficiencia se sitio en 27,84%, deteriordndose anual y trimestralmente en 2,78 p.p. y 3,69 p.p.,
respectivamente.

Respecto a los indicadores de riesgo, la tasa de morosidad mejoré con respecto al 4723 en 1,74 p.p.,
mientras que se produjo un empeoramiento de 0.19 p.p. respecto al trimestre anterior. A su vez, el
crecimiento interanual de las provisiones se redujo en 158,80 p.p. en comparacién con el mismo trimestre
del aio anterior, y 88,56 p.p. respecto al 3T24, alcanzando un 64,54% en el cuarto trimestre del afio.

Respecto a los resultados del sector bancario, el ROA se situd en 4,10%, empeorando en 1,18 p.p. y 2,70 p.p.
respecto al 4T23 y 3T24, respectivamente. A su vez, el ROE se deterior6 tanto en un la comparativa anual
como en la trimestral, en 11,00 p.p. y 11,03 p.p., respectivamente, situdndose en 15,87%.

El BCRA disminuyé los tipos de interés de referencia hasta el 32,00%, lo que supuso un descenso de 68,00
p.p. respecto al mismo trimestre del afo anterior y de 8,00 p.p. respecto al 3T24. La medida apunta a
acompanar la desaceleracién inflacionaria y reducir el costo del crédito en pesos.
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4. Telecomunicaciones

Durante el 4T24, se registré un aumento del volumen de ingresos por telefonia movil y
fija en comparacion al trimestre anterior. Por otro lado, a la vez que la penetracion de
lineas fijas se redujo trimestralmente, la de lineas moviles se incremento.

VOLUMEN INGRESOS 4724 (Millones de pesos)

112,44% -9,45% 90,37% 49,32%) (44,05%) (19,29% 10,10%

348.121 1.455.819
1.322.310

1.108.473
201.946 182.869 769.485
133.125 515.336

62.663

4723 1724 2124 3124 4724 4723 1124 2724 3T24 4724

Fuente: Ente Nacional de Comunicaciones (ENACOM)

» Durante el cuarto trimestre de 2024, el volumen de ingresos por telefonia fija en Argentina aumenté un
90,73% en comparaciéon con el volumen registrado durante el trimestre anterior. A su vez, los ingresos
generados por la telefonia moévil experimentaron un aumento trimestral del 10,10%, alcanzando un volumen
de ingresos de 1.455.819 millones de pesos argentinos.

» La penetracion de lineas fijas en el 4T24 se redujo un 3,04% con respecto al trimestre anterior, registrando
13,59 unidades por cada 100 habitantes. En el caso de las lineas moviles, la penetracién por cada 100
habitantes aumento en 0,91%, alcanzando un total de 135,66.

PENETRACION LiNEAS 4T24 — (Por cada 100 habitantes)

135,66

134,43
133,92 133,93 133,56

1544 1472 1429 1402 13e
I B o e

4123 1724 2124 3124 4124 47123 1724 2724 3124 4124

Fuente: Ente Nacional de Comunicaciones (ENACOM).
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Glosario

APR: Activos ponderados por riesgo.

CET 1: Porcentaje del capital basico (TIER 1)
sobre los activos ponderados por riesgo.

GA/ATMs: Gastos de explotacion / Activos
Totales Medios. Los gastos de explotacion
son aquellos en los que incurre la entidad
durante el ejercicio de su actividad.

IC/DC: El ratio préstamo-depdsito se utiliza
para evaluar la liquidez de un banco
comparando el total de préstamos de un
banco con el total de depésitos durante el
mismo periodo.

IPC: El indice de precios al consumo (IPC) es
un indicador que mide la variacion de los
precios de una cesta de bienes y servicios en
un lugar concreto durante un determinado
periodo de tiempo.

MB/ATMs: Margen bruto / Activos Totales
Medios. El margen bruto estd compuesto
por el conjunto de los ingresos que genera
una entidad financiera en su actividad.

PIB: El producto interior bruto (PIB) es un
indicador econémico que refleja el valor
monetario de todos los bienes y servicios
finales producidos por un territorio en un
determinado periodo de tiempo. Se utiliza
para medir la riqueza que genera un pais.

PROVISIONES: Pasivos de la entidad que
consisten en reservar una serie de recursos
para hacer frente a una obligaciéon de pago

prevista en el futuro.

RATIO DE APALANCAMIENTO : El coeficiente
de apalancamiento de nivel 1 mide el capital
basico de un banco en relacién con sus
activos totales. El numerador consiste en el
capital mas estable y liquido, asi como el
mas efectivo para absorber pérdidas durante
una crisis financiera o recesién. El
denominador son las exposiciones totales de
un banco, que incluyen sus activos
consolidados, la exposicién a derivados y
determinadas  exposiciones fuera de
balance.

»

»

RATIO DE EFICIENCIA: Se trata de una ratio
que mide la productividad de una entidad.
Es el resultado del cociente entre los gastos
de explotacién y el margen bruto. Dicho de
otro modo, relaciona los ingresos obtenidos
con los gastos necesarios para su
consecucion. Como conclusion, una entidad
sera mas eficiente cuanto menor sea su ratio
de eficiencia.

RATIO DE FONDO NETO ESTABLE: Cociente
entre la cantidad de financiacion estable
disponible y la cantidad de financiacion
estable requerida.

RATIO DE MOROSIDAD: El indice o ratio de
morosidad es un indicador utilizado para
medir el volumen de operaciones que han
sido consideradas morosas, con relacion al
volumen de préstamos y créditos
concedidos por dicha entidad.

ROA: Indicador que mide la rentabilidad de
una empresa en relacién a su activo total.
Indica el rendimiento que se estd
obteniendo por sus activos. Se calcula como
el cociente entre el beneficio y el activo total.
El beneficio utilizado es aquel obtenido
antes de impuestos e intereses.

ROE: La rentabilidad financiera también se
conoce con el nombre de rentabilidad sobre
el capital que relaciona los beneficios
obtenidos netos en una determinada
operacion de inversién respecto los recursos
propios.

VOLUMEN DE NEGOCIO: El volumen de
negocio es el conjunto de las actividades
gue generan ingresos para un banco,
formado por la financiacién (créditos) mas
los recursos de los clientes (depésitos).
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6. Anexo

PANORAMA MACROECONOMICO

» Banco de la Central de la Republica Argentina:
https://www.bcra.gob.ar/

» Investing:
https://es.investing.com/

» Organizacién para la Cooperaciény el
Desarrollo Econémicos (OECD):
https://www.oecd.org/

TELECOMUNICACIONES

» Ente Nacional de Comunicaciones:
https://www.enacom.gob.ar/

ACRONIMOS

»  DEU - Alemania »  LUX-Luxemburgo »  TUR-Turquia »  ECU - Ecuador »  ZAF - Sudafrica

»  BEL-Bélgica »  NLD- Paises Bajos » ARG - Argentina »  MEX - México »  UEM-Unién

»  DIN-Dinamarca »  NOR - Noruega »  BRA - Brasil »  PER-Peru Econdmica Monetaria
»  ESP-Espana »  POL- Polonia »  CAN-Canadd »  USA-Estados Unidos

»  FIN-Finlandia »  PRT-Portugal »  CHL-Chile »  AUS - Australia

»  FRA-Francia »  GBR-Reino Unido »  COL - Colombia »  CHN-China

»  ITA-Italia »  SUE - Suecia »  CRI-Costa Rica »  JAP-Japén


https://www.bcra.gob.ar/
https://es.investing.com/
https://www.oecd.org/
https://www.enacom.gob.ar/
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